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1. Podstawowe informacije o Spoéfce i Grupie Kapitatowej

Jednostka domingg¢a

Jednostlk dominupca Grupy Kapitatowej Mediatel (dalej ,Grupa Kapitataly ,Grupa Mediatel”, ,Grupa”)
jest Mediatel Spétka Akcyjna (zwana dalej ,,Spétkaiediatel”, ,Emitent”).

siedziba: Al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warsaaw

sad rejestrowy: &d Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII \&fgd
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego

KRS: 0000045784

Kapitat zakladowy: 1.816.503 PLN

Mediatel jest dynamicznie rozwigggym sk niezalenym dostawg zintegrowanych ustug
telekomunikacyjnych. W ramach szeroko zakrojonejpdysracy z innymi operatorami krajowymi i
zagranicznymi Mediatel oferuje miwosé przyjmowania i tranzytowania telekomunikacyjnegachu
gtosowego do sieci stacjonarnych, komoérkowych otechu mgdzynarodowego. Ustugiagealizowane w
oparciu o wkasne centrale, punkty styku z siecigmmych operatoréw (m.in. we Frankfurcie nad Menriem
Nowym Jorku) oraz umowy riiizyoperatorskie z TP S.A. i innymi operatorami &vaymi.

Podmioty wchodge w sktad Grupy Kapitatowej Mediatel (podmiotyezaé):

Podmioty wchodzce w sktad Grupy Kapitatowej Mediatelaprezentowano pamj wg stanu na dzie
publikacji raportu pétrocznego za | pétrocze 201Wrdniu 2 lipca 2010 rspotka zalgna Emitenta — Elterix
zbyta 100% udziatow w kapitale zaktadowym spétkidideel 4B Sp. z. o. o. (,Mediatel 4B).

Elterix S.A. (,Elterix”)

siedziba: Al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Wavsza

sad rejestrowy: & Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wigdl&sospodarczy
Krajowego Rejestrug8lowego

charakter dominacji: spoika zate

KRS 0000020560

Kapitat zakladowy: 20.075.000 PLN

Data obgcia kontroli: 20.06.2008 r.

Procent posiadanego kapitatu zakladowego przezaildb9,16 %
Udzial w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromauize 99,16%

Gtéwnym przedmiotem dziataldo Elterix jest dziatalngé telekomunikacyjna w zakresi@viadczenia
ustug pohczen telefonii stacjonarnej oraz depu do Internetu dla klientéw indywidualnych oraztowa
sprzeda ustug podczen telefonii stacjonarnej i komoérkowej. Elterix padéawtasi siet swiattowodows, a
takze dostpowa siec miedzian i radiowa na terenie Trojmiasta.

Concept-T Sp. z 0. 0. (,Concept-T”)

siedziba: Al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Waveza

sad rejestrowy: & Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII \iigd
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego

charakter dominacji: spoétka zate parednio poprzez Elterix

KRS 0000137749

Kapitat zakladowy: 5.000 PLN

Data obgcia kontroli: 20.06.2008 r.

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przernEl&00 %
Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu \Msgkow przez Elterix: 100%

Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. (,Sieci Cyfrowe”)

siedziba: Al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Warszaw
sad rejestrowy: &d Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl \&ipdl Gospodarczy
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Krajowego Rejestruglowego

KRS 0000354467

charakter dominacji: spotka zate pdrednio poprzez Elterix
Kapitat zaktadowy: 100.000 PLN

Data obgcia kontroli: 24.06.2010 .

Procent posiadanego kapitatu zakladowego przerEl&00 %
Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu \Gisikéw: 100%

Glownym przedmiotem dziataldoi spdtki Sieci Cyfrowe jest dziataldd® w zakresie telekomunikacji
przewodowej, dziatalrig w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej i tefaekaikacji satelitarnej.

Velvet Telecom LLC (,Velvet Telecom”)

siedziba: 550-H Grand Street, Suite GB New YbK,100002-422, 6 USA
charakter dominacji: spotka zala

Kapitat zaktadowy: 100 USD

Data obgcia kontroli: 30.06.2009 .

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przezaediLl00 %
Udzial w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromauize 100%

Podstawowym  przedmiotem dziatafed Velvet Telecom jest hurtowa wymiana ruchu
telekomunikacyjnego. Dziatal§® handlowa prowadzona jest przede wszystkim na ieré&tanow
Zjednoczonych. Oferowane przez Velvet Telecom uspuglegaj przede wszystkim na zakezeniu
polaczen telefonicznych generowanych w USA do destynacji zapojego granicami ruchu
telekomunikacyjnego, gtownie do Ameryki Laskiej oraz Azji.

Grupa Kapitalowa Mediatel oferuje ustugi telekonkawiyjne na bazie wlasnej oraz dzewionej
infrastruktury telekomunikacyjnej. Istotnym elememt dziatalnéci jest posiadanie wielu uméw z innymi
operatorami krajowymi i zagranicznymi. Grupa Meéigiosiada wtasne sieci dggowe w Warszawie oraz
Gdyni.

2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Mediatel oraz skutki tych zmian

Sprzeda udziatéw przez spatkzaleng Velvet Telecom w spétce Latcom du Brazil

10 kwietnia 2010 r. spoétka Velvet Telecom zawamaoue sprzeday 100% udziatdw w spotce Latcom du
Brazil z siedzih w Rio de Janeiro, Brazylia na rzecz Indian Orch@gpital LLC z siedzilp w Nowym
Jorku, USA. Udzialy zostaly sprzedane zazty kwote 275.000 USD, ktéra zostanie zbilansowana ze
zobowgzaniami Mediatel w stosunku do Indian Orchard Gafit C z tytutu nabycia 100 % udziatbw w
spoice Velvet Telecom na podstawie aneksu z dngr@dnia 2009 r.

Rejestracja obakenia kapitatu zaktadowego Concept-T

W dniu 25 czerwca 2010 r.a® Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospady Krajowego
Rejestru $dowego zarejestrowat olmainie kapitatu zakladowego Concept-T z kwoty 50.BQ08! do kwoty
5.000 PLN w wyniku umorzenia 90 udziatow o wacio500 PLN kady, o hcznej wartéci nominalnej
45.000 PLN. Kapitat zaktadowy Concept-T wynosi atie.000 PLN i dzieli gina 10 udziatdow o warfoi
nominalnej 500 PLN kaly. Wynagrodzenie natee Elterix od Concept-T za udziatly, wyniosto 112.00
PLN za kady udziat tj. hcznie wynosi 10.080.000 PLN.

Nabycie 100% udziatéw w spéice Sieci Cyfrowe pEHeTix

24 czerwca 2010 r. zostata podpisana umowa ¢iayispotk zalezng Emitenta Elterix a Taczanowska —
Wilenska i Wspolnicy Spotka komandytowa, na mocy ktépejtka Elterix nabyta 100 udziatow w kapitale
zakladowym Sieci Cyfrowe o waid nominalnej 50 PLN kaly udziat, o 4cznej wartéci nominalnej
5.000 PLN oraz zaatzm kwotg 5.000 PLN. Nabyte udziaty stanewl00 % kapitatu zaktadowego Sieci
Cyfrowych i reprezentdj100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
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Sprzeda udziatéw Mediatel 4B

2 lipca 2010 r. spotka Mediatel oraz spotka zade Emitenta — Elterix podpisaly umewsprzeday 100%
udziatow w kapitale zaktadowym spoétki Mediatel 489rych wykhcznym widcicielem byt Elterix. Zbycie
udziatéw nasipito na rzecz Aster Sp. z 0.0. z siedzito Warszawie. Transakcja zostala opisana w punkcie
6. ,\Wazniejsze zdarzenia w Grupie Mediatel”.

Sprzeda udziatébw Concept —T

W dniu 07 padziernika 2010 r. poradzy spétk Elterix, a spotka pod nazw Taczanowska — Wifeska i
Wspdlnicy Spotka komandytowa zostata zawarta umspvaeday 100 % udziatdw w kapitale zaktadowym
spotki Concept za kweotw wysokdci 5 tys.pln.

Uchwata NWZ o podwgzeniu kapitatu zaktadowego spotki Sieci Cyfrowe

6 lipca 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnilepotki Sieci Cyfrowe postanowito podwuszye
kapitat zaktadowy spotki Sieci Cyfrowe z kwoty 50)00 PLN do kwoty 100.000 PLN, to jest o kwot
95.000 PLN w drodze utworzenia 1.900 nowych udgietéj spotki o wartéci nominalnej 50 PLN ztotych
kazdy. Wszystkie nowe udzialy w podwgzonym kapitale, zostaly aig przez dotychczasowego jedynego
wspdlnika — spok Elterix po cenie emisyjnepd¢znie za 6.999.600 PLN w zamian za wklad pizmy.
Nadwyzka ponad wart@ nominalmy, utworzonych 1.900 udziatéw, w kwocie 6.904.600NPhodlega
przeniesieniu na kapitat zapasowy Sieci Cyfrowy®id zarejestrowal podwgzenie kapitalu w dniu 19
sierpnia 2010 r.

3. Wybrane dane finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansoweie# 8@ wrzénia 2010 r. oraz dane poréwnywalne
na 30 wrzénia 2009 r. Informacje zawarte w tabeli powinny lsgytane razem z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy nend20 wrz&nia 2010 r.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego rachaygkow i strat oraz skonsolidowanego rachunku
przeptywéw piergznych zostaly przeliczone po kursie 4,0027 PLN z&UR, stanowicym sredni
arytmetyczn srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank RqI$¥BP”) na ostatni dzié kazdego
mieshca okresu sprawozdawczego (od 01 stycznia 201dbr30 wrzeénia 2010 r.). Wybrane dane
finansowe ze skonsolidowanego bilansu zostaly mzmte po kursie 3,987 PLN za 1 EUR (kurs NBP z
dnia 30 wrzénia 2010 r.).
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Skonsolidowany rachunek
zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Skonsolidowany rachunek
przeptywéw pieni eznych

Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowe;j

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto
$rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Skonsolidowany bilans
Aktywa, razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig
(w zt/ EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zt/ EUR)

Analiza zadtuzenia

Stopa zadkenia

Udziat kapitatu wtasnego w finansowanych aktywach
Wskaznik zobowhzan do kapitatu

okres dziewgciu

mieskcy zakaiczony

okres dziewgciu
mieskcy zakaiczony

okres dziewgciu
mieskcy zakaiczony

okres dziewgciu
mieskcy zakaiczony

30 wrzénia 2010

31 grudnia 2009

30 wrzénia 2010

30 wrzénia 2010r. 30 wrzénia 2009r. 30 wrzénia 2010r. 30 wrzénia 2009r.
PLN PLN EUR EUR

76 137 151 751 19 021 34 495

(11 397) 7 707 (2 847) 1752

(12 471) 3566 (3116) 811

(13 004) 4 145 (3 249) 942

(1 559) (1 326) (389) (301)

7 822 (4 034) 1954 (917)

(6 456) 871 (1613) 198

(193) (4 489) (48) (1 020)

Stan na dzi@ Stan na dzi@ Stan na dzie Stan na dzi@

31 grudnia 2009

62 373 84 573 15 644 20 586
2 856 4722 716 1149
30 322 37 371 7 605 9 097
29 193 42 480 7 322 10 340
1817 1817 456 442
Stan na dzi@ Stan na dzi@ Stan na dzie Stan na dzi@
30 wrzdnia 2010 31 grudnia 2009 30 wrzénia 2010 31 grudnia 2009
9082515 9082515 9082515 9082515
(1,43) 0,56 (0,36) 0,13
3,21 4,68 0,81 1,14
Okres do Okres do
30 wrze&nia 2010 31 grudnia 2009
PLN PLN
53,19% 57,72%
46,80% 42,28%
113,65% 136,51%
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Ocena ptynndci finansowej

Okres do Okres do
30 wrze&nia 2010 31 grudnia 2009
PLN PLN
Wskaznik biezacej ptynndci 1,09 0,99
Wskaznik szybki 1,09 0,99
Wskaznik natychmiastowy 0,20 0,02

Zasady wyliczania wskaikow:

Wskaznik biezacej ptynndci: aktywa obrotowe / zobowzania krotkoterminowe

Wskaznik szybki: @ktywa obrotowe ogétem — zapasy) / zolg@amia krotkoterminowe

Wskaznik natychmiastowy:stodki pienezne + inne aktywa finansowe) /zobgaé@nia krétkoterminowe
Stopa zadzenia:stan zobowizai krotko- i diugoterminowych / aktywa ogotem

Udziat kapitatow wtasnych w finansowanych aktywastan kapitatow wtasnych razem / aktywa ogétem
Wskaznik zobowhzan do kapitatuzobowiizania ogétem / kapitat wtasny.

4, Informacje okreslone w przepisach (w szczegdldoi informacje o zmianach stosowanych zasad
/polityki rachunkowo $ci)

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowepyGiapitalowej Mediatel, skrécone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Meldiahz sprawozdania jednostek Grupy za okres od 1
stycznia 2010 r. do 30 wrggia 2010 r. zostaty spaidzone zgodnie z Midzynarodowymi Standardami
Rachunkowsci (MSR), Migdzynarodowymi Standardami SprawozdavécroFinansowej (MSSF) oraz
zZwiazanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formiezporazdzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSR orazdcznie zasadami rachunkoyed przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej).

Rok obrotowy Spétki trwa od 1 stycznia do 31 gradni

5. Wazniejsze zdarzenia w Grupie Mediatel

Sprzeda udziatéw przez spatizaleng Velvet Telecom w spotce Latcom du Brazil

10 kwietnia 2010 r. spoétka Velvet Telecom zawamaoue sprzeday 100% udziatdw w spotce Latcom du
Brazil z siedzih w Rio de Janeiro, Brazylia na rzecz Indian Orch@spital LLC z siedziip w Nowym
Jorku, USA. Udzialy zostaly sprzedane zaztyw kwote 275.000 USD, ktéra zostanie zbilansowana ze
zobowhzaniami Mediatel w stosunku do Indian Orchard Gapit.C z tytutu nabycia 100 % udziatow w
spotce Velvet Telecom na podstawie aneksu z dniggr2dinia 2009 r. Prz@gjie wiasnéci udziatow
nastpito w dniu zawarcia umowy. Sprzedadziatlow jest rezultatem pagiggo zadania upogdkowania
struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej Mediatel

Rejestracja Statutu Spotki

11 czerwca 2010 r.g8 Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII \kiwdl Gospodarczy Krajowego
Rejestru $dowego zarejestrowat zmiany Statutu Spotki. ZmiStetutu nagpita na podstawie uchwaty nr
1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia wznowionegorgerwie w dniu 6 maja 2010 r. poprzez zmi&n
7b oraz 812 Statutu. Zmiana polegata na udzielepawanienia dla Zarzdu w okresie do dnia 26 maja
2011 r. do podwiszenia kapitatu zaktadowego o kwatie wicksz niz 1.362.377 PLN oraz umocowaniu
dla Zaradu do emisji warrantdw subskrypcyjnych, uprawaigich do zapisu lub olgfia akcji Spofki
emitowanych w ramach kapitatlu docelowego, zagzgniem prawa poboru. Uchwata zostata giadyv celu
zapewnienia Zaggdowi Spotki sprawnego instrumentu &goego podwyszeniu kapitatu zakladowego.
Pozostate zmiany Statutu Spétki podyktowane byhni&ozndcia dostosowania zapisOw Statutu do
zmienionych przepisow Kodeksu spotek handlowych.
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Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawéZdsnsowych

Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru w dniu 23weza 2010 r. firmy PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedgzib
w Warszawie do przeprowadzenia badania sprawozdiaaiasowego Spotki i Grupy Kapitatlowej Mediatel
za rok obrotowy kaczacy sk dnia 31 grudnia 2010 r. oraz do dokonania pegkglpdtrocznego
sprawozdania finansowego Spétki i Grupy KapitatoMejdiatel za pierwsze 6 miesiy 2010 r. PKF Audyt
Sp. z 0.0. wpisana jest na éigtfodmiotow uprawnionych do badania sprawdzfiaansowych w Krajowej
Izbie Bieglych Rewidentow w Warszawie pod numeret@.5

Sprzeda udziatéw Mediatel 4B

2 lipca 2010 r. spotka Mediatel oraz spotka zade Emitenta — Elterix (,Sprzedgly”) podpisaty umow
sprzeday 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki MedladB, ktorych wydcznym wiacicielem byt
Elterix. Zbycie udziatdbw nagpito na rzecz Aster Sp. z 0.0. z siedgzib Warszawie (,Kupujcy”).

Przedmiotem zawartej umowy byto zbycie 16.000 ddwiav kapitale zaktadowym Mediatel 4B o waito
nominalnej 500 PLN Kkaly i o facznej wartéci nominalnej 8.000.000 PLN, stanawsych 100% udziatow
w kapitale zakladowym Mediatel 4B i reprezeatyich 100% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikdw.

taczna cena zakupu udzialtbw wyniosta 15 min PLN pralazeniu, ze zadhienie netto Mediatel 4B
wynosi zero zt oraz brak jest zobawén (naleznosci) oraz wierzytelnéci w stosunku do podmiotow
wchodacych w sktad Grupy Kapitalowej Sprzesleggo w dniu przépia wiasndéci udziatbw na
Kupujacego.

Tytut wkasndci udziatow zostat przeniesiony na Kugeggo z chwi uznania rachunku bankowego Elterix
kwota stanowica rownowarté¢ 90% ceny zakupu tj. w dniu 6 lipca 2010 r. PoZesfi@®% ceny zakupu
zostato zatrzymane przez Aster Sp. z 0.0. na di2esiesicy jako zabezpieczenie.

Zawarcie znaggej umowy serwisowej

2 lipca 2010 r. Mediatel zawart z Mediatel 4B (daotv 100% zalena od spotki Aster Sp. z 0. 0. po
spetnieniu warunku zawieszaggo tj. przeniesienia tytutu wiasioo udziatéw w Mediatel 4B z Mediatel na
Aster Sp. z 0.0.) umoyvserwisow. Przedmiotem umowy jest oktenie zasad i warunkééwiadczenia
ustug (wszelkie ustugiwiadczone przez Mediatel na rzecz Mediatel 4B ndsfawie umowy) oraz ustug
Mediatel 4B (wszelkie ustugiwiadczone przez Mediatel 4B na rzecz Mediatel rdsfawie umowy) oraz
warunkow platnéci wynagrodzenia za ustugi i ustugi Mediatel 4B maacz drugiej strony jak rowrie
zasady wspOtpracy stron dotyice dostarczania produktéw (ustégyiadczonych na rzecz klientéw przez
Mediatel 4B przy wykorzystaniu ustug Mediatel) pr2dediatel 4B.

W okresie obowizywania umowy, Mediatel 4B zobogzat st do zaptaty kwoty gwarantowanej (kwota
bedaca sum naleznego Mediatel wynagrodzenia za ustugi oraz kwotarenych przez Mediatel 4B na
rzecz Telekomunikacji Polskiej S.A. z tytutu usNLR i BSA) w wysokdci 15 milionéw PLN netto.

Umowa zostata zawarta na czas ékoey 120 miesicy (10 lat) pod warunkiem zawieszeym przejcia
prawa wlasnfci wszystkich udziatébw w Mediatel 4B z Mediatel A&TER Sp. z 0.0. na podstawie umowy
sprzeday udziatéw z dnia 2 lipca 2010 r., o ktérej mowavyaej. Warunek zawieszgjy zostat spetniony w
dniu 6 lipca 2010 r.

Zmiany w skladzie Zagdu i Rady Nadzorczej, udzielenie prokuygznej

14 lipca 2010 r. do Spétki wplgka rezygnacja Marcina Kubita z funkcji Prezesa Zdwz Spétki oraz
rezygnacja lwony Rytel z funkcji Czlonka Zadu Spotki.

14 lipca 2010 r. odbyto siposiedzenie Rady Nadzorczej Spétki, na ktorymygeacg z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej zkyt Mirostaw Janisiewicz, ktérego Rada Nadzorczatldpda tym samym posiedzeniu
powotata na stanowisko Prezesa Zdwz Spotki z dniem 15 lipca 2010 r. Rada Nadzoradeodptowata do
swojego sktadu Marcina Kubita powierzajmu funkcg sekretarza Rady Nadzorczej.

14 lipca 2010 r. Spotka udzielita prokurycknej Edycie Stomskiej uprawnagiej ja do reprezentowania
Spoétki w zakresie wynikagym z przepisow Kodeksu cywilnego, Kodeksu spolakdbowych oraz Statutu
Spotki wraz z Cztonkiem Zasdu Spotki.
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6. Dziatalnos¢ operacyjna Grupy Mediatel

W roku 2010 r. zostata zmodyfikowana strategia pgrikapitatowej Mediatel, w ramach ktorej Grupa
Mediatel koncentruje swgjdziatalng¢ na rynku ustug hurtowych ze szczegolnym uwdgieniem ustug
hurtowej terminacji palczen miedzynarodowych oraz na obstudze technologicznej potdaw w zakresie
swiadczonych przez nich ustug telekomunikacyjnych.

Ruch hurtowy

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce dalsze agyikowane dziatania w zakresie hurtowej sprzgda
ustug telekomunikacyjnych. Wpotroczu 2010 r. odnotowany zostat wzrost koszeprzeday realizowanej
z ruchu hurtowego w wyniku dziatazmierzajcych do pozyskania nowych klientéw gadzynarodowe;j
terminacji podczer. Dziatalng¢ operacyjna Grupy Mediatel koncentrowata gidwnie na pozyskaniu
miedzynarodowego ruchu hurtowego.

W 2010 r. zostat wdrmny system billingowy PathFinder, ktéry znaca usprawnit zargdzanie ruchem
migdzynarodowym oraz przyczynitesido optymalizacji kosztéw. System ten automatycamieszukuje
sciezke polaczen po najniszych stawkach w ralzynarodowym ruchu telekomunikacyjnym.

Obstuga technologiczna podmiotéw bazyich na outsourcingu ustug telekomunikacyjnych

Strategia Grupy zaktada zbudowanie istotnej pozy@i rynku ustug telekomunikacyjnych poprzez
swiadczenie operatorom telekomunikacyjnym zaawansgela ustug z obszaru outsourcingu
telekomunikacyjnego. Portfolio ustug w ramach padstwego outsourcingu telekomunikacyjnego
obejmuje: audyt telekomunikacyjny, optymalizacjsxidw, utrzymanie ustug i sieci, zakupy infrastrurit
telekomunikacyjnej, zasdzanie wieloma dostawcami infrastruktury oraz ustagzakresu utrzymania
infrastruktury IT jaki i obstugi aplikacji biznesgwh. Stworzony wachlarz ustug zapewni kompleksow
obstug w zakresie zawlzania calym systemem telekomunikacyjnym oraz stfektug IT w firmie.
Jednym z przedsizig¢ zmierzajcych do realizacji tej strategii jest podpisanieowy serwisowej z
Mediatel 4B z dnia 2 lipca 2010 r. (na podstawieowy sprzeday udziatéw z dnia 2 lipca 2010 r. spotka
nie naley do Grupy Kapitatowej) opisanej w punkcie 6. W& jsze zdarzenia w Grupie Mediatel”.

Perspektywy rozwoju Grupy Mediatel w ramach daredéci operacyjnej:

- ugruntowanie pozycji na rynku hurtowej sprzadastug IP oraz rozwzan kolokacyjnych;
- uruchomienie IPtransit ustugi skierowanej gtéwnie dla operat&tarakteryzujcej st mazliwoscia
tranzytowania sygnatu IP bezpednio od/do klienta;

- odsprzeda ustug bazujcych na obszarach deregulacyjnych (NDS i WLR), tafguartnerow (tzw.
reselleréw).

6.1. Przychody ze sprzeday

Skonsolidowane przychody ze sprzedaetto Grupy Mediatel za okres dziewgiu miesgcy w 2010 r.
wyniosty 76.137 tys. PLN. W poréwnaniu do analogego okresu roku 2009 przychody zmniejszytyi
50 %. Glownymzrodiem tego spadku byly x8ze przychody ze sprzegado segmentu Carriers aghicte
na ruchu hurtowym.

Struktura geograficzna sprzedaty

Ze wzgkdu na charakteswiadczonych ustug (paetzenia telefoniczne, ustugi wirtualne) nie ina
jednoznacznie (poza odbiorcami zagranicznymi) wzsgolnt struktury geograficznej sprzeda Nie
mozna jednoznacznie okilec, ze z uradzen technicznych zlokalizowanych w danym regionie kstap
wytacznie kontrahenci z tego regionu, aailokalizacja urzdzea technicznych jednoznacznie przeklada si
na sprzedaw tym regionie. Mana jedynie przybly¢, ze wiekszag¢ sprzeday (ze wzgédu na posiadane
urzadzenia techniczne) odbywagsiv Warszawie, a niewielka ¢& sprzeday realizowana jest poprzez
wezty w Gdyni i Lodzi.

Obecnie dla celéwwiadczenia ustug dla klientdéw koowych (indywidualnych oraz biznesowych) Mediatel
posiada punkty styku z TP S.A. deg¢ dostp do wszystkich stref humeracyjnych do obstugi teauji
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ruchu oraz rozpoegzia ruchu z wykorzystaniem numeru NDS. Mediatel igaes rownie punkty
zapewniajce obstug numeracji wkasnej oraz przeniesionej w strefaclo2 58. W pozostatych strefach
numeracyjnych Mediatdliadczy ustug numeracji poprzez umowy guzyoperatorskie.

Przychody ze sprzeéha Grupy Mediatel w podziale na kraje prezeati¢ nastpujaco:

Okres do Okres do

30 wrzenia 2010 30 wrzenia 2009

Przychody ze sprzedaw kraju: 45 902 53 130
Przychody ze sprzedpza granie: 30 235 98 621
Holandia 450 4 310
Niemcy 3576 2622
Slowacja 487 1935
Szwajcaria 10 675 15711
USA 9 520 68 731
Wielka Brytania 3800 1422
Wiochy 126 1676
pozostate 1602 2214
76 137 151 751

Poziom sprzedsy ustug Grupy Mediatel podlega jedynie wahaniom jaciu tygodniowym oraz w dni
wolne od pracy. Ruch krajowy, tzw. biznesowy, spbdedzo mocno w okresie weekendow i w okresach
Swiatecznych. Zagraniczny wolumen ruchu telekomunikaegp jest stosunkowo odporny na sezorigwo
wykazuje nieznaczny wzrost w okresie weekendow ity wigkszy w okresach okofewiatecznych.

6.2.  Wynik na sprzedazy oraz wynik operacyjny

Po pierwszych dziewciu miesiacach 2010 r. zysk brutto na sprzégavynidst 2.207 tys. PLN, a w
analogicznym okresie roku ubiegtego 24.680 tys. PNAI poziomie zysku z dziatalém operacyjnej Grupa
odnotowata stratw wysokaci 11.397 tys. PLN oraz wobec 7.707 tys. PLN zyskeracyjnego za okres
poréwnywalny.

Calkowita amortyzacja za pierwsze dzietvimiesktcy 2010 r. wyniosta 6.462 tys. PLN, takewiEBITDA
(strata operacyjna) wyniosta (4.935) tys. PLN.

6.3. Aktywa

Na koniec wrzénia 2010 r. aktywa trwate Grupy byly réowne 29.3¢6. tPLN. W poréwnaniu do stanu na
dzien 31 grudnia 2009 r. wardé majtku trwatego zmniejszyta gio 10.839 tys. PLN (ij. o 24%).
Zmniejszenie jest zwkane ze sprzeda Spotki zalenej Mediatel 4B. Aktywa obrotowe Grupy na dziz0
wrzesnia 2010 r. wyniosty 32.999 tys. PLN. W strukturaletlywow obrotowych dominowaty: naieosci
handlowe i pozostate stancwe 81% aktywow obrotowych. W poréwnaniu do stanukomiec grudnia
2009 r. warté¢ aktywoéw obrotowych zmalata o 11.419 tys. PLN (pczym nasipit spadek w pozyciji
nalezncsci handlowe i pozostale o 14.994 tys. PLN spowaaloyy m.in. utworzeniem odpiséw
aktualizupcych na nalenosci oraz sprzeda Spoétki zalenej oraz zmniejszeniem sprzegp
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6.4. Zobowiagzania

Zobowigzania (dtugo- i krotkoterminowedznie) Grupy Mediatel stanowity na dai@0 wrzé&nia 2010 r.
wartas¢ 33.178 tys. PLN, co oznacza spadek w porownanatazeem na koniec grudnia 2010 r. o 8.845
PLN.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug opgzostale zobowkania na dzi@ 30 wrzénia
2010 r. wyniosty 30.322 tys. PLN.

Nie wystpuja zagraenia co do zdoln@i do wywiazywania s¢ z zacagnigtych przez Grup Mediatel
zobowhzan, ktore g sptacane zgodnie z harmonogramem.

Zabezpieczone finansowanie ordrodki generowane z dzialalfm operacyjnej stanowi pokrycie
finansowe dla planowanych wydatkéw inwestycyjnyalazozapadarego zadtzenia. Wysoka wart@
wskaznika ogdlnego zadhienia jest charakterystyczna dla bnatelekomunikacyjnej.

6.5. Koszty

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych polega nawstmst podczer generowanych przez abonentéw sieci
Mediatel oraz tranzycie ruchu telekomunikacyjnegaieci innych operatorow. Gtéwnymi kosztami w
dziatalngci Spotek nalgacych do grupy &

- koszty terminacji ruchu telefonicznego do sieci aetvznych,

- koszty state zwizane z utrzymaniem infrastruktury telekomunikacyjomz punktéw styku z sieciami
telekomunikacyjnymi innych operatorow,

- koszty zwiyzane z wymias ruchu internetowego,

- koszty zwhzane z administragj

Koszty w okresie pierwszych dziewgiu miesgcy 2010 r. w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego istotnie spadly (0 32%), gtéwnie kparstug obcych co jest skutkiem w gtdbwnej mierze
zmniejszenia przychoddéw operacyjnych Grupy Medjadeto za tym idzie take bezpérednich kosztow
terminacji ruchu telefonicznego do sieci zewnnych.

6.6. Wydatki inwestycyjne

W okresie sprawozdawczym nie poniesiono istotnygfdatkéw inwestycyjnych, poza regulowaniem
wczesniej zaciagnictych zobowizan oraz nabyciem obligacji, ktoére zostaly opisane wunktie 12.
»rransakcje z podmiotami powdanymi”.

7. Inne informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majtkowej, finansowej, wyniku
finansowego Spotki oraz Grupy Kapitatowej ich zmian oraz informacje, ktore g istotne dla
oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez Spotle i Grupe

Spoéice nie g znane inne informacje, ktore bylyby istotne dleemc sytuacji kadrowej, matkowej,
finansowej, wyniku finansowego Spétki oraz Grupypi€atowej i ich zmian, oraz informacje, ktéra s
istotne dla oceny nitiwosci realizacji zobowizan przez Spotki Grupe.

8. Opis czynnikoéw i zdarzeh majacych znacacy wptyw na wynik finansowy

Na wysokd¢ prezentowanych wynikéw Grupy Mediatel za okregdiiciu miestcy 2010 r. wplyw miaty
m. in. nasgpujace czynniki:

- odpisy aktualizujce wartcs¢ naleznosci handlowych, utworzenie rezerw;

- zwigkszone koszty/obnone mate zwhzane z weciem na rynek ustug terminacji poken
miedzynarodowej,

- zmiana kursu walut - w | kw. br. - dominacja tengjelo umocnienia ztotego (wobec Euro i USD)
sprzyjapca pogorszeniu opfacaléw eksportu, w Il kw. br. - ostabienie ztotegozywienie w eksporcie,

- konkurencja ze strony innych operatorow.
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9. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na oshgnigte wyniki Spotki i Grupy Mediatel w perspektywie
kolejnego kwartatu

Czynniki, ktore bezpoednio, Bdz posrednio mog mie¢ wptyw na wyniki finansowe osgane w
perspektywie kolejnego kwartatu:

a) czynniki wewrgtrzne:
- wykorzystanie wtasnej infrastruktury w prowadzeduiatalngci,
- zwiekszenie wolumenu ustug hurtowe] terminacjigoal miedzynarodowych,
- pozyskanie podmiotow bazgych na outsourcing m. in. ustug telekomunikacymyc
- szybka¢ dopasowania dziadedo zmieniajcych sg¢ warunkéw na rynku telekomunikacyjnym,
- zwiekszenie zagbu geograficznego dziataléo.

b) czynniki zewrtrzne:

- postpujaca liberalizacja rynku telekomunikacyjnego,

- nasilajca sk konkurencja ze strony operatorow stacjonarnyatmidrkowych skutkujca spadkiem
cen ustug i ma,

- pojemnd¢ rynku telekomunikacyjnego w Polsce,

- dziatalng¢ regulacyjna UKE skutkgia takimi zmianami jak np. redukcja stawek za #aekanie
pofaczen w sieciach mobilnych (MTR);

- warunki wptywaace naswiadczenie ustug eksportowych, np. kursy waluteprgy VAT,

- 0golna sytuacja gospodarcza mog mi€ wpltyw na popyt na ustugi telekomunikacyjne.

10. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagraen
10.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem Grupy Mediatel

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na dniedalGrupy

Sytuacja sektora telekomunikacyjnego w Polsce, g Wwisytuacja finansowa Grupy jestisle zwiagzana
z wieloma czynnikami ekonomicznymi i politycznymi.

Najistotniejsze czynniki ekonomiczne rpeg wptyw na dziataln@ Grupy to:

— tendencje i zmiany Produktu Krajowego Brutto (PKB),
- poziom inflacji,

— wielkos¢ i charakterystyka demograficzna populaciji,

— poziom stopy bezrobocia,

—  kursy wymiany walut.

Niekorzystne zmiany jednegoadr kombinacji powyej wymienionych czynnikbw magmiet istotny
wplyw na spadek zapotrzebowania na produkty i uslwipdczone przez Grgpco mae przetayé sie na
niekorzystne zmiany lub tendencje w sytuacji firamg] Grupy.

W przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomiczistpieje ryzyko obrdenia s¢ przychodéw
realizowanych przez Grgpa take pogorszenie wynikéw finansowych i ogélnej sytufinpnsowej Grupy
Mediatel. Ograniczona aktywgbabonentow w przyszigi w istotny sposéb me wptywa na przychody i
wyniki operacyjne Grupy.

W | potowie 2010 r. obserwowano umochienie korzggtRoniunktury w podstawowych obszarach
gospodarki Polski, co jest widoczne w 3,0% vizie PKB w pierwszym kwartale 2010 r. i oczekujg se
wzrost PKB utrzyma sina tym poziomie w trzecim kwartale.
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Ryzyko zwizane ze zmiankursow walut

Przychody realizowane w walutach obcych, gtéwnieewo i w dolarach, stanowiistotny udziat w
przychodach Grupy. Zgodnie ze stragegmacniania pozycji na gadzynarodowym rynku hurtowym ne
on w przysziéci wzrosrag.

Spoika jako eksporter ustug jest namaa na spadek kurséw walut w stosunku do PLN. Umneod kursu
zlotego ma negatywny wplyw na poziom realizowanpckychodow i mat. Charakterystyka ustug, ktore
$wiadczone s w sposob eigly z mazliwoscia elastycznej zmiany cen powoduje, ryzyko poniesienia strat
w zwiazku z nagd zmiary kursu jest ograniczone. W diugim okresie poziorag podlegaj odpowiednim
dostosowaniom ograniczaj ryzyko ponoszenia strat.

Dodatkowo Grupa gty do zmiany struktury kosztéw w taki sposob, by ¢sizy¢ udzial kosztow
realizowanych w walutach obcych, co w naturalnysgioograniczy wptyw zmian kurséw walut na wyniki.
Mozliwe jest réwnie stosowanie transakcji zabezpieazgch ekspozye walutows, jednak zakupienie
odpowiednich instrumentow zabezpieazgch lub zawarcie ich przy zachowaniu efektyweiovydatku
moze by niemazliwe.

Ryzyko zwizane ze zmianstruktury akcjonariatu

Podmiotem dominagym wobec Mediatel jest obecnie fundusz NFI Magrfa ontrolowany przez spGk
Rasting Limited. Zmiana kontroli mie mie wptyw na sktad Rady Nadzorczej i Zadn Spotki, a co za tym
idzie na strategii dziatalng¢ Grupy Mediatel.

Ryzyko wynikagce ze zmiany Prawa telekomunikacyjnego

Prawo telekomunikacyjne zawarte jest w ustawie ia d6 lipca2004r., ktéra obowizuje od 3 wrzénia
2004 r. i podlega estym nowelizacjom. Ryzyko zmian zygane jest z procesem implementacji dyrektyw
unijnych w polskim poradku prawnym w zakresie dotygzym telekomunikaciji. Ma to przede wszystkim
zwiazek z dziatalnécia Urzgdu Komunikacji Elektronicznej, skuteczwo jego dziatania i egzekwowania
decyzji administracyjnych dotygeych wspotpracy nedzyoperatorskiej. Naky podkrédli¢, ze opisane
powyzej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i nggai @ ha hie wszyscy operatorzy alternatywni
dziatapcy na rynku.

Ryzyko zwizane z brakiem stabilgia polskiego systemu prawnego

Czste nowelizacje, niespoéjiioraz brak meliwosci uzyskania jednolitej i szybkiej interpretacjizppiséw
prawa, w szczegolioi prawa podatkowego, pagaj za soh ryzyko zwazane z otoczeniem prawnym, w
jakim Grupa prowadzi dziatal§é. W pohczeniu ze stosunkowo diugim okresem przedawniesbawiazan
podatkowych oraz natychmiastewwykonalngcia decyzji wydawanych przez organy podatkowe,
okolicznaici te mog mie¢ negatywny wptyw na dziataldé, wyniki oraz sytuagj finansowg Grupy.

Ryzyko uzalmienia od infrastruktury telekomunikacyjnej innyapreratorow

Zdaniem Zarzdu ryzykiem w przedmiotowym zakresie, na jakie nana jest Grupa, stanowi prowadzenie
dziatalngci telekomunikacyjnej w oparciu o gidelekomunikacji Polskiej S.A. oraz innych operater
infrastrukturalnych. Awarie lub nieprawidiowe ustania central mog powodowa utrudnienia w
swiadczeniu ustug przez spotki. Me to prowadzi do utraty zaufania klientéw, mimo obiektywnych
przyczyn nieprawidtowszi funkcjonowania ustug f@cych po stronie innego operatora.

Awaria techniczna gtoéwnej centrali lub punktow styk sieci innych operatorow m@ spowodowa
zawieszenigwiadczenia ustug dla abonentow. Grupa Mediatel dgyfikuje ryzyko poprzez zdublowanie
elementdw sieci i wprowadzanie procedury na wypadgiapienia zdarze problemowych w sieci.

Nalezy podkréli¢, ze opisane powej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i nagai s ha nie wszyscy
operatorzy alternatywni dziatgjy na rynku.
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Ryzyko zwjizane z utrzymaniem bigej ptynngci

Rynek telekomunikacyjny w Polsce charakteryzuje gpp&@nieniami w platnéciach. W zwizku z tym
Grupa narzona jest na ryzyko zwtane z problemami w windykacji wierzytekoo lub niewyptacalnéci
odbiorcéw ustug telekomunikacyjnych.

Zrealizowanie wspomnianego ryzyka mogtoby negatewamptym¢ na biezaca ptynnas¢ spotek z Grupy. W
ramach catej Grupy prowadzony jest staty monitorsgywu nalénosci w celu utrzymania bigcej
ptynndsci finansowej. Grupa korzysta z ustug zetwnnych firm windykacyjnych.

Ryzyko zwjizane z konsolidagjrynku telekomunikacyjnego

Ryzyko zwhzane z konsolidagjrynku telekomunikacyjnego me mi& negatywny wpityw na dziatania
Grupy Mediatel. Konsolidacja jest procesem powachn zmniejszanie liczby podmiotéw i avie sk z
umocnieniem pozycji konkurencji. Grupa zgodnie zeategh zamierza by aktywnym uczestnikiem
proceséw konsolidacyjnych, coedrie prowadzito do umacniania jej pozycji i ogramsigia ryzyka
zwigzanego z konsolidacjw sektorze telekomunikacyjnym. Tendencje rynkovekavuy, ze konsolidacja
rynku kedzie nastpowata wokét znaeych podmiotéw na rynku telekomunikacyjnym, do ktdr naley
réwniez Mediatel. Konsolidacja rynku me jednak w przyszkei wptyna¢ negatywnie na wyniki oggjane
przez Grup w przypadku znacznego umochienia podmiotow konkurencyjnych. Nate podkrélié, ze
opisane powsej ryzyko jest ryzykiem, od ktérego uzahéeni @ pozostali operatorzy dziatay na rynku.

10.2. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalndcia Grupy Mediatel

Ryzyko zwizane z uzyskiwanymi wynikami finansowymi oraz Aiwagcig finansowania strategii rozwoju
Grupy Emitenta.

Jednym z elementOw strategii rozwopuszegcia lub fuzje z innymi podmiotami, ktére mpgie¢ wptyw
na poziom przychodéw i wyniki finansowe. Ocena pojalnych przej¢ czy akwizycji odbywa si
kazdorazowo, pod &em zwkkszania wartéci Spotki dla jej akcjonariuszy. Realizacja takittansakciji
moze wigzat sig z dodatkowymi kosztami zazanymi z ocefp potencjalnych kandydatow do prgep oraz
z integraci przejmowanych podmiotow. Dla przeprowadzenia takiansakcji Mediatel me wymaga
dodatkowego finansowania.

Ryzyko zwizane z wykorzystywanymi przez Grugediatel systemami informatycznymi, uszkodzeniem,
zawieszeniem lub zaprzestaniem prawidtowego fun&ejania systemow informatycznych.

Infrastruktura telekomunikacyjna Grupy skfada s¢ sprztu najbardziej renomowanych producentéw. W
celu zminimalizowania strat magych powstd w wyniku niespodziewanych awarii powodcych
zatrzymanie pracy systemow telekomunikacyjnych, istted stosuje szereg procedur pozwgdgeh usunc
awarie w maliwie najkrotszym czasie tj. staty monitoring siesisparcie techniczne dephe 24h na dab
oraz stosowanie zapasowychagtzen. Powy:sze rozwizania pozwalaj na oferowaniu Gwarancji Poziomu
Swiadczonych Ustug (SLA - Service Level Agreementjsc klientow Spotki.

Ryzyko zwizane z szybkim rozwojem technologii orazlmoscig utrzymania najwgszego standardu ustug
oferowanych przez GrgpMediatel

Spotkaswiadczy ustugi w sektorze, ktéry charakteryzuje dynamicznym rozwojem technologii. Me w
zwiazku z tym wysipi¢ ryzyko koniecznéci ponoszenia przez Grgznacznych nieplanowanych naktadéw
na dostosowanie istnigjej infrastruktury do nowszych rozyziaa technologicznych wynikagych z posfpu
technologicznego. W szczego6hod maze wyshpic¢ ryzyko nie sprostania nowym wymaganiom stawianym
przez zmieniajca Si¢ technologt, a dotychczasowa infrastruktura, kid@ysponuy spotki z Grupy mee by
niewystarczajca dla utrzymania dotychczasowych i pozyskania mbwilientow. W takim przypadku
Zarzad Spoiki nie ledzie mogt zagwarantowautrzymania pozyciji konkurencyjnej Gruggierunki rozwoju
technologicznego, potencjat rynka siezwykle trudne do okgékenia, zatem istnieje ryzyko inwestowania
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przez Grup w technologie, ktére nie przynip®czekiwanych korzgci. Wystipienie takiej sytuacji mae
mie¢ negatywny wptyw na wyniki oraz sytuadjnansova Grupy Mediatel.

Ryzyko zatrudnienia i utrzymania pracownikéw

Ewentualne odégie pracownikow mogtoby spowododaze tempo rozwoju Grupyedzie wolniejsze ri
przewidywane. Potencjalny niedobor sity roboczejgthg przetayé sie na wzrost kosztow pozyskania
pracownikdéw. Aby zapobiec odptywowi wykwalifikowgndadry, przedsbiorcy zwigkszaj poziom
wynagrodzé, co wpltywa na poziom kosztow. Ponadto ryzyko édaj pracownikow ograniczane jest
poprzez aktywa polityke personala. Sklada si na ni zaréwno wdraanie motywacyjnych systeméw
wynagrodzé jak i umazliwianie pracownikom awansu zawodowego. Szerokdeppog g takze r&znorodne
kursy i szkolenia wewgirzne oraz zewgirzne.

Ryzyko utraty kluczowych cztonkéw kierownictwa &eadry zarzdzajce

Dziatalng¢ i pozycja rynkowa Grupy Mediatel uzaleone @ od przygotowania, wyksztatcenia i
zaangaowania kadry menesgrskiej. Utrata tych kluczowych mengiow lub rozpoozie przez nich

dziatalngci konkurencyjnej mogtaby Byistotnym ryzykiem dla dziataldoi Grupy. Ewentualna utrata
kluczowej kadry menegrskiej, z uwagi na jej dwiadczenie oraz wysokie kwalifikacje w bign

dziatalngci Mediatel, mogtaby ograniczyjej mazliwosci funkcjonowania i rozwoju oraz nienegatywny

wplyw na sytuagj finansow, Grupy. Ryzyko to jest skutecznie ograniczane peprmotywacyjny system
wynagrodza.

Ryzyko zwjizane z podwykonawcami i dostawcami ustug, w tyiykoyzwizane z dzieawieniem linii
telekomunikacyjnych

Spoétka prowadge swop dzialalng¢ uzaleniona jest od wspotpracy z innymi operatorami w reale
dostawy ustug teletransmisyjnych, dzewy infrastruktury, uruchamiania punktéw wymiangmu.

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych przez Grypst medzy innymi uzalénione od maliwosci
dostpu do sieci telefonicznej TP S.A. Zasady i kospizliczen migdzyoperatorskichasuregulowane przez
Prezesa UKE w Ofercie Ramowej.

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych Grupy zzeine jest z wykorzystaniem ustug teletransmisyjnych
dostawcow. Ryzyko to jest dywersyfikowane, poprzeazliwos¢ wspétpracy z wieloma dostawcami.
Dzierzawa hczy wiaze sk rowniez z ryzykiem wysipienia awarii sieci dostawcy, powodaym zaktdcenia

w dziataniu sieci spotek nalgcych do Grupy. Aby ogranicéyto ryzyko Grupa korzysta z ustug z gwarancj
jakosci zapewniajcych odpowiednie czasy reakcji, czasy usuwania iawarysoka dostpnas¢ taczy. W
przypadku wysipienia powanych probleméw ryzyko to jest dywersyfikowane p@&arzmaliwosé
skorzystania z ustug alternatywnego dostawcy.

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych Spotki i Grumyviazane jest z inwestycjami w sptz

telekomunikacyjny i zwgzane z tym zmiany technologiczne. Ryzyko to jestehgyfikowane ze wzgtu na

mozliwo$¢ skorzystania ze spgtu réznych dostawcow oraz korzystanie z rogxei opartych na normach i
standardackwiatowych.

Ryzyko zwizane z uzalmieniem od umow z innymi operatorami

Charakter i specyfika zawieranych przez Griyediatel uméw z odbiorcami ustug sprawia,pomimo
znacznego udziatu niewielkiej grupy odbiorcow wymtzodach realizowanych przez Geygprowadzona
przez na dziatalnd¢ gospodarcza nie me by uznana za uzateiona od odbiorcow, z ktorymi zawarto
umowy.

Ryzyko zwjizane z wptywem potencjalnych przyszitych pézegkwizyciji

Jednym z zaleen przyjetej strategii Grupy Mediatel, magych mie istotny wptyw na poziom przychodow

i wyniki finansowe, § przegcia lub fuzje z innymi podmiotami telekomunikacyiny Spétka dokonujca
przegcia innego podmiotu w trakcie procesu petnego gim@ania jest wyeksponowana na liczne ryzyka
np. odejcie kluczowych pracownikow, utrataeszi klientdw czy te wysokich kosztow catego procesu
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integracji. Stosunkowo de rozproszenie alternatywnych operatorow telekokagyijnych mae
spowodowad ich postpujaca konsolidacg na polskim rynku.

Mediatel kadorazowo dokonuje oceny potencjalnych pg&ejfuzji. Realizacja takich transakcji wymaga
szczegoblnego zaangavania kierownictwa wysokiego szczebla Spétki izesk wigzad ze znacgcymi
kosztami zwazanymi z identyfikagj i ocerny potencjalnych przeg¢, negocjowaniem umow i integracj
przejmowanych podmiotow. Dla przeprowadzenia takichnsakcji Grupa Mediatel me wymagé
dodatkowego finansowania.

Korzysci z potencjalnych prze¢ zaleze¢ beda przede wszystkim od udanej integracji przejmowanyc
podmiotéw. Dodatkowo oggjnigcie innego ni zaktadany efekt synergii oraz brak osglrméici kosztowych,
moze przetay¢ sig na nisze od oczekiwanych przeptywy pieime i mage zysku. Przyszte nabycia mpg
sie wiazat z przegciem istniejcych zobowazan i ryzykiem wysgpienia zobowizan nieujawnionych. Nie
mozna zapewrd, ze w przysziéci pojawin sie okazje do przef na maliwych do zaakceptowania
warunkach lub, gdy takie napfa, ze ich wynikiem kdzie udana integracja podmiotow nabytych.

11. Transakcje z podmiotami powgzanymi

Informacje o zawarciu przez Mediatel lub jednestid niej zalena, jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powjzanymi, nie hdacych transakcjami typowymi i rutynowymi. Transakgepodmiotami
powiazanymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

Nabycie obligacji Mediatel przez jednastkasrednio zaléng Concept-T oraz wykup obligaciji

24 lutego 2010 r. spétka Concept-T nabyta 1 (g@dibligacg imienm niezabezpieczanserii G o numerze 1
wyemitowary w dniu 24 lutego 2010 r. przez Mediatel, po cesmisyjnej rownej wartei nominalnej
wynoszcej 1.000.000 PLN, z terminem wykupu w dniu 31dmria 2010 r.

26 lutego 2010 r. spétka Concept-T nabyta 1 (g@dibligaci imienm niezabezpieczanserii H o numerze 1
wyemitowary w dniu 26 lutego 2010 r. przez Mediatel, po cesmisyjnej rownej wartei nominalnej
wynoszcej 1.000.000 PLN, z terminem wykupu w dniu 31 giad2010 r.

11 marca 2010 r. spétka Concept-T nabyta 1 @edobligacg imienm niezabezpieczarnserii | o numerze 1
wyemitowara w dniu 11 marca 2010 r. przez Mediatel, po cem@sgnej rownej wartéci nominalnej
wynoszcej 1.000.000 PLN, z terminem wykupu w dniu 31 giad2010 r.

12 marca 2010 r. spotka Concept-T nabyla 1 @edbligacg imienm niezabezpieczanserii J o numerze 1
wyemitowara w dniu 11 marca 2010 r. przez Mediatel, po cem@sgnej rownej wartéci nominalnej
wynoszcej 875.000 PLN, z terminem wykupu w dniu 31 grad?2010 r.

Celem emisji i zbycia ww. obligacji bylo pozyskarfiedkéw finansowych na dziatal&b inwestycyjm
Spotki. Oprocentowanie obligacji naliczane jest aila emisji obligacji i oparte zostato na warunkach
rynkowych.

30 czerwca 2010 r. spétka Concept-T nabyla 1 gedibligacg imienm niezabezpieczanserii K o
numerze 1 wyemitowanw dniu 30 czerwca 2010 r. przez Mediatel po cemdsyjnej rownej warkei
nominalnej wynosxej 5.647.402,85 PLN, oprocentowaniu 8 % w skaddura terminem wykupu w dniu 31
czerwca 2010 r. Celem emisji obligacji serii K bglatata obligacji wyemitowanych przez Mediatel isBxi
E, F, ktorych termin wykupu przypadat na dz0.06.2010 r.

30 czerwca 2010 r. Spotka dokonata wykupu od Cantepastpujacych obligacji w celu umorzenia za
taczm kwote 5.647.402,85 PLN:

- 1 (jednej) obligacji imiennej niezabezpieczonejidero numerze 1 wyemitowanej w dniu 30.06.2009 r.
przez Mediatel po cenie emisyjnej rownej watctonominalnej wynoszej 2.096.339,36 PLN. Cena
sprzeday obligacji serii D wyniosta 2.222.119,72 PLN;

- 1 (jednej) obligacji imiennej niezabezpieczonejidero numerze 1 wyemitowanej w dniu 10.08.2009 r.
przez Mediatel po cenie emisyjnej rownej wéctonominalnej wynoszej 1.900.000 PLN. Cena
sprzeday obligacji serii E wyniosta 2.001.194,52 PLN;
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— 1 (jednej) obligacji imiennej niezabezpieczonejigeio numerze 1 wyemitowanej w dniu 31.12.2009 r.
przez Mediatel po cenie emisyjnej rownej wécionominalnej wynoscej 1.382.941,37 PLN. Cena
sprzeday obligacji serii F wyniosta 1.424.088,61 PLN.

Nabycie obligacji Mediatel przez jednospasrednio zaléng Sieci Cyfrowe

Po okresie sprawozdawczym w dniu 12 lipca 2010potka Sieci Cyfrowe nabyta 1 (jeshhobligacg
imienmg niezabezpieczanserii L o numerze 1 wyemitowarw dniu 12 lipca 2010 r. przez Mediatel, po
cenie emisyjnej réwnej warfoi nominalnej wynosxej 7.000.000 PLN, oprocentowaniu 8 % w skali roku,
z terminem wykupu w dniu 30 czerwca 2011 r. Celemisg obligacji serii L byta restrukturyzacja
finansowaniagsrodki uzyskane z przedmiotowej emisida przeznaczone na spakredytow bankowych
oraz kapitat obrotowy.

Objecie oraz zbycie obligacji NFI Magna Polonia

Mediatel dokonatl nagpujacych transakcji na rynku niepublicznym efip obligacji NFI Magna Polonia
(podmiot dominujcy wobec Mediatel) :

— 15 lutego 2010 r. nabyt 1 obligaczwykia na okaziciela serii A 0 numerze 05 o wacicnominalnej
1.000.000 PLN za kwet1.002.500,00 PLN o terminie zapaddicima 10 stycznia 2011 r.,

— 22 lutego 2010 r. nabyt 1 obligackwykla na okaziciela serii A 0 nhumerze 04 o wécionominalnej
1.000.000 PLN za kwetl1.002.500,00 PLN o terminie zapaddlkiaa 10 stycznia 2011 .,

— 25 lutego 2010 r. nabyt 1 obligackwykla na okaziciela serii A 0 humerze 03 o wécionominalnej
1.000.000 PLN za kwetl1.012.091,23 PLN o terminie zapaddlkiaa 10 stycznia 2011 .,

— 10 marca 2010 r. nabyt 1 obligagwykia na okaziciela serii A 0 numerze 02 o wéctonominalnej
1.000.000 PLN za kwetl1.016.189,75 PLN o terminie zapaddlcina 10 stycznia 2011 r.,

— 11 marca 2010 r. nabyt 1 obligagwykia na okaziciela serii A 0 numerze 01 o wéctonominalnej
1.000.000 PLN za kwetl1.016.962,22 PLN o terminie zapadaiticna 10 stycznia 2011 r.

Obligacje serii A NFI Magna Polonia oprocentowagty vedtug stawki WIBOR 6M z dnia ustalenia stopy
% plus 5% w skali roku oraz zabezpieczone zastawej@strowym na 5.000.000 akcji w kapitale
zaktadowym Mediatel.

Spoétka dokonata zbycia 6 (sp#u) obligacji na okaziciela serii A, 0 wagtw nominalnej 1.000.000 PLN
kazda, wyemitowanych przez NFI Magna Polonia. Cenazexf#y jednej obligacji serii A wyniosta
1.012.124,38 PLN. Zbycie obligacji zostalo dokonana podstawie zlecenia zbycia obligacji, za
posrednictwem Domu Maklerskiego prowadego ewideng obligacji serii A, rozliczonego w dniu 6
kwietnia 2010 r.

6 kwietnia 2010 r. Spotka ol 60 (szécdziesit) obligacji imiennych niezabezpieczonych serii @,
wartasci nominalnej 100.000 PLN kda, wyemitowanych przez NFI Magna Polonia w dnkwéetnia 2010
r., za cen emisyjra w kwocie 100.000 PLN za jedrobligacg, z oprocentowaniem 7,25% p.a. Dniem
wykupu obligacji jest 31 grudnia 2011 r. Podsigevawry nabycia obligacji byta oferta adgia obligacji
zlozona przez NFI Magna Polonia w dniu 6 kwietnia 201@raz przygcie w tym samym dniu oferty
nabycia obligaciji.

9 kwietnia 2010 r. Fundusz dokonatl waziejszego wykupu od Mediatel 4 (czterech) obligamjiennych
niezabezpieczonych serii B o numerach od 57 do 6Celn umorzenia. Rozliczenie ngsito poprzez
transfer na rachunek bankowy Mediatel kwoty 200,18 LN oraz poticenia ze zobowrzaniami z tytutu
pozyczki i pozostatych do sptaty odsetek wobec NFI Neagr kwocie 204 743,84 PLN ¢ndica w kwocie 4
624,66 PLN przewsszapca kwot nalezna dla Mediatel zostata zwr6cona na rachunek NFI Magn

10 maja 2010 r. Fundusz dokonat warejszego wykupu od Mediatel 7 (siedmiu) obligaajiennych
niezabezpieczonych serii B o numerach od 50 do B&lw umorzenia za kwet704.727,40 PL tj. wartd
nominalnej obligacji wraz z naliczonymi odsetkami.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 7 lipca 2010 ndtgz dokonat wykupu od Mediatel 20 (dwudziestu)
obligacji imiennych niezabezpieczonych serii B anenach od 30 do 49 w celu umorzenia za kwot
2.036.547,95 PLN.
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Porozumienie poraiizy Elterix a Concept-T, przelew wierzytgkia obligacii

16 lipca 2010 r. zostato zawarte porozumienie pdmyi Elterix (spétka zalma od Mediatel) oraz Concept-
T (spotka zalena od Elterix), w ramach ktérego spotka Conceptokamhata przelewu wierzytelda z
obligacji imiennych niezabezpieczonych serii G| Hl, K wyemitowanych przez Mediatel na rzecz Elter
Przedmiotem porozumienia jest olemie zasad zaptaty wynagrodzenia wynikago z umowy nabycia
udziatéw wtasnych Concept-T z dn. 15.12.2009 r.

Na mocy porozumienia Elterix wyrazit zgpha zwolnienie Concept-T z zobawania zaptaty c&ci
wynagrodzenia, wynikagego z umowy nabycia udziatow wtasnych Concept-Tawian za dokonanie na
rzecz Elterix cesji wkasnych wierzytekw o tacznej wartéci 9.978.036,17 PLN, wynikagych z faktur na
taczna kwo¢ 348.597,79 PLN oraz z obligacji imiennych niezaheezzonych wyemitowanych przez
Mediatel serii G, H, |, J, K na¢zna kwot 9.629.438,38 PLN.

Nabycie obligacji Rasting Limited (podmiotspednio posiadajcy akcje Mediatel poprzez NFI Magna
Polonia)

8 lipca 2010 r. Spotka dokonata ebip 2 (dwdch ) obligacji imiennych niezabezpieczaungmitowanych
przez Rasting Limited 7 lipca 2010 r. serii AF onrerach 1 do 2, po cenie emisyjnej rownej w&ito
nominalnej wynoszcej 1.000.000 PLN kala, o 4cznej wartéci 2.000.000 PLN, oprocentowaniu 8% w
skali roku i terminie zapadaldc przypadajcym na dzié 7 lipca 2011 r.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce rowmastpujace transakcje Spotki z jednostkami zagmi:

- sprzedai zakup ustug telekomunikacyjnych,

- dziezawa elementow sieci telekomunikacyjnych,

- sprzeda innych ustug (wynajem powierzchni) doradztwo téchne,
- sprzeda towarow.

SzczegOtowe zestawienie transakcji z podmiotami igwamymi znajduje s8i w skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy MetlidNota 35) oraz skr6conym sprawozdaniu
finansowym Spdéiki (Nota 8).

12. Poskpowania toczce s¢ przed ssdem, organem wigciwym dla poskepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Na dziex 30 wrzénia 2010 r. 4czna warté¢ zobowhzan Mediatel lub jednostki zakmej we wszystkich
tocacych s¢ postpowaniach przedasem, organem wiiwym dla postpowania arbitraowego lub
organem administracji publicznej, nie przekrocz§fa®% kapitatdw whlasnych Emitenta. Ponadigzha
wartas¢ przedmiotdw pogpowan toczcych seé na dzié 30 czerwca 2010 r. przedidem, organem
wiasciwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej dotypyzh
wierzytelngci Mediatel lub jednostki zakaej, rownie nie przekroczyta 10% kapitatdw wkasnych Emitenta.

Informacje na temat najwkszych pogpowai

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko Europsjskiupie Telekomunikacyjne] EUROTELEKOM Sp. z
0.0. (,EGT EUROTELEKOM”)

7 maja 2008 r. Mediatel wnidst dad@ Okregowego w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy (sydd. a
XX GC 17/09), pozew o zapkat kwoty 390.541,77 PLN wraz z odsetkami przeciwko TEG
EUROTELEKOM, z tytutu niezaptaconych przez pozwaméaktur sprzedsy wystawionych na podstawie
umowy 0 wspoOtpracy w zakresie potenia sieci i zasadach rozlidze dnia 1 lutego 2006 r. W dniu 15
lutego 2010 r. & wydat wyrok, w ktérym zaglzit od pozwanego na rzecz Mediatel kew890.541,77 PLN
z ustawowymi odsetkami oraz kwoP6,728 PLN tytutem zwrotu kosztéw procesu. W ptedeg cz:sci
postpowanie zostato umorzone.

W dniu 23 marca 2010 r. pozwana spotka wniostaaaeelNa dzié publikacji raportu akta jeszcze nie
zostaly przekazanea®owi Apelacyjnemu. Pomimo przekonania o stuszhargumentéw, Zagd nie mae
zapewnt, iz w postpowaniu apelacyjnymas nie zmieni decyzji.
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Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko EGT EUREBKBM

1 lutego 2009 r. Mediatel ztgt w Sadzie Okegowym w Warszawie powodztwo przeciwko EGT
EUROTELEKOM o pozbawienie wykonaléd tytutu wykonawczego — nakazu zaptaty z dnia @rpmia
2008 r. wydanego przez® Okregowy w Gdasku, Wydziat IX Gospodarczy w sprawie o0 sygn. IX &GN
315/08 (powodztwo przeciw egzekucyjne).

W dniu 25 czerwca 2009 r. Mediatel zgsk powodztwo o pozbawienie wykonakw tytutu wykonawczego
pozwem przeciwko EGT EUROTELEKOM o zaptatwoty: 637.707,86 PLN z tytutu bezpodstawnego
wzbogacenia oraz poniesionej przez Mediatel szkadyzwiazku z przeprowadzan bezpodstawnie
egzekucj przeciwko Mediatel przez Komornika przydzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w sprawie o
sygn. akt. KM 150/09, ktéra zostata przeprowadzoagodstawie nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008
wydanego przez48l Okregowy w Gdasku, Wydziat IX Gospodarczy. Zdaniem Mediatel egmgk zostata
przeprowadzona bezpodstawnie w &ku z faktem wyggnigcia naleénosci zasdzonej w nakazie zaptaty
wydanym przez 8 w Gdasku. Do wygdnigcia nalenosci doszto w wyniku dokonania przez Mediatel
potracenia nalenosci Mediatel wobec EGT EUROTELEKOM z natesciami EGT EUROTELEKOM
wobec Mediatel w pogpowaniu prowadzonym przechm Okegowym w Warszawie o sygn. XX GNc
17/09. &d wyznaczyt kolejny termin rozprawy w tej sprawe aeier 28.01.2011r.

Zarzd jest przekonany co do zasagiovniesionego pozwu.
13. Udzielone porczenia kredytu lub pazyczki lub udzielenie gwarancji

Aneks nr 1 z dnia 30 marca 2010 r. do Umowy KresalgfoNR 02/061/09/Z/VU o kredyt w rachunku
biezgcym z 31 marca 2009 r.- zmiana warunkéw gwarancji

W dniu 30 marca 2010 r. zostal podpisany aneksrdowy kredytowej z dnia 31 marca 2009 r. zawartej
pomicdzy BRE Bank SA (,Bank”) a Mediatel, Mediatel 4BaarElterix. Na podstawie aneksu:

— zwigkszona zostata linia kredytowa do kwotyagznej wysokéci 8.000.000 PLN;

- Mediatel, Mediatel 4B oraz Elterix zobayeaty st do ostatecznej sptaty salda debetowego rachunkow
biezacych w terminie do dnia 29.04.2011 r.;

— zwiekszeniu uleglo zabezpieczenie splaty wadéci wynikajacych z umowy, poprzez zenie
oswiadcze przez Mediatel, Mediatel 4B oraz Elterix o dobrdrnyon poddaniu si egzekucji do kwoty
8.800.000 PLN.

Zabezpieczenie sptaty nafesci Banku stanowi weksel in blanco, wystawiony priéediatel, pogczony
przez spoiki zalmme Mediatel 4B oraz Elterix, zaopatrzony w deklpragekslows Spotki. Mediatel oraz
spotki zalene Mediatel 4B i Elterix z tytutu wystawionego wkkeraz udzielonych peczer wekslowych
nie poniog kosztow jak i nie uzyskajprzychoddw. Pozostate warunki umowy pozostatydveian.

Umowa kredytowa numer 02/061/09/Z/VU z dnia 31 raa2009 r. zostata zagiona umovy kredytowa nr
02/205/10/Z/VU o kredyt w rachunku bigym Umbrella Facility z dnia 1 lipca 2010 r.

Poreczenie umowy kredytowej nr 02/205/10/Z/VU o kredsachunku biggcym Umbrella Facility

W dniu 1 lipca 2010 r. porgiizy BRE Bank SA a Mediatel oraz Elterix zostatagedna umowa kredytowa
nr 02/205/10/Z/VU o kredyt w rachunku bieym Umbrella Facility, z ktérej uzyskarseodki finansowe
zostaly wykorzystane na spiatredytu w rachunku biscym Umbrella Facility udzielonego przez Bank na
podstawie umowy kredytowej numer 02/061/09/Z/\VUread31 marca 2010 r. oraz finansowaniezige]
dziatalngci Mediatel oraz Elterix. Na podstawie umowy:
— zostal udzielony kredyt va¢znej wysokéci nie przekraczagej:
a) 8.000.000 PLN od 2.07.2010 r. do 15.07.2010 r.
b) 5.000.000 PLN od dnia 16.07.2010 r.;
— Mediatel oraz Elterix mag zadhzat sie z tytutu udzielonego limitu kredytu w okresie odial
31.03.2009 r. do dnia 28.04.2011 r. oraz zohpamne § do ostatecznej sptaty salda debetowego
rachunkow bieacych w terminie do dnia 29.04.2011 r.;
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— zwiekszeniu uleglo zabezpieczenie splaty wadéci wynikajacych z umowy, poprzez zenie
oswiadczeé przez Mediatel oraz Elterix o dobrowolnym poddasi egzekucji do kwoty 9.000.000
PLN.

Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobierze ddsety zmiennej stopy procentowej obliczane w
stosunku rocznym. Wysoké oprocentowaniadulzie rowna zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw @/N
notowania na 1 dzieroboczy przed datpostawienigrodkdéw do dyspozycji powkszonej o mate Banku.

Zabezpieczenie spiaty nafesci Banku stanowi weksel in blanco wystawiony pradediatel pogczony
przez Elterix, zaopatrzony w deklaraaivekslowa Spotki. Mediatel oraz Elterix z tytutu wystawiorteg
weksla oraz udzielonych pmzen wekslowych nie poniaskosztow jak i nie uzyskajprzychodow.

Gwarancja udzielona Telekomunikacji Kolejowej Sp.az

Gwarancja z dnia 6 maja 2010 r. na kgvdd maksymalnej wysokoi 200.000 PLN wystawiona na zlecenie
Mediatel w celu zagwarantowania terminowe] zapkatynalenosci wynikajace z umowy 0 pakzeniu sieci

i zasadach rozlicezgodnie z umowz dnia 10.10.2005 r. poruzy Mediatel a TelekomunikacKolejowa
Sp. z 0.0. Gwarancja jest we do 22 kwietnia 2011 r.

Weksle zigone in blanco do dyspozycji MNI Mobile S.A.(,MNI Mie”)

Weksle mog zost& zrealizowane przez MNI Mobile w razie niewykonahid nienaleytego wykonania
umowy z dnia 05 lutego 2008 r. zawartej peday MNI Mobile do kwoty 4cznie 870 tys. PLN wraz z
odsetkami. Po okresie sprawozdawczym w dniu 3@I@@10 r. Spotka otrzymata od MNI Mobile zwrot 1
weksla in blanco z deklaracjwekslows, zmniejszajcy zobowizania warunkowe Spétki wobec MNI
Mobile o kwot 362 tys. PLN wraz z nataymi odsetkami.

Gwarancja udzielona Mediatel 4B

Po okresie sprawozdawczym w dniu 30 lipca 2010stata udzielona gwarancja na keob maksymalnej
wysokaici 800.000 PLN wystawiona na zlecenie Mediatel Wwu caagwarantowania terminowej zaptaty
réznicy w rozliczeniach miestznych pomgdzy wynagrodzeniem Spétki wynikglym z umowy serwisowej
z dnia 2 lipca 2010 r. a ptatfmami na rzecz Mediatel 4B. Gwarancja jestmado 2 marca 2011 r.

14. Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowyd papieréw wartosciowych

W pierwszej potowie 2010 r. Spétka przeprowadzitaislk obligaciji serii G, H, I, J, K oraz po okresie
sprawozdawczym emisjobligacji serii L. W okresie stycae— czerwiec 2010 Spotka dokonata wykupu
obligaciji serii D, E, F w celu ich umorzenia.

Na dzier bilansowy zobowizania Mediatel z tytutlu wyemitowanych obligacji vigsty 9.599 tys. PLN wraz
z odsetkami.

Wszystkie powysze transakcje oraz informacje o nabyciu oraz zbyadligacji emitowanych przez
podmioty powazane zostaly opisane w punkcie 11. ,Transakcjedmpotami powazanymi”.

15. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,dcznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Na dziex 30 wrzénia 2010 r. Spotka nie deklarowata, ani nie przejadzata wyptaty dywidendy.
16. Prognozy wynikéw

W 2010 r. nie zostaly opublikowane prognozy wynikfimansowych Spotki oraz Grupy w rozumieniu
Rozporadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.

17. Informacja o czionkach organdw zaradzajacych i nadzorujacych

Zarzgd
W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w skéadmanu zarglzapcego.
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Skiad Zarzdu na dzié 30 wrzdénia 2010 r.

Mirostaw Janisiewicz - Prezes Zardu
Marek Nowakowski - Czionek Zarzdu

Zmiany w skladzie organu zadzapcego w okresie sprawozdawczym.

14 lipca 2010 r. do Spotki wptgha rezygnacja Marcina Kubita z funkcji Prezesa Zdwz Spotki oraz
rezygnacja lwony Rytel z funkcji Cztonka Zadu Spoiki.

14 lipca 2010 r. Rada Nadzorcza Spotki powotataoktawa Janisiewicza na stanowisko Prezesaadarz
Spotki z dniem 15 lipca 2010 r.

14 lipca 2010 r. Spotka udzielita prokurycknej Edycie Stomskiej uprawnagiej ja do reprezentowania
Spoétki w zakresie wynikagym z przepisow Kodeksu cywilnego, Kodeksu spolakdbowych oraz Statutu
Spotki wraz z Cztonkiem Zasdu Spotki.

30 sierpnia 2010 r. Rada Nadzorcza powotata Markavakowskiego na stanowisko Czionka Zaiz
Spoiki z dniem 30 sierpnia 2010 r..

Osobami zarmzapcymi na dzié publikacji raportu pétrocznego tj. 09 listopadd @a.:
Mirostaw Janisiewicz — Prezes Zadlz

Marek Nowakowski- Czionek Zaadu

Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczej na di80 wrzénia 2010 r.:

Zbigniew Kazimierczak — Przewodnigz Rady Nadzorczej,
Marcin Kubit — Czlonek Rady Nadzorczej,
Marcin tolik — Czionek Rady Nadzorczej,

Albert Kuzmicz — Czionek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Urbaski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Nadolski — Czlonek Rady Nadzorczej.

Marcin Lolik oraz Piotr Nadolski, zgodnie ze zémymi cgswiadczeniami, spetnigjkryteria niezalenosci od
Spotki oraz podmiotdw pozostalych w istotnym powdzaniu ze Spokk wynikajace z zasady nr 6 z dziatu
[1l dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych@RW".

Zmiany w skladzie organu nadzarcggo po okresie sprawozdawczym

14 lipca 2010 r. odbyto siposiedzenie Rady Nadzorczej Spotki, na ktérym geagg z funkcji Czionka
Rady Nadzorczej zigyt Mirostaw Janisiewicz. Rada Nadzorcza dokooptewadd swojego sktadu Marcina
Kubita powierzaic mu funkcg sekretarza Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej na daiea publikacji raportu potrocznego tj. 09 listop@f4.0 r.:

Zbigniew Kazimierczak — Przewodnigxz Rady Nadzorczej,
Jarostaw Michalik — Czionek Rady Nadzorczej,
Marcin tolik — Cztonek Rady Nadzorczej,

Albert Kuzmicz — Czionek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Urbaski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Nadolski — Czlonek Rady Nadzorczej.

15 padziernika 2010 r. odbyto siposiedzenie Rady Nadzorczej Spotki, na ktérym geagg z funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej zgt Marcin Kubit. Rada Nadzorcza dokooptowata do jggo skladu Jarostawa
Michalika powierzajc mu funkcg sekretarza Rady Nadzorcze).
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W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian w pedsiych zasadach zadzania.
18. Akcje Mediatel bedace w posiadaniu 0sob zagglzajacych i nadzorujacych
Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Metiatzez osoby zasrizapce i nadzoruyjce w okresie od

przekazania poprzedniego raportu potrocznego §&2010 r. do dnia publikacji raportu kwartalnegol it
kwartat 2010 r. tj. 09.11.2010 .

. : Stan na Stan na
Akcjonariusz 09.11.2010 1. 24.08.2010 .
Osoby nadzoruppce
Zbigniew Kazimierczak 136.0Q0 136.000

Na dziex przekazania raportu na dii@9 listopada 2010 r. osoby zagzapce oraz nadzorage Mediatel
nie posiadaly i nie posiadappciji na akcje Spotki.

19. Akcjonariusze posiadapcy, bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne, co najmniej
5 % w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeni8potki .

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.816.503 PLN i elzisic na 9.082.515 akcji o wadc nominalnej 0,20
PLN kazda.

Zgodnie z najlepsz wiedzy Spotki stan akcjonariuszy posiaglajch bezpérednio lub pérednio przez
podmioty zalene co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosow na WZ &péka dzie 09 listopada 2010 r., tj. na
dzien przekazania niniejszego sprawozdania przedstawizastpujaco:

; _ Liczba posiadanych % w kapitale zakladowym
Akcjonariusz akciji i gtosow na WZ réowny % gtoséw na WZ
stan na 24.08.2010 r. stan na 24.08.2010 r.
NFI Magna Polonia S.A 5.994.454 66,00%
Pioneer Fundusz Inwestycyjny
Otwarty zaradzany przez Pioneer 883.689 9,73%
Pekao Investment S.A.
Maciej Gawda 535.700 5,90%
Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny
zaradzany przez Pekao Pioneer 513.812 5,669
Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A.

@ Poprzez podmiot zatay NFI Magna Polonia S.A. sp6tka Rasting Limitediedzity w Nikozji, Cypr
posrednio posiada 5.994.459 akcji Mediateladaj prawo do wykonywania 5.994.459 gtosoéw na walnym
zgromadzeniu Spéiki, stanoytie 66% w kapitale zaktadowym oraz reprezexj66% gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Zaprezentowana liczba akcji wedhapistna dzigé ogtoszenia wynikow wezwania do
zapisywania si na sprzedaakcji Mediatel tj. 6 kwietnia 2009 r. ogtoszonggaez NFI Magna Polonia S.A.

Zgodnie z najlepsz wiedzy Spotki stan akcjonariuszy posiaalajch bezpérednio lub pérednio przez

podmioty zalene co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnymgramadzeniu Spotki na dfie
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tgi@¢pnia 2010 r. przedstawia¢ siastpujaco:
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; _ Liczba posiadanych % w kapitale zakladowym
Akcjonariusz akcji i gtosbw na WZ réwny % gtoséw na WZ
stan na 11.05.2010 r. stan na 11.05.2010 r.
NFI Magna Polonia S.A 5.994.454 66,00%
Pioneer Fundusz Inwestycyjny
Otwarty zaradzany przez Pioneer 883.689 9,73%
Pekao Investment S.A.
Maciej Gawda 535.700 5,90%
Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny
zaradzany przez Pekao Pioneer 513.817 5 6694
Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A.

(1) Poprzez podmiot zatay NFI Magna Polonia S.A. spéitka Rasting Limited z
siedzila w Nikozji, Cypr pdrednio posiada 5.994.459 akcji Mediateladaj
prawo do wykonywania 5.994.459 gtoséw na walnynoagdzeniu Spotki,
stanowice 66% w kapitale zaktadowym oraz reprezeitj66% gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Zaprezentowana liczba akajitugestanu na dzie
ogtoszenia wynikow wezwania do zapisywantar& sprzedaakcji Mediatel tj. 6
kwietnia 2009 r. ogloszonego przez NFI Magna Pal@iA.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

na dzien i za okres dziewgciu miesiecy zakaiczony 30 wrzénia 2010 r.



Skroconeirédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuaignowej
Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitiadhodow
Skroconeirédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmianpitka wiasnym
Skréconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptypiéwicznych

Informacja dodatkowa do skréconegddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
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Nota Stan na dzie Stan na dzig
30 wrzenia 2010 31 grudnia 2009
PLN PLN
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 16 583 19 301
Wartasci niematerialne 11 10 201 17 207
g 2
Wartas¢ firmy 1488 123
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 335 976
Naleznosci handlowe oraz pozostate nabesci 13 108 20
Rozliczenia mgdzyokresowe 601 500
Inne aktywa finansowe - 8
Aktywa trwate razem 29 316 40 155
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 97 118
Naleznosci handlowe 14 19 799 35959
Naleznosci pozostate 14 7 033 5867
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 550
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 16 1031 1224
Inne aktywa finansowe 17 5039 200
Aktywa obrotowe razem 32999 44 418
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeday 18 58 -
Aktywa razem 62 373 84 573
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Nota

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 19
Kapitat zapasowy ze sprzedaakcji powyej wartaci
nominalnej

Kapitat rezerwowy 20
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Pozostate kapitaty
Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Kapitaly przypadaj ace akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

Udzialy akcjonariuszy mniejszgciowych

Kapitat wlkasny razem

Zobowigzanie dlugoterminowe

Pazyczki i kredyty bankowe 22
Rezerwy diugoterminowe

Zobowiyzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiyzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzanie diugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe

Pozostate zobowrzania

Zobowizania z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Krotkoterminowe payczki i kredyty bankowe 22
Rezerwy krotkoterminowe 23
Inne rozliczenia midzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Pasywa przeznaczone do sprzeda

Pasywa razem

Stan na dzig Stan na dzig
30 wrzénia 2010 31 grudnia 2009
PLN PLN

1817 1817
33350 34 525
5286 5286

(243) 83
1987 (4 347)

(13 004) 5116
29193 42 480
29193 42 480
1452 3004

i 126

1404 1592

2 856 4722

16 944 20 743

6 039 5028

16 110

1207 1052
6116 9 463

0 976

30322 37371

62 372 84 573
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okres trzech

okres dziewgciu miesicy

okres dziewgciu

okres trzech
mieskcy

Nota mieskcy zakdczony mieskcy zakdiczony sakahezon ,
) ) y zakaiczony
80 wrzénia 2010r. 80 wrzenia 2009t 34 \yr7gnia 2010r. 30 wrzenia 2009r.
PLN PLN PLN PLN

Przychody ze sprzeda 24 76 137 151 751 21431 46 583
Koszt wlasny sprzeds 73930 127 081 21 350 38 104
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2 207 24 670 81 8 479
Koszty sprzeday 3005 4530 547 1775
Koszty ogélnego zaszlu 9323 11162 2 858 3649
Zysk (strata) na sprzeday (10 122) 8 979 (3323) 3 056
Pozostate przychody operacyjne 26 2941 1602 1810 891
Pozostate koszty operacyjne 27 12 803 2874 1408 915
Zysk_ na sprzeday podmiotu 8 587 0 )
powigzanego
Zysk (st(atg) na dziatalngci (11 397) 7707 2 922) 3032
operacyjnej
Przychody finansowe 28 332 1968 (275) (2 842)
Koszty finansowe 29 1406 6 109 797 955
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (12 471) 3 566 (3993) (765)
Podatek dochodowy 21 (532) 579 16 775
Zysk (strata) netto (13 004) 4145 (3978) 10
Catkowity zysk
Zysk netto przypadagy na:
- akcjonariuszy Grupy Mediatel (13 004) 4145 (3978) 10
- akcjonariuszy mniejszoiowych - - -

(13 004) 4145 (3978) 10
Catkowity zysk przypadagy na
- akcjonariuszy Grupy Mediatel (13 004) 4145 (3978) 10
- akcjonariuszy mniejszoiowych - - -

(13 004) 4145 (3978) 10
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Nota Stan na dzie Stan na dzie
30 wrzénia 2010 31 grudnia 2009
PLN PLN

Kapitat podstawowy
Stan na pocgek okresu 1817 1817
Emisja kapitatu
Stan na koniec okresu 19 1817 1817
Nadyvyika wartosci emisyjnej ponad wartasé 30 576 30 576
nominalng akcji - Stan na pocatek okresu
Kapitaly pozostate ( z przeksztatcenia jednostki,
pokrycia strat z lat ubiegtych) - Stan na 3949 3949
poczatek okresu
Podziat wyniku z lat ubieglych w 2010r (1176)

33 350 34 525
Kapitat rezerwowy
Stan na pocgek okresu 5 286
Podziat wyniku finansowego lat poprzednich 5 286
Stan na koniec okresu 20 5 286 5 286
Pozostate kapitaly
Stan na pocgek okresu (4 347) (6 307)
Podziat wyniku finansowego poprzednich okreséw 5116 8 608
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 83
zagranicznych - stan na patzk okresu
Zmiana stanu rnic z przeliczenia jednostki (41)
zagranicznej
Podziat zysku - dywidenda (1 362)
Przeniesienie na kapitat zapasowy 1176 (5 286)
Stan na koniec okresu 1987 (4 347)
Catkowite dochody
Rozmcg kursowe z przeliczenia jednostek (243) 83
zagranicznych
Wynik finansowy wypracowany w okresie (13 004) 5116
obrotowym
Stan na koniec okresu (13 247) 5199
Razem kapitaty wtasne 29 193 42 480
Stan na pocatek okresu 42 480 38 643
Stan na koniec okresu 29 193 42 480




GRUPA KAPITALOWA MEDIATEL S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

na dzien i za okres dziewgciu miesigcy zakaiczony 30 wrzénia 2010 r.

(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

okres dziewgciu miesgcy

okres dziewgciu mieskcy

zakaczony zakaiczony
30 wrzénia 2010r. 30 wrzgnia 2009r.
PLN PLN

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej
Z_ysk_ przed opodatkowaniem skorygowany o wyckiansovy srodkéw (12 471) 3562
pienigznych
Korekty razem 4 446 3365
Amortyzacjasrodkow trwatych 2593 3023
Amortyzacja wartéci niematerialnych i prawnych 3870 3862
Zysk/strata z dziatalrégi inwestycyjnej 0 -
Zysk (strata) na sprzedpaktywow trwatych (614) (167)
Zmiana stanu rezerw (976) (1 500)
Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych - (415)
Réznice kursowe (428) (433)
Inne korekty (1 005)
Przeptywy pienizne netto z dziatalroi operacyjnej (8 025) 6 927
Przeplywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej przed zmianami w
kapitale pracujacym
Zmiana stanu aktywow finansowych dgstych do sprzeds (58) -
Zmiana stanu zapasow 22 (44)
Zmiana stanu nateosci 2879 7526
Zmiana stanu zobowian 3203 (15 388)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej (2 980) (979)
Przeplywy pienigzne z dziatalndgci operacyjnej
Odsetki, udziaty w zyskach - 213
Zaptacony podatek dochodowy 421 (560)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej (1 559) (1 326)
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalngsci inwestycyjnej
Odsetki 114 -
Wptywy ze sprzeday udziatow w spoétce zakaej 13 215 175
Wydatki na zakup majku trwatego (2978) (1 322)
Zakup podmiotu zalemego (1 228) (2 887)
Zakup papieréw wartgiowych (2302) -
Srodki pienizne netto z dziatalrioi inwestycyjnej 7 822 (4 034)
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci finansowej
Dywidendy wyptacone (1 337)
Odsetki zaptacone (494) (438)
Sptata payczek (4 428) (1 503)
Otrzymanie payczek i kredytow 420 2 300
Sptata zobowizan z tytutu leasingu finansowego (867) (818)
Kredyty bankowe inwestycyjne 866
Udzielenie payczki (46) -
Zmiana stanu kredytéw w rachunku ieym (1 040) 1801
Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (6 456) 871
g\':vvivqi;vlflzzlggtigv(l(zmniejszenie) nettérodkéw pienigznych i ich (193) (4 489)
Saldo otwarcigrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw 1224 6 237
Zmiana standrodkéw pienéznych z tytutu rénic kursowych 4
Saldo zamkricia srodkéw piengznych i ich ekwiwalentow 1031 1752
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1. Informacje ogdlne

Mediatel S.A. (,Spétka”, ,Mediatel”, ,Jednostka Damajaca”, ,Podmiot Dominujcy”, ,Spéika
Dominujaca”) jest spoétly akcyjm zarejestrowapnw Polsce. Siedziba jednostki domigegj mieci sie w
Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 65/79

Przedmiotem dziataloi Spotki Dominujicej oraz jej jednostek zateych s ustugi :

- telekomunikacyjne i transmisji danych (w tym qu#enia telefoniczne, Voice over Internet Protocol
(,VoIP™), poczt gtosowa, dostp do Internetu)

- ustugi centrum kolokacyjnego,
- ustugi hurtowej terminacji patzen telefonicznych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowgnalje sprawozdania finansowe Spétki Dominujacej
oraz jej jednostek zataych (zwanychdcznie ,Grup”). Zestawienie spoétek zateych Emitenta znajdujesi
w Nocie 4.

Jednostka domingga jest wpisana do rejestru przetigrcéw Krajowego Rejestru aSowego
prowadzonego przeza® Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl \&igdl Gospodarczy
Krajowego Rejestrudgiowego , pod numerem KRS 0000045784.

2. Okresy prezentowane

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2010
roku do 30 wrzénia 2010 roku.

Dane poréwnawcze prezentowang wsediug stanu na dzie31 grudnia 2009 roku dldrodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytfinajisowej, za okres od 01 stycznia 2009 roku do
30 wrzénia 2009 roku dlasrédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawaazdancatkowitych
dochodéw, érédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawoadarprzeptywow pieginych oraz
srédrocznego skréconego sprawozdania ze zmian wsskdowanym kapitale wkasnym.

3. Skiad Organéw Jednostki Dominupcej wedtug stanu na dzig 30.09.2010 r.:

Zarzad:
Mirostaw Janisiewicz - Prezes Zardu
Marek Nowakowski - Czionek Zarzdu

Zmiany w skitadzie organu zaradzajacego po okresie sprawozdawczym:

Rada Nadzorcza:

Zbigniew Kazimierczak - Przewodnigzy Rady
Marcin Kubit - Sekretarz Rady
Marcin tolik - Czlonek Rady
Krzysztof Urbaski - Czlonek Rady
Albert Kuzmicz - Czlonek Rady

Piotr Nadolski - Czlonek Rady
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Zmiany w skitadzie organu nadzorupcego po okresie sprawozdawczym:

15 padziernika 2010 r. odbyto siposiedzenie Rady Nadzorczej Spotki, na ktérym geagg z funkcji
Czionka Rady Nadzorczej zgt Marcin Kubit. Rada Nadzorcza dokooptowata do jego sktadu Jarostawa
Michalika powierzajc mu funkcg sekretarza Rady Nadzorczej.

4. Spoiki objete sprawozdaniem skonsolidowanym

Niniejsze skrécone kwartalne skonsolidowane spraanie finansowe spagdzone na dzie30 wrzénia
2010 rok obejmuje nagiujace jednostki:

tqczny udziat
Bezpgaredni Spotki
udziat Spotki Domiujgcej
Lp. Nazwa spoiki Siedziba Przedmiot dziatalngci Dominujgcej w (posredni i
kapitale bezpgredni) w
zakladowym [ ogélnej liczbie
gtosow
Mediatel S.A. Al _ . dmalalncsc_ telekomunikacyjna ,
. Jerozolimskie |dostp do internetu, hurtowa
1. — Spétka , . N/D N/D
Dominuiaca 65/79, sprzeda ustug podczen telefonii,
12 Warszawa ustugi centrum kolokacyjnego
Elterix SA - JAelz.rozolimskie g(z)gzlr(;((iéi;?elfggtrg uﬂﬂﬁgxga,
A ! 0, 0,
2 ;gloe*!(r?a 65/79, sprzeda ustug podczen telefonii, 99,16% 99,16%
z Warszawa ustugi centrum kolokacyjnego
Spotka zalena od Elterix S.A.,
Sieci Cyfrowe| Al. _(JIZlalaIn(Ec _telekomumkacyjna,
Sp. zo.0.- |Jerozolimskie instalowanie maszyn
3 S .c'>lka. ' 65/79 przemystowych, dziat. w zakresje 0% 99,16%
Zgl eina Warsz’awa telefonii przewodowej i
z bezprzewodowej, produkcja
sprztu telekomunikacyjnego,
Concept-T Sp| Al. gp_olik? z’a}IEn;a l?d E|t€'LIX S..A.
7 0.0 — Jerozolimskie zialalna¢ telekomunikacyjna,
4 L hurtowa sprzedaustug poiczen 0% 99,16%
Spétka 65/79, N :
. telefonii, ustugi centrum
Zalezna Warszawa .
kolokacyjnego.
Velvet 550-H Grand Spotka zalgna od Mediatel S.A.
Telecom LLC Street Suite GB dzialalna¢ telekomunikacyjna
5 ‘ New York, NY ¢ yina, 100% 100,00%
- Spotka hurtowa sprzedaustug podczen
Zalezna 100002-4226 | 1o fonii
i NY, USA

W dniu 2 lipca 2010 r. spéika zalea Emitenta — Elterix zbyta 100% udziatéw w kaptalbktadowym
spoétki Mediatel 4B Sp. z. o. o. (,Mediatel 4B”).

W dniu 7 padziernika spotka zalezna Emitenta — Elterix zby@#% udziatéw w kapitale zakladowym
spotki Concept —T Sp. z 0.0.(,Concept”).
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5. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozpogdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 reksprawie informacji bizcych

i okresowych przekazywanych przez emitentow papievdartgsciowych, Zarad Spotki Gwiadcza, ze

wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejs@@droczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniegoee i
dane poréwnywalne spaidzone zostaty zgodnie z obemujacymi Spotke zasadami rachunkowa orazze

odzwierciedlag w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuatjaptkowa i finansows Spotki oraz jej wynik
finansowy.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendoae zostato przygotowane przy
zastosowaniu zasad rachunkg@eip zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczo
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez eURuropejsk oraz w zakresie wymaganym przez
rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 raksprawie informaciji biacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw waitovych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z fpa zm.).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia der2&nia 2010 roku.

6. Zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendowae zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zargd w dniu 09 listopada 2010 roku.

7. Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skréconérodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowezggrnne za okres od 1 stycznia
2010 r. do 30 wrzmia 2010 r. zostato spardzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przezBuropejsk, zwanymi dalej ,MSSF
UE”, obowiazujacymi na dzié 30 wrzé&nia 2010 r. Kwartalne skrocone skonsolidowane spralanie
finansowe zostato spadzone zgodnie z Mdzynarodowym Standardem Rachunkéwi@®4 ,Srédroczna
sprawozdawczg finansowa” (,MSR 34"). Zasady rachunkoweo przyjete przy sporzdzaniu niniejszego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowezgodne z zasadami prziymi przy
sporadzaniusrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowa okres dziewtiu miesgcy
zakaczony 30 wrzénia 2009 r., za wytkiem nowych standardéw rachunkalebstosowanych od dnia 1
stycznia 2010 r.

Wszystkie jednostki Grupy prowaggwoje ksg¢gi rachunkowe zgodnie z tizynarodowymi Standardami
Rachunkowséci. Konsolidacji podlegajwszystkie jednostki zatee, tzn. takie, w odniesieniu do ktérych
Grupa ma zdoln@ kierowania ich polityl finansow i operacyjia, co jest zwizane z posiadaniem
wigkszasci ogolnej liczby glosow w organach stanaeyich.

Dziatalnci¢ operacyjna jednostki Domiragej i spétek zalenych nie ma charakteru sezonowego, ani nie
podlega cyklicznym trendom.

Sporadzanie sprawozdafinansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez W¥maga uycia

pewnych szacunkéw kgjowych i przyjmowania zaf@n, co do przysztych zdargeObszary w ktorych
zalazenia te miaty istotne znaczenia dla niniejszegms&iidowanego sprawozdania finansowego zostaty
opisane w Nocie 9.

Nowe standardy, zmiany i interpretacje

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spadzeniasrédrocznego skréconego skonsolidowanego

10
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sprawozdania finansowegoa sspojne z tymi, ktére zastosowano przy spdraniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupypkaakaczony 31 grudnia 2009 roku, z vagliem
zastosowania nagiujacych zmian do standardéw oraz nowych standarddwerpretacji obowazujacych
dla okresow rozpoczyngych se w dniu 1 stycznia 2010 roku.

> MSSF 3 (2) ,Pofaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw RachunkéweiolO
stycznia 2008 r. i obowzuje prospektywnie dla okreséw rocznych rozpoczyayaih sé 1 lipca 2009 r. lub
po tej dacie. Zmieniony standard nadal stosuje deatabycia do paiczer jednostek gospodarczych, lecz z
pewnymi istotnymi zmianami. Na przyklad, wszystgtatngci dokonane z tytutu nabycia przegsibrstwa
nalezy uimowa wedtug wartéci godziwej w dniu nabycia, przy czym ptateowarunkowe klasyfikowane
jako zobowizanie, podlegaj p&zniejszej ponownej wycenie przez rachunek zyskéwratsDodatkowo
zmieniony standard zawiera nowe wytyczne dla zastasia metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw
transakcji jako kosztu okresu, w ktéry zostat omipsiony. Ponadto, wprowadzone zmiany zawigeraj
mozliwo$¢ wyboru ugcia udziatdbw mniejszxi (udziat nie sprawdpy kontroli) albo wedlug wartai
godziwej albo ich proporcjonalnego udziatu w zigdéikbwanych aktywach netto przejmowanej jednostki.

Spotka zacgda stosowa standard do sprawoztlfinansowych rozpoczynagych sk 1 stycznia 2010 r.

> MSR 27 (Z) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdaa finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Radi¢dzynarodowych Standardow RachunkéeiolO
stycznia 2008 r. i obowzuje dla okresdw rocznych rozpoczyajch sé z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej
dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcji ziatmzcami mniejszéciowymi byly ujmowane
bezpgdrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrolal padnostk przez dotychczasawjednostk
dominupca. Standard rownie uszczegotawia sposobenja w przypadku utraty kontroli nad jednastk
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatéwwart@ci godziwej i ugcie r&nicy w
rachunku zyskow i strat.

Spétka zacda stosowd MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji ziatowcami
mniejsz@ciowymi (posiadaczami udzialdbw nie uprawa@jch do sprawowania kontroli) do sprawoida
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2010 r.

» Poprawki do MSSF 2009

Rada Meédzynarodowych Standardéw Rachunkéeioopublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSF 2009”, ktére zmieni@j12 standardow. Poprawki zawiergimiany w prezentaciji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajzmiany terminologiczne i edycyjne. ¥Wisza¢ zmian obowqzuje dla okreséw
rozpoczynajcych sé z dniem 1 stycznia 2010 r.

> Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierivszgstaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio 23 lipca 2009 r. i obowkuja dla okreséw
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie.

» Zmiany do MSSF 2 ,Ptatndsci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Pfatrigi w formie akcji” zostaty opublikowane przez Ra®igdzynarodowych
11
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Standardow Rachunkowei 18 czerwca 2009 r. i obogduja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sk 1
stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany precyaygcie ptatnéci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo
wewmtrz grupy kapitatowej. Zmianysaislaja zakres MSSF 2 oraz reguiupczne stosowanie MSSF 2 oraz
innych standardéw. Zmiany wprowadgzajdo standardu zagadnienia uregulowane wiegg w
interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

> KIMSF 12 ,Umowy o ustugi koncesjonowane”

Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana przez Komites. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obguie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych st z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. InEtgmja ta zawiera wytyczne w
zakresie zastosowania istnigych standardéw przez podmioty uczestpiezw umowach koncesji na ustugi
migdzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dayaméw, w ktdrych zlecagy kontroluje to,
jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infnagury, komuswiadczy te ustugi i za jakcere.

> KIMSF 15 ,Umowy dotyczace budowy nieruchomdci”

Interpretacjia KIMSF 15 zostata wydana przez Komites. Interpretacji Midzynarodowe;j
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obaauje dla okresow rozpoczynaaych st z
dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Intetguja ta zawiera ogolne wytyczne jak rgldokon& oceny
umowy 0 ustugi budowlane, aby okki€, czy jej skutki powinny by prezentowane w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o usiugudowlan czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15
wskazuje, w ktdrym momencie najerozpozna przychod z tytutu wykonania ustugi budowlanej.

> KIMSF 16 ,Rachunkowosé zabezpiecz# inwestycji netto w jednostle zagraniczrg”

Interpretacjia KIMSF 16 zostata wydana przez Komites. Interpretacji Midzynarodowe;j
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obazilje dla okresdéw rocznych rozpoczys@jch
sig z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetpcg ta zawiera ogolne wytyczne dotyoz okrélenia,
czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zadiee waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i
waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanegoawpedania finansowego jednostki domiugj.
Ponadto, KIMSF 16 objaia, ktéra jednostka w grupie kapitalowej reo wykaz& instrument
zabezpieczapy w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jetigazagranicza, a w szczegolnei czy
jednostka domingfpa utrzymujca inwestygi netto w jednostk zagranicza musi utrzymywa takze
instrument zabezpieczaly. KIMSF 16 objania take, jak jednostka powinna okita¢ kwoty podlegajce
reklasyfikacji z kapitatu wtasnego do rachunku Zysk strat dla zaréwno instrumentu zabezpiegzsgjo,
jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbymvaestycg.

Spétka zacgda stosowa KIMSF 16 do sprawozderocznych rozpoczynagych sk 1 stycznia 2010 r.

> KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotowkowych widcicielom”

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana przez Komites. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obgmuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetpcg ta zawiera wytyczne w zakresie
momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy ajecia r&nicy pomkdzy wartdcia dywidendy a
wartdscia bilansova dystrybuowanych aktywow.

Spotka zacga stosowé KIMSF 17 do sprawozdarozpoczynajcych sg 1 stycznia 2010 r.

12



) GRUPA KAPITALOWA MEDIATEL S.A.
INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWE GO
na dzien i za okres dziewgciu miesiecy zakaiczony 30 wrzénia 2010 r.

(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

» KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywow przez klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komites. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obgmuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Intetpcg@ ta zawiera wytyczne zakresie
ujecia przeniesienia aktywéw od klientéw, mianowiggiuacje, w ktorych spetniona jest definicja aktywa
identyfikacg oddzielnie identyfikowalnych ustugwiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywo),
ujecie przychodu i wicie srodkdéw pienéznych uzyskanych od klientow.

Spotka zacga stosowa KIMSF 18 do sprawozderozpoczynajcych sé 1 stycznia 2010 r.

Zmiany wartosci szacunkowych

W okresie zakaczonym 30 wrzénia 2010 r. Grupa nie dokonywata istotnych zmiamntedai
szacunkowych.

Zatozenie kontynuacji dziatalnasci

Sprawozdanie finansowe spadzone na dzie30 wrzénia 2010 r. zostato przygotowane przy zaluiu
kontynuowania dziatalrioi gospodarczej przez spétki Grupy watagj sk przewidzi€ przyszigci, nie
krocej niz w okresie 12 miescy do dnia 30 wrzaia 2011 r.

8. Wazne oszacowania i agly ksiegowe

Grupa Mediatel dokonuje oszacawigorzyjmuje zataenia dotycace przysziéci. Uzyskane w ten sposéb
oszacowania i asly poddawaneasweryfikaciji. Gldwne oszacowania omowiono paaji

Okres uzytkowania aktywow trwatych

Aktywa trwate, skladajce st gtownie z rzeczowych aktywow trwatych oraz wacianiematerialnych i
prawnych stanowgiistotry czes$¢ aktywdw Grupy Mediatel. Przede wszystkim warunkikowe mog
wplyna¢ na zmiar ich wartgci szacowanego okresuyikowania. Grupa Mediatekbzie co rok
dokonywd analizy w celu potwierdzenia prawidtoged swoich szacunkéw. Przy pagkowym okrelaniu,
jak i przy p&niejszej weryfikacji, szacowanego okrestythowania sktadnika aktywow trwatych, Zatz
bierze pod uwagnastpujace czynniki:

- oczekiwane ziycie fizyczne,

- technologicza utrat przydatndci,

- okres uytkowania podobnych aktywow,

- okres uzyskiwania korzgi ekonomicznych pochodeych ze sktadnika aktywow.

Relacje z klientami

W marcu 2008 r. Spotka Mediatel nabyta od Premintarhet S.A. (,P1”) wybrane sktadniki
przedsgbiorstwa spétki Pl, ktére obejmwprawa i obowizki z uméw oraz inne prawa i rzeczy ruchome
wchodzce w skiad przeddbiorstwa Pl zwizane z obstugterminaciji m¢dzynarodowego ruchu
telekomunikacyjnego przychogtzgo (,international voice termination”). W proiealokacji kosztu
nabycia Mediatel zidentyfikowat relacje z klientgako sktadnik wartéci niematerialnych. Warté
godziwa relacji z klientami zostata oklena przy uyciu metody nadwski zyskéw. Analiza ta wymaga
przyjecia pewnych zakgen, dotyczcych m.in.: oczekiwanych rocznych przeptywow pégni/ch,
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spodziewanego okresu uzyskiwania kécykonomicznych zaytkowania jak rownige stopy dyskontowej
skorygowanej o ryzyko.

9. Zbycie udziatbw w Spotce Mediatel 4B

2 lipca 2010 r. spotka Mediatel oraz spétka zadeElterix podpisaty umoyvsprzeday 100% udziatdw w
kapitale zaktadowym spoiki Mediatel 4B, ktorych wgznym wigcicielem byt Elterix. Zbycie udziatéw
nastpito na rzecz Aster Sp. z 0.0..

Przedmiotem zawartej umowy byto zbycie 16.000 udwiav kapitale zakladowym Mediatel 4B o waito
nominalnej 500 pin kaly i o facznej wartéci nominalnej 8.000.000 pin, stanawych 100% udziatbw w
kapitale zaktadowym Mediatel 4B i reprezentyjch 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw.

taczna cena zakupu udziatdbw wyniosta 15 min pln prajazeniu, ze zadhdenie netto Mediatel 4B
wynosi zero zt oraz w pomniejszeniu o kapitat pfacywynosacy 1.433 tys. pin.

Z uwagi na fakt i na dzie30 czerwca spoétka Elterix oraz Mediatel operaieyprzekazata kontrelnad
baz klientbw biznesowych nabywgjemu, transakcja sprzega zostatla ujta w sprawozdaniu
sporzdzonym na dzie 30 czerwca 2010 roku.

Od pocatku czerwca spotka Mediatel i Elterix pellj aktywne kroki na rzecz dokonania transakcji
podejmujc operacyjne i businessowe decyzje i dziatanidyvek stzace obstudze klientow businessowych
zostaly przeniesione do spotki Mediatel 4B, aktyshazace do obstugi klientdw businessowych zostaty
przeniesione do spoétki Mediatel i przygotowane dida 30 czerwca do obstugi klientéw w zakresie
zdefiniowanym umow serwisov.

Z racji ztazonej przez Aster oferty nabycia spotki, kido oferty byt zwiazany na dzig 30 czerwca 2010,
przygotowania do sprzegdaspoétki rozpoczly sie z pocatkiem czerwca, cesje uméw z dostawcami ustug
(gtdbwnie operatorami ) oraz cesje umow z klientdnsinessowymi z ktorymi strarbyla spétka Mediatel
oraz Elterix. Rada Nadzorcza Mediatel oraz Radazdrcza Elterix zatwierdzita transakgprzed 30
czerwca 2010, wydag tym samym zgagd na reorganizagj i przygotowanie spoétki Mediatel 4B do
sprzeday. Kierujac sk zasad nadrzdna ,substance over form” dzkepodpisania umowy 02 lipca 2010
zostatl uznany jako data formalna, a nie operaggmpezekazania kontroli nad spétk

10. Nabycie udziatow w spotce Velvet Telecom LLC

W dniu 30 maja 2009 r. Mediatel S.A. podpisat umavabycia 100% udziatébw w kapitale zakladowym
Velvet Telecom LLC z siedziow Nowym Jorku, USA ogcznej wartéci nominalnej 100 USD. Podmiotem
zbywapcym byt Indian Orchard Capital LLC, Indian OrchardD z siedzila w Nowym Jorku, USA.
taczna cena nabycia 100% udziatow w spoétce Velveedmh LLC wynosi 4cznie 3.315.000 USD i
zostanie zaptacona wémiu ratach. Ponadto Mediatel wyemituje dla Ind@mhard Capital LTD 275.000
akcji Mediatel S.A. o wartei nominalnej 0.20 pln za jedrakcg, o facznej wartéci 1.000.000 USD, po
cenie emisyjnej 12 pin za jeglakck.

Na mocy aneksu nr 1 z dnia 21 grudnia 2009, ktépyymat do Mediatel SA w dniu 30 grudnia 2009,
zmianie ulegta forma zapfaty €zi ceny nabycia udziatéw tj. kwoty 1.000.000 USDor miata zosta
zbilansowana ze zobogzaniem Indian Orchard Capital LLC w stosunku dodMel z tytutu objcia
275.000 akcji Spétki. Zaptata kwoty 1.000.000 USastanie dokonana w gotéwce w czterech réwnych
ratach po 250.000 USD kda.

10 kwietnia 2010 r. spoétka Velvet Telecom zawamaoue sprzeday 100% udziatdw w spotce Latcom du
Brazil z siedzih w Rio de Janeiro, Brazylia na rzecz Indian Orch@gpital LLC z siedzilp w Nowym
Jorku, USA. Udzialy zostaly sprzedane zaztn kwote 275.000 USD, ktéra zostanie zbilansowana ze
zobowgzaniami Mediatel w stosunku do Indian Orchard Gafit C z tytutu nabycia 100 % udziatbw w
spotce Velvet Telecom na podstawie aneksu z dniagraidnia 2009 r. Prz&gie wlasnéci udziatow
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nastpito w dniu zawarcia umowy. Sprzedadzialdw jest rezultatem patiggo zadania upagdkowania
struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej Mediatel

Wartas¢ nabytego magku finansowego w kggach Mediatel S.A wynosi 10 871 tys. plagZnie z kosztami
transakcji, a wartd nabytych aktywow netto Velvet Telecom wyniosta8Il tys. pin.

11. Warto$ci niematerialne

Okres bigqcy

Oprogramowanie i patenty, licencje, inne -

licencje komputerowe relacje z klientami Razem

WARTO $C BRUTTO
Na dziea 1 stycznia 2010 6 503 26 222 32725
Zwigkszenia 1134 1157 2291
w tym wytworzone wewgtrznie - - -
Zmniejszenia (4 153) (12 117) (16 270)
Na dzien 30 wrzenia 2010 11790 15 262 18 745
UMORZENIE
Na dziea 1 stycznia 2010 5783 9735 15518
Amortyzacja za rok 331 3540 3870
Zmniejszenie (3844) (7 002) (10 846)
Na dziei 30 wrzenia 2010 2 269 6 273 8 542
WARTOSC NETTO
Na dzie 1 stycznia 2010 720 16 487 17 207

w tym w leasingu - - -
Na dziex 30 wrzénia 2010 9521 8 989 10 201

w tym w leasingu - - -
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Okres poréwnawczy

Oprogramowanie i patenty, licencje, inne - Razem
licencje komputerowe relacje z klientami

WARTO $C BRUTTO
Na dziea 1 stycznia 2009 6 101 17 404 23505
Zwigkszenia 341 8 959 9300
W tym wytworzone wewgtrznie _ _
Zmniejszenia 80 _ 80
Na dzien 31 grudnia 2009 6 362 26 363 32725
UMORZENIE
Na dziea 1 stycznia 2009 5217 4679 9 896
Amortyzacja za rok 486 5 056 5542
Zmniejszenie 80 ) 80
Na dzien 31 grudnia 2009 5783 9735 15518
WARTO $C NETTO
Na dzié 1 stycznia 2009 884 12 725 13 609

w tym w leasingu i, -
Na dziei 31 grudnia 2009 579 16 628 17207

w tym w leasingu
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12. Rzeczowe aktywa trwate

Okres bigqcy

bGrunty_, . Maszyny, Srodki Innesrodki Srodki
udynki i urzadzenia transportu trwate trwate w Razem
budowle techniczne P budowie

Srodki trwate

Na dzien 1 stycznia 2010 7170 44 466 2988 648 2 166 57 438

Zwiekszenia 1601 1073 675 7 2181 5506
Zakup bezpé&edni 1567 1073 49 7 1396 4093
Leasing ] ) 626 ] 178 604
Inwestycje w obcym

obiekcie - ) ) - - -
Przeszacowanie

31 43 - - (120) (46)

Wytworzone

wewretrznie 3 ) ) - 606 609

Zmniejszenia (2008) (14 930) 2 277) (367) (2902) (22 485)

gg‘lodz'e“ 30 wrzenia 6762 30 652 1386 287 1326 40 413

UMORZENIE |

UTRATA WARTO SCI

Na dziei 1 stycznia 2010 4921 31490 1181 545 ] 38 137

Amortyzacja za rok 354 1 660 523 a1 ] 2569

Zmniejszenia z tytutu

likwidacji lub sprzeday (1 803) (13 480) (1231) (361) i (16 875)

Zmniejszenia z tytutu

przeszacowania - ) B - - -

Na dzien 30 wrzenia

2010 3473 19 670 474 215 0 23830

WARTO SC NETTO ) i

Na dzier 1 stycznia 2010 2249 12 976 1807 103 2 166 19 301
wiym wleasingu ] 1624 1807 ] ) 3431

Na dzia 30 wrzénia

2010 3290 10 983 912 73 1326 16 583
W tym w leasingu 1471 912 2383
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Okres poréwnawczy

Srodki trwate

Na dzien 1 stycznia 2009
Zwiekszenia
Zakup bezpaedni
Leasing

Inwestycje w obcym
obiekcie

Przeszacowanie

Wytworzone
wewretrznie

Zmniejszenia

Na dzien 31 grudnia
2009

UMORZENIE |
UTRATA WARTO SCI

Na dzien 1 stycznia 2009
Koszty umorzenia
Amortyzacja za rok
Zmniejszenia z tytutu
likwidacji lub sprzeday
Zmniejszenia z tytutu
przeszacowania

Na dzien 31 grudnia
2009

WARTO SC NETTO
Na dzier 1 stycznia 2009
w tym w leasingu

Na dzier 31 grudnia 2009

w tym w leasingu

(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

Grunty, Maszyny, Srodki Innesrodki Srodki
budynki i urzadzenia transportu trwate trwate w Razem
budowle techniczne P budowie
8 216 53 486 4410 665 300 67 077
13 3703 228 35 2 266 6 245
13 2063 39 35 2 266 4416
- 1640 189 - - 1829
(1 059) (12 723) (1 650) (52) (398) (15 882)
7170 44 466 2988 648 2168 57 440
5 055 39 233 1573 515 - 46 376
650 2591 841 44 - 4126
(784) (10 334) (1 233) (13) - (12 364)
4921 31 490 1181 546 ) 38138
3161 14 253 2 837 150 300 20 701
) ) 2837 ) ) 2837
2 249 12 976 1 807 102 2168 19 302
- 1624 1 807 - - 3431

Na moment spogzizenia sprawozdania finansowegamlen z&rodkow trwatych nalgacych do Grupy nie
byt przedmiotem zastawu.

W okresie ostatnich dziewgiu miesgcy Grupa dokonata odpisow aktualizeych srodkow trwatych w

kwocie 692 tys. pin.
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13. Naleznosci handlowe oraz pozostate nafmosci (dtugoterminowe)

Pozycja zaprezentowana w sprawozdaniu obejmuigcpgé; udzielor Polskiej Telefonii Regionalnej na
pozyskanie bazy klientéw, na podstawie umowy z dnigstopada 2009 r. oraz aneksu z dnia 2 czerwca
2010 r. Kwota obejmuje waré nominalna payczki tj. 100 tys. pln wraz z naliczonymi odsetka@ivrot
pozyczki bedzie nasipowat w ratach, poezvszy od padziernika 2010r. do grudnia 2011 r.

14. Naleznosci handlowe oraz pozostate nalosci (krotkoterminowe)

Zarzad Spotki uwaa, ze wart@¢ ksiggowa netto nalanosci jest zblzona do ich wartei godziwej. Gtéwne
ryzyko kredytowe Grupy zwrane jest przede wszystkim z nalesciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w bilansie svartgciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizej oszacowane na
podstawie przeszlych deiadcze oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;j.

Wiekowanie nalenosci na dzié 30 wrzénia 2010 r. oraz 30 wrzeia 2009 r. przedstawiagsnastpujaco:

Stan na dzie Stan na dzie
30 wrzénia 2010 31 grudnia 2009
PLN PLN
Naleznosci handlowe wymagalne do 30 dni 8 458 19 890
Naleznosci handlowe wymagalne od 30 dni do 90 dni - 7 992
Naleznosci handlowe wymagalne od 90 dni do 180 dni - 0
Naleznosci przeterminowane lecziagalne do 30 dni 2961 976
Naleznosci przeterminowane leciagalne od 30 do 90 dni 2 564 440
Naleznosci przeterminowane leciagalne od 90 do 180 dni 4904 4 859
Naleznoéci przeterminowane lecziagalne powyej 180 dni 2022 2731
Naleznoici niesciagalne i watpliwe 1295 911
Razem nalenosci handlowe brutto 22 204 37 799
Odpis aktualizujcy nalenoéci handlowe nigciagalne i vatpliwe (2 405) (1 840)
Razem nalenosci handlowe netto 19 799 35959
Naleznosci budzetowe (z wyjtkiem nalenosci z tyt. podatku dochodowego) 2 990 1267
Dochodzone na drodzedowej 417 28
Kaucje i depozyty 1868 2701
Depozyt gwarancyjny za lokal 596 -
Rozliczenia midzyokresowe 487 -
Naleznosci od pracownikow 20 76
Pozostate nalmosci (w tym nalenosci z tytutu sprzeds Spoélki zalenej
(wty Yl sprzeds Sp ) 1044 1176
Razem pozostate nalimosci brutto 7 422 5248
Odpis aktualizujcy pozostate nalmosci (390) (210)
Razem pozostate nalimosci netto 7 032 5038
Razem nalenosci brutto: 29 627 43 047
Razem odpis aktualizagy nalenosci (2 795) (2 050)
Razem nale&nosci netto: 26 831 40 997
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego - 550
Razem nalenosci: 26 831 41 547
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15. Zapasy
Stan na dzie Stan na dzie
30 wrzénia 2010 31 grudnia 2009
PLN PLN
Towary:
. . . 97 112
w tym karty telekomunikacyjne wraz z kodami
Zaliczki na towary - 6
97 118

Grupa nie ma ograniczenia w rozpgdzaniu posiadanymi zapasami.

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzie Stan na dzie
30 wrzénia 2010 31 grudnia 2009
PLN PLN
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1031 1224
Kaucja gwarancyjna BRE Bank 1700 1700
Kredyty w rachunku biggcym (4 924) (5964)
(2 193) (3040)

Dla potrzeb skonsolidowanego rachunku przeptywonipginych, srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na
dziea 30 wrzénia 2010 r. oraz na dZie31 grudnia 2009 r. zawiesakredyty w rachunku biacym w
wysokaici odpowiednio 4.924 tys. pln i 5.964 pin.

17. Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

W dniu 29 grudnia 2009 r. Mediatel S.A nabyt odsfay Limited 1 obligagj zwykla na okaziciela serii A

0 numerze 06 o warfoi nominalnej 1.000.000 pin o terminie zapad&noa 10 stycznia 2011 r. Zaptata
ceny nastpita w terminach: 700 tys. pIn dnia 29 grudnia 200950 tys pIn dnia 2 marca 2010 r., natomiast
termin platnéci 150 tys. pln uptywa w dniu 31 grudnia 2010 r.a Nzién sporadzenia sprawozdania
finansowego pozostata do uregulowania kwota z aytakupu obligacji wynosita 150 tys. pin.

W okresie sprawozdawczym Mediatel S.A. dokonat gpagicych transakcji na rynku niepublicznym
objecia obligacji NFI Magna Polonia S.A. :

* W dniu 15 lutego 2010 nabyt 1 obligagwykia na okaziciela serii A 0 numerze 05 o wacio
nominalnej 1.000.000 pin za kwat.002.500,00 pln o terminie zapaddlcina 10 stycznia 2011 r.,
* W dniu 22 lutego 2010 nabyt 1 obligagwykia na okaziciela serii A 0 numerze 04 o wacio
nominalnej 1.000.000 pin za kwat.002.500,00 pln o terminie zapaddlciana 10 stycznia 2011 r.,
W dniu 25 lutego 2010 nabyt 1 obligaggwykia na okaziciela serii A o0 numerze 03 o wécto
nominalnej 1.000.000 pIn za kveat.012.091,23 pln o terminie zapadaiciona 10 stycznia 2011 r.,
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e W dniu 10 marca 2010 nabyt 1 obligagwykla na okaziciela serii A o humerze 02 o wacio
nominalnej 1.000.000 pIn za kveat.016.189,75 pln o terminie zapadaiciona 10 stycznia 2011 r.,
* W dniu 11 marca 2010 nabyt 1 obligagwykia na okaziciela serii A o0 numerze 01 o wacio
nominalnej 1.000.000 pin za kwat.016.962,22 pln o terminie zapaddlcina 10 stycznia 2011 r.,

Obligacje serii A NFI Magna Polonia S.A. oprocenéme g wedtug stawki WIBOR 6M z dnia ustalenia
stopy % plus 5% w skali roku oraz sabezpieczone zastawem rejestrowym na 5.000.0§)Dvakapitale
zakladowym Mediatel S.A.

W dniu 6 kwietnia 2010r. Mediatel dokonat zasmuinictwem Domu Maklerskiego BOS.A. zbycia 6
obligacji na okaziciela serii A o numerach od 01060 Wartg¢ transakcji wyniosta 6.072.746,28 pin.

W dniu 6 kwietnia 2010r. Mediatel nabyt 60 obligagmiennych niezabezpieczonych serii B
wyemitowanych przez NFI Magna Polonia S.A. o waitcominalnej 100.000,00 pin ka&a, z terminem
wykupu na 31 grudnia 2011r. Oprocentowanie obligagnosi 7,25% w stosunku rocznym.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce dalsze @pedotyczace nabytych obligacii:

« W dniu 9 kwietnia 2010r. NFI Magna Polonia S.A. dolta wczéniejszego wykupu 4 obligaciji
serii B o numerze 57 do 60, rozliczenie npid poprzez transfer na rachunek bankowy Mediatel
S.A kwoty 200 119,18 pin oraz patenia ze zobowgkzaniami z tytutu payczki i pozostatych do
sptaty odsetek wobec NFI Magna w kwocie 204 74384 (rG&znica w kwocie 4 624,66 pin
przewyzszapca kwot nalezna dla Mediatel zostata zwrécona na rachunek NFI Magm.),

e W dniu 10 maja 2010r. nagtt wczesniejszy wykup 7 obligacji serii B o numerach 50-Mediatel
otrzymat kwot 704 727,40 pin tytutlem wykupionych (i umorzonychbligacji tj. wartdci
nominalnej wraz z naliczonymi odsetkami,

Na dziexr bilansowy Spotka byta w posiadaniu 49 obligacjiisB o wartagci nominalnej 100 000 pln,
odsetki naliczone wyniosty 82 729,45 pin.

W dniu 7 lipca 2010r. NFI Magna Polonia S.A dokenadykupu 20 obligacji serii B o numerach 30 do 49,
Mediatel otrzymat kwai 2 036 547,95 pIn tytutem wykupionych (i umorzonycbbligacji wraz z
naliczonymi odsetkami.

W dniu 7 lipca 2010r. Spotka nabyta od Rasting tédi2 obligacje imienne niezabezpieczone serii AF o
numerach od 1 do 2 i wakm nominalnej 1 000 000 pln kda. Termin zapadaldoi obligacji przypada na 7
lipca 2011r, oprocentowanie wynosi 8% w skali roku.

W dniu 09 wrzénia 2010r. Spotka sprzedata do Quantum 2 Fundusesiycyjny Zamknity Aktywow
Niepublicznych 20 obligacji serii B o nr. 10-29 oamosci nominalnej 100 000 pin kda. Termin
zapadalnéci przypada 14 grudnia 2010 r, oprocentowanie wiyh2%o w skali roku. W celu zabezpieczenia
realizacji obowazku, wykupu zargd ztazyt, oswiadczenie w formie aktu notarialnego o poddanig si
rygorowi egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 4 kkde postpowania cywilnego.

W dniu 17 wrzénia 2010r. Spotka sprzedata do Quantum 2 Fundusedtycyjny Zamknity Aktywow
Niepublicznych 9 obligacji serii B o nr. 01-09 o meci nominalnej 100 000 pin kda. Termin
zapadalnéci przypada 14 grudnia 2010 r, oprocentowanie wyh®% w skali roku. W celu zabezpieczenia
realizacji obowazku, wykupu zargd ztazyt, oswiadczenie w formie aktu notarialnego o poddanig si
rygorowi egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 4 kkde postpowania cywilnego.
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18. Aktywa i zobowiazania przeznaczone do sprzeds

W pozycjach Aktywa i Zobowaizania przeznaczone do sprzadavykazano aktywa i zobowzania spotki
Concept Sp. z 0.0. Sprzedapdlki zostata dokonana w dniu 07zgaiernika 2010 r. Spoétka nie prowadzi
dziatalngci operacyjnej i z dniem 09 czerwca 2010 r. zostaikreslona z rejestru przedgdiiorcow
telekomunikacyjnych.

19. Kapitat podstawowy Spotki Dominujacej

Na dzieh 30 wrzénia 2010 r. kapitat zakladowy Spoiki sktadat si@.@82.515 akcji zwyklych. Kala akcja
zwykla uprawniata do jednego glosu na Walnym Zgrdreaiu Akcjonariuszy. Czionkowie zadu
wybierani g po uzyskaniu wikszasci gtosow Cztonkéw Rady Nadzorczej.

Liczba
wyemitowanych Kapitat zaktadowy

akcji
Stan na dzie 1 stycznia 2007 r. 3035300 607 060
Stan na dzie 31 grudnia 2007 r. 3035 300 607 060
Emisja akcji serii F 300 000 60 000
Emisja akcji serii G 1 385 500 277 100
Emisja akcji serii H 3921715 784 343
Emisja akcji serii | 440 000 88 000
Stan na dzie 30 wrzenia 2010 r. 9 082 515 1816 503

Zgodnie z posiadanymi przez Spéfinformacjami przekazanymi Spétce przez jej akciarszy, na dzig
30 wrzénia 2010 r. stan posiadania akcji Mediatel przeabgs (podmioty) inne ri cztonkowie organéw
administracyjnych, zasglzapcych oraz nadzoragych posiadacych ponad 5% udzialtbw w kapitale
zaktadowym Spdéiki, przedstawia siastpujaco:

Liczba posiadanych akcji i| % w kapitale zaktadowym rowrjy

Akcjonariusz gloséw na WZ % gloséw na WZ
stan na 30.06.2010 r. stan na 30.06.2010 r.
NFI Magna Polonia S.A& 5.994.459 66,00%
Maciej Gaveda 535.700 5,90%

Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny zgizany
przez Pekao Pioneer Powszechne Towarzysfwo 513.812 5,66%
Emerytalne S.A.

Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty
zarzadzany przez Pioneer Pekao Investment

SA 883.689 9,73%
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@) spétka Rasting Limited z siedzibw Nikozji, Cypr poprzez podmiot zaley NFI Magna Polonia
posrednio posiada 5.994.459 akcji Mediatelaggh prawo do wykonywania 5.994.459 gtoséw na walny
zgromadzeniu Spoiki, stanayeych 66% w kapitale zaktadowym oraz reprezeylj66% gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

Liczba akcji wedlug stanu na dai@gltoszenia wynikow wezwania do zapisywania rsa sprzeda akciji
Mediatel tj. 6 kwietnia 2009 r. ogtoszonego przdz Nlagna Polonia w dniu 26 lutego 2009 r.

Wszystkie wyemitowane przez podmiot domimyj akcje § akcjami zwyklymi bez zadnego
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysk

Kapitat dostepny do podziatu pomidzy akcjonariuszy

Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych z dnia 15 smize2000 r. tylko taki kapitat, ktory powstat z
zysku netto wykazanym w jednostkowym sprawozdamioefl spotki mae by przeznaczony do podziatu
pomicdzy akcjonariuszy.

20. Kapitat rezerwowy

Stan na dzie Stan na dzie
30 wrzénia 2010 31 grudnia 2009
PLN PLN
Kapitat rezerwowy
Podziat wyniku finansowego lat poprzednich 5 286 5 286
Stan na koniec okresu 5 286 5 286

W dniu 26 maja 2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzefkcjonariuszy podjo uchwat, dotyczca
przeniesienia pozostatej @zi zysku w kwocie 5.285.789,05 pIn na utworzony ymtcelu kapitat
rezerwowy, z przeznaczeniem napi@jsze wyptaty dywidendy lub zaliczek na dywidendy

21. Podatek dochodowy od os6b prawnych

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i stita 30 v?r;agn?;zdozjl% 31?2%:% g%'gg
PLN PLN

Biezacy podatek dochodowy (1) (200)

Odroczony podatek dochodowy, netto (532) 4

Uznanie / (obcazenie) podatkowe (533) (196)
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22. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. spotki Grupy Mediatel % stronami nasipujacych pazyczek:

Stan na dzig Stan na dzig
30 wrzenia 2010 31 grudnia 2009
PLN PLN
Dtugoterminowe
Kredyty bankowe 1452 3004
1452 3004
Krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biecym 4924 5964
Pazyczka od NFI Magna - 348
Pozostate kredyty bankowe 1191 3151
6 115 9463
Kredyty i pozyczki razem 7567 12 467

Wartas¢ godziwa zobowizan nie odbiega od warfoi bilansowej kredytu bankowego.

Stan na dzie Stan na dzie
30 wrzénia 2010 31 grudnia 2009
PLN PLN
Od 1do2lat 6 115 11 321
Od 2do 5 lat 1452 1146
Powyzej 5 lat - -
7 567 12 467

Umowa kredytu inwestycyjnego zawarta painy BRE Bank a Mediatel

W dniu 27 marca 2008 r. BRE Bank SA udzielit MediaBA kredytu inwestycyjnego w wysola
6.000.000 pIn na refinansowanie kosztow zakupuaddzi w spétce Mediatel 4B Kredyt udzielony zostat w
jednej transzy. Odsetki naliczang w okresach 1-miestznych i ptatne przez Kredytobierostatniego
roboczego dnia kKalego miesica w okresie kredytowania oraz w dniu ostateczpéity pojedynczego
ciagnienia.

Sptata kredytu nagpowata w rownych miescznych ratach ptatnych ostatniego dnia roboczega dn
kazdego miesijca, z tymze 35 rat w wysokii 167 tys. pln, 36 rata w wysoé@ 155 tys. pin. Pierwsza
zostata sptacona w dniu 29 sierpnia 2008 r.

Zabezpieczenie sptaty nafesci Banku stanowi:

1) weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobigreaopatrzony w deklaracjvekslows Kredytobiorcy,

2) kaucja piengzna w kwocie 1.700 tys. pln, zlona w Banku,

3) umowa przysipienia do diugu zawarta pogaizy Kredytobiorg a Elterix SA oraz Concept — T z dnia 27
marca 2008 r.

W dniu 29 lipca 2010 r. kredyt wraz z odsetkamitzba catgci sptacony.
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Umowa kredytowa NR 02/061/09/Z/VU o kredyt w rakbubiegcym oraz Aneks nr 1 do Umowy
Kredytowej z dnia 30 marca 2010 r.

Umowa kredytowa z dnia 31 marca 2009 r. (,Umowadwarta pomidzy BRE Bank a Mediatel S.A.
(Kredytobiorca 1), Mediatel 4B Sp. z o0.0. (Kredyitwba 2) oraz Elterix S.A. (Kredytobiorca 3), na
podstawie ktorej BRE Bank S.A. udzielit Kredytoliom hcznie kredytu w rachunkach bigych w
tacznej wysokéci nie przekraczagej 6.000.000,- pin.

Srodki finansowe pochodze z kredytu zostarprzeznaczone i wykorzystane w kolejoiona:

a) sptat kredytu w rachunku bimcym udzielonego przez Bank, numer Umowy Kredytowe]
02/424/07/Z/VV z dnia 06.11.2007 r.;
b) sptat kredytu w rachunku bigcym udzielonego przez Bank, numer Umowy Kredytowe]

02/070/06/Z/VV z dnia 20.03.2006 r.;
c¢) finansowanie bigcej dziatalnéci Kredytobiorcéw.

Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobierze ddseediug zmiennej stopy procentowej obliczane w
stosunku rocznym. Wysoké oprocentowaniaduzie réwna zmiennej stopie WIBOR dla depozytow @/N
notowania na 1 dzieroboczy przed datpostawieniasrodkdéw do dyspozycji (i przed dniem aktualizaciji
stawki), powegkszonej o 2,7 punktéw procentowych z tytutu ayaBanku. Odsetki naliczane 8v okresach
mieskcznych i ptatne przez Kredytobiorcow ostatniego ocego dnia kalego miesica w okresie
kredytowania oraz w dniu ostatecznej sptaty Kredytu

Zabezpieczenie spfaty nafesci Banku stanowi weksel in blanco, wystawiony pradediatel S.A.,
poreczony przez spoiki zatee Mediatel 4B Sp. z 0.0. oraz Elterix S.A., zagmaty w deklaragj wekslowy

Spotki. Zabezpieczeniem sptaty nalesci wynikajacych z Umowy, & oswiadczenia zigone przez
Kredytobiorcéw o dobrowolnym poddaniuesegzekucji do kwoty 6.600.000,- pln, upowgnie do

wystapienia do sdu z wnioskiem o nadanie temu tytutowi klauzuli wylalnGgci oraz zgoda na sprzeda
przeterminowanej wierzyteldoi BRE Banku.

W dniu 30 marca 2010 Spéiki podpisaty z BRE Banki&m. aneks nr 1 do umowy kredytowej o kredyt w
rachunku bieacym. Na mocy postanowieAneksu 4czna kwota dogpnego kredytu w rachunku ligeym
zostata zwgkszona do wysokai 8.000.000,-pIn. Ostateczny termin spfaty kredytzypada na 29 kwietnia
2011 r. Warunki oprocentowania nie uleglty zmianie.

Umowa kredytowa NR 02/205/10/Z/VU o kredyt w raguniegcym

W dniu 1 lipca 2010 r. poriiizy BRE Bank SA a Mediatel oraz Elterix zostatagiedna umowa kredytowa
nr 02/205/10/Z/VU o kredyt w rachunku bigym Umbrella Facility, z ktérej uzyskarseodki finansowe
zostaly wykorzystane na spiatredytu w rachunku biscym Umbrella Facility udzielonego przez Bank na
podstawie umowy kredytowej numer 02/061/09/Z/VUread31 marca 2009 r. oraz finansowaniezigie]
dziatalngci Mediatel oraz Elterix. Na podstawie umowy:

— zostat udzielony kredyt vaéznej wysokéci nie przekraczagej:

a) 8.000.000 pIn od 2.07.2010 r. do 15.07.2010 r.
b) 5.000.000 pIn od dnia 16.07.2010 r.;

— Mediatel oraz Elterix mag zadhzat sie z tytutu udzielonego limitu kredytu w okresie odial
31.03.2009 r. do dnia 28.04.2011 r. oraz zohpamne § do ostatecznej spiaty salda debetowego
rachunkow bigacych w terminie do dnia 29.04.2011 r.;

— zwigkszeniu uleglo zabezpieczenie spfaty mabéci wynikajacych z umowy, poprzez zienie
oswiadcze przez Mediatel oraz Elterix o dobrowolnym poddasiguegzekucji do kwoty 9.000.000 pin.

Od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobrat odsetkj zmiennej stopy procentowej obliczane w
stosunku rocznym. Wysoké oprocentowaniadalzie rowna zmiennej stopie WIBOR dla depozytéw @/N
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notowania na 1 dzieroboczy przed datpostawienigrodkdéw do dyspozycji powkszonej o mate Banku.

Zabezpieczenie spiaty natesci Banku stanowi weksel in blanco wystawiony pradediatel pogczony
przez Elterix, zaopatrzony w deklaraaivekslowa Spotki. Mediatel oraz Elterix z tytulu wystawiorteg
weksla oraz udzielonych pmzen wekslowych nie poniaskosztow jak i nie uzyskajprzychodow.

Umowa kredytu inwestycyjnego wraz z aneksem riniaz31 grudnia 2009 r. zawarta pogdzy BRE Bank
a Mediatel 02/232/09/D/IN

W dniu 21 wrzénia 2009 r. Spoétka podpisata z BRE Bank SA um@akredyt inwestycyjny w wysokai
tacznej 1.200.000 US$rodki finansowe pochodee z kredytu zostarprzeznaczone na sfinansowanie 2/3
rownowartdci pozostatych do zaptaty sou rat z tytutu nabycia udziatow w spétce Velvetidcom LLC.
Pierwsza transza w wysad@ 300.000 USD zostata wykorzystana 30 wrza 2009 r.a kolejne transze w
wysokaici od 150.000 do 300.000 USD zostaly ostateczmieovzystane do 15 stycznia 2009 r.

Splata kredytu nagpi w 36 mies¢cznych ratach, ptatnych ostatniego dnia miesi Ptatnéé pierwszej raty

w wysokaci 33.500 USD przypada na 29 stycznia 2010 r., metst ostatniej raty (27.500 USD) na 31
grudnia 2010 r.

Zabezpieczeniem sptlaty kredytu s

1) aneks do umowy kaucji pietinej z dnia 27.03.2008 ( w wysada 1.700.000 pin) ztone] w Banku,
ktéra to kaucja jest jednoczée zabezpieczeniem kredytu udzielonego Spéice odstpwie umowy
kredytowej nr 02/066/08/Z/IN z dnia 27.03.2008 rankredytu udzielonego Spotce na podstawie Umowy
kredytowej nr 02/232/09/D/IN z dnia 21 wénga 2009 r.

2) weksel wlasny in blanco wystawiony przez Meglié®.A., poeczony przez Mediatel 4B Sp. z o0.0.,
Elterix S.A. oraz Concept-T Sp. z 0.0., zaopatraeryeklaracg wekslows Mediatel oraz paiczycieli z dnia
21.09.2009r.

3) Zabezpieczeniem splaty natesci wynikajacych z Umowy jest teoswiadczenie zidone przez Mediatel
S.A. o dobrowolnym poddaniu esiegzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekuwgygndo kwoty
1.500.000,- USD, wraz z upowdeniem dla Banku do wysgtienia do sdu z wnioskiem o nadanie temu
tytutowi klauzuli wykonalnéci najp&niej do dnia 31.12.2013 r.

Oprocentowanie kredytu zostato ustalone na poziatapy LIBOR dla depozytéw 1-miesznych w USD
z notowania na 2 dni robocze przedadatgnienia i przed kadym okresem odsetkowym, pakszonej o
marze banku (3,7%p.a. na ddigoodpisania umowy). Odsetki platng gstatniego dnia roboczego migsi
oraz w dniu ostatecznej splaty pojedynczeggrienia.

Z dniem 01 lipca 2010 spétka Mediatel 4B zostatdaezona jako pafczyciel kredytu inwestycyjnego.

23. Rezerwy
Rezerwy na Rezerwy na sprawy
wynagrodzenia i sadowe i pozostate Razem
premie pracownicze rezerwy

Stan na 1 stycznia 2010 25 951 976
Ujete w skonsolidowanym rachunku zyskow ) )
i strat

- utworzenie dodatkowych rezerw 40 40
- rozwigzanie rezerw 65 951 1015
Stan na dzi& 30 wrzenia 2010 0 0 0
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Rezerwy na Rezerwy na sprawy
wynagrodzenia i sadowe i pozostate Razem
premie pracownicze rezerwy
Stan na 1 stycznia 2009 336 1189 1525
Ujete w skonsolidowanym rachunku ) ) )
zyskow i strat
- utworzenie dodatkowych rezerw - 951 951
- rozwizanie rezerw 311 1189 1500
Stan na dzia 31 grudnia 2009 25 951 976
24. Przychody ze sprzeday
Przychody ze sprzedha Grupy Mediatel przedstawigpic nastpujaco:
Okres do Okres do
30 wrzenia 2010 30 wrze&nia 2009
PLN PLN
Przychody ze sprzedatowaréw 1940 879
Przychody ze sprzedgaustug telekomunikacyjnych 74 197 150 872
76 137 151 751
Przychody ze sprzedaw podziale na kraje w Grupie Mediatel przedstdaéie nastpujaco:
Okres do Okres do
30 wrzenia 2010 30 wrzenia 2009
PLN PLN
Przychody ze sprzedaw kraju: 45 902 53130
Przychody ze sprzedpnza granig: 30 235 98 621
Holandia 450 4 310
Niemcy 3576 2622
Slowacja 487 1935
Szwajcaria 10 675 15711
USA 9520 68 731
Wielka Brytania 3 800 1422
Wiochy 126 1676
pozostate 1602 2214
76 137 151 751
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25. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych
oraz odpisy z tytutu utraty waloi

Ustugi obce

Materialy i energia

Podatki i optaty

Koszty osobowe

Ubezpieczenia spoteczne

Pozostate koszty

Wartas¢ sprzedanych materiatow

Razem

koszt wlasny sprzeds
koszty ogélnego zasdu
koszt sprzedgy

26. Pozostate przychody operacyjne

Rozwiazanie odpiséw aktualizggych nalénosci

Spisane zobowrania

Uzyskane odszkodowanie

Rozwiazanie rezerw na koszty operacyjne

Sprzeda srodka trwatego

Przychody z tytutu refaktur

Pozostate przychody - faktury wewn dla pracownikéw
Pozostate przychody

27. Pozostate koszty operacyjne

Odpis aktualizujcy naleznosci

Wartas¢ netto zlikwidowanego maiku
Darowizny

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Odsetki z tytutu leasingu

Amortyzacja relacji z klientem
Zaptacone kary

Optaty sidowe i egzekucyjne

Koszty refakturowane

Spisane salda i umorzone kwoty

Koszty zwhzane ze zbyciem Spoiki zaleej
Pozostate koszty operacyjne

Razem
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Okres do Okres do
30 wrzénia 2010 30 wrzenia 2009
PLN PLN
4 970 4 643
74 260 127 817
678 944
250 462
4 875 6 689
880 1516
343 701
3
86 259 142 772
74 910 127 081
8 343 11 162
3 005 4530
86 259 142 772
Okres do Okres do
30 wrzénia 2010 30 wrzénia 2009
PLN PLN
812 78
356 404
77 2
10 589
1650 269
16 95
20 44
1 121
2942 1602
Okres do Okres do
30 wrzénia 2010 30 wrzénia 2009
PLN PLN
5390 281
692 96
- 7
128 21
- 45
1495 2241
34 -
66 -
85 50
4771 -
142 -
- 133
12 803 2874
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28. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych
Rd&znice kursowe dodatnie

Odsetki od aktywow dogbnych do sprzedy
Odsetki od udzielonych ggczek

Pozostate przychody finansowe

Razem przychody finansowe

29. Koszty finansowe

Koszty odsetek - kredyty i ggczki

Koszty odsetek z tytutu leasingu finansowego
Koszty odsetek od nieterminowych ptatoo
Koszty prowizji bankowych - umowy kredytowe
Réznice kursowe ujemne

Zaptacone odsetki budtowe

Pozostale koszty finansowe

Razem koszty finansowe

30. Zysk przypadajacy na jedm akcje

Okres do Okres do
30 wrzénia 2010 30 wrzenia 2009
PLN PLN
21 2
- 1919
211
8 38
92 9
332 1968
Okres do Okres do
30 wrzénia 2010 30 wrzénia 2009
PLN PLN
500 380
86 120
206 66
- 40
593 5492
21 2
- 9
1406 6 109

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako ilorazskzy przypadaicego na akcjonariuszy Spoétki oraz
sredniej waonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wadzeniem akcji zwyktych nabytych przez

Spoétke i wykazywanych jako akcje wiasne.

Na dzie bilansowy Spoétka nie posiada instrumentéw powgagh rozwodnienie iléci akcji, dlatego te
nie jest prezentowany zysk rozwodniony. W aziu z powyszym zysk podstawowy na jegdakcje jest

réwny zyskowi rozwodnionemu na jegdakcje.

Zysk (strata) na jedm akcje zwykia
przypadajaca na akcjonariuszy Mediatel (w zt
na jedna akcje)

Liczba akcji (w szt.)

- podstawowy i rozwodniony

okres dziewgciu

okres dziewgciu

okres trzech

okres trzech

mieskcy mieskcy mieskCy mieskCy
zakaiczony zakaiczony ;gkoﬁczony ;gkoﬁczony

: : wrzénia wrzgnia

30 wrze&nia 2010r. 30 wrze&nia 20009r. 2010r. 2000
(13 003 539) 4145 018 (3977 523) 10 018
9082515 9082 515 9082515 9 082 515
(1,43) 0,46 (0,44) 0,00
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31. EBITDA

Podstawow miara zysku jest tzw. EBITDA. Poziom tego zysku jest waciedleniem maiwosci
generowania gotéwki przez Grupv warunkach powtarzalnych. Grupa Mediatel def@i@BITDA jako
zysk z dzialalnéci operacyjnej skorygowany o amortyzacPoziom zysku EBITDA nie jest definiowany
przez MSSF UE i mee by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty.

okres trzech okres trzech
Okres do Okres do mieskcy mieskcy
30 wrzénia 2010 30 wrzénia 2009 zakaczony zakaczony

30 wrzénia 2010r. 30 wrzénia 20009r.

PLN PLN PLN PLN
Zyskl(strata) z dziatalriei (11 397) 7707 (2 922) 3032
operacyjnej
Amortyzacja 6 462 6 885 1270 2519
EBITDA (4 935) 14 592 (1 652) 5 551

32. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej w Grupie Mediatetlywidendy, tacznie i
w przeliczeniu na jedry akcje

W Il kwartale 2010 r. Spotka nie deklarowata ai@ przeprowadzata wyptaty dywidendy.
33. Wynagrodzenia Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Liczba akcji w posiadaniu czionkéw Rady Nadzorczej

Na dziexn 30 wrzgnia 2010 r. Pan Zbigniew Kazimierczak — PrzewodyugzZRady Nadzorczej — posiadat
136.000 akcji Spotki.

Na dzien przekazania raportu Czionkowie Zailm oraz Rady Nadzorczej Mediatel nie posiadalig ni
posiadag opcji na akcje Spotki
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Wynagrodzenia cztonkow Zagdu

Koszty z tytulu wynagrodzeoséb zarzdzapcych i nadzorujcych Emitenta w jednostce dominogj w
okresie dziewiciu miesecy zakaczonym 30 wrzénia 2010 r. i 30 wrzaia 2009 r. wynosity odpowiednio
467 tys. plni 616 tys. pin.

Imi ¢ i nazwisko
Marcin Kubit
Jacek Niedziatkowski

Marek Nowakowski
Jerzy Cegliski
Mirostaw Janisiewicz

Iwona Rytel

Razem

Okres do Okres do

30 wrzénia 2010 30 wrzenia 2009

Funkcja PLN PLN

Prezes Zargu 120 150
Cztonek Zarzdu - 48
Czlonek Zarzdu 106 251
Czlonek Zarzdu - 60
Prezes Zawdu 35 )
Cztonek Zarzdu 206 107
467 616

Koszty z tytutu wynagrodze oséb zargzdzapcych i nadzorujcych Emitenta nie dmlacych cztonkami
Zarzadu Jednostki Dominggej w okresie dziewtciu miesecy zakaczonym 30 wrzénia 2010 r. i 30
wrzesnia 2009 r. wynosity odpowiednio 73 tys pln oraD 1ys pin.

Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej

Koszty z tytutu wynagrodzeosob nadzorgpych Emitenta w okresie dziegeiu miesgcy zakaiczonym 30
wrzesnia 2010 r. i 30 wrzaia 2009 r. wynosity odpowiednio 141 tys. pln i73ys. pin.

34. Zatrudnienie

Liczba oséb:
Zarzad

Kadra Zaradzapca
Pracownicy
Razem

Konsultanci zewetrzni zatrudnieni na umogo
wspotprag (umowy o dziatalnéx)

Razem zatrudnieni

Stan na dzig
30 wrzénia 2010

Stan na dzig
30 wrzénia 2009

3 5

7 8
88 107
98 120
9 23
107 143
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35. Transakcje z podmiotami powhzanymi

Transakcje pomdzy JednostkDominupca a jednostkami powezanymi przedstawiaty sinasgpujaco:

Stan na dzig Stan na dzig
30 wrzenia 2010 31 grudnia 2009
PLN PLN
Inwestycje w jednostkach zalgnych: 11234 11234
Elterix 355 355
Velvet Telecom LLC 10 879 10 879
Naleznosci krétkoterminowe pozostate od: 13913 22 963
Elterix 13913 22 035
Mediatel 4 B ) 870
Velvet Telecom LLC i 58
Pozostale aktywa finansowe; otrzymane
krétkoterminowe pozyczki ( wraz z odsetkami), 2900 348
obligacje:
NFI Magna 2900 348
) i ) 280 1594
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug od:
Concept-T 0 65
Elterix 23 909
Mediatel 4B - 588
Velvet Telecom LLC 97 32
Info TV 160 -
) o ) . 822
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug do: 574
Concept-T - 118
Elterix 408 8
Mediatel 4B - 448
Velvet Telecom LLC 414 -
9771 5 487
Zobowigzania krétkoterminowe pozostate do:
Elterix 9771 5487
Sieci Cyfrowe 7124 -
Przychody netto ze sprzeday produktow i ustug od 9874 7237
jednostek pownzanych:
Concept-T 59 864
Elterix 1825 1070
Mediatel 4B 2 663 5303
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Velvet Telecom LLC 4864 -
Info Tv 463 -
Koszty sprzedanych produktéw i ustug do jednostek 8877 4 505
powigzanych:

Elterix 341 348
Concept-T 200 518
Mediatel 4B 4 537 3639
Velvet Telecom LLC 3799 -

Przychody netto ze sprzeday towaréw i materiatéw od

jednostek pownzanych: 35
Elterix - 35
Koszty sprzeday do jednostek powazanych: i 115
Elterix - 115
Pozostate przychody operacyjne: 3712 150
Elterix 3401 20
Concept-T 20 8
Mediatel 4B 266 122
Velvet Telecom LLC 25 -
Sieci Cyfrowe 1 -
Pozostale koszty operacyjne: 1452 )
M4B 1 402 0
Concept-T 16 -
Velvet Telecom LLC 34 -
Przychody finansowe: 1048 249
Elterix 764 193
Mediatel 4B - 56
Velvet Telecom LLC 6 -
NFI Magna 278 -
Koszty finansowe: 698 69
Concept-T 267 69
Velvet Telecom LLC 32 -
NFI Magna 8 -
Elterix 267
Sieci Cyfrowe

124

36. Zobowigzania warunkowe
Zobowigzania warunkowe wobec firm telekomunikacyjnych
Warunkowe zobowdzania to weksle zimne in blanco do dyspozycji MNI Mobile S.A., ktowy razie
niewykonania lub nienakgtego wykonania umowy z dnia 05 lutego 2008 r. zéeygomedzy MNI Mobile
S.A. a Mediatel mogby¢ zrealizowane do kwotyéznie 870 tys. pln wraz z odsetkami ZatSpotki nie

znazadnych okoliczngxi, ktére obecnie mogtyby spowodoévaykorzystanie ustanowionych zabezpiacze
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W dniu 30 lipca 2010r. Spotka otrzymata od MNI MebS.A. zwrot 1 weksla in blanco z deklaacj
wekslows, zmniejszajcy zobowizania warunkowe Spoétki Mediatel S.A. wobec MNI Mebs.A. o kwog
362 tys pIn wraz z nateymi odsetkami.

37. Sprawy ssdowe i posgpowania przed organami administracji publicznej

Postpowania tocgce st przed gdem, organem wiaiwym dla postpowania arbitraowego lub organem
administracji publicznej

Na dzie&h 30 wrzénia 2010 r. Spdtka nie prowadzita pgstwan toczacych s¢ przed gdem, organem
wiasciwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej, dotgyzh zobowizan
Mediatel lub jednostki od niej zaleej, ktérych warté& stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Spotki. Ponadtoaczna wysokéé roszczé we wszystkich tocych sg na dzié 30 wrzénia 2010 roku
postpowaniach przed asem, organem wkaiwym dla posipowania arbitraowego lub organem
administracji publicznej dotyazych zobowizan Mediatel lub jednostki od niej zateej rOwnie nie
przekroczyta 10% kapitatow wiasnych emitenta.

Informacje na temat istotnych pesbwai

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko Europsjjskiupie Telekomunikacyjnej EUROTELEKOM Sp. z
0.0. (bLEGT EUROTELEKOM")

7 maja 2008 r. Mediatel wnidst dad@ Okregowego w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy (sydd. a
XX GC 17/09), pozew o zapkat kwoty 390.541,77 PLN wraz z odsetkami przeciwko TEG
EUROTELEKOM, z tytutu niezaptaconych przez pozwaméaktur sprzedsy wystawionych na podstawie
umowy 0 wspoOtpracy w zakresie potenia sieci i zasadach rozlidze dnia 1 lutego 2006 r. W dniu 15
lutego 2010 r. & wydat wyrok, w ktérym zaglzit od pozwanego na rzecz Mediatel kew890.541,77 PLN
z ustawowymi odsetkami oraz kwoP6,728 PLN tytutem zwrotu kosztéw procesu. W ptedeg cz:sci
postpowanie zostato umorzone.

W dniu 23 marca 2010 r. pozwana spotka wniostaaajeelNa dzié publikacji raportu akta jeszcze nie
zostaly przekazanea®owi Apelacyjnemu. Pomimo przekonania o stuszhargumentéw, Zagd nie mae
zapewnt, iz w postpowaniu apelacyjnymas nie zmieni decyzji.

Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko EGT EUREBKBM

1 lutego 2009 r. Mediatel ztgt w Sadzie Okegowym w Warszawie powodztwo przeciwko EGT
EUROTELEKOM o pozbawienie wykonaléa tytutu wykonawczego — nakazu zapfaty z dnia @rpsia
2008 r. wydanego przez® Okregowy w Gdasku, Wydziat IX Gospodarczy w sprawie o sygn. IX &N
315/08 (powddztwo przeciw egzekucyjne).

W dniu 25 czerwca 2009 r. Mediatel zgsk powodztwo o pozbawienie wykonakw tytutu wykonawczego
pozwem przeciwko EGT EUROTELEKOM o zaptatwoty: 637.707,86 PLN z tytutu bezpodstawnego
wzbogacenia oraz poniesionej przez Mediatel szkadyzwiazku z przeprowadzan bezpodstawnie
egzekucj przeciwko Mediatel przez Komornika przydzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w sprawie o
sygn. akt. KM 150/09, ktora zostata przeprowadzomgodstawie nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008
wydanego przez48l Okregowy w Gdasku, Wydziat IX Gospodarczy. Zdaniem Mediatel egmgk zostata
przeprowadzona bezpodstawnie w &ku z faktem wyggnigcia naleénosci zasdzonej w nakazie zaptaty
wydanym przez 8 w Gdasku. Do wygdnigcia nalencsci doszto w wyniku dokonania przez Mediatel
potracenia nalenosci Mediatel wobec EGT EUROTELEKOM z natesciami EGT EUROTELEKOM
wobec Mediatel w pogpowaniu prowadzonym przechdEm Okegowym w Warszawie o sygn. XX GNc
17/09. &d wyznaczyt kolejny termin rozprawy w tej sprawee azier 28.01.2011r.

Zarzd jest przekonany co do zasagtiovniesionego pozwu.
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38. Zdarzenia po dniu bilansowym
W dniu 07 padziernika 2010 r. pomdzy spotk Elterix, a spotka pod nazw Taczanowska — Wifeska i
Wspdlnicy Spotka komandytowa zostata zawarta umspvaeday 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki Concept za kweotw wysokdci 5 tys.pln.

Warszawa, 09 listopada 2010 r.

Mirostaw Janisiewicz - Prezes Zadz

Marek Nowakowski - Cztonek Zagdu

Edyta Stomska - Prokurent
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