CHOJNICE S.A.

ZAKLAD BUDOWY MASZYN ZREMB-CHOJNICE S.A.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjariuszy.

Dziatajac na podstawie art. 399 § 1 oraz art. 402! i art. 4022 Kodeksu spotek handlowych,
Zarzad Spdtki Zaktad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” Spétka Akcyjna z siedziba w
Chojnicach, wpisanej do Rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS 0000078076, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku VII Wydziat
Gospodarczy, informuje o zwolaniu na dzien 07 lutego 2011 roku na godz.14°° w siedzibie
Spotki w Chojnicach przy ul. Przemystowej 15, Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akgjonariuszy ZBM ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. z nastepujacym porzadkiem obrad:

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

2. Wybdr Przewodniczacego Zgromadzenia.

3. Podjecie uchwaly w sprawie odtajnienia glosowania nad wyborem Komisji
Skrutacyjne;j.

4. Wybdr Komisji Skrutacyjnej.

5. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Zgromadzenia i jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

6. Podjecie uchwaly w przedmiocie przyjecia porzadku obrad.

7. Podjecie uchwat w sprawie:

a) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serii F w
trybie subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru akgji serii F przez
dotychczasowych akcjonariuszy;

b) zmiany Statutu Spotki.

8. Podjecie uchwaty w przedmiocie przyjecia programu motywacyjnego dla cztonkéow
Zarzadu Spotki oraz dla pracownikéw kluczowych Spétki oraz dla czlonkow
zarzadu spétek zaleznych od Spoétki i 0sob wspdtpracujacych ze Spétka lub spotkami
zaleznymi na podstawie innej niz umowa o pracg, tj. oséb swiadczacych na
podstawie umow menedzerskich, umoéw zlecen lub uméw o podobnym charakterze.

9. Podjecie uchwaty w przedmiocie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z
prawem do objecia akci serii G z wylaczeniem prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych serii A przez dotychczasowych akcjonariuszy.

10. Podjecie uchwaty w przedmiocie przyjecia programu motywacyjnego dla Prezesa
Zarzadu Spotki.

11. Podjecie uchwaty w przedmiocie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B z
prawem do objecia akcji serii H z wylaczeniem prawa poboru warrantéow
subskrypcyjnych serii B przez dotychczasowych akcjonariuszy.

12. Podjecie uchwat w sprawie:

a) warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spdtki w zwiazku z
emisja warrantdw subskrypcyjnych serii A oraz serii B z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian statutu z tym
zwiazanych;

b) zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzadu do podwyzszania
kapitatu zakladowego Spdtki w ramach kapitalu docelowego wraz z



mozliwoscia wytaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorczej.
13. Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej, w tym podjecie stosownych uchwal w tym
przedmiocie.
14. Wolne wnioski.
15. Zamkniecie obrad.

Zarzad Spotki dziatajac na podstawie art. 402 § 2 Kodeksu spodtek handlowych podaje
projektowane zmiany w Statucie Spotki.

W zwiazku z zamiarem dokonania podwyzszenia kapitatu zakladowego (propozycja
uchwaty nr 5a) zmianie ulegnie brzmienie § 8 ust. 11 2 Statutu:

a) Propozycja zmiany w uchwale nr 5b);

Dotychczasowe brzmienie:

, 1. Kapitat zakladowy Spdtki wynosi nie wiecej niz 3.290.000 ztotych (stownie: trzy
miliony dwiescie dziewiecdziesiat tysiecy ztotych) i dzieli si¢ na 32.900.000 (trzydziesci
dwa miliony dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,1
ztotego (dziesie¢ groszy) kazda.
2. Kapitat zakltadowy dzieli si¢ na:

a) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akgji serii A;

b) 20.000.000 (stownie: dwadzie$cia milionow) akgji serii B;

c) 4.500.000 (stownie: cztery miliony piecset tysiecy) akgji serii C;

d) 5.000.000 (stownie: pie¢ milionow) akgji serii D;

e) 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) akgji serii E.”

Nowe brzmienie:

, 1. Kapitat zakladowy Spdtki wynosi nie wiecej niz 3.460.000 ztotych (stownie: trzy
miliony czterysta szes¢dziesiat tysiecy ztotych) i dzieli si¢ na 34.600.000 (trzydziesci
cztery miliony sze$éset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,1
ztotego (dziesiec¢ groszy) kazda.
2. Kapitat zakltadowy dzieli si¢ na:

a) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akgji serii A;

b) 20.000.000 (stownie: dwadziescia miliondéw) akcji serii B;

c) 4.500.000 (stownie: cztery miliony piecset tysiecy) akcji serii C;

d) 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) akgji serii D;

e) 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) akgji serii E;

f)  1.700.000 (stownie: jeden milion siedemset tysiecy) akcji serii F.”

b) propozycja zmiany w uchwale 10 a (dodanie nowego § 8b):
~8 8b
1. Warunkowy kapitat zakladowy Spoétki wynosi nie wiecej niz [690.000
(sze$éset dziewieddziesiat tysiecy) ztotych] i dzieli si¢ na:
a) nie wiecej niz [4.500.000 (cztery miliony pieéset tysiecy)] akcji
zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,1 zlotego
(dziesie¢ groszy) kazda;
b) nie wigcej niz [2.400.000 (dwa miliony czterysta tysiecy)] akgji
zwyklych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,1 zlotego
(dziesigc¢ groszy) kazda.



2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a)
jest przyznanie prawa do objecia akcji serii G posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na podstawie uchwaty Nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia ................... ;

3. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b)
jest przyznanie prawa do objecia akcji serii H posiadaczom warrantéow
subskrypcyjnych serii B wyemitowanych na podstawie uchwaly Nr 9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia .................... "

¢) propozycja zmian w uchwale 10 b (dodanie nowego § 8 a):

,88a

Zarzad jest uprawniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote nie wieksza niz 1.000.000 (jeden milion) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz
10.000.000 (dziesig¢ milionéw) akcji zwyklych na okaziciela (,Kapitat Docelowy”) na
ponizszych zasadach:

a)

b)

d)
e)
f)

g)

h)

upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitalu zakladowego oraz do emitowania

nowych akcji w ramach Kapitalu Docelowego zostalo udzielone na okres do dnia 31

grudnia 2014 roku,

w ramach upowaznienia do podwyzszania kapitalu zakladowego w ramach Kapitatu

Docelowego Zarzad jest uprawniony do emisji warrantéw subskrypcyjnych, o

ktorych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych, z terminem wykonania

prawa zapisu uptywajacym nie pozniej niz okres, na ktory zostato udzielone niniejsze
upowaznienie,

akcje emitowane w ramach Kapitalu Docelowego moga by¢ obejmowane w zamian

za wklady pienigzne lub niepienigzne,

cene emisyjna akcji emitowanych w ramach Kapitalu Docelowego ustali Rada

Nadzorcza w granicach okre$lonych w niniejszym upowaznieniu,

cena emisyjna akcji nie moze by¢ nizsza niz 0,5 (pig¢dziesiat groszy) ztotego,

za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub

cze$ci prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantow subskrypcyjnych

emitowanych w granicach Kapitalu Docelowego,

Uchwata Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego na

mocy niniejszego postanowienia Statutu zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,

z zastrzezeniem lit. i) ponizej, oraz o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych nie

stanowia inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z

podwyzszeniem kapitatlu zakladowego w ramach Kapitalu Docelowego, w

szczegolnosci Zarzad jest umocowany do:

1) zawierania umow o subemisje inwestycyjna lub subemisje ustugowa lub innych
uméw zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji, jak réwniez zawierania
umow, na mocy ktdérych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane
bylyby kwity depozytowe w zwiazku z akcjami, z zastrzezeniem postanowien
ogolnie obowiazujacych przepisdw prawa,

2) podejmowania uchwal oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji
oraz zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.
o rejestracje akcji, z =zastrzezeniem postanowien ogodlnie obowiazujacych
przepisow prawa,

3) podejmowania uchwat oraz innych dziatari w sprawie odpowiednio emisji akcji w
drodze subskrypcji prywatnej lub w drodze oferty publicznej i ubiegania si¢ o



dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym z zastrzezeniem
postanowien ogdlnie obowiazujacych przepiséw prawa.
i) uchwata Zarzadu w sprawie wydania akcji w zamian za wklady niepieniezne
wymaga zgody Rady Nadzorczej.”

1. Opis procedur dotyczacych uczestniczenia w Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu:

Prawo Akcjonariusza do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego przystuguje prawo zadania umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki. Zadanie powinno
zosta¢ zgloszone Zarzadowi Spdtki nie pozniej niz na 21 dni przed terminem
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie
lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie
moze zosta¢ zlozone na pisSmie w siedzibie Spdtki pod adresem ZBM ,ZREMB -
CHOJNICE” S.A., ul. Przemystowa 15, 89-600 Chojnice, lub w postaci elektronicznej i
przestane na nastepujacy adres poczty elektronicznej Spodtki: sekretariat@zremb-

ch.com.pl.

Akcjonariusz/akcjonariusze powinien/powinni wykaza¢ posiadanie odpowiedniej
liczby akgji na dzienn ztozenia zadania zalaczajac do zadania zaswiadczenie, a w
przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi i spoétkami osobowymi
potwierdzi¢ rowniez uprawnienie do dziatania w imieniu tego podmiotu zataczajac
aktualny odpis z KRS. W przypadku akcjonariuszy zglaszajacych zadanie przy
wykorzystaniu elektronicznych srodkéw komunikacji dokumenty powinny zostaé
przestane w formacie PDF.

2. Prawo Akcjonariusza do zglaszania projektow uchwal.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spdtki reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu
zakladowego moga przed terminem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zglasza¢ na piSmie w siedzibie Spotki pod adresem ZBM ,ZREMB - CHOJNICE”
S.A., ul. Przemystowa 15, 89-600 Chojnice lub przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej (w sposdb i na adres poczty elektronicznej Spotki podany
w pkt 1, powyzej) projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku
obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad.

Podobnie jak w pkt 1 powyzej akcjonariusz/akcjonariusze powinien/powinni
wykazac posiadanie odpowiedniej liczby akcji na dzien zlozenia zadania zataczajac
do zadania zaswiadczenie, a w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami
prawnymi i spétkami osobowymi potwierdzi¢ réwniez uprawnienie do dziatania w
imieniu tego podmiotu zataczajac aktualny odpis z KRS. W przypadku akcjonariuszy
zglaszajacych projekty uchwal przy wykorzystaniu elektronicznych $rodkow
komunikacji dokumenty powinny zosta¢ przestane w formacie PDF.

Kazdy z akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
moze podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zglasza¢ projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.



3. Sposdb wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywac¢ prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. Spdtka informuje, ze
wzor formularza pozwalajacego na wykonywanie prawa glosu przez pelnomocnika
zawierajacego dane okreslone art. 402% ksh zostal zamieszczony na stronie
internetowej http://www.zremb-ch.com.pl/ (w zakladce — Walne Zgromadzenia).

Pelnomocnictwo powinno okresla¢, z ilu akgji pelnomocnik wykonuje prawo glosu.
Pelnomocnictwo do glosowania przez pelnomocnika powinno by¢ udzielone na
pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci
elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.

Oswiadczenie o ustanowieniu pelnomocnika zawierajace: numer zaswiadczenia,
numer rachunku papierdw wartosciowych, dane posiadacza rachunku papierow
warto$ciowych oraz informacje przez kogo zostalo wystawione, a takze ilo$¢ akgji,
powinno zosta¢ wystane przez akcjonariusza na adres: sekretariat@zremb-ch.com.pl.

Uczestnictwo  przedstawiciela akcjonariusza w  Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu wymaga udokumentowania prawa do dziatania w jego imieniu w
sposOb nalezyty. Domniemywa si¢, iz dokument pisemny, potwierdzajacy prawo
reprezentowania akcjonariusza na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu jest
zgodny z prawem i nie wymaga dodatkowych potwierdzen, chyba ze jego
autentycznos¢ lub waznos¢ prima facie budzi watpliwosci Zarzadu Spétki (przy
wpisywaniu na liste obecnosci) lub Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz jest zobowiazany przesta¢ do Spotki informacje, o wudzieleniu
pelnomocnictwa w postaci elektronicznej na podany powyzej adres poczty
elektronicznej najpdzniej na jeden dzien przed dniem Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusze zostang dopuszczeni do uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu po okazaniu dowodu tozsamosci, a pelnomocnicy po okazaniu
dowodu tozsamosci i waznego pelnomocnictwa udzielonego w formie pisemnej lub
w postaci elektronicznej (w tym ostatnim przypadku pelnomocnik powinien okazaé
wydruk pelnomocnictwa w formacie PDF). Przedstawiciele oséb prawnych lub
spdtek osobowych winni dodatkowo okaza¢ aktualne odpisy z odpowiednich
rejestrow, wymieniajace osoby uprawnione do reprezentowania tych podmiotow.

Jezeli pelnomocnikiem na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki jest
czlonek zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spdtki lub cztonek
organdw lub pracownik spdtki zaleznej od Zakltadu Budowy Maszyn
,ZREMB - CHOJNICE” S.A., pelnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji
tylko na jednym walnym zgromadzeniu. Pelnomocnik ma obowigzek ujawnic
Akcjonariuszowi okoliczno$ci wskazujace na istnienie badz mozliwos¢ wystapienia
konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego pelnomocnictwa jest wytaczone.

Mozliwos¢ i sposob uczestniczenia w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
przy wykorzystaniu srodku komunikacji elektroniczne;j.

Regulamin Walnego Zgromadzenia Spoiki nie przewiduje mozliwosci:



<)

uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej,

wypowiadania si¢ w trakcie Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu
srodkéw komunikagji elektronicznej,

wykonywania prawa glosu droga korespondencyjna lub przy wykorzystaniu
$rodkéw komunikacji elektroniczne;j.

5. Dzien rejestracji uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

Dniem rejestracji uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu jest dzien
22 stycznia 2011 roku.

6. Informacja o prawie uczestniczenia w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu:

W Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spodtki beda miaty prawo uczestniczy¢
osoby, ktore:

a)

b)

na szesnascie dni przed data Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (tj. 22
stycznia 2011r.) beda Akcjonariuszami Spoétki, tj. na ich rachunku papierow
wartosciowych beda zapisane akcje Spotki; oraz

w terminie pomiedzy 11 stycznia 2011 roku (dzien ukazania si¢ ogloszenia o
zwotaniu) a 24 stycznia 2011 roku (pierwszy dzienn powszedni po dniu
rejestracji uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy) zloza zadanie o wystawienie imiennego zaswiadczenia o
prawie uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w
podmiocie prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym
zapisane sa akcje Spotki.

Rekomenduje si¢ Akcjonariuszom odebranie ww. wystawionego
zas$wiadczenia o prawie uczestnictwa i zabranie go ze soba w dniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Spotka wustala liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Nadzwyczajnym  Walnym  Zgromadzeniu na podstawie wykazu
przekazanego jej przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych (KDPW),
a sporzadzonego na podstawie wystawionych przez podmioty prowadzace
rachunki papieré6w wartosciowych imiennych zaswiadczen o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na trzy dni powszednie tj. od 02 lutego do 04 lutego 2011 roku przed
terminem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w siedzibie Spotki
zostanie wylozona do wgladu lista Akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz
bedzie mogl zazada¢ przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta
elektroniczng podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana.

7. Dostep do dokumentacji.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu moga uzyska¢ pelny tekst dokumentacji, ktéora ma by¢
przedstawiona na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, oraz projekty



uchwat w siedzibie Spotki pod adresem ZBM ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A., ul.
Przemystowa 15, 89-600 Chojnice lub na stronie internetowej Spdtki pod
adresem http://www.zremb-ch.com.pl.

Spoétka bedzie udostepniata wszelkie informacje dotyczace Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej Spotki pod adresem
http://www.zremb-ch.com.pl.

Zgodnie z § 38 ust 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim,
Zarzad Zakladu Budowy Maszyn ,ZREMB - CHOJNICE” S.A. podaje do publicznej
wiadomosci projekty uchwat, ktére maja by¢ przedmiotem obrad na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, w dniu 07 lutego 2011 roku.

1. Uchwala nr 1 w sprawie: wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia

Dziatajac na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki wybiera Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia w
osobie Pana/Pani

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

2. Uchwata nr 2 w sprawie: uchylenia tajnosci glosowania przy wyborze Komisji
Skrutacyjnej:

Na podstawie art. 420 § 3 Kodeksu spdtek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwala co nastepuje:

Uchyla sie tajnos¢ glosowania przy wyborze Komisji Skrutacyjne;.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
3. Uchwala nr 3 w sprawie: wyboru cztonkéw Komisji Skrutacyjnej.

Dziatajac na podstawie § 5 pkt 1 Regulaminu Walnego Zgromadzenia, Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Akgjonariuszy Spotki wybiera w sklad Komisji = Skrutacyjnej:
1

W N

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
4. Uchwala nr 4 w sprawie: przyjecia porzadku obrad.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki przyjmuje porzadek obrad w
zaproponowanym brzmieniu, zgodnym z ogloszonym: w Raporcie Biezacym nr 12/2011 z
dnia 11 stycznia 2011r. oraz na stronie internetowej Spotki.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

5. Uchwala nr 5 a w sprawie: w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w
drodze emisji akcji serii F w trybie subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru
akgqji serii F przez dotychczasowych akcjonariuszy.



Dziatajac na podstawie art.430 § 1, art.431 § 1, art. 431 § 2 pkt a), art. 432 § 1 i art. 310 § 2
Kodeksu spdtek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Zaktad Budowy
Maszyn ,ZREMB — CHOJNICE” S.A. z siedziba w Chojnicach (,,Spotka”) postanawia:

1.

«®

10.

11.

§1
Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spotki z kwoty 3.290.000,00 (stownie: trzy miliony
dwiescie dziewieddziesiat tysiecy) do kwoty nie wiekszej niz 3.460.000,00 (stownie:
trzy miliony czterysta szesc¢dziesiat tysiecy) ztotych, to jest o kwote nie wigksza niz
170.000,00 zt (stownie: sto siedemdziesiat tysigecy zlotych) poprzez emisje 1.700.000
(stownie: jeden milion siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o
numerach od 0000001 do 1700000 i warto$ci nominalnej 0,1 zt (stownie: dziesieé
groszy) kazda.
Wszystkie akgje serii F beda akcjami zwyktymi na okaziciela.
Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do ustalenia ceny emisyjnej akgji serii F.
Akcje zwykle na okaziciela serii F w liczbie do 1.700.000 (jeden milion siedemset
tysiecy) objete zostana w trybie subskrypcji prywatnej zgodnie z przepisami art. 431 §
2 pkt 1) Kodeksu spdtek handlowych.
Wkiady na pokrycie akcji zwyktych serii F na okaziciela zostang wniesione w cato$ci
gotowka przed rejestracja podwyzszenia kapitatu.
Upowaznia sie Zarzad Spodtki do podjecia wszelkich dziatan niezbednych do
wykonania niniejszej uchwaty, w szczegdlnosci do zawarcia umowy lub umow o
objeciu akcji zwyklych na okaziciela serii F z podmiotem lub podmiotami wybranymi
przez Zarzad Spotki.
Ustala sie termin zawarcia umowy lub umdéw o objeciu akcji zwyklych na okaziciela
serii F do dnia 30 czerwca 2011 roku.
Akgje serii F uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2011 roku, tj. poczawszy
od dywidendy przypadajacej za rok 2011.
Akgje serii F nie beda miaty formy dokumentu i beda podlegaly dematerializacji
zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.
Podwyzszenie kapitalu zostanie dokonane w granicach okre$lonych w ust. 1
powyzej, w wysokosci odpowiadajacej liczbie akcji zwyklych na okaziciela serii F,
ktore zostana objete w trybie subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1)
Kodeksu spotek handlowych.
Upowaznia si¢ i zobowiazuje Zarzad Spotki do zlozenia, przed zgloszeniem do
wlasciwego rejestru wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitalu zakladowego,
oswiadczenia w trybie, o ktéorym mowa w art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 § 7
Kodeksu spotek handlowych, o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spotki.

§2

Po zapoznaniu si¢ z pisemna opinia Zarzadu Spotki, dziatajac na podstawie
art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia
wylaczy¢ w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do

akgji serii F. Opinia Zarzadu Spdtki stanowi zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

6. Uchwala nr 5 b w sprawie: zmiany Statutu Spotki:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, w zwigzku z podwyzszeniem
kapitalu zakltadowego dokonanego na podstawie uchwaty Nr 5a Nadzwyczajnego Walnego



Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia ............... , postanawia dokonac nastepujacych zmian w
Statucie Spotki:

1) w §8ust. 1iust. 2 otrzymuje nastepujace brzmienie:

»1. Kapitat zakladowy Spoétki wynosi nie wiecej niz 3.460.000 ztotych (stownie: trzy
miliony czterysta szes¢dziesiat tysiecy ztotych) i dzieli si¢ na 34.600.000 (trzydziesci
cztery miliony szescset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,1
ztotego (dziesie¢ groszy) kazda.
2. Kapitat zaktadowy dzieli si¢ na:

a) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) akgcji serii A;

b) 20.000.000 (stownie: dwadziescia miliondw) akdji serii B;

c) 4.500.000 (stownie: cztery miliony piecset tysiecy) akgji serii C;

d) 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) akgji serii D;

e) 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) akgji serii E;

f) 1.700.000 (stownie: jeden milion siedemset tysiecy) akgji serii F.”

Uchwata wchodzi w zycie, pod warunkiem dokonania przez wtasciwy dla Spétki Sad
rejestrowy rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

7. Uchwala nr 6 w sprawie: przyjecia programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu
Spotki oraz dla pracownikow kluczowych Spotki oraz dla cztonkéw zarzadu spotek
zaleznych od Spdtki i os6b wspolpracujacych ze Spétka lub spdétkami zaleznymi na
podstawie innej niz umowa o prace, tj. oséb swiadczacych na podstawie umoéw
menedzerskich, uméw zlecen lub uméw o podobnym charakterze.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia co nastepuje:

§1
Majac na wzgledzie umozliwienie stabilizacji skladu osobowego organéw Spolki oraz
zatrudnienia na kluczowych, z punktu widzenia Spdtki, stanowiskach w jej strukturze
organizacyjnej, a takze wprowadzenie nowych mechanizméw motywujacych osoby
odpowiedzialne za zarzadzanie Spodtka oraz rozwdj grupy kapitatlowej Spotki do dalszego
zwigkszenia dziatan majacych na celu umocnienie i dalszy rozw¢j wartosci Spotki m.in.
poprzez zwigkszenie aktywnosci w zakresie fuzji i przeje¢, i dzialalnosci inwestycyjnej
Spotki, w konsekwencji zas doprowadzenie do rozwoju grupy kapitalowej Spétki i wzrostu
wartosci akcji Spétki, uchwala sie niniejszy program motywacyjny (,Program”). Program
skierowany jest do Cztonkéw Zarzadu Spétki, pracownikéw kluczowych Spoétki oraz do
czlonkéw zarzadu spétek zaleznych od Spodtki i oséb wspodtpracujacych ze Spotka lub
spotkami zaleznymi na podstawie innej niz umowa o prace (,Grupa Kapitatowa”), tj. oséb
$wiadczacych na podstawie umow menedzerskich, uméw zlecen lub uméw o podobnym
charakterze.

§2
Program skierowany jest do:

1. Czlonkoéw Zarzadu Spoiki;



2.

3.

Kluczowych pracownikéw Spotki, ktorych wykaz zostanie okreslony przez Zarzad
Spotki;

Czlonkéw Zarzadow spodtek zaleznych od Spétki oraz osdb wspolpracujacych ze
Spoétka (lub jej spotkami zaleznymi) na podstawie innej niz umowa o prace, ktorych
wykaz zostanie okreslony przez Zarzad Spotki.

Osoby uprawnione zwane sa dalej , Uczestnikami Programu”.

1

§3

Program zostanie przeprowadzony w okresie dwodch lat obrotowych tj. w okresie lat
2011 - 2012 (dalej, odpowiednio, ,Rok Realizacji Programu” lub ,Lata Realizacji
Programu”). W przypadku, gdyby w danym Roku Realizacji Programu nie zostaty
spelnione warunki uprawniajace do objecia akcji premiowych Spdtki w pierwszym
Roku Realizacji Programu, pula tych akcji przechodzi i moze zostac¢ objeta przez
Uczestnikow Programu w drugim Roku Realizacji Programu, z zastrzezeniem
spetnienia warunkoéw uprawniajacych do uzyskania prawa do akgji premiowych w
tym Roku Realizacji Programu.

Parametry (warunki progowe) decydujace o powstaniu po stronie Uczestnikéw
Programu prawa do objecia akgji premiowych (,Akcje”) i zrealizowania uprawnien
okreslonych w Programie to:

a osiagnigecie okreslonego rocznego zysku netto Grupy Kapitatlowej,
skorygowanego o negatywne skutki rozliczenia Programu oraz innych
programéw motywacyjnych obowiazujacych w Spolce, po zbadaniu
skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Bieglego Rewidenta i
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego przez WZA Spdiki;

b) osiagniecie okreslonego poziomu kapitalizacji Spotki mierzonej iloscig akgji na
koniec danego Roku Realizacji Programu i $redniq cena notowan za 3
dowolne miesigce danego Roku Realizacji Programu,

C) osiagnigcie okreslonego poziomu przychoddw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej dla danego Roku Realizacji Programu.

Wartosci, o ktérych mowa powyzej, zostaty okreslone w § 5.

Uzyskanie prawa do objecia 100% Akci wymaga spelnienia w danym Roku
Realizacji Programu wszystkich warunkéw progowych w 100%.

Brak realizacji wartosci progowych dla co najmniej jednego warunku progowego
oznacza brak mozliwosci realizacji w catosci Programu w danym Roku Realizagji
Programu, tzn.:

a) jesli nie zostanie osiagnieta warto$¢ skorygowanego zysku netto dla Grupy
oraz

b) nie zostanie osiagnieta wartosc kapitalizacji oraz

C) nie zostanie osiagniety zatozony poziom przychodéw dla Grupy Kapitatowej,

woéwczas nie zostanie zrealizowany Program i nie powstanie po stronie

Uczestnikow Programu prawo do objecia 100 % Akcji. W takim wypadku

Uczestnicy Programu uzyskaja uprawnienie do objecia Akcji na zasadach

opisanych ponizej w ust. 51 6.

Wagi dla poszczegdlnych parametrow oznaczaja, iz Uczestnikom Programu
przystuguje prawo do objecia takiego udzialu Akcji (wyrazonego wielkoscia
procentowa), jaki wynika ze zsumowania wag przypisanych tym parametrom, ktére
zostaly zrealizowane w danym Roku Realizacji Programu, np. w przypadku gdy nie
bedzie zrealizowany warunek kapitalizacji, a zostanie spelniony warunek zysku
netto i przychodow to Uczestnikom Programu przystuguje prawo do objecia 75 %
Akdji.

W przypadku braku realizacji parametru osiggniecia skorygowanego zysku netto o
jakakolwiek warto$¢ przyjmuje sig¢, ze warunek w zakresie zysku netto nie zostat



spetniony catkowicie, i w konsekwencji mozna zrealizowac Program cze$ciowo tylko

jesli warunki w zakresie kapitalizacji i przychodéw ze sprzedazy zostaly osiagniete

na takim poziomie jak zatozono w Programie.
§4

1. Warunkiem koniecznym do nabycia prawa do objecia Akcji dla oséb, o ktdérych
mowa w § 2 pkt 2 i 3 powyzej, jest pozostawanie w okresie obowigzywania
Programu (przez caly czas jego trwania) w stosunku pracy ze Spotka, peinienie
funkcji w organach spotek zaleznych lub swiadczenie na rzecz Spoiki (lub jej spotek
zaleznych) ustug na podstawie innej niz umowa o prace.

2. Uczestnicy Programu, o ktérych mowa w § 2 pkt 2 i 3) powyzej, tracg uprawnienia
wynikajace z Programu w przypadku, gdy:

a) umowa laczaca osobe uprawniona, o ktorej mowa w pkt 2 lub pkt 3) powyzej,
zostanie w okresie obowigzywania programu rozwigzana z jakiejkolwiek
przyczyny, chyba ze:

(i) Spdtka lub spotka zalezna od Spdtki zawrze z taka osobg nowq
umowe o prace lub umowe o innym charakterze;

(if) Uczestnik Programu, pomimo rozwiazania umowy bedzie
peil funkcje w zarzadzie ktorejkolwiek spotki zaleznej,

(iii) rozwigzanie umowy bylo wynikiem $mierci Uczestnika
Programu,

b) mandat Uczestnika Programu do pelnienia funkcji w organach spdtki zaleznej
wygasnie, a osoba taka nie zostanie powotana do skladu zarzadu kolejnej
kadengji ani nie podpisze ze Spodtka lub spdtka zalezng umowy o prace lub
umowy o $wiadczenie ustug na rzecz ktéregokolwiek z tych podmiotéw;

c) Uczestnik Programu naruszy zakaz konkurencji, o ile zakaz taki zostat
ustanowiony.

3. Uprawnienia cztonkéw Zarzadu Spoltki obecnej kadencji wynikajace z Programu nie
wygasaja w przypadku ich odwotania w trakcie kadencji lub niepowotania ich w
sktad Zarzadu Spdtki kolejnej kadengji.

§5

1. Progowe wartosci Programu:

Wyszczegolnienie 2011 2012
Potencjalna wartos¢ skorygowanego, o
negatywne — ksiegowe skutki rozliczenia
programu motywacyjnego, zysku netto Grupy -
nie nizsza niz (z}) 3 000 000 4 500 000
Potencjalna kapitalizacja Spéiki - Srednia za
dowolne trzy miesiace danego roku

obrotowego - nie nizsza niz (z}) 35000000 50 000 000
Potencjalna wartos¢ przychodow ze sprzedazy
Grupy - nie nizsza niz (z1) 100 000 000| 130 000 000

2. Maksymalne ilosci Akgji:
IloSci akcji premiowych dla danego Roku Realizacji Programu nie przekrocza:
a) w odniesieniu do roku 2011 — emisja akcji nie przekroczy wielkosci 3.000.000
akcji zwyktych na okaziciela;
b) w odniesieniu do roku 2012 — emisja akgji nie przekroczy wielkosci 1.500.000
akcji zwyktych na okaziciela;
Z czego:



(a) Zarzad Spotki uprawniony bedzie do objecia w zamian za
warranty  subskrypcyjne (w kazdym Roku Realizagji
Programu) do 75% wyemitowanych Akcji, w tym:

(i) Prezes Zarzadu uprawniony bedzie do objecia do 50%
wyemitowanych Akgji;

(ii) Wiceprezesi Zarzadu uprawnieni beda do objecia do
12,5% wyemitowanych Akgji (kazdy);

(b) Kluczowi pracownicy Spotki uprawnieni beda, w zamian za
warranty subskrypcyjne, na podstawie stosownej uchwaty
Zarzadu Spotki, do objecia do 15 % wyemitowanych Akgji;

(c) Cztonkowie Zarzadow spotek zaleznych od Spdtki i osoby
wspotpracujace ze Spotka (lub jej spotkami zaleznymi) na
podstawie innej niz umowa o prace w zamian za warranty
subskrypcyjne, uprawnieni beda do objecia do 10 %
wyemitowanych Akgji.

Szczegdtowe zasady, ilosci i warunki objecia akgji przez Uczestnikéw Programu, o ktdrych

mowa w § 2 pkt 2 i 3 powyzej okresli uchwata Zarzadu Spdtki po uzyskaniu opinii Rady

Nadzorczej Spotki w tym zakresie.

3.

Wagi przypisane poszczegdlnym kryteriom/warunkom realizacji programu
motywacyjnego :

Wyszczegolnienie 2011 2012

Waga dla - Potencjalna wartos¢ zysku netto

Grupy 50,00% 50,00%
Waga dla - Potencjalna kapitalizacja Spétki 25,00% 25,00%
Waga dla - Potencjalna wartos$¢ przychodow ze

sprzedazy Grupy 25,00% 25,00%

§6
1) Program realizowany bedzie poprzez emisje warrantoéw subskrypcyjnych oraz w

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

drodze warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki na zasadach
okreslonych w odpowiednich uchwatach Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.
Uczestnicy Programu zostang wskazani w odpowiedniej uchwale Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki oraz Zarzadu Spotki (w odniesieniu osob, o ktérych mowa w §
2 pkt 21 3).
Program zaklada nieodptatng emisje warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do
objecia Akcji zwyklych na okaziciela w liczbie okreslonej w odpowiedniej uchwale
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.
Cena nabycia akcji w ramach Programu réwna bedzie wartosci nominalnej Akcji.
Akcje obejmowane w ramach Programu objete beda zakazem ich zbywania (lock up)
przez okres 24 miesiecy od daty ich objecia.
Wykonanie praw z warrantéw subskrypcyjnych moze nastapi¢ w terminie do 31
grudnia 2013 roku.
Proponowanie nabycia warrantow subskrypcyjnych nie bedzie mialo charakteru
publicznego i zostanie dokonane w drodze emisji prywatnej z wylaczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Liczba Uczestnikow Programu
nie przekroczy 99 osob.
Kazdy warrant subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia jednej Akgji.

§7



1. Przyznanie uprawnien dla Prezesa i Wiceprezesow Zarzadu Spotki nastepuje z moca
i chwilg podjecia niniejszej Uchwaly w wysokosci 100 % wielkosci transz, o ktorych
mowa w § 5, z zastrzezeniem spetnienia warunkéw opisanych w niniejszej Uchwale.

2. Przyznanie uprawnien dla osob, o ktérych mowa w § 2 pkt 2 i 3, zostanie dokonane
na mocy uchwaty Zarzadu Spétki podjetej w terminie 30 dni od dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spotki za dany Rok Realizacji Programu. W uchwale tej
Zarzad Spolki wskaze imiennie Uczestnikoéw Programu uprawnionych do objecia
Akcji wraz z okresleniem liczby Akgji, ktére moga byc¢ objete przez danego
Uczestnika Programu.

3. Warranty subskrypcyjne zostana zaoferowane uprawnionym (zgodnie z ust. 2
powyzej) Uczestnikom Programu do objecia w terminie okreslonym w uchwale
Zarzadu Spotki.

4. Warranty zostang zdeponowane w Spolce.

5. W przypadku, gdy dany Uczestnik Programu (zgodnie z warunkami okreslonymi w
Uchwale) utraci uprawnienie do uczestnictwa w Programie, Zarzad Spotki moze
podjac decyzje o:

a) przyznaniu czesci Akcji przypadajacej na takiego Uczestnika Programu innym
Uczestnikom Programu,

b) objeciu Programem innej osoby,

c) przyznaniu czesci Akcji przypadajacej na takiego Uczestnika Programu innym
Uczestnikom Programu oraz nowej osobie, o ktdrej mowa w lit. b).

6. W przypadku, gdy wygasniecie uprawnien Uczestnika Programu nastapi po
wydaniu Uczestnikom Programu warrantdw subskrypcyjnych, Spétce przystuguje
prawo nieodplatnego nabycia warrantow subskrypcyjnych w celu stwierdzenia
utraty przez nie mocy i wygasnigcia uprawnienia Uczestnika Programu lub w celu
zaoferowania ich innym Uczestnikom Programu.

7. Wygasniecie uprawnien Uczestnika Programu stwierdza Zarzad Spotki w drodze
uchwaty.

§8

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

8. Uchwala nr 7 w sprawie: emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia
akgji serii G z wylaczeniem prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A.

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 453 § 2 i 3 kodeksu spotek handlowych
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy majac na uwadze tres¢ uchwaty Nr 6
niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia ... w sprawie
przyjecia programu motywacyjnego (dalej ,Uchwata Program”), na podstawie ktorej:
a) Spotka uruchomi Program skierowany do Czlonkéw Zarzadu Spéiki,
pracownikéw kluczowych Spoétki oraz cztonkéw zarzadu spotek zaleznych od
Spotki i osdéb wspolpracujacych ze Spodtka lub spotkami zaleznymi na
podstawie innej niz umowa o prace, tj. osob $wiadczacych na podstawie
uméw menedzerskich, uméw zlecert lub uméw o podobnym charakterze
(,Uczestnicy Programu”);
b) Program realizowany bedzie w kolejnych dwoch latach obrotowych, tj. w
latach 2011 - 2012;
¢) Program polega¢ bedzie na przyznaniu Uczestnikom Programu, ktérzy
spetnia warunki okre$lone w Uchwale Program prawa do objecia akgji
zwyklych na okaziciela w liczbie wskazanej w Uchwale Program;
d) Realizacja Programu nastapi¢ ma w drodze emisji warrantéw
subskrypcyjnych,



10.

11.

12.

13.

14.

15.

Uchwala sig¢ co nastepuje:
§1

Spdétka wyemituje od 1 (jeden) do 4.500.000 (cztery miliony pieéset tysiecy)
warrantdw subskrypcyjnych imiennych serii A z prawem do objecia nie wigcej niz
4.500.000 (cztery miliony piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii G, w ten sposdb ze:
a) nie wiecej niz 3.000.000 (trzy miliony) warrantéw subskrypcyjnych serii A — po

zakonczeniu I Roku Realizacji Programu,
b) nie wigcej niz 1.500.000 (jeden milion pigéset tysiecy) warrantow subskrypcyjnych

serii A — po zakoniczeniu II Roku Realizacji Programu.
Zarzad Spdiki jest uprawniony do oznaczenia warrantow subskrypcyjnych serii A
wydawanych Uczestnikom Programu w danym Roku Realizacji Programu kolejnym
numerem odpowiadajacym kazdemu z Lat Realizacji Programu (tj. A1, A2).
Uprawnionymi do objecia warrantow subskrypcyjnych serii A sa wylacznie
Uczestnicy Programu, ktorzy nie utracili (zgodnie z Uchwata Program) uprawnienia
do uczestnictwa w Programie.
Wylacza sie w catosci prawo poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A przez
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Wylaczenie w stosunku do warrantéw
subskrypcyjnych serii A prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy jest w
opinii Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ekonomicznie
uzasadnione i lezy w interesie Spotki. Opinia Zarzadu co do wylaczenia prawa
poboru warrantéw subskrypcyjnych stanowi Zalacznik do niniejszej Uchwaty.
Warranty subskrypcyjne serii A emitowane sg nieodptatnie.
Warranty subskrypcyjne serii A emitowane sa w formie materialnej i moga by¢
emitowane w odcinkach zbiorowych. Imienne warranty subskrypcyjne nie podlegaja
zamianie na warranty na okaziciela.
Warranty subskrypcyjne serii A, z zastrzezeniem postanowienn Uchwaty Program, nie
moga by¢ zbywane w drodze czynnos$ci prawnej na rzecz innych osob trzecich.
Warranty subskrypcyjne serii A podlegaja dziedziczeniu.
Warranty subskrypcyjne serii A zostang zdeponowane w Spoétce. Spotka prowadzi¢
bedzie odpowiedni rejestr warrantow, w ktorym zaewidencjonuje wyemitowane
warranty subskrypcyjne serii A przydzielone poszczegdlnym Uczestnikom
Programu.
Warranty subskrypcyjne serii A emitowane beda w ramach dwdch transz
uruchamianych na zasadach opisanych w Uchwale Program.
Emisja warrantow subskrypcyjnych serii A zostanie dokonana w drodze emisji
prywatnej z wylaczeniem prawa poboru. Liczba osob, do ktdrej zostanie skierowana
emisja nie przekroczy kazdorazowo 99 (dziewiecdziesiat dziewiec) osob.
Kazdy warrant subskrypcyjny serii A bedzie uprawniat do objecia 1 (jednej) akcji
serii G Spotki.
Uczestnicy Programu beda mogli obejmowac akcje serii G przez okres 180 dni od
dnia uzyskania uprawnienia do objecia akgji.
Warrant subskrypcyjny traci waznos¢ z chwilg wykonania prawa do objecia akcji
serii G albo uptywu terminu do objecia akgji serii G
Spétka bedzie uprawniona do nabycia warrantéw emisyjnych serii A na zasadach i
warunkach okreslonych w Uchwale Program. Nie wygasaja uprawnienia Cztonkow
Zarzadu Spotki obecnej kadencgji do objecia warrantow subskrypcyjnych serii A.

§2

Upowaznia si¢ wlasciwe zgodnie z przepisami kodeksu spolek handlowych oraz trescig
niniejszej Uchwaty organy Spotki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci zwigzanych
z emisjq warrantow subskrypcyjnych serii A, w szczego6lnosci do:



a) skierowania propozycji nabycia warrantow subskrypcyjnych serii A do Uczestnikow
Programu,

b) przyjecia oSwiadczenia o objeciu warrantéw subskrypcyjnych serii A,

¢) wystawienia dokumentow warrantéw subskrypcyjnych serii A,

d) prowadzenia depozytu warrantéw subskrypcyjnych serii A,

e) wykonania innych czynnosci niezbednych do wykonania postanowient wynikajacych
z Uchwaty Program lub niniejszej Uchwaty.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
9. Uchwala nr 8 w sprawie: przyjecia programu motywacyjnego dla Prezesa Zarzadu Spofki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia co nastepuje:

§1
Majac na wzgledzie wprowadzenie nowych mechanizméow motywujacych Prezesa Zarzadu
Spotki do dalszego zwigkszenia dziatan majacych na celu umocnienie i dalszy rozwoj
wartosci Spotki m.in. poprzez dywersyfikacje dziatalnosci i uruchomienie oraz trwaty i
stabilny rozwdj handlu w sektorze stalowym. Podejmowane dziatania w tym zakresie majq
w konsekwengji doprowadzi¢ do rozwoju grupy kapitalowej Spétki i wzrostu wartosci akcji
Spotki. W zwiazku z powyzszym uchwala si¢ niniejszym program motywacyjny
(,Program”). Program skierowany jest do Prezesa Zarzadu Spdtki obecnej kadencgji, ktéry
jest inicjatorem dywersyfikacji zakresu dziatalnosci Spdétki oraz rozwoju dziatalnosci w
zakresie handlu stala. Prezes Zarzadu zobowiazany jest do stworzenia odpowiednich
struktur i mechanizmoéw niezbednych do funkcjonowania tej gatezi dziatalnosci.

§2
Program skierowany jest do Prezesa Zarzadu Spdiki (,,Uczestnik Programu”).

§3

1. Program zostanie przeprowadzony w okresie trzech lat obrotowych tj. okresie lat
2011 - 2013 (dalej odpowiednio ,Rok Realizacji Programu” lub ,Lata Realizacji
Programu”). W przypadku, gdyby w danym Roku Realizacji Programu nie zostaty
spetnione warunki uprawniajace do objecia akcji premiowych Spotki w pierwszym
Roku Realizacji Programu, pula tych akcji przechodzi i moze zostac¢ objeta przez
Uczestnika Programu w kolejnym Roku Realizacji Programu, z zastrzezeniem
spelnienia warunkdw uprawniajacych do uzyskania prawa do akcji premiowych w
tym Roku Realizacji Programu.

2. Parametry decydujace (warunki progowe) o powstaniu po stronie Uczestnika
Programu prawa do objecia akcji premiowych(,Akcje”) i zrealizowania uprawnien
okreslonych w Programie to:

a. osiagniecie zakltadanej marzy w zwiazku z dziatalnos$cia polegajaca na handlu
stala po zbadaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez
Bieglego Rewidenta i zatwierdzeniu sprawozdania finansowego przez WZA
Spotki;

b. osiagniecie okreslonego poziomu przychodéw w zwiazku z dziatalno$cia
polegajaca na handlu stalg danego Roku Realizacji Programu.

Wartosci, o ktérych mowa zostaty okreslone w § 4 ponize;j.

3. Uzyskanie 100% Akcji wymaga spelnienia w danym Roku Realizacji Programu
wszystkich warunkéw progowych w 100%.

4. Brak realizacji wartosci progowych dla co najmniej jednego warunku progowego
oznacza brak mozliwosci realizacji w catosci Programu w danym Roku Realizacji
Programu, tzn.:



a. jesli nie zostanie osiagnieta wartos¢ zakladanej marzy z dziatalnosci
polegajacej na handlu stalg oraz

b. nie zostanie osiagniety zalozony poziom przychodow 2z dziatalnosci
polegajacej na handlu stala,

woéwczas nie zostanie zrealizowany Program i nie powstanie po stronie

Uczestnika Programu prawo do objecia 100 % Akgji. W takim wypadku Uczestnik

Programu uzyska uprawnienie do objecia Akcji na zasadach opisanych ponizej.

5. Uprawnienia Prezesa Zarzadu Spotki obecnej kadengji nie wygasaja w przypadku
odwotania Prezesa Zarzadu lub niepowotania Prezesa Zarzadu do zarzadu kolejnej
kadengji.

6. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wustala, iz prowadzenie
dzialalnosci w zakresie handlu stalg jest dopuszczalne réwniez w drodze
wydzielenia ze struktur Spotki oddzielnego podmiotu zaleznego, ktory prowadzit
bedzie dziatalno$¢ w tym zakresie. W przypadku realizacji rozwoju sprzedazy stali w
sposOb opisany w zdaniu pierwszym (poprzez spotke zalezna, w ktdrej Spodtka
posiadata bedzie co najmniej 51 % kapitatu zaktadowego) Uczestnik Programu
zachowuje wszystkie przyznane mu na mocy niniejszej Uchwaly uprawnienia, z
zastrzezeniem, iz spelnienie warunkéw okre$lonych w Programie weryfikowane
bedzie w odniesieniu do takiej spdtki zalezne;j.

§4

1. Progowe wartosci programu motywacyjnego dla 2011 roku

a) Wariant L:
1) Sprzedaz powyzej 10.000 tys. zt:
2) Marza nie nizsza niz 5%:
W wypadku zrealizowania obu w/w warunkéw Uczestnik Programu jest uprawniony do
objecia 800 tys. sztuk Akcji.
b) Wariant II:
3) Sprzedaz powyzej 9.000 tys. zt:
4) Marza nie nizsza niz 5%:

W wypadku zrealizowania obu w/w warunkéw Uczestnik Programu jest uprawniony do

objecia 700 tys. sztuk Akcji.
¢) Wariant III:

5) Sprzedaz powyzej 8.000 tys. zt:
6) Marza nie nizsza niz 5%:

W wypadku zrealizowania obu w/w warunkéw Uczestnik Programu jest uprawniony do

objecia 600 tys. sztuk Akcji.

W przypadku gdy dziatalno$¢, o ktorej mowa w niniejszej uchwale nie osiggnie
przychodu na poziomie 8.000 tys. zI w 2011 roku po stronie Uczestnika Programu nie
powstaje uprawnienie (w tym Roku Realizacji Programu) do objecia Akgji.

2. Progowe wartosci programu motywacyjnego dla 2012 roku.
a) Wariant I:
(i) Sprzedaz powyzej 15.000 tys. zt:
(ii) Marza nie nizsza niz 5%:
W wypadku zrealizowania obu w/w warunkéw Uczestnik Programu jest uprawniony do
objecia 800 tys. sztuk Akcji.
b) Wariant II:
(i) Sprzedaz powyzej 13.500 tys. zt:
(ii) Marza nie nizsza niz 5%:



W wypadku zrealizowania obu w/w warunkéw Uczestnik Programu jest uprawniony do
objecia 700 tys. sztuk Akcji.
c¢) Wariant III:
(i) Sprzedaz powyzej 12.000 tys. zt:
(ii) Marza nie nizsza niz 5%:
W wypadku zrealizowania obu w/w warunkéw Uczestnik Programu jest uprawniony do
objecia 600 tys. sztuk Akcji.

W przypadku gdy dzialalno$é, o ktdrej mowa w niniejszej uchwale nie osiagnie
przychodu na poziomie 12.000 tys. zt w 2012 roku po stronie Uczestnika Programu nie
powstaje uprawnienie (w tym Roku Realizacji Programu) do objecia Akgji.

3. Progowe wartosci programu motywacyjnego dla 2013 roku
a) Wariant I:
(i) Sprzedaz powyzej 20.000 tys. zt:
(ii) Marza nie nizsza niz 5%:
W wypadku zrealizowania obu w/w warunkéw Uczestnik Programu jest uprawniony do
objecia 800 tys. sztuk Akcji.
b) Wariant II:
(i) Sprzedaz powyzej 18.000 tys. zt:
(ii) Marza nie nizsza niz 5%:
W wypadku zrealizowania obu w/w warunkéw Uczestnik Programu jest uprawniony do
objecia 700 tys. sztuk Akcji.
c¢) Wariant III:
(i) Sprzedaz powyzej 16.000 tys. zk:
(ii) Marza nie nizsza niz 5%:
W wypadku zrealizowania obu w/w warunkéw Uczestnik Programu jest uprawniony do
objecia 600 tys. sztuk Akcji.

W przypadku gdy dziatalno$¢, o ktorej mowa w niniejszej uchwale nie osiggnie
przychodu na poziomie 16.000 tys. z w 2013 roku po stronie Uczestnika Programu nie
powstaje uprawnienie (w tym Roku Realizacji Programu) do objecia Akgji.

Za marze, o ktdrej mowa powyzej uznaje si¢ réznice pomiedzy ceng zakupu stali, a ceng
jej sprzedazy przez Spotke.

Maksymalne ilosci Akgji:
Ilosci akcji premiowych dla danego Roku Realizacji Programu nie przekrocza:
a) w odniesieniu do roku 2011 — emisja akcji nie przekroczy wielkosci 800.000
akgji zwyktych na okaziciela;
b) w odniesieniu do roku 2012 — emisja akcji nie przekroczy wielkosci 800.000
akcji zwyktych na okaziciela;
¢) w odniesieniu do roku 2013 — emisja akcji nie przekroczy wielkosci 800.000
akgji zwyktych na okaziciela.
[los¢ Akcji wyemitowanych w ramach Programu nie przekroczy w calym okresie
obowigzywania Programu 2.400.000 Akgji.

§5
1. Program realizowany bedzie poprzez emisje warrantéw subskrypcyjnych oraz w
drodze warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki na zasadach
okreslonych w odpowiednich uchwatach Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.



2. Uczestnik Programu zostanie wskazany w odpowiedniej uchwale Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki.

3. Program zaklada nieodplatna emisje warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych
do objecia Akcji zwyklych na okaziciela w liczbie okreslonej w odpowiedniej
uchwale Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.

4. Cena nabycia akcji w ramach Programu rowna bedzie wartosci nominalnej Akgji.

5. Akcje objete w ramach Programu objete beda zakazem ich zbywania (lock up)
przez okres 24 miesiecy od daty ich objecia.

6. Wykonanie praw z warrantéw subskrypcyjnych moze nastapi¢ w terminie do 31
grudnia 2014 roku.

7. Proponowanie nabycia warrantow subskrypcyjnych nie bedzie miato charakteru
publicznego i zostanie dokonane w drodze emisji prywatnej z wylaczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Emisja skierowana zostanie do
Uczestnika Programu.

8. Kazdy warrant subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia jednej Akgji.

§6

1. Przyznanie uprawnien dla Prezesa Zarzadu Spodiki nastepuje z moca i chwila
podjecia niniejszej Uchwaty w wysokosci 100 % wielkosci transz, o ktérych mowa
w § 5, z zastrzezeniem spetnienia warunkow opisanych w niniejszej Uchwale.

2. Warranty subskrypcyjne zostang zaoferowane Uczestnikowi Programu do objecia
w terminie 30 dni od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spolki za dany Rok Realizacji Programu.

3. Warranty subskrypcyjne zostana zdeponowane w Spdtce.

§7

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

10. Uchwata nr 9 w sprawie: emisji warrantow subskrypcyjnych serii B z prawem do objecia
akgji serii H z wyltaczeniem prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii B przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 453 § 2 i 3 kodeksu spdtek handlowych
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy majac na uwadze tres¢ uchwaty Nr 8
niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia ... w sprawie
przyjecia programu motywacyjnego (dalej ,Uchwata Program PZ”), na podstawie ktorej:

1) Spdétka uruchomi Program skierowany do Prezesa Zarzadu Spoiki,
(,,Uczestnik Programu”);

2) Program realizowany bedzie w kolejnych trzech latach obrotowych, tj. w
latach 2011 - 2013;

3) Program polega¢ bedzie na przyznaniu Uczestnikowi Programu, po
spelnieniu warunkéw okreslonych w Uchwale Program PZ prawa do objecia
akgji zwyktych na okaziciela w liczbie wskazanej w Uchwale Program PZ;

4) Realizacja Programu nastagpi¢ ma w drodze emisji warrantow
subskrypcyjnych,

Uchwala co nastepuje:

§1
1. Spotka wyemituje od 1 (jeden) do 2.400.000 (dwa miliony czterysta tysiecy)
warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii B z prawem do objecia nie wiecej niz
2.400.000 (dwa miliony czterysta tysiecy) akgji na okaziciela serii H, w ten sposob ze:



10.

11.

12.

13.

14.

15.

a) nie wigcej niz 800.000 (osiemset tysiecy) warrantow subskrypcyjnych serii B —
po zakonczeniu I Roku Realizacji Programu,
b) nie wiegcej niz 800.000 (osiemset tysiecy) warrantdw subskrypcyjnych serii B —
po zakonczeniu II Roku Realizacji Programu,
¢) nie wiecej niz 800.000 (osiemset tysiecy) warrantow subskrypcyjnych serii B —
po zakonczeniu III Roku Realizacji Programu.
Zarzad Spotki jest uprawniony do oznaczenia warrantéw subskrypcyjnych serii B
wydawanych Uczestnikowi Programu w danym Roku Realizacji Programu kolejnym
numerem odpowiadajacym kazdemu z Lat Realizacji Programu (tj. B1,B2,B3).
Uprawnionym do objecia warrantow subskrypcyjnych serii B jest wylacznie
Uczestnik Programu.
Wylacza si¢ w catosci prawo poboru warrantdw subskrypcyjnych serii B przez
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Wylaczenie w stosunku do warrantéw
subskrypcyjnych serii B prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy jest w
opinii Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ekonomicznie
uzasadnione i lezy w interesie Spotki. Opinia Zarzadu co do wylaczenia prawa
poboru warrantéw subskrypcyjnych serii B stanowi Zatacznik do niniejszej Uchwaty.
Warranty subskrypcyjne serii B emitowane sa nieodptatnie.
Warranty subskrypcyjne serii B emitowane sa3 w formie dokumentu i moga by¢
emitowane w odcinkach zbiorowych. Imienne warranty subskrypcyjne nie podlegaja
zamianie na warranty na okaziciela.
Warranty subskrypcyjne serii B nie moga by¢ zbywane w drodze czynnos$ci prawnej
na rzecz innych oséb trzecich.
Warranty subskrypcyjne serii B podlegaja dziedziczeniu.
Warranty subskrypcyjne serii B zostana zdeponowane w Spotce. Spotka prowadzi¢
bedzie odpowiedni rejestr warrantow, w ktorym zaewidencjonuje wyemitowane
warranty subskrypcyjne serii B przydzielone Uczestnikowi Programu.
Warranty subskrypcyjne serii B emitowane beda w ramach trzech transz
uruchamianych na zasadach opisanych w Uchwale Program PZ.
Emisja warrantow subskrypcyjnych serii B zostanie dokonana w drodze emisji
prywatnej z wylaczeniem prawa poboru. Emisja zostanie skierowana wylacznie do
Uczestnika Programu.
Kazdy warrant subskrypcyjny serii B bedzie uprawniat do objecia 1 (jednej) akgji serii
H Spotki.
Uczestnik Programu bedzie mdgl objac¢ akcje serii H przez okres 180 dni od dnia
uzyskania uprawnienia do objecia Akgji.
Warrant subskrypcyjny serii B traci waznos$¢ z chwila wykonania prawa do objecia
akgji serii H albo uptywu terminu do objecia akgji serii H.
Spotka nie bedzie uprawniona do nabycia warrantow emisyjnych serii B. Nie
wygasaja uprawnienia Prezesa Zarzadu Spodtki obecnej kadencji do objecia
warrantow subskrypcyjnych serii B.

§2

Upowaznia si¢ wlasciwe zgodnie z przepisami kodeksu spolek handlowych oraz trescig
niniejszej Uchwatly organy Spotki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci zwiazanych
z emisjq warrantow subskrypcyjnych serii B, w szczegodlnosci do:

a)

b)

<)
d)

skierowania propozycji nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii B do Uczestnika
Programu,

przyjecia oSwiadczenia o objeciu warrantdw subskrypcyjnych serii B,

wystawienia dokumentéw warrantéw subskrypcyjnych serii B,

prowadzenia depozytu warrantéw subskrypcyjnych serii B,



e) wykonania innych czynnosci niezbednych do wykonania postanowien wynikajacych
z Uchwaty Program PZ lub niniejszej Uchwaty.
§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

11 a. Uchwatla nr 10 a w sprawie: warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoltki dziatajac na podstawie art. 430 §

1, art. 432 oraz art. 449 Kodeksu spétek handlowych postanawia co nastepuje:

§1
Uchwala si¢ warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Spdtki o kwote nie
wieksza niz [690.000 (szescset dziewiecdziesiat tysiecy) ztotych) poprzez emisje tacznie
nie wiecej niz [6.900.000 (szes¢ milionéw dziewigcset tysiecy)] akcji zwyklych na
okaziciela, zgodnie z ponizszymi ustaleniami:
a) nie wiecej niz [4.500.000 (cztery miliony piecset tysiecy)] akcji
zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,1 zlotego
(dziesie¢ groszy) kazda (,, Akcje Serii G”), oraz
b) nie wiecej niz [2.400.000 (dwa miliony czterysta tysiecy)] akcji
zwyklych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 0,1 zlotego
(dziesiec¢ groszy) kazda (,,Akgje Serii H”).
Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu jest przyznanie praw do objecia Akcji Serii
G oraz Akgji Serii H posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii A i warrantow
subskrypcyjnych serii B, ktore zostana wyemitowane na podstawie uchwaly Nr 7 oraz
uchwaly Nr 9 niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Objecie Akgji Serii G oraz Akgji Serii H w wyniku wykonania uprawnien wynikajacych z
warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz serii B nastapi w terminach okreslonych w
uchwale Nr 7 oraz Nr 9 niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.
Akcje Serii G oraz Akcje Serii H beda wydawane w zamian za wkiady pieniezne
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A lub serii B, ktorzy ztoza pisemne
oswiadczenie o objeciu Akgji Serii G lub Akgcji Serii H zgodnie z art. 451 § 1 Kodeksu
spotek handlowych i uiszcza ceng emisyjna Akcji Serii G lub Akgji Serii H.
Ceng emisyjna Akcji Serii G oraz Akcji Serii H ustala si¢ na 0,1 ztotego (dziesig¢ groszy)
za jedna akdje.
Akgje Serii G oraz Akcje Serii H uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dywidendy
naleznej za rok, w ktorym zostaty wyemitowane.
Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich dziatan niezbednych do wykonania
niniejszej uchwaty, w szczegdlnosci do zawarcia umowy lub umoéw o objeciu Akgcji Serii
G lub Akgji Serii H z uprawnionymi podmiotami, o ktérych mowa w uchwale Nr 7 oraz
uchwale Nr 9 niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia......
Akgje Serii G oraz Akcje Serii H nie beda mialy formy dokumentu i beda podlegaty
dematerializacji zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi.

§2



Po zapoznaniu si¢ z pisemna opinia Zarzadu Spotki, dziatajac na podstawie
art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia
wylaczy¢ w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do
Akgdji Serii G oraz Akgji Serii H. Opinia Zarzadu Spdtki stanowi zatacznik nr 1 do niniejszej
uchwaty.

§3
W zwiazku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakltadowego dokonanym na mocy
niniejszej Uchwaty zmienia si¢ niniejszym Statut Spétki poprzez dodanie nowego § 8b w
brzmieniu:

~§ 8b

1. Warunkowy kapital zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz
[690.000 (do szeséset dziewiecdziesiat tysiecy) ztotych) i dzieli si¢ na:

a) nie wiecej niz [4.500.000 (cztery miliony piecset tysiecy)]
akcgi zwyklych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 0,1 ztotego (dziesig¢ groszy) kazda;

b) nie wiecej niz [2.400.000 (dwa miliony czterysta
tysiecy)] akgji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 0,1 zlotego (dziesie¢ groszy) kazda.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktérym mowa w
ust. 1 lit. a) jest przyznanie prawa do objecia akcji serii G
posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych
na podstawie wuchwaly Nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia ................... ;

3. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktérym mowa w
ust. 1 lit. b) jest przyznanie prawa do objecia akcji serii H
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B wyemitowanych
na podstawie uchwaly Nr 9 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia ....................

§4
Uchwata wchodzi w zycie pod warunkiem dokonania przez wiasciwy dla Spétki Sad
rejestrowy rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

11 b. Uchwata nr 10 b w sprawie: Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spdtki w
zakresie upowaznienia Zarzadu do podwyzszania kapitalu zakladowego Spdtki w
ramach kapitalu docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorczej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dziatajac na podstawie art. 430 §
1, art. 444 §§ 1, 3, i 7 oraz art. 445 §§ 1 i 2 Kodeksu spdtek handlowych postanawia co
nastepuje:

§1

w Statucie Spotki dodaje sie nowy § 8 a w brzmieniu:

,88a



Zarzad jest uprawniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zakladowego
Spotki o kwote nie wigeksza niz [1.000.000 (jeden milion)] ztotych poprzez emisje nie wigcej
niz [10.000.000(dziesie¢ milionéw]) akgji zwyktych na okaziciela (,,Kapital Docelowy”) na
ponizszych zasadach:

a) upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego oraz do emitowania
nowych akgji w ramach Kapitatu Docelowego zostato udzielone na okres do dnia [31
grudnia 2014] roku,

b) w ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu
Docelowego Zarzad jest uprawniony do emisji warrantéw subskrypcyjnych, o
ktorych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych, z terminem wykonania
prawa zapisu uptywajacym nie pozniej niz okres, na ktory zostato udzielone niniejsze
upowaznienie.

c) Akge emitowane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane w zamian
za wklady pienigzne lub niepienigzne,

d) Cene emisyjna akcji emitowanych w ramach Kapitalu Docelowego ustali Rada
Nadzorcza w granicach okre$lonych w niniejszym upowaznieniu,

e) Cena emisyjna akcji nie moze by¢ nizsza niz 0,5 (pieédziesiat groszy) ztotego,

f) Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub
cze$ci prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantow subskrypcyjnych
emitowanych w granicach Kapitalu Docelowego,

g) Uchwala Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego na
mocy niniejszego postanowienia Statutu zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,

h) z zastrzezeniem lit. i) ponizej, oraz o ile przepisy Kodeksu spdtek handlowych nie
stanowia inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatlu zakladowego w ramach Kapitalu Docelowego, w
szczegolnosci Zarzad jest umocowany do:

1) zawierania umow o subemisje inwestycyjna lub subemisje ustugowa lub innych
uméw zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji, jak rowniez zawierania
umoéw, na mocy ktorych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wystawiane
bytyby kwity depozytowe w zwiazku z akcjami, z zastrzezeniem postanowien
ogolnie obowiazujacych przepisdw prawa,

2) podejmowania uchwal oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji
oraz zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A.
o rejestracje akcji, z zastrzezeniem postanowien ogdlnie obowiazujacych przepisow
prawa,

3) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w
drodze subskrypcji prywatnej lub w drodze oferty publicznej i ubiegania sie o
dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym z zastrzezeniem postanowien
ogolnie obowiazujacych przepiséw prawa.

i) uchwata Zarzadu w sprawie wydania akcji w zamian za wklady niepieniezne
wymaga zgody Rady Nadzorczej.”

§2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy stoi na stanowisku, iz upowaznienie
Zarzadu Spodtki do podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w ramach Kapitatu
Docelowego ma na celu uproszczenie i skrécenie procedur zwiazanych z podwyzszaniem
kapitalu zaktadowego Spoétki. Pozwoli to na uelastycznienie i znaczne skrdcenie czasookresu
niezbednego dla pozyskania dodatkowego finansowania dla podejmowanych przez Spotke
zamierzen inwestycyjnych. Udzielenie powyzszego upowaznienia nie stanowi jednoczesnie
ograniczenia uprawnien kontrolnych pozostatych organéw Spotki, w przypadku zamiaru
wylaczenia prawa poboru akcji lub warrantow subskrypcyjnych dla dotychczasowych



akcjonariuszy. Ponadto udzielnie powyzszego upowaznienia wptynie nie tylko na skrdcenie
i utatwienie procesu pozyskiwania kapitaléw przez Spoétke, ale jednoczesnie spowoduje
ograniczenie kosztéw finansowych ponoszonych przez Spdtke zwiazanych z procesem
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki.

§3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznia Rade Nadzorcza Spotki do
ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki z uwzglednieniem zmian dokonanych na
podstawie uchwal podjetych na niniejszym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akgjonariuszy.

§4
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, pod warunkiem dokonania rejestracji zmiany
Statutu przez wlasciwy dla Spétki Sad Rejestrowy.

12. Uchwata nr 11 w sprawie: Podjecie uchwaty w sprawie zmian w skladzie Rady
Nadzorczej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtki dziatajac na podstawie § 13 ust. 2
Statutu Spotki postanawia co nastepuje:

§1

Odwotaé Pana/Paniq .................... ze skladu Rady Nadzorczej.
§2

Powota¢ Pana/Pania................. do sktadu Rady Nadzorczej.
§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Zalacznik do Uchwaly Nr 5 a
OPINIA ZARZADU DOTYCZACA WYLACZENIA
PRAWA POBORU DLA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARUSZY SPOLKI

Zarzad Spolki zaproponowal podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 2011 roku uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spoétki w drodze emisji akgji zwyklych na okaziciela serii F. Planowana emisja
akcji serii F w ilosci 1.700.000 akcji ma zosta¢ objeta w trybie subskrypcji prywatnej. Srodki
pozyskane z emisji akcji serii F maja by¢ przeznaczone w catosci na dalsze prowadzenie
dziatalno$ci akwizycyjnej.

W ocenie Zarzadu fakt podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze
emisji akcji serii F w trybie subskrypcji prywatnej uzasadnia wylaczenie prawa poboru w
stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy. Takie uksztaltowanie warunkow emisji
pozwoli Zarzadowi Spétki wybranie podmiotéw zainteresowanych objeciem akgji serii F i
szybkim pozyskaniem srodkow finansowych, ktére pozwola na zakonczenie prowadzonych
obecnie dziatant akwizycyjnych. W ocenie Zarzadu Spétki wytaczenie prawa poboru akgji



serii F w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy (majac jednoczesnie na uwadze, iz
wielkos¢ emisji i cena emisyjna zostang okreslone w uchwale) umozliwi Zarzadowi Spoétki
takie uksztaltowanie oferty objecia akcji dla podmiotéw zainteresowanych, aby emisja
zostata objeta w 100 %, co pozwolitoby Spoélce na pozyskanie nowych srodkéw
inwestycyjnych. Ponadto, wylaczenie prawa poboru uzasadnia fakt, iz dziatalno$¢ Spotki
wymaga $rodkéw finansowych w znaczacej wysokosci celem realizacji przyjetej strategii
rozwoju Spotki. Majac powyzsze na uwadze Zarzad proponuje ustalenie ceny emisyjnej nie
nizszej niz Srednia wazona wolumenem obrotu z ostatnich trzech miesiecy.

Zalacznik do Uchwaly nr 7

OPINIA ZARZADU DOTYCZACA WYLACZENIA
PRAWA POBORU DLA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARUSZY SPOLKI
W ODNIESIENIU DO WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH SERII A
ORAZ W SPRAWIE USTALENIA CENY EMISYJNE] WARRANTOW
SUBSKRYPCYJNYCH SERII A

Zarzad Spotki dziatajac na podstawie art. 433 § 2 w zwiazku z art. 433 § 6 kodeksu spotek
handlowych ponizej przedstawia opinig:

L. w sprawie wylaczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych

serii A przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki:

Warranty subskrypcyjne serii A emitowane beda w celu realizacji Programu (ktérego
szczegolowe warunki okredlone zostaly w projekcie uchwaty Nr 6 dzisiejszego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Program skierowany zostal do
czlonkow Zarzadu Spotki, kluczowych pracownikéw Spétki oraz cztonkéw zarzadu spoétek
zaleznych od Spotki i oséb wspdtpracujacych ze Spoltka lub spoétkami zaleznymi na
podstawie innej niz umowa o prace (,Grupa Kapitalowa”), tj. osob $wiadczacych na
podstawie uméw menedzerskich, umow zlecen lub uméw o podobnym charakterze. Celem
Programu jest umozliwienie stabilizacji skladu osobowego organow Spotki oraz
zatrudnienia na kluczowych, z punktu widzenia Spolki, stanowiskach w jej strukturze
organizacyjnej, a takze wprowadzenie nowych mechanizméw motywujacych osoby
odpowiedzialne za zarzadzanie Spodtka oraz rozwdj grupy kapitatowej Spotki do dalszego
zwiekszenia dziatan majacych na celu umocnienie i dalszy rozw¢j wartosci Spétki m.in.
poprzez zwigkszenie aktywnosci w zakresie fuzji i przeje¢ i dziatalnosci inwestycyjnej
Spotki, w konsekwencji zas doprowadzenie do rozwoju grupy kapitalowej Spétki i wzrostu
wartosci akcji Spotki. W ocenie Zarzadu Spotki bezposrednie powigzanie — m.in. poprzez
Program — interesu ekonomicznego osob kluczowych dla funkcjonowania i rozwoju Spoétki z
interesami samej Spotki (i jej akcjonariuszy) daje mozliwos¢ zapewnienia najwyzszej
gwarancji szybkiego, rbwnomiernego i zrownowazonego rozwoju Spotki i w konsekwengji
wzrostu jej wartosci. Konstrukcja prawna proponowana dla przeprowadzenia Programu
oparta jest o emisje warrantdw subskrypcyjnych z prawem do objecia Akcji Spotki. Warranty
subskrypcyjne upowazniaja do objecia Akgji Spétki Serii G.

Wylaczenie prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A przez dotychczasowych
akcjonariuszy jest uzasadnione i konieczne. Jego celem jest umozliwienie realizacji Programu
i umozliwienia posiadaczom (Uczestnikom Programu) warrantdw subskrypcyjnych serii A
prawa do objecia Akcji Spotki serii G. Wylaczenie zatem prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych serii A przez dotychczasowych akgonariuszy nie narusza praw
akcjonariuszy Spotki i lezy w interesie samej Spotki.



IL. W sprawie ceny emisyjnej warrantow subskrypcyjnych serii A:
Uwzgledniajac cel emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, Zarzad Spotki proponuje aby
warranty subskrypcyjne serii A emitowane byly nieodptatnie. Takie rozwiazanie w sposob
bardzo istotny ulatwi i umozliwi realizacje podstawowych celéw i zatozen Programu.

Zalacznik do Uchwaly nr 9

OPINIA ZARZADU DOTYCZACA WYLACZENIA
PRAWA POBORU DLA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARUSZY SPOLKI
W ODNIESIENIU DO WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH SERII B
ORAZ W SPRAWIE USTALENIA CENY EMISYJNE] WARRANTOW
SUBSKRYPCYJNYCH SERII B

Zarzad Spotki dziatajac na podstawie art. 433 § 2 w zwiazku z art. 433 § 6 kodeksu spdtek
handlowych ponizej przedstawia opinie:

L w sprawie wylaczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii B

przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki:
Warranty subskrypcyjne serii B emitowane beda w celu realizacji Programu (ktérego
szczegolowe warunki okredlone zostaly w projekcie uchwaty Nr 8 dzisiejszego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Program skierowany zostal do
Prezesa Zarzadu Spodtki. Celem Programu jest umozliwienie dywersyfikacji dzialalnosci
Spotki oraz rozwoju dziatalnosci w zakresie handlu stala, a nadto do dalszego zwigkszenia
dziatari majacych na celu umocnienie i dalszy rozwoj wartosci Spotki, w konsekwengji zas
doprowadzenie do rozwoju grupy kapitalowej Spétki i wzrostu wartosci akcji Spotki. W
ocenie Zarzadu Spodtki bezposrednie powigzanie — m.in. poprzez Program - interesu
ekonomicznego Prezesa Zarzadu Spdtki z interesami samej Spoiki (i jej akcjonariuszy) daje
mozliwo$¢  zapewnienia najwyzszej gwarancji  szybkiego, réwnomiernego i
zrébwnowazonego rozwoju Spoltki i w konsekwencji wzrostu jej wartosci. Konstrukcja
prawna proponowana dla przeprowadzenia Programu oparta jest o emisje warrantow
subskrypcyjnych z prawem do objecia Akcji Spdtki. Warranty subskrypcyjne upowazniajq
do objecia Akgji Spotki Serii H.

Wylaczenie prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii B przez dotychczasowych
akcjonariuszy jest uzasadnione i konieczne. Jego celem jest umozliwienie realizacji Programu
i umozliwienia posiadaczowi (Uczestnikowi Programu) warrantéw subskrypcyjnych serii B
prawa do objecia Akcji Spodtki serii H. Wylaczenie zatem prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych serii B przez dotychczasowych akcjonariuszy nie narusza praw
akcjonariuszy Spdiki i lezy w interesie samej Spotki.

Sytuacja na rynku konstrukgji stalowych i konteneréw nie nalezy do najtatwiejszych. Spotka
ze wzgledu na silng pozycje u stalych kontrahentow i jej postrzeganie jako solidnego
podmiotu ciagle realizuje zamowienia na poziomie zbliZonym do lat poprzednich lub
wyzszym. Jednak majac na uwadze ogolng sytuacje i wyniki podmiotéw z branzy
prowadzacych dzialalno$¢ w regionie Spodtki, ktérych to wyniki finansowe siegaja czesto
10% straty netto ogolnych przychodéw, Zarzad Spotki postanowit przedsiewziac¢ kroki
majace na celu dywersyfikacje dziatalnosci. Decyzja ta jest podyktowana tez obserwacja
rynku zbytu na kontenery przeznaczone dla potrzeb armii. Interwencje wojsk NATO (Irak,
Afganistan) i ich obecnos$¢ na tych terenach dobiegaja konica. Zlecenia jakie realizowala
Spotka, gdzie odbiorca byly podmioty zwigzane z wojskiem pozwalaly na uzyskanie
wyzszych marz. Nalezy si¢ liczy¢ ze spadkiem zamdéwien do tego sektora. Dlatego Zarzad



Spotki usilnie zabiega o zamdwienia z innych sektoréw pozwalajace na utrzymanie
produkcji na jak najwyzszym poziomie. Wielkos¢ kontraktacji na pierwszy kwartat
przekracza juz 10 mln zt.

Zarzad podjal tez decyzje o zmianie struktur i Regulaminu Organizacyjnego Spotki
poczawszy od Nowego Roku. Ma to na celu stworzenie bardziej sprawnej Organizacji i
dostosowanie jej do wymogdéw rynku. Zmiany te pozwola uzyska¢ bardziej efektywna i
mobilna strukture co pozwoli na uzyskanie pewnych oszczednosci. Wczesniej juz podjeto
dzialania ograniczajace zuzycie energii cieplnej i elektrycznej, ktore to wydatki szczegdlnie
w miesigcach zimowych stanowia powazny koszt dziatalnosci Spotki.

Wszystkie te dziatania maja na celu stworzenia podmiotu konkurencyjnego odnosnie
produkgji wyrobow stalowych, a jednoczes$nie dzialajacego w nowym sektorze. Spétka jest
rowniez odbiorca wyrobdw stalowych. Wejscie w nowa gataz pozwala na kupowanie ich po
bardziej korzystnych cenach.

Osoba odpowiedzialng za stworzenie nowej galezi jest Prezes Zarzadu - Krzysztof
Kosiorek-Sobolewski. Jego zadaniem jest stworzenie odpowiedniej struktury, rynku zakupu
i rynku zbytu dla wyrobdéw stalowych. Zaistnienie takiej struktury w Spoélce i stworzenie jej
na parametrach opisanych powyzej datoby Spdtce o wiele wyzsza pozycje rynkowa.
Program obejmuje trzyletni okres, ale struktura stworzona bedzie dziata¢ w kolejnych latach
pracujac nad zwigkszeniem wartosci Spotki. Korzysci dla Spétki jakie moga sie z tym wigzac
w nastepnych latach beda duze. Pozwoli to znacznie zwigkszy¢ przychody podmiotu. Nie
nalezy tez wykluczy¢ wylaczenia nowej dziatalnosci jesli Zarzad dojdzie do takiego
wniosku, do odrebnej spotki (Spotka miatby nad nig kontrole).

Struktura handlu stalg jaka za stworzenie ktérej odpowiedzialny jest Prezes Zarzadu
nie ma polega¢ na tworzeniu ,tradycyjnych” modeli handlu ze skladem, tylko na
bezposrednich dostawach do odbiorcy od producentow badz z duzych magazynow
centralnych. Pozwala to na ominiecie kosztow skladowania.

IL. W sprawie ceny emisyjnej warrantow subskrypcyjnych serii B:
Uwzgledniajac cel emisji warrantow subskrypcyjnych serii B, Zarzad Spoétki proponuje aby
warranty subskrypcyjne serii B emitowane byly nieodptatnie. Takie rozwigzanie w sposob
bardzo istotny utatwi i umozliwi realizacje podstawowych celéw i zalozen Programu.

Zalacznik do Uchwaly Nr 10 a

OPINIA ZARZADU DOTYCZACA WYLACZENIA
PRAWA POBORU DLA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARUSZY SPOLKI

Zarzad Spolki zaproponowal podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akgjonariuszy w dniu 2011 roku uchwaty w przedmiocie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii G i serii H. Planowana emisja akgji serii G i H w ilosci 6.900.000 akcji ma zostac objeta w
trybie subskrypcji prywatnej w wykonaniu programéw motywacyjnych, o ktéorych mowa w
uchwale nr 6 oraz uchwale nr 8 niniejszego zgromadzenia.

W ocenie Zarzadu fakt podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego w drodze
emisji akgcji serii G oraz serii H w trybie subskrypcji prywatnej uzasadnia wylaczenie prawa
poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy. Takie uksztattowanie warunkow
emisji pozwoli na realizacje programow motywacyjnych, o ktorych mowa w uchwale nr 6
oraz uchwale nr 8 niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. W
ocenie Zarzadu Spdtki wylaczenie prawa poboru akgji serii G oraz serii H w stosunku do



dotychczasowych akcjonariuszy (majac jednoczesnie na uwadze, iz wielko$¢ emisji i cena
emisyjna zostana okreslone w uchwale) umozliwi Zarzadowi Spoétki, uwzgledniajac
konieczno$¢ spetniania warunkéw okreslonych w uchwale nr 6 oraz uchwale nr 8
niniejszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy) takie uksztattowanie
oferty objecia akcji dla podmiotéw zainteresowanych, aby emisja zostata objeta w 100 %, co
pozwoliloby Spétce na pozyskanie nowych srodkdéw inwestycyjnych. Majac powyzsze na
uwadze Zarzad proponuje ustalenie ceny emisyjnej nie nizszej niz warto$¢ nominalna akgji
Spotki.

Zalacznik do Uchwaly Nr 10 b

OPINIA ZARZADU DOTYCZACA WYLACZENIA
PRAWA POBORU DLA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARUSZY SPOLKI

Zarzad Spolki zaproponowal podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 2011 roku uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spdtki w
zakresie upowaznienia Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki w ramach
kapitatlu docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorcze;j.

W ocenie Zarzadu upowaznienie Zarzadu Spolki do podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki w ramach Kapitalu Docelowego ma na celu uproszczenie i skrocenie procedur
zwiazanych z podwyzszaniem kapitalu zaktadowego Spotki. Pozwoli to na uelastycznienie i
znaczne skrocenie czasookresu niezbednego dla pozyskania dodatkowego finansowania dla
podejmowanych przez Spolke =zamierzenn inwestycyjnych. Udzielenie powyzszego
upowaznienia nie stanowi jednoczesnie ograniczenia uprawnien kontrolnych pozostatych
organdw Spdtki, w przypadku bowiem zamiaru wylaczenia prawa poboru akcji lub
warrantow subskrypcyjnych dla dotychczasowych akcjonariuszy koniecznym jest uzyskanie
zgody Rady Nadzorczej Spodtki. Ponadto udzielnie powyzszego upowaznienia wptynie nie
tylko na skrocenie i ulatwienie procesu pozyskiwania kapitaléw przez Spotke, ale
jednoczesnie spowoduje ograniczenie kosztéw finansowych ponoszonych przez Spotke
zwigzanych z procesem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Majac powyzsze na uwadze Zarzad Spotki proponuje udzielenie Zarzadowi upowaznienia
do ustalenia ceny emisyjnej akcji, z zastrzezeniem, Ze cena ta nie moze by¢ nizsza niz
warto$¢ minimalna okreslona w uchwale nr 10 b niniejszego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.






