EPAGED

Informacje dodatkowe
za IV kwartat 2010 roku

1. zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych.

Biezaca sytuacja w spoétkach Grupy Kapitatowej ,Paged” S. A.
»  Segment produkcji sklejki, ptyt i oklein

Ten segment Grupy Kapitalowej ,Paged” S.A. w 2010 roku opierat sie¢ na dziatalnosci spokki ,,Paged
Sklejka ,, S.A.

W dniu 21 grudnia 2010 roku ,Paged” SA nabyfa od Ministra Skarbu Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej
25.330.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A2 spotki Fabryka "Sklejka-Pisz" Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Piszu. Akcje stanowig 85,00% kapitalu zakladowego Fabryka "Sklejka-Pisz" Spofki
Akcyjnej (ktory wynosi 29.800.000,00 zt i dzieli sie na 29.800.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda) oraz 85,00% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki. Spétka podlega konsolidacji od dnia
nabycia.

W okresie IV kwartatu 2010 roku ,Paged Sklejka” S.A. zrealizowata 30,3 min zt przychodow ze
sprzedazy. W poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 roku przychody ze sprzedazy byty nizsze o
2,6 min zt (tj. 0 7,9% r/r).

W IV kwartale 2010r. zmalata sprzedaz szczegolnie w zakresie sklejek i ptyt stolarskich. Sprzedaz
sklejek i ptyt stolarskich wynosita 11,9 tys. m? i stanowita 88% sprzedazy IV kw. 2010r. (w IV kw.
2009r. 13,5 tys. m®).

W IV kwartale 2010r. ograniczona byta dostepno$¢ surowca drzewnego, a ceny surowca wzrosty
ponad 20% co znacznie wptyneto na rentownos¢ produktéw. Aby utrzymac ogéing rentownosé Spotki
ograniczona zostata produkcja produktéw mato rentownych.

W IV kw. 2010 roku eksport stanowit 58,2% w catosci przychoddéw ze sprzedazy, zas w IV kw. 2009
roku 59,2%.

W IV kwartale 2010 roku segment sklejkowy wypracowat zysk na podstawowej dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 1,2 min zt, zysk netto wyniést 0,4 min zt. Wynik na poziomie EBITDA za IV
kwartat 2010 roku wynosi 4,2 min zt przy 5,8 min za IV kwartat 2009 roku.

*  Segment meblowy

Ten segment Grupy Kapitalowej ,Paged” S.A. opiera sie na dziatalnosci spétki produkcyjnej Paged
Meble S.A. oraz spotki brytyjskiej BUK Ltd. (powigzanej kapitatowo z Paged Meble S.A). Do dnia
30 czerwca biezacego roku, tj. do dnia potaczenia z Paged Meble S.A., dziatata spotka handlowa
Woodways Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie zajmujgca sie sprzedazg mebli klasy premium
produkcji Paged Meble S.A.

Gléwny obszar dziatalnosci segmentu meblowego to projektowanie, produkcja i dystrybucja mebli.
Spétka posiada 3 zaklady produkcyjne: zaklad w Sedziszowie Matopolskim produkujacy stoty i krzesta
stolarskie, zaktad w Jasienicy produkujacy gtéwnie krzesta i zakltad w Jarocinie produkujacy meble
skrzyniowe (jadalnie, sypialnie etc.). Oferta skierowana jest na

* rynek kontraktowy — hotele, restauracje, kawiarnie, hurtownicy i inni posrednicy,

* rynek mieszkaniowy — meble do mieszkan, gtownie rynek polski, rosyjski, czeski, wegierski i
stowacki.
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Decydujace znaczenie dla calego segmentu, zaréwno pod wzgledem przychodéw, jak i kosztéw, majg
wyniki spotki Paged Meble S.A.

W IV kwartale 2010 roku spéitka ta nie zrealizowata planu sprzedazy. Na rynku krajowym w markach
Paged Meble i Woodways Spétka odczuta wyraznie nizszy sptyw zamowien. Dziatania marketingowe i
sprzedazowe dotyczgce marki Meble Jarocin zaowocowaly relatywnie wysokg sprzedaza w miesigcu
grudniu 2010r. Ponad 25% z 4 min zt rocznej sprzedazy tej marki przypadto na miesigc grudzien. W IV
kwartale br. do oferty sprzedazy wprowadzono nowe programy prezentowane na jesiennych targach
meblowych w Ostrédzie.

W IV kwartale 2010 roku widoczne byty po stronie wyniku finansowego skutki powodzi w zaktadzie w
Sedziszowie Matopolskim, ktéra miata miejsce na poczatku czerwca 2010 roku. Spétka po stronie
pozostatych przychodéw operacyjnych zaksiegowata kwoty wyptaconych odszkodowan od
ubezpieczyciela w wysokosci 2,9 min zt.

W IV kwartale 2010 roku sp6tki segmentu meblowego uzyskaty przychody ze sprzedazy w wysokosci
41,6 min zi, 0 3,3 mIn wyzsze (tj. 0 8,6% r/r) od przychodow IV kwartatu roku ubiegtego .

Za IV kwartat 2010 roku segment meblowy wypracowat zysk na sprzedazy w wysokosci 0,2 min zi,
zysk z dzialalnosci operacyjnej na poziomie 2,9 min zt oraz zysk netto 3,1 min zt. Zysk operacyjny
oraz zysk netto segmentu bez uwzgledniania przychodoéw z odszkodowania wyniostby odpowiednio -
0,1 min zt oraz 0,2 min zi.

*  Segment handlowy

Handel produktami przemystu drzewnego prowadzony jest przez Paged S.A. Dziatalnos¢ handlowa
prowadzona jest w formie sieci sktadow handlowych na terenie Polski (obecnie 17 lokalizaciji).

Gloéwny obszar dziatalnosci to sprzedaz sklejki i ptyt drewnopochodnych. Spétka zajmuje sie
bezposrednio sprzedazg materiatdw drzewnych i drewnopochodnych (sklejki, okleiny, ptyty wiérowe:
zwykte, laminowane i fornirowane, ptyty stolarskie, ptyty OSB, piyty pilsniowe, ptyty MDF i HDF,
tarcica, stolarka budowlana i inne).

W okresie IV kwartatu 2010 roku przychody segmentu handlowego wyniosty 20,4 min zt i byly o 30%
wyzsze od przychodow uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego (przychody w IV kw.
2009r. wyniosty 15,7 min zi).

Zysk na sprzedazy w IV kwartale 2010 roku wyniost 380 tys. zt (tj. wzrost o 88% r/r), za$ zysk netto
247 tys. zt (tj. wzrost 0 33,5%).

e INFORMACJA NA TEMAT ZMIAN ORGANIZACYJNO — KAPITALOW YCH W GRUPIE PAGED
w okresie od 1 pa zdziernika 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

W dniu 21 grudnia 2010 r. ,Paged” SA nabyla od Ministra Skarbu Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej
25.330.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A2 spotki Fabryka "Sklejka-Pisz" Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Piszu, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod KRS Nr
0000059338 (zwanych dalej "Akcjami").

taczna wartos¢ nominalna nabytych Akcji wynosi 25.330.000,00 ziotych. Akcje stanowig 85,00%
kapitatu zakltadowego Fabryka "Sklejka-Pisz" Spétki Akcyjnej (ktéry wynosi 29.800.000,00 zt i dzieli sie
na 29.800.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda) oraz 85,00% gtos6w na Walnym
Zgromadzeniu tej spoiki.

Nabycie ww. Akcji nastapito na drodze zakupu za taczng cene wynoszacg 65.100.000,00 zt ziotych
(2,57007501 zt za jedna akcje), ktéra zostata zaptacona przez Paged S.A. w catosci przed
podpisaniem umowy sprzedazy akcji. Zakup zostat sfinansowany w czesci (wadium w kwocie
3.000.000,00 zt wptacone w dniu 30 czerwca 2010 r.) ze srodkéw whasnych Paged S.A., za$ w czesci
(na kwote 62.100.000,00 zt) z emisji obligacji na okaziciela.

Zakup Akcji Fabryka "Sklejka-Pisz" S.A. ma charakter inwestycji dtugoterminowej.
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Przed transakcjg zakupu Akcji Paged S.A. nie posiadat zadnych akcji spotki Fabryka "Sklejka-Pisz"
S.A.

Akcje sg przedmiotem zastawu rejestrowego, wpisanego w dniu 8 grudnia 2010 roku — jako zastaw
przyszty - do rejestru zastawOw na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie Wydziat XI Gospodarczy — Rejestru Zastawow z dnia 8 grudnia 2010 r. Obcigzenie Akcji
zastawem rejestrowym stato sie skuteczne z dniem 21 grudnia 2010 r., tj. z chwilg nabycia prawa
wiasnosci Akcji przez Paged S.A., zgodnie z art. 7 ust. 3 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow.

Zastaw rejestrowy na Akcjach zostat ustanowiony na mocy umowy zastawu rejestrowego oraz umowy
ustanowienia administratora zastawu zawartych w dniu 10 listopada 2010 r. pomiedzy Spoétkg a
funduszem reprezentowanym przez spoétke Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie. Zastaw zostat ustanowiony na rzecz funduszu UniFundusze
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty na 25.330.000 akcjach Fabryka "Sklejka-Pisz" S.A. o
najwyzszym pierwszenstwie, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 90.000.000 zt — jako
zabezpieczenie wszelkich roszczen pienieznych w tym praw, obecnych lub przysztych, wymagalnych
lub warunkowych, przystugujacych temu funduszowi z tytutu posiadanych obligacji Paged S.A. serii ll
(drugiej), o zmiennym oprocentowaniu, z dniem wykupu przypadajacym w dniu 31 marca 2014r.
(obligacje zostaty wyemitowane w dniu 17 grudnia 2010 r.) lub w zwigzku z nimi.

O emisji przez Spotke obligacji serii Il Zarzad Spoétki informowat w raporcie biezgcym nr 37/2010 z
dnia 18 grudnia 2010 r.

2. opis czynnikéw i zdarze n, w szczegdélno $ci o nietypowym charakterze, maj acych
znaczacy wptyw na osi agniete wyniki finansowe.

W IV kwartale ,Paged’” S.A. dokonala wyceny posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych
stanowigcych bezposrednig wlasnosé ,Paged” S.A., badz wlasnos¢ spélek zaleznych, w celu
aktualizacji wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2010 r. ,Paged” S.A. jest
wiascicielem/uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci inwestycyjnych zlokalizowanych w: Otwocku,
Inowroctawiu, Kostrzynie nad Odrg oraz Hipolitowie, za$ jednostka zalezna — ,Paged Property Sp. z
0.0.” Spoétka komandytowa z siedzibg w Warszawie jest wiascicielem nieruchomosci zlokalizowanych
w Nowym Koniku oraz Cisiu.Sporzadzone przez uprawnionych rzeczoznawcéw majgtkowych operaty
lub informacje wykazaly, iz ujeta w ksiegach warto$¢ nieruchomosci w Inowroctawiu, Kostrzynie nad
Odra, Nowym Koniku oraz Cisiu nie ulegta istotnej zmianie w poréwnaniu do wartosci godziwej na
dzien 31 grudnia 2009r. i pozostaje aktualna, zas warto$¢ nieruchomosci w Hipolitowie oraz w
Otwocku wymagata aktualizacji — obnizenia wartosci bilansowej odpowiednio o: 487 tys. zt oraz 613
tys. zt, tj. tacznie o 1,1 min z. Wycena nieruchomosci inwestycyjnej w Nowym Koniku, wynoszaca
41,1 min zt zostata podtrzymana. ,Paged Property Sp. z 0.0.” Spoétka komandytowa poszukuje
optymalnego sposobu jej zagospodarowania, przy czym rozwaza sie sprzedaz, badz realizacje
projektu deweloperskiego z partnerem zewnetrznym. W wyniku aktualizacji ich wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych w IV kwartale w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych zaksiegowano kwote 1,1
min zk.

Ponadto Spétka Paged Meble S.A. zrealizowata przychody z tytutu wyptaty odszkodowan od
ubezpieczyciela, zaksiegowanych w pozycji pozostate przychody operacyjne w wysokosci 2,9 min zt.

3. objasnienia dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta w
prezentowanym okresie.

W segmencie produkcji ptyt i sklejek oraz w spétkach meblowych do najstabszych miesiecy nalezg
poczatkowe miesiace roku kalendarzowego, natomiast spétki brytyjskie najwieksze obroty osiagajg w
miesigcach wiosenno — letnich. R6znice pomiedzy poszczegdlnymi miesigcami i kwartatami nie sg
jednak na tyle istotne, aby mozna méwi¢ o sezonowosci sprzedazy.

W segmencie handlowym - ze wzgledu na prowadzong dziatalnos¢ i Scistg korelacje z budownictwem
- najstabszymi miesigcami sg miesigce zimowe.

4. Informacja dotycz aca emisji, wykupu i sptaty dlu znych i kapitalowych papieréw
warto sciowych.
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Emisja obligacii

- W dniu 24 listopada 2010 r. doszto do emisji obligacji Spotki zabezpieczonych na okaziciela |
(pierwszej) serii. Emisja obligacji zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty Zarzadu Paged S.A.
nr 349/10 z dnia 5 listopada 2010 r. w sprawie emisji obligacji | serii oraz na podstawie Uchwaly nr
351/10 z dnia 18 listopada 2010 r. w sprawie ustalenia warunkéw emisji obligacji | serii. Dzien emisiji
przypadt na dzien 24 listopada 2010 roku

O zamiarze emisji obligacji Spétka informowata w raporcie biezacym nr 31/2010 z dnia 8 listopada
2010r.

W raporcie biezacym nr 33/2010 z dnia 25 listopada 2010 roku Zarzad Paged S.A. opublikowat
wymagane informacje na temat emisji obligacji | serii, oznaczonej przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. jako seria PLPAGEDO00116.

Emisja obligacji | serii obejmuje 30.000 obligacji, o tacznej wartosci 30 milionéw ziotych. Dniem
wykupu obligaciji jest 30 listopada 2013 roku. Wykup obligacji nastapi poprzez zaptate w dacie wykupu
kwoty pienieznej odpowiadajacej wartosci nominalnej obligacji, pomniejszonej o amortyzacje obligacji
do daty wykupu, oraz powiekszonej o nalezne, a niewyptacone odsetki od obligacji. Obligacje sg
oprocentowane. Odsetki od wartosci nominalnej obligacji sg naliczane od daty emisji (wlacznie) i
ptatne w kazdej dacie wyplaty odsetek. Ostatnim dniem naliczania odsetek bedzie dzien
poprzedzajacy dzien, w ktorym nastgpi wykup obligacji. Obligacje oprocentowane sg w zmiennej
wysokosci ustalonej w oparciu o stope procentowg rowng stopie bazowej WIBOR6M, powigkszong o
marze.

-W dniu 17 grudnia 2010 r. doszto do emisji obligacji Sp6iki zabezpieczonych na okaziciela Il (drugiej)
serii. Emisja obligacji zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty Zarzadu Paged S.A. nr 350/10 z
dnia 5 listopada 2010 r. w sprawie emisji obligacji Il serii oraz na podstawie Uchwaty nr 353/10 z dnia
13 grudnia 2010 r. w sprawie ustalenia warunkéw emisji obligacji Il serii. Dzien emisji przypadt na
dzien 17 grudnia 2010 roku.

O zamiarze emisji obligacji Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 31/2010 z dnia 8 listopada
2010 .

W raporcie biezacym nr 37/2010 z dnia 18 grudnia 2010 roku Zarzad Paged S.A. opublikowat
wymagane informacje na temat emisji obligaciji Il serii.

Emisja obligac;ji Il serii obejmuje 60.000 obligaciji, o tagcznej warto$ci 60.000.000 ziotych.

Warto$¢ nominalna kazdej obligacji wynosi 1.000 ztotych. Cena emisyjna obligacji jest rowna jej
warto$ci nominalnej i wynosi 1.000 ziotych.

Dniem wykupu obligacji jest 31 marca 2014 roku. Wykup obligacji nastgpi poprzez zaptate w dacie
wykupu kwoty pienieznej odpowiadajgcej wartosci nominalnej obligacji, pomniejszonej o amortyzacje
obligacji do daty wykupu, oraz powiekszonej o nalezne, a niewyptacone odsetki od obligaciji.

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od wartosci nominalnej obligacji sg naliczane od daty emis;ji
(wlacznie) i ptatne w kazdej dacie wyptaty odsetek. Ostatnim dniem naliczania odsetek bedzie dzien
poprzedzajacy dzien, w ktérym nastgpi wykup obligacji. Obligacje oprocentowane sg w zmiennej
wysokosci ustalonej w oparciu o stope procentowg réwng stopie bazowej WIBOR 6M, powiekszong o
marze.

Obligacje | i Il serii sg obligacjami zabezpieczonymi w postaci:

1) ustanowiony przez Emitenta zastaw rejestrowy na posiadanych przez Emitenta akcjach na
okaziciela spotki "Paged-Sklejka" S.A. z siedzibg w Moragu, do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 90.000.000 PLN,

2) ustanowiony przez Emitenta (wpisany do rejestru zastawOw) zastaw rejestrowy przyszty na
25.330.000 akcjach na okaziciela serii A2 spotki Fabryka "Sklejka-Pisz" S.A. z siedzibg w Piszu,
stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego oraz ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej
spoiki, do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 90.000.000 PLN.

3) ustanowiona przez "Paged Property Spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spoike
komandytowg z siedzibg w Warszawie (zwang dalej "Paged Property") hipoteka faczna umowna
kaucyjna o sumie najwyzszej 45.000.000 PLN na:

i. stanowigcej wtasnos¢ Paged Property nieruchomosci sktadajacej sie z dziatek gruntu 179/13, 179/18
oraz 179/28, potozonej w miejscowosci Nowy Konik, gmina Halinbw, powiat minski, wojewddztwo
mazowieckie, dla ktorej Sad Rejonowy w Minsku Mazowieckim prowadzi ksiege wieczystg o numerze
SI11M/00105715/6;

ii. stanowigcej wlasno$¢ Paged Property nieruchomosci skladajacej sie z dzialki gruntu 179/26
potozonej w miejscowosci Nowy Konik, gmina Halinéw, powiat minski, wojewddztwo mazowieckie, dla
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ktérej Sad Rejonowy w Minsku Mazowieckim prowadzi ksiege wieczysta 0 numerze
SI11M/00107598/3; oraz

iii. stanowigcej wlasnos¢ Paged Property nieruchomosci sktadajgcej sie z dziatki gruntu 179/27,
potozonej w miejscowosci Nowy Konik, gmina Halindw, powiat minski, wojewddztwo mazowieckie, dla
ktérej Sad Rejonowy w Minsku Mazowieckim prowadzi ksiege wieczysta 0 numerze
SI11M/00107596/9.

5. Wskazanie zdarze n, ktore wyst gpity po dniu, na ktéry sporz adzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w
znacz acy sposob wptyn a€ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

W dniu 26 stycznia 2011 r. spétka zalezna — ,Paged-Sklejka” S.A. zawarta dwie umowy, ktorych
drugg strong byt Kredyt Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (zwany dalej "Bankiem"), a
mianowicie:

a) umowe o kredyt obrotowy nieodnawialny w kwocie 13.000.000 zt (zwanej dalej "Umowa nr 1"),

b) umowe o kredyt obrotowy w rachunku biezacym w kwocie 1.777.281 euro (zwanej dalej "Umowa nr
2.

Przedmiotem Umowy nr 1 jest kredyt ztotowy w kwocie 13.000.000 (trzynascie milionéw) ztotych lub
jej réwnowartosci w euro, na okres od dnia 26 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2015r. W dniu 27
stycznia 2011 r. strony Umowy nr 1 zawarly aneks, na mocy ktérego kredyt ztotowy zostat
przewalutowany na kredyt walutowy w euro.

Datg catkowitej sptaty kredytu jest 30 wrzesnia 2015 r., przy czym bedzie on sptacany w 55 réwnych
ratach miesiecznych po 60.016,25 euro kazda plus ostatnia rata w wysokosci 60.016,28 euro.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne i jest rGwne sumie stawki rynku pienieznego WIBOR oraz marzy
Banku. Ponadto Bank pobierze od Kredytobiorcy prowizje nalezng od wykorzystania kredytu oraz
prowizje przygotowawczg z tytutu zawarcia Umowy nr 1.

Zabezpieczeniem spfaty kredytu sa:

1) weksel wiasny in blanco z wystawienia "Paged-Sklejka" S.A.,

2) hipoteka kaucyjna do kwoty 16.250.000 ztotych na nieruchomosci Kredytobiorcy potozonej w
Moragu przy ul. Mazurskiej 1, objetej ksiegg wieczystg KW Nr EL20/00013864/8 wraz z cesjg na
rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej.

Kredytobiorca moze dokonaé¢ wczesniejszej sptaty wykorzystanego Kredytu w catosci lub w czesci,
jednakze w kwaocie nie nizszej niz 25 000 zt, po zaptaceniu prowizji okreslonej w Umowie nr 1.
Kredytobiorca zobowigzat sie m.in. do utrzymywania na okreslonym poziomie wskaznika
wyptacalnosci, wskaznika zadtuzenia, wskaznika pokrycia odsetek oraz wskaznika wyptaty z zysku.
Kredytobiorca poddat sie egzekucji w zakresie zobowigzan wynikajagcych z Umowy nr 1, skfadajac
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, w ktorej wyrazit zgode na wystawienie przez Bank bankowego
tytutu egzekucyjnego w zakresie roszczeh Banku do kwoty zadtuzenia w wysokoéci 16.250.000
zlotych.

Przedmiotem Umowy nr 2 jest kredyt obrotowy w rachunku biezagcym w kwocie 1.777.281 (jeden
milion siedemset siedemdziesiat siedem tysiecy dwiescie osiemdziesiat jeden) euro, na okres od dnia
26 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2015r.

Zgodnie z postanowieniami Umowy nr 2 spiata kredytu nastepowac¢ bedzie z kazdego wptywu
srodkéw na rachunek do splaty wskazany przez Bank. Odsetki beda sptacane w okresach
miesiecznych.

Bank oddat do dyspozycji Kredytobiorcy kredyt od dnia 26 stycznia do dnia przypadajacego w dniu
poprzedzajacym uptyw 1 (jednego) roku od dnia zawarcia Umowy nr 2, ktory to okres zwany jest
"Okresem Kredytowania". Kredytobiorca zobowigzany bedzie do sptaty wykorzystanego kredytu w
ostatnim dniu Okresu Kredytowania. Strony uzgodnity mozliwo$¢ i tryb przediuzenia Okresu
Kredytowania o kolejny Okres Kredytowania, przy czym przediuzenie Okresu Kredytowania nie moze
nastgpi¢ wiecej niz dziewieé¢ (9) razy. Ostateczny termin sptaty kredytu na rzecz Banku zostat ustalony
na dzien 25 stycznia 2021 r.

Oprocentowanie kredytu jest zmienne i jest réwne sumie stawki rynku pienieznego LIBOR oraz marzy
Banku. Ponadto Bank pobierze od Kredytobiorcy prowizje nalezng z tytutu wykorzystania kredytu,
prowizje przygotowawczg z tytutu zawarcia Umowy nr 2 oraz prowizje od zaangazowania.
Zabezpieczeniem splaty kredytu sa;

1) weksel wlasny in blanco z wystawienia "Paged-Sklejka" S.A.,
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2) hipoteka kaucyjna do kwoty 1.777.281 (jeden milion siedemset siedemdziesiat siedem tysiecy
dwiescie osiemdziesigt jeden) euro na nieruchomosci Kredytobiorcy potozonej w Moragu przy ul.
Mazurskiej 1, objetej ksiegg wieczystg KW Nr EL20/00013864/8 wraz z cesjg na rzecz Banku praw z
polisy ubezpieczeniowej,

3) zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach o wartosci 3.100.000 (trzy miliony sto tysiecy)
zlotych, znajdujacych sie w zaktadach Kredytobiorcy w Moragu, Etku i Bartoszycach wraz z cesjg na
rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej,

4) zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych i towaréw o wartosci 3.800.000 (trzy miliony
osiemset tysiecy) zlotych, znajdujacych sie w zaktadach Kredytobiorcy w Morggu, Elku i Bartoszycach
wraz z cesjg na rzecz Banku praw z polisy ubezpieczeniowej.

Kredytobiorca zobowigzat sie m.in. do utrzymywania na okreslonym poziomie wskaznika
wyptacalnosci, wskaznika zadtuzenia, wskaznika pokrycia odsetek oraz wskaznika wyptaty z zysku.
Kredytobiorca poddat sie egzekucji w zakresie zobowigzan wynikajgcych z Umowy nr 2, skifadajac
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, w ktérej wyrazit zgode na wystawienie przez Bank bankowego
tytutu egzekucyjnego w zakresie roszczen Banku do kwoty zadtuzenia w wysokosci 14.000.000
zlotych.

Powyzsza informacja przekazana zostata do publicznej wiadomosci Raportem biezacym nr 3/2011 w
dniu 28 stycznia 2011 roku.

6. Wykaz udzielonych por eczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwaranciji.
Zdarzenia takie nie miaty miejsca.
7. stanowisko zarz adu w odniesieniu do mo zliwos$ci zrealizowania wcze $nigj

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozow anych.

W nawiagzaniu do informaciji z raportu biezacego nr 28/2010 nt. prognozy wynikéw finansowych na rok
2010, Zarzad Paged S.A. przedstawia wykonanie prognozy:

Dane w min PLN Prognoza Wykonanie = Odchylenie nom. ZATNLCHENIE]
Przychody 340,0 347,3 7,3 102%
EBITDA 36,1 26,8 -9,3 74%
EBIT 25,1 15,8 -9,3 63%
Zysk netto 18,5 11,3 -7,2 61%

Na poziomie przychodéw ze sprzedazy Grupa Paged S.A. wykonata pelng prognoze sprzedazy
(przychody o 7,3 min PLN wyzsze niz w prognozie). Brak realizacji prognozy na poziomie zysku
operacyjnego oraz EBITDA (odchylenie negatywne o 9,3 min PLN) wynikat z nastepujgcych odchylen
segmentow w stosunku do zaplanowanych Budzetow:

e Segment sklejkowy —6,7 min PLN
e Segment meblowy —2,4 min PLN
e Segment pozostaty —1,0 min PLN

Odchylenie na poziomie zysku netto, jest konsekwencjg powyzszych odchylen.

W segmencie sklejkowym w ciggu roku obrotowego 2010 potwierdzity sie wszystkie zatozenia
zwigzane z podstawowag dziatalnoscig operacyjng spotki Paged Sklejka S.A. Nie udato sie natomiast
zrealizowa¢ dodatkowego potencjatu wzrostu wyniku na poziomie EBITDA w IV kwartalne 2010 (i tym
samym w roku 2010) wynikajacego z umorzenia zobowigzan spoétki. Paged Sklejka szacuje, iz efekt
ten mozliwy bedzie do osiggniecia do konca stycznia 2012.

Segment meblowy w calym 2010 roku wykazat sie ujemnym odchyleniem w stosunku do
zaplanowanego budzetu na poziomie zysku z podstawowej dziatalnosci (-2,4 min PLN), na odchylenie
to skladato sie:
- Negatywne odchylenie na poziomie masy marzy brutto (-1,2 min PLN) — nizsze
przychody ze sprzedazy oraz minimalnie nizsze osiggane marze o ok. 1,5 pp.
- Negatywne odchylenie na poziomie sumy kosztow sprzedazy i ogolnego zarzadu
(wyzsze koszty tj. - 1,5 min PLN)
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— Pozytywne odchylenie na poziomie pozostatych przychoddéw / kosztéw operacyjnych
(+0,3 min PLN)

Spotka Paged Meble S.A. w okresie Il poélrocza 2010 poniosta znaczace wydatki zwigzane z
wprowadzaniem nowych produktdw oraz rozbudowg dziatlu marketingu. Podejmowane aktualnie
dziatania w srednim okresie powinny przyczynic sie do poprawy rozpoznawalnosci marki i jej gtdwnych
kolekciji, tym samym pozytywnie wplywajgc na poziom sprzedazy i realizowanych marz.

W segmencie pozostatym negatywne odchylenie od planowanego wyniku byto w gtéwnej mierze
efektem dokonanej w IV kwartale 2010 aktualizacji wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
(efekt przeszacowan opisany w pkt. 2 niniejszej Informacji Dodatkowej)

8. Informacja o przychodach i wynikach przypadaj acych na poszczeg6lne segmenty
bran zowe.

Przychody i wyniki za okres czterech kwartatow 2010 r. (w tys. z}) przypadajace na poszczegoine
segmenty branzowe (po wytaczeniach konsolidacyjnych bez wylgczen udziatéw mniejszosci
przedstawiajg sie nastepujaco:

Pozostate
nieprzypisane
Segment Segment Segment do Wartos¢

Przychody meblowy sklejkowy handlowy segmentéw | Wytaczenia | skonsolidowana
Sprzedaz na zewnatrz 153 169 124 759 67 737 1641 347 306
Sprzedaz miedzy segmentami 24 8 098 3270 100 -11 492

Przychody ogétem 153 193 132 857 71007 1741 347 306
Wynik na sprzeda zy 2 899 15 381 1088 -2 910 16 458
Pozostate przychody operacyjne 8 815 1332 89 197 0 10 433
Pozostale koszty operacyjne 8 627 701 1 1797 11126
Wynik segmentu 3087 16 012 1176 -4 510 17 15782
Nieprzypisane koszty catej grupy 0

Zysk operacyjny

Przychody finansowe 2021 5523 0 627 -125 8 046
Koszty finansowe 3127 5676 241 2508 -207 11 345
Zysk przed opodatkowaniem 1981 15 859 935 -6 391 99 12 483
Podatek dochodowy -1498 2472 178 -272 267 1147
Zysk netto 3479 13387 757 -6 119 -168 11 336
Pozostate informacije
Aktywa segmentu 115 691 208 181 20571 242 268 -151 393 435 318
Zobowigzania segmentu 75 069 99 572 15 953 99 348 -15 678 274 264
Wydatki inwestycyjne 3690 9 547 288 54 13579
Amortyzacja 5825 4 559 440 201 11 025

9. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta b eda miaty wpltyw na osi agniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego k wartatu.

Najwazniejszy wptyw na osiggane wyniki w Grupie Kapitatowej ,Paged” S.A. w nastepnych kwartatach
roku beda miaty:
— popyt na rynku krajowym,
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— popyt na rynku zagranicznym,

— poziom kurséw walutowych,

- dostepnos¢ kredytow hipotecznych — sprzedaz mebli na rynku mieszkaniowym,
— dostepnos¢ zaopatrzenia w surowiec lesny,

- Wwzrost cen surowcow,

- kondycja finansowa kontrahentéw (w aspekcie wyptacalnosci).

10. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo s$rednio lub po $rednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym z =~ gromadzeniu emitenta na dzie n

przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikaj acych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie g losbw na walnym

zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlas nosci znacznych pakietow akciji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapo  rtu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu:

1) Generalna Dyrekcja Laséw Pa nstwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54 , 00-922 WARSZAWA
* liczba akcji: 1.265.000
* udziat w kapitale zaktadowym (=gtos6w na Walnym Zgromadzeniu): 15,62%

2) Mzyk Edmund (osoba fizyczna)
e liczba akcji: 1 076.526
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 13,29%

3) ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 01-014 Warszawa
e liczba akciji: 809.833
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,998%

4) ING Parasol Fundusz Inwestycyjnych Otwarty
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 01-014 Warszawa
e liczba akciji: 584.089
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 7,21%

5) CI Consulting Sp. z 0.0 Spétka Komandytowo-Akcy] na
ul. Zytnia 18A, 01-014 WARSZAWA
e liczba akcji: 564.088
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,96%

6) YAWAL Spétka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 HERBY
e liczba akcji: 467.000
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,77%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, zmienit sie
natomiast ich udziat w og6lnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu - ponizej 10% spadt udziat
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (raport biezacy nr 36/2010 z 17 grudnia 2010r) - na
dzieh przekazania poprzedniego raportu Towarzystwo posiadato 878.470 akcji co stanowito 10,85%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

UWAGA: powyzsze dane, dotyczace struktury akcjonariatu ,Paged” S.A., zostaly zebrane i
przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spéiki na dzieh 28 lutego
2011 r., jednakze moga one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna — sprzedazy akcji przez
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akcjonariuszy, o ktérych Spétka nie zostata poinformowana.

11. zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emi  tenta lub uprawnie A do nich (opcji) przez
osoby zarz gqdzajace i nadzoruj ace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania
akcji Spotki oraz uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace.

Statut ,Paged” S.A. nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) w odniesieniu do akcji Spotki ,Paged
S.A. narzecz Zarzadu lub Rady Nadzorczej.

12. Informacja o istotnych post epowaniach s adowych wobec emitenta

Wobec Spoiki, jak i jednostek od niej zaleznych, nie toczg sie postepowania sadowe dotyczace
zobowiagzan lub wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych .

Prezes Zarzadu

Daniel Mzyk



