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Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 pazdziernika — 31 grudnia 2010 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skonsolidowane Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 699 235 736 082
Wartosci niematerialne 4210 3990
Nieruchomosci inwestycyjne 25 331 24 358
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 37 294 39 621
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 561 567
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 593 506
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 58 937 36 054
Aktywa trwate razem 826 161 841 178
Aktywa obrotowe
Zapasy 224 938 190 335
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 233 252 188 226
Pochodne instrumenty finansowe 75
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 329
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 726 37 847
Aktywa obrotowe razem 487 245 416 483
Razem aktywa 1 313 406 1 257 661
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 750 000 750 000
Kapitaty rezerwowe 70 645 79 384
Zyski zatrzymane -260 700 -296 270
559 945 533 114
Udziaty mniejszosci 3671 5768
Kapitat wtasny razem 563 616 538 882

Zobowiazania
Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych 45016 52770
Rezerwa na pozostate zobowigzania 47 253 41 887
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 60 60
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 7 489 5977
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 39 186 41 416
Zobowiazania diugoterminowe razem 139 004 142 110

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 332787 450 083
Kredyty bankowe i pozyczki 255793 73 530
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 1013 567
Pochodne instrumenty finansowe 27 200
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 4 938
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 12 032 6 378
Rezerwa na pozostate zobowigzania 9 161 13 973
Zobowiazania krétkoterminowe razem 610 786 576 669
Razem kapitat wtasny i zobowigzania 1313 406 1 257 661
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kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 pazdziernika — 31 grudnia 2010 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres

od 01.01.2010r.  od 01.10.2009r.
do 31.12.2010r. do 31.12.2009r.

od 01.10.2010r.
do 31.12.2010r.

od 01.01.2009r.
do 31.12.2009r.

Przychody ze sprzedazy 573 499 2022 636 405432 1486 608
Koszt wtasny sprzedazy -480 857 -1 845 355 -431 631 -1 696 898
Zysk/Strata brutto na sprzedazy 92 642 177 281 -26 199 -210 290
Koszty sprzedazy -18 298 -53 314 -9725 -44 609
Koszty ogolnego zarzadu -25 200 -92 128 -20 972 -96 422
Pozostate przychody / koszty
operacyjne -19 184 -27 543 -5 348 -58 082
Zysk/Strata na dziatalnosci
operacyjnej 29 960 4 296 -62 244 -409 403
Przychody/Koszty finansowe -6 625 -7 623 8 865 -4 096
Udziaty w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw
wiasnosci 1898 1 551 1929 2607
Dochody z tytutu udziatéw w
jednostkach powigzanych 6 344 4 264
Zysk/Strata przed
opodatkowaniem 25 233 4 568 -51 450 -406 628
Podatek dochodowy 21653 21165 -48 653 -17 075
- cze$¢ biezaca 326 -1718 -4 938 -4 941
- cze$¢ odroczona 21327 22 883 -43 715 -12 134
Zysk/Strata netto 46 886 25733 -100 103 -423 703
Inne skitadniki catkowitych
dochodow netto
Catkowite dochody ogotem 46 886 25733 -100 103 -423 703
Zysk/Strata netto przypadajaca na:
akcjonariusza Jednostki Dominujacej 47 403 26 832 -99 675 -422 873
udziaty mniejszosci -517 -1 099 -428 -830
Zysk/Strata na jedna akcje zwykia
przypadajaca akcjonariuszom
jednostki dominujacej
(zt na jedng akcje) 0,63 0,36 -1,33 -5,64
- podstawowy 0,63 0,36 -1,33 -5,64
- rozwodniony 0,63 0,36 -1,33 -5,64
4
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Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 pazdziernika — 31 grudnia 2010 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na 01.01.2010 r.

Uchwata Zwyczajnego
Zgromadzenia WspOolnikow z
dnia 21 maja 2010 roku o
pokryciu straty roku 2009 z
kapitatu zapasowego

Uchwata Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow z
dnia 21 maja 2010 roku o

pokryciu straty roku 2009 z
kapitatu zapasowego

Uchwata Zwyczajnego
Zgromadzenia WspOolnikow z
dnia 28 czerwca 2010 roku w
sprawie przeznaczenia zysku
netto za rok 2009 na kapitat
rezerwowy

Uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia WspOolnikow z
dnia 26 sierpnia 2010 roku w
sprawie zmiany podziatu zysku
za lata 2006-2009

Uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow z
dnia 26 sierpnia 2010 roku w
sprawie zmiany podziatu zysku
za lata 2006-2009 - wypfata
dywidendy

Zyski (straty) netto ujete
bezposrednio w kapitale
wilasnym

Zysk (strata) netto w okresie

Zmiana struktury Grupy

Suma przychodoéw i kosztow
ujetych bezposrednio w
okresie

Stan na 31.12.2010 r.

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Kapitat
jednostki dominujacej) akcjonariu- Kapitat
Kapitat  PoZostate Zyski Razem szy wiasny
akcp in kapitaly = zatrzyma  kapitat mniejszo-  razem
YINY  rezerwowe ne wiasny sciowych
750 000 79 384 -296 270 533 114 5768 538 882
4161 4161 4161
-4 161 -4 161 -4 161
873 -873 0 0
-9612 9612 0 0
-1 067 -1 067
-8 739 8739 0 -1 067 -1 067
26 832 26 832 -1 099 25733
69 69
0 0 26 832 26 832 -1 030 25 802
750 000 70 645 -260 700 559 945 3671 563 616
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Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 pazdziernika — 31 grudnia 2010 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

za okres

od 01.01.2010 r. od 01.01.2009 r.
do 31.12.2010 r. do 31.12.2009 r.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 568 -406 628
Korekty o pozycje: -150 098 502 072
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci -1 551 -2 607
Amortyzacja 74 355 81497
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych -2 656 -842
Odsetki i dywidendy zaptacone netto -2 605 2 507
Zyski / Straty z dziatalnosci inwestycyjnej 9167 47 981
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych i pozostatych naleznosci -45 102 44 350
Zmiana stanu zapasow -34 603 417 668
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan -145 468 -48 299
Zmiana stanu rezerw -1 546 -42 000
Pozostate pozycje -89 1817
Podatek zaptacony/zwrot nadptaty -6 654 -49 855
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -152 184 45 589

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 16 717 9 269
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1882 3416
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne 1094
Dywidendy uzyskane i udziaty w zyskach w jednostkach powigzanych 14 444 4 264
Spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych od jednostek
powigzanych 357 428
Odsetki uzyskane od pozyczek od jednostek powigzanych 34 67

Wydatki 42 971 78 856
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 42 709 78 856
Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym 262

Zaliczki na zakup rzeczowych aktywow trwatych

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -26 254 -69 587

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 219 747 37 587
Wptyw netto z wydania udziatéw oraz doptat do kapitatu 69
Kredyty i pozyczki uzyskane 219 678 37 115
Inne wptywy finansowe 472
Wydatki 52 902 115 941
Sptaty kredytow i pozyczek 37 115 108 800
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1029 169
Odsetki 13 858 6971
Inne wydatki finansowe 900 1
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 166 845 -78 354
Przeptywy pienigzne netto razem -11 593 -102 352
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -9120 -101 510
-zmiana srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -2 656 -842
Srodki pieniezne na poczatek okresu 37 087 139 439
Srodki pieniezne na koniec okresu 25494 37 087

- w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Noty przedstawione na stronach od 7 do 16 stanowig integralng czes¢ niniejszego 6
kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 pazdziernika — 31 grudnia 2010 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Noty do sprawozdania finansowego:

1. Informacje ogéine

Prezentowane sprawozdanie jest kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Zaktady Chemiczne ,Police” Spoétka Akcyjna za okres od
01.10.2010r. do 31.12.2010 r.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe
spotek: Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna (zwane Z.Ch. ,Police” S.A., ,Jednostka
Dominujaca”), z siedzibg w Policach, ul. Kuznicka 1 oraz jednostek zaleznych (zwanych tacznie
»,Grupa Police”, ,Grupa”).

Jednostka Dominujgca Zaktady Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna z siedzibg w Policach ul.
Kuznicka 1 zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Numer KRS: 0000015501, regon: 810822270, NIP:
851-02-05-573 powstata jako jednoosobowa Spodtka Skarbu Panstwa w drodze przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego.

Od 14.07.2005 r. Jednostka Dominujgca notowana jest na Gieldzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie.

Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji nawozéw sztucznych,
pigmentow oraz chemikaliéw nieorganicznych.

Konsolidacji petnej podlegaja trzy spotki:
— InfraPark Police” S.A., w ktérej Emitent posiada 54% akciji.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na zarzadzaniu Polickim Parkiem
Przemystowym, zarzadzaniu zbednym majatkiem (tereny inwestycyjne) przejetym od
Z.Ch. ,Police” S.A. i Gminy Police oraz jego dzierzawie lub sprzedazy, pomocy przy
podejmowaniu i prowadzeniu przedsiewzie¢ gospodarczych przedsiebiorcom
dziatajgcym na terenie PPP.

— Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0.0., w ktérym Emitent posiada 90% udziatow.

Spétka prowadzi dziatalno$é polegajaca na zarzadzaniu Portem Morskim Police na
zasadach wynikajacych z ustawy z dnia 20 grudnia 1996 r. o portach i przystaniach
morskich (t.j. Dz.U. z 2010 r. Nr 33, poz. 179).

— ,Remech” Grupa Remontowo-Inwestycyjna Sp. z 0.0., w ktoérej emitent posiada 100%
udziatow.

Spoétka prowadzi prace remontowe i inwestycyjne z branzy mechanicznej: prace
remontowe wykonywane na instalacjach przemystowych, wykonawstwo instalacji
i aparatéw, w tym takze 2z tworzyw sztucznych, prace serwisowe branzy
mechanicznej, prace warsztatowe, obrébka metali, prace dozorowe.

Jednostka Dominujgca Zakfady Chemiczne ,Police” Spoétka Akcyjna posiada udziaty
mniejszosciowe w dwoch spoétkach stowarzyszonych. Podlegajg one konsolidacji metodg
praw wiasnosci:

— Kemipol Sp. z 0.0., w ktérej emitent posiada 34% udziatow.

Spétka wytwarza koagulanty do czyszczenia wody i $ciekdw.
— Budchem Sp. z 0.0., w ktdérej emitent posiada 49% udziatow.

Spotka dziata w zakresie budownictwa ogdlnego i przemystowego.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
2.1. Podstawa sporzadzenia

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 19.11.2005 r. poczawszy od
01.01.2006 r. Jednostka Dominujgca Zaktady Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna stosuje
standardy rachunkowos$ci przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

PEWNGSC | MIESCE  INNOWACIE Noty przedstawione na stronach od 7 _do 16 stanowiag |ntegralr_1a Cczg$¢ niniejszego
kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 pazdziernika — 31 grudnia 2010 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Rachunkowosci zatwierdzone przez Komisje Europejska przy sporzadzaniu swoich
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej Jednostki Dominujgcej sporzadzajg swoje
jednostkowe sprawozdania zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci. Na potrzeby przygotowania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego informacje zawarte w sprawozdaniach podmiotow konsolidowanych sg
dostosowane do zasad rachunkowosci przyjetych przez Jednostke Dominujaca.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przygotowane
w oparciu 0 MSR/MSSF oraz art. 45 ust 1a-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694 z podzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z dnia
28.02.2009 r.), przy zastosowaniu zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, ktére
zostaty opublikowane 31.03.2010 r. w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2009 r.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za okres
1 stycznia — 31 grudnia 2009 r.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione
w ziotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg
w tysigcach (tys. zt).

Dane poréwnawcze obejmujg skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzieh 31.12.2009 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
12 miesiecy konczacych sie 31.12.2009 r. i okres 01.10.-31.12.2009 r., skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywoéw pienieznych za okres 12 miesiecy konczacych sie 31.12.2009 r.

W okresie, za ktory jest sporzadzane sprawozdanie finansowe, nie nastgpito potgczenie
Grupy zinng jednostka. Nie nastgpito réowniez zaniechanie zadnej z prowadzonych
dziatalnosci, ktore wymagatoby wyodrebnienia w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zaktady Chemiczne
.Police” Spotka Akcyjna za okres 1 pazdziernika — 31 grudnia 2010 r. sporzgadzone
zostato przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci pomimo utrzymujacych sie trudnosci
finansowych. W nocie 3 Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawit podstawy i zakres
dziatan, ktére w efekcie doprowadzg do uzyskania poprawy sytuacji ekonomicznej Grupy.

2.2. Zmiany obowigzujgcych standardéw rachunkowosci

Obowigzujace od dnia 01.01.2010 r. zmiany standardéw i interpretacji opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone przez Unie
Europejska nie majg wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Przy sporzadzaniu niniejszego kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zastosowano zadnego z opublikowanych, ale nie obowigzujgcych
standardow i interpretacji standardow.

3. Dzialania podjete przez Zarzad Jednostki Dominujacej zmierzajace do poprawy przysziej
sytuacji finansowej Grupy

Realizacja Programu Restrukturyzacji Z.Ch. ,Police” S.A. opisanego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2009 r. (publikacja
31.03.2010 r.) oraz zmniejszenie intensywnosci niesprzyjajgcych warunkéw w otoczeniu
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podmiotu wptynety na spadek dynamiki odnotowywanych strat, a poczgwszy od
[l kwartatu 2010 r. na ich odwrécenie.

Z uwagi na konieczno$¢ weryfikacji zatozen oraz kompleksowego ujecia dziatan
naprawczych Grupy opracowany zostat nowy dokument stanowigcy podstawe dalszego
prowadzenia restrukturyzacji. Dotychczasowy Program Restrukturyzacji Z.Ch. ,Police”
S.A. (uzyskane efekty zawarte zostaty w skonsolidowanym skréconym $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy za 6 miesiecy 2010 r. opublikowanym w dniu
19.08.2010 r.) zastgpiony zostat Planem Restrukturyzacji na lata 2010-2012 Zaktadéw
Chemicznych ,Police” S.A. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej na posiedzeniu
w dniu 28.10.2010 r. podjeta uchwate o jego pozytywnym zaopiniowaniu.

Plan Restrukturyzacji zaktada podjecie w latach 2010-2012 szeregu dziatah
w nastepujacych obszarach: produkcja, technika, majatek nieoperacyjny, funkcja wsparcia
i outsourcing, spotki zalezne, sprzedaz i zakupy oraz zatrudnienie. Plan zaktada miedzy
innymi:

e redukcje zatrudnienia w ramach optymalizacji i outsourcingu niektérych funkcji
wsparcia o 609 osob do konca 2011 roku,

e sprzedaz aktywow nieoperacyjnych,
e obnizenie kosztow wytworzenia produktow i zwiekszenie efektywnosci produkciji,
e wzbogacenie oferty produktowej Spoiki.

Jednostka Dominujgca planuje przeznaczy¢ 115,7 min zt na przeprowadzenie dziatan
restrukturyzacyjnych, ktérych wdrozenie wygeneruje do konca 2015 roku taczny efekt na
poziomie 469,8 min zi.

Podstawowym celem wdrozenia Planu Restrukturyzacji na lata 2010-2012 Zaktadéw
Chemiczny ,Police” S.A. jest trwate odzyskanie rentowno$ci.

W ramach dziatan zdefiniowanych w Planie Restrukturyzacji w obszarze finansowym
Jednostka Dominujgca uzyskata pozytywne opinie ARP S.A. oraz Marszatka
Wojewodztwa Zachodniopomorskiego odnosnie mozliwosci udzielenia przez te podmioty
pomocy indywidualnej na restrukturyzacje na zasadach okres$lonych w Planie. Pomoc
obejmie ze strony ARP konwersje krétkoterminowej pomocy na ratowanie uzyskanej
zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej z dnia 26.05.2010 r. w wysokoéci 150,0 min zt
w dtugookresowg pomoc na restrukturyzacje. Zgodnie z obowigzujgcymi wytycznymi
wspolnotowymi, do czasu wydania wtasciwej decyzji przez KE nastepuje wydtuzenie
terminu spfaty pozyczki na ratowanie. Stosowny aneks przedtuzajgcy termin sptaty do
dnia 31.12.2011 r. podpisano w dniu 25.11.2010 r. Natomiast, opisane w Planie
Restrukturyzacji, zalegte zobowigzania z tytutu gospodarczego Kkorzystania ze
srodowiska, objete pozytywng opinig Marszatka Wojewddztwa Zachodniopomorskiego
zostang zgodnie z nig umorzone w wysokosci 10,0 min zt a w pozostatej czesci tj. 7,8 min
zt (stan na 17.02.2011 r.) roztozone na raty ptatne do konnca 2011 r. Spétka w okresach
miesiecznych sptaca zobowigzanie z zatozeniem uregulowania go w terminie wskazanym
w opinii Marszatka.

Warunkiem udzielenia Pomocy przez ARP S.A. oraz Marszatka Wojewddztwa
Zachodniopomorskiego jest uzyskanie pozytywnej decyzji Komisji Europejskiej
0 zgodnosci pomocy ze wspolnym rynkiem Unii Europejskiej.

Zgodnie z obowigzujacym prawem proceduralnym oraz wytycznymi wspoélnotowymi, do

czasu wydania stosownej decyzji przez KE nastepuje wydiluzenie terminu sptaty
zobowigzan.

Zobowigzanie wobec Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa S.A.
zrestrukturyzowano zawierajgc w dniu  20.08.2010 r. aneks do porozumienia
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przedtuzajacy termin sptaty zadtuzenia z tytutu dostaw paliwa gazowego w kwocie
118,8 min zt do 31.12.2012 r. Stan zobowigzan na dzien 17.02.2011 r. wynosi 101,3 min
zt (w tym odsetki 6,2 min zt).

Istotnym elementem skorelowanym z dziataniami naprawczymi Zarzadu Jednostki
Dominujacej jest finansowanie dziatalnosci kredytami bankowymi. Obecnie Jednostka
Dominujgca korzysta z dwodch linii kredytowych udzielonych przez banki PKO BP S.A.
oraz Pekao S.A.

W dniu 21.01.2011 r. zawarty zostat aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym
zPekao S.A., zgodnie z ktérym ostateczny termin sptaty kredytu w maksymalnej
wysokosci 70,0 min zt (dotychczas 80,0 min zl) ustalony zostat na dzien 30.03.2012 r.
Limit dostepnych srodkéw bedzie zmniejszat sie o 5,0 min zt w kazdym miesigcu
poczgwszy od 01.03.2011 r.

W odniesieniu do kredytu udzielonego przez bank PKO BP S.A. w dniu 15.02.2011 .
Zarzad Jednostki Dominujgcej podpisat aneks, w ktérym wydtuzono okres wykorzystania
limitu kredytowego w wysokosci 82 min zt do dnia 31.12.2012 r.

4. Wyniki segmentow

Wyniki segmentow wg
sprawozdania skonsolidowanego Segment

—_— Segment Pozostata .
za okres Bieli Nawozow Dziatalnos¢ Ogdtem
od 01.10.2010 r. Tytanowej y
do 31.12.2010 r.
Sprzedaz zewnetrzna 65 583 496 485 11 431 573 499
Sprzedaz miedzy segmentami 795 292 1087
Przychody segmentu 66 378 496 777 11 431 574 586
Koszty segmentu -69 845 -450 558 -24 223 -544 626
Wynik operacyjny segmentu -3 467 46 219 -12 792 29 960
Przychody/Koszty finansowe -6 625
Udziaty w zyskach(stratach) netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci 1898
Dochody z tytutu udziatéw w
jednostkach powigzanych 0
Wynik przed opodatkowaniem 25233
Podatek dochodowy od oséb
prawnych 21653
Wynik netto 46 886
Istotne zmiany aktywow i pasywow Segment
za okres Bieli Segment Pozostata Ogdtem
od 01.10.2010 r. Tvtanowei Nawozowy dziatalnos¢ 9
do 31.12.2010 r. yt )
Amortyzacja -2 799 -13 336 -1839 -17 974
Odpisy z tytutu testu na utrate wartosci -12 961 4114 6513 -2 334
Odpisy surowcow i produktéw 1815 3153 422 5390
Rezerwy na zobowigzania 114 -1199 953 -132
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw -3 878 -3 878
Odpisy na naleznosci oraz
aktualizujgce odsetki -13 -531 -196 -740
Wynik z wyceny instrumentéw
pochodnych 0
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Wyniki segmentéw wg

sprawozdania skonsolidowanego Segment
- Segment Pozostata .
za okres Bieli Nawozow Dziatalnos¢ Ogédtem
od 01.01.2010r. Tytanowej y
do 31.12.2010r.

Sprzedaz zewnetrzna 265 131 1720754 36 751 2022 636
Sprzedaz miedzy segmentami 1589 1957 0 3 546
Przychody segmentu 266 720 1722711 36 751 2026 182
Koszty segmentu -255 999 -1673 023 -92 864 -2 021 886
Wynik operacyjny segmentu 10 721 49 688 -56 113 4 296
Przychody/Koszty finansowe -7 623
Udziaty w zyskach(stratach) netto

jednostek podporzadkowanych

wycenianych metodg praw wtasnosci 1 551
Dochody z tytutu udziatéw w

jednostkach powigzanych* 6 344
Wynik przed opodatkowaniem 4 568
Podatek dochodowy od oséb

prawnych 21165
Wynik netto 25733

*

W skonsolidowanym sprawozdaniu za Il kwartat 2010 r. pozycja ta nie byta wyodrebniona. Zmiana ma
charakter wytacznie prezentacyjny.

Istotne zmiany aktywéw i pasywéw Segment

za okres Bieli Segment Pozostata Oaélem
od 01.01.2010 r. Tytanowej Nawozowy dziatalnosé 9
do 31.12.2010 r. :
Amortyzacja -13 425 -51 621 -9 309 -74 355
Odpisy z tytutu testu na utrate wartosci -12 961 4114 6 513 -2 334
Odpisy surowcow i produktéw 4625 20833 499 25 957
Rezerwy na zobowigzania 114 -865 4 561 3810
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw -3 878 -3 878
Odpisy na naleznosci oraz
aktualizujgce odsetki -1 -436 329 -118
Wynik z wyceny instrumentow
pochodnych 27 125 27 125
Wyniki segmentéw wg
sprawozdania skonsolidowanego Seg_m('ant Segment Pozostala )
za okres Bieli Nawozow Dziatalnos¢ Ogétem
od 01.10.2009 r. Tytanowej y
do 31.12.2009 r.
Sprzedaz zewnetrzna 52 605 344 160 8 667 405 432
Sprzedaz miedzy segmentami 474 474
Przychody segmentu 52 605 344 634 8 667 405 906
Koszty segmentu -40 159 -410 740 -17 251 -468 150
Wynik operacyjny segmentu 12 446 -66 106 -8 584 -62 244
Przychody/Koszty finansowe 8 865
Udzialy w zyskach(stratach) netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci 1929
Dochody z tytutu udziatéw w
jednostkach powigzanych 0
Wynik przed opodatkowaniem -51 450
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Podatek dochodowy od oséb
prawnych -48 653

Wynik netto -100 103

Istotne zmiany aktywow i pasywow

Segment
za okres - Segment Pozostata .
Bieli . iz Ogotem
od 01.10.2009 r. Tytanowej Nawozowy  dziatalnosé¢
do 31.12.2009 r. )
Amortyzacja -1 388 -16 954 -2 653 -20 995
Opisy z tytutu testu na utrate wartosci 47 640 -41 646 2 866 8 860
Odpisy surowcow i produktéw -424 89 427 -180 88 823
Rezerwy na zobowigzania 1343 3387 8614 13 344
Odpisy na naleznosci oraz
aktualizujgce odsetki 3 4 531 169 4703
Wynik z wyceny instrumentéw
pochodnych 49 316 49 316
Wyniki segmentow wg
sprawozdania skonsolidowanego Seg_rngnt Segment Pozostata )
za okres Bieli Nawozow Dziatalnos¢ Ogdiem
od 01.01.2009r. Tytanowej y
do 31.12.2009r.
Sprzedaz zewnetrzna 248 667 1208 091 29 850 1486 608
Sprzedaz miedzy segmentami 1135 1135
Przychody segmentu 248 667 1209 226 29 850 1487 743
Koszty segmentu -249 954 -1 543 960 -103 232 -1 897 146
Wynik operacyjny segmentu -1 287 -334 734 -73 382 -409 403
Przychody/Koszty finansowe -4 096
Udziaty w zyskach(stratach) netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci 2607
Dochody z tytutu udziatéw w
jednostkach powigzanych 4 264
Wynik przed opodatkowaniem -406 628
Podatek dochodowy od oséb
prawnych -17 075
Wynik netto -423 703
Istotne zmiany aktywow i pasywow Segment
za okres Bieli Segment Pozostata Oqétem
od 01.01.2009 r. Tvtanowei Nawozowy dziatalnos¢ 9
do 31.12.2009 r. y .
Amortyzacja -10 669 -61 597 -9 231 -81 497
Odpisy z tytutu testu na utrate wartosci 19 984 -57 181 849 -36 348
Odpisy surowcéw i produktow 6 957 134 146 59 141 162
Rezerwy na zobowigzania 1892 18 476 14 703 35071
Odpisy na naleznosci oraz
aktualizujgce odsetki 23 7 746 211 7 980
Wynik z wyceny instrumentéw
pochodnych 99 260 99 260
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5. Odroczony podatek dochodowy

Stan na Stan na
poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2010 r.
roku 2010
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 192 733 7623 59 534 140 822
Odpis na aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 141 333 81672 59 661
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 15 406 7211 333 22 284
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w bilansie 36 054 58 937
Zobowigzanie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w bilansie 60 60

Spadek aktywa na dzien 31.12.2010 r. w poréwnaniu do 31.12.2009 r. wynosi
51 911 tys. zt (przed pomniejszeniem o odpis). Zmiana wynika gtdéwnie ze zmniejszenia
pozycji aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu straty podatkowej w wysokosci
45042 tys. zt, rozwigzania czeSci aktywa z tytutu odpisbw na wyroby gotowe,
poffabrykaty, produkcje w toku, materiaty i surowce w wysokosci 4 922 tys. zt, rozwigzania
aktywa dotyczacego wyceny instrumentdéw pochodnych w wysokosci 5 168 tys. zt,
wzrostu aktywa z tytutu roznicy w wartosci podatkowej i bilansowej $rodkéw trwatych
0 2 481 tys. zt oraz wzrostu aktywa z tytutu utworzenia rezerwy na zwolnienia grupowe
w wysokosci 1 208 tys. zt.

6. Rezerwy na zobowigzania

Stan na Stan na
Tytut rezerwy poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia
31.12.2010 r.
roku 2010

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i

podobne* 59 148 4 891 13 349 50 690
Rezerwa z tytutu zwolnien grupowych 0 6 358 6 358
Rezerwy na ochrone srodowiska 49 343 5883 506 54 720
Rezerwa z tytutu spraw biernych 365 365 0
Pozostate rezerwy na sprawy

pracownicze 5549 4294 1255
Pozostate rezerwy 603 39 203 439

* W dniu 21 maja 2010 r. Zarzad Jednostki Dominujacej podjat uchwate o wypowiedzeniu Zaktadowego
Ukfadu Zbiorowego Pracy w Jednostce Dominujacej. Postanowienia wypowiedzianego uktadu obowigzujg
do 30.06.2011 r. Ewentualny wptyw skutkéw wypowiedzenia zostanie oszacowany po ustaleniu nowych
zasad wynagradzania.

Rezerwe na zwolnienia grupowe utworzono na podstawie zawiadomienia skierowanego
do Powiatowego Urzedu Pracy w Policach i zwigzkéw zawodowych dziatajgcych
w Jednostce Dominujgcej o koniecznosci zastosowania zwolnien grupowych. Do obliczen
przyjeto zwolnienie 400 oséb wg grup pracowniczych przewidzianych w planie redukciji,
stosujgc do wyliczenia odpraw zapisy Ustawy z dnia 13.03.2003 r. o szczegdinych
zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczacych
pracownikéw.
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Zmiany rezerw na zobowigzania w okresie 01.01.-31.12.2010 r. wynikajg gtéwnie ze
wzrostu rezerw na ochrone srodowiska w tgcznej wysokosci 5 377 tys. zt w zwigzku ze
zmiang szacunkéw oraz ujeciem dyskonta, rozwigzaniem rezerw na pozostate sprawy
pracownicze w wysokos$ci 4 294 tys. zt w zwigzku z ich wygasnieciem, zmniejszeniem
rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne w wysokosci 8 458 tys. zt oraz utworzeniem
rezerwy z tytutu zwolnien grupowych w wysokosci 6 358 tys. zt.

7. Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow

Stan na

Tytut odpisu poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
31.12.2010 r.

roku 2010

Rzeczowe aktywa trwate 1521 164 2403 1266 408* 257 159

Srodki trwate w budowie 38 1850 4 1884

Inwestycje w jednostkach zaleznych i

stowarzyszonych 16 895 3878 20773

Materiaty 23 984 3796 13 697 14 083

Surowce 2676 3 007 5683 0

Produkty gotowe, pétprodukty i

produkcja w toku 15 338 15 967 29 347 1958

Naleznosci 33 812 2687 7 083 29 416

Udzielone pozyczki (inwestycje dtugo i

krétkoterminowe) 642 513 129

Grupa Kapitatowa Z.Ch. ,Police” S.A. sporzadzajgc swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne
z MSSF zdecydowata, ze na dzien przejscia, to jest 1.01.2006 r., wycena sktadnikéw rzeczowych aktywéw
trwatych w wartosci godziwej stanowi¢ bedzie ich zaktadany koszt. Natomiast warto$¢ godziwa zostanie
ustalona jako koszt odtworzenia z uwzglednieniem wynikéw testu na dzien przejscia pokazujacego
mozliwe do uzyskania przyszte korzysci ekonomiczne z uzytkowania tych rzeczowych aktywéw trwatych.
Na dzien 31.12.2010 r. Grupa zmienita prezentacje rzeczowych aktywow trwatych zmniejszajac ich
wartosci poczatkowg i odpis o wartos¢ testu przeprowadzonego na dzien przejScia. Zmiana sposobu
prezentacji nie wptywa na kapitaty oraz warto$¢ netto sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych.

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych warto§¢ zapaséw produktow gotowych,
poffabrykatow, produkciji w toku, materiatow i surowcéw dotyczyto zapaséw, ktoére zostaty
w danym okresie sprawozdawczym zagospodarowane (zuzyte do produkcji, sprzedane)
a takze, ktérych wartos¢ mozliwa do uzyskania osiggneta poziom pokrywajacy poniesione
koszty. Utworzenie w okresie sprawozdawczym odpiséw aktualizujgcych wartosc
zapasow wynikato z utraty ich wartosci oraz wyceny nie wyzej od wartosci netto mozliwej
do uzyskania.

Na dzien 31.12.2010 r. zaktualizowano warto$¢ udziatdw w bilansie Grupy wediug
aktualnych wycen sporzadzonych przez wyspecjalizowane podmioty zewnetrzne
z uwzglednieniem ofert ztozonych przez potencjalnych inwestorow. W efekcie wysokos¢
odpiséw aktualizujacych wartos¢ udziatow wzrosta o 3 878 tys. zi.

Utrata wartosci aktywow

Zarzad Jednostki Dominujgcej na podstawie zewnetrznych oraz wewnetrznych zrédet
informacji ocenit, iz istniejg nastepujace przestanki uzasadniajgce przeprowadzenie testu
na utrate wartosci aktywow:
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Wartos¢ bilansowa aktywow netto Jednostki Dominujgcej nieznacznie wyzsza od
wartosci ich rynkowej kapitalizacji.

e Korzystne dla Jednostki Dominujgcej zmiany w otoczeniu rynkowym.

e Wzrost popytu na produkty nawozowe Jednostki Dominujgcej powodujacy
zwiekszenie stopnia wykorzystania zdolnosci produkcyjnych gtéwnie w Osrodku
Nawozowym oraz zwiekszenie rentownosci.

e Oczekiwany nieznaczny wzrost rynkowych stép procentowych i ich wplyw na
podwyzszenie stopy dyskontowej stosowanej.

Osiggniecie wynikéw wyzszych od oczekiwanych.

Cze$¢ dziatan zawartych w Planie Restrukturyzacji poprzez wydtuzenie
funkcjonowania sktadowiska fosfogipsu w efekcie wydtuza horyzont dziatania CGU
Osrodka Nawozowego.

Wyniki testu alokowane zostaty w nastepujacy sposéb:
e CGU Bieli Tytanowej — spadek wartosci aktywow o kwote 21 873 tys. zt.
e CGU Nawozowy — wzrost wartosci aktywow o kwote 19 539 tys. zt.

Wartos¢ bilansowa aktywéw trwatych netto obejmujgca srodki trwate oraz wartosci
niematerialne (z wytaczeniem gruntow wiasnych i srodkéw na ktére otrzymano dotacje) na
koniec grudnia 2010 r. po przeprowadzeniu testu wyniosta 604 451 tys. zt. Zmniejszona
w wyniku testu warto$¢ aktywow odniesiona zostala w catosci na pozostate koszty
operacyjne.

Poprzednio przeprowadzono test na utrate wartosci aktywéw na dzien 31.12.2009 r.
Efektem testu byta utrata wartosci aktywéw w kwocie 36 348 tys. zt, odniesiona w catosci
na pozostate koszty operacyjne.

8. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

31.12.2010 r. 31.12.2009 r.

Naleznosci warunkowe 7 500 8 810
Od pozostatych jednostek z tytutu:

nalezytego wykonania postanowien umowy sprzedazy

udziatow 7 500 8810
Zobowigzania warunkowe 8 850 17 075
Udzielone gwarancje i poreczenia pozostatym podmiotom
z tytutu: 8 800 16 905

zabezpieczenia dtugu celnego 4 000 10 000

nalezytego wykonania postanowien umowy sprzedazy

udziatow 4800 6 905
Inne zobowigzania warunkowe 50 170

Naleznosci warunkowe, zgodnie z zawartg umowg zbycia udziatbw Medika Sp. z o.0.,
zmniejszyly sie o kwote 1310 tys. zt w zwigzku z uptywem okresu 5 lat od daty
przeniesienia wtasnosci udziatéw i tym samym ich wygasniecie.

Wygasniecie gwarancji stanowigcej zabezpieczenie zaptaty dtugu celnego spowodowato
zmniejszenie zobowigzan warunkowych w kwocie 10 000 tys. zt. W dniu 21 kwietnia 2010
r. PKO BP S.A. wystawit list gwarancyjny zaptaty dtugu celnego w wysokosci 4 000 tys. zt
z terminem obowigzywania do 23 marca 2011 r.
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Zmniejszenie zobowigzan w kwocie 2 105 tys. zt jest zwigzane z realizacjg zapiséw
dotyczacych umowy wspotpracy, zgodnie z podpisang umowa zbycia udziatéw Kargo Sp.
z 0.0. (800 tys. zt) oraz udziatow Medika Sp. z 0.0. (1 305 tys. zt).

Ponadto zmniejszyly sie inne zobowigzania warunkowe o 120 tys. zi, w zwigzku

z wygasnieciem gwarancji na rzecz PSE Operator zawartej tytutem zabezpieczenia
rozliczenia ptatnosci za energie na rynku bilansujacym.

9. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansowej niniejszego kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie mialy miejsca istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje majatkowq i
finansowg Grupy nie ujete w sprawozdaniu finansowym.

Noty przedstawione na stronach od 7 do 16 stanowig integralng czes¢ niniejszego 16
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Zaktady Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna
Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 1 pazdziernika — 31 grudnia 2010 .
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2010 r. 31.12.2009 r.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 665 918 702 043
Wartosci niematerialne 4168 3923
Nieruchomosci inwestycyjne 30470 27 962
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 28 199 35 260
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 561 567
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2693 3 696
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 58 894 35142
Aktywa trwate razem 790 903 808 593
Aktywa obrotowe
Zapasy 224 158 189 698
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 234 693 188 432
Pochodne instrumenty finansowe 75
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 858 15786
Aktywa obrotowe razem 478 709 393 991
Razem aktywa 1269 612 1202 584
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 750 000 750 000
Kapitaty rezerwowe 67 185 67 185
Zyski zatrzymane -263 328 -298 207
Kapitatl wtasny razem 553 857 518 978

Zobowiazania
Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobnych 39 444 47 198
Rezerwa na pozostate zobowigzania 47 190 41 824
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 6 256 4758
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13 766 15 306
Zobowigzania dlugoterminowe razem 106 656 109 086

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 332013 448 910
Kredyty bankowe i pozyczki 255793 73530
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 945 485
Pochodne instrumenty finansowe 27 200
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 4 936
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 11 288 5634
Rezerwa na pozostate zobowigzania 9 060 13 825
Zobowigzania krétkoterminowe razem 609 099 574 520
Razem kapitat wtasny i zobowigzania 1269 612 1202 584
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres

od 01.10.2010 r. od 01.01.2010r. od 01.10.2009r. od 01.01.2009 r.
do 31.12.2010 r. do 31.12.2010r. do 31.12.2009r. do 31.12.2009 r.

Przychody ze sprzedazy 570 949 2018 224 406 254 1487 166
Koszt wtasny sprzedazy -481 289 -1 849 366 -431 939 -1 701 936
Zysk/Starta brutto na sprzedazy 89 660 168 858 -25 685 -214 770
Koszty sprzedazy -18 295 -53 311 -9713 -44 614
Koszty ogolnego zarzadu -22 090 -80 176 -17 759 -84 749
Pozostate przychody / koszty
operacyjne -23 168 -16 130 -7 847 -63 982
Zysk/Strata na dziatalnosci
operacyjnej 26 107 19 241 -61 004 -408 115
Przychody/Koszty finansowe -6 725 -8 113 8 876 -4 054
Zysk/Strata przed
opodatkowaniem 19 382 11128 -52 128 -412 169
Podatek dochodowy 22736 23752 -47 905 -14 765
- cze$¢ biezaca -4 936 -4 936
- cze$¢ odroczona 22736 23752 -42 969 -9 829
Zysk/Strata netto 42 118 34 880 -100 033 -426 934

Inne skitadniki catkowitych
dochodow netto

Catkowite dochody ogétem 42118 34 880 -100 033 -426 934

Zysk/Strata przypadajaca na

jedna akcje zwykia

(zt na jedng akcje) 0,56 0,47 -1,33 -5,69
- podstawowy 0,56 0,47 -1,33 -5,69
- rozwodniony 0,56 0,47 -1,33 -5,69
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Pozostate Zvski Razem
. kapitaty Yy kapitat
akcyjny zatrzymane
rezerwowe wiasny

Stan na 01.01.2010 r. 750 000 67 185 -298 207 518 978

Zyski (straty) netto ujete bezposrednio w kapitale

wiasnym

Zysk (strata) netto w okresie 34 880 34 880

Suma przychodow i kosztow ujetych w okresie

sprawozdawczym 34 880 34 880
Stan na 31.12.2010r. 750 000 67 185 -263 328 553 857
Stan na 01.01.2009 r. 750 000 67 185 128 727 945 912

uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z

dnia 25 czerwca 2009 roku w sprawie przeznaczenia

zysku za rok obrotowy 2007 i 2008 na pokrycie

straty z lat ubiegtych -30 028 -30 028
uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z

dnia 25 czerwca 2009 roku w sprawie pokrycia straty

z lat ubiegtych z zysku za rok 2007 i 2008 30 028 30 028

Zyski (straty) netto ujete bezposrednio w kapitale

wiasnym 0 0
Zysk (strata) netto w okresie -426 934 -426 934

Suma przychodoéw i kosztéw ujetych w okresie

sprawozdawczym -426 934 -426 934

Stan na 31.12.2009 r. 750 000 67 185 -298 207 518 978
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres

od 01.01.2010r. od 01.01.2009 r.
do 31.12.2010 r. do 31.12.2009 r.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11128 -412 169

Korekty o pozycje: -149 286 496 888
Amortyzacja 71315 78 239
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych -2 656 -842
Odsetki i dywidendy zaptacone netto -2 651 2331
Zyski / Straty z dziatalnosci inwestycyjnej 11 361 46 437
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci -44 482 2723
Zmiana stanu zapasow -34 460 418 208
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan -146 289 -10 752
Zmiana stanu rezerw -1499 -41 273
Pozostate pozycje 75 1817

Podatek zaptacony/zwrot nadptaty -4 936 -49 629

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -143 094 35090

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 17 930 8 949
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1878 3401
Dywidendy uzyskane i udziaty w zyskach w jednostkach powigzanych 14 444 4 264
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych od jednostek
powigzanych 1367 948
Odsetki uzyskane od pozyczek od jednostek powigzanych 241 336
Odsetki

Wydatki 41 231 69 933
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 40 969 69 933
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 262
Zaliczki na zakup rzeczowych aktywow trwatych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -23 301 -60 984

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 219 678 37 411
Kredyty i pozyczki uzyskane 219 678 37 115
Inne wptywy finansowe 296

Wydatki 51 866 115 807
Sptaty kredytéw i pozyczek 37 115 108 800
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 907 60
Odsetki 13 844 6 946
Inne wydatki finansowe 1

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 167 812 -78 396

Przeptywy pienigzne netto razem 1417 -104 290
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 4073 -103 448

Zmiana srodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -2 656 -842

Srodki pieniezne na poczatek okresu 15 209 119 499

Srodki pieniezne na koniec okresu 16 626 15 209

- w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania
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Noty do sprawozdania finansowego:

1. Informacje ogodlne

Prezentowane sprawozdanie jest kwartalnym skroconym sprawozdaniem finansowym
Zaktadow Chemicznych ,Police” Spotka Akcyjna za okres od 01.10.2010 r. do
31.12.2010 .

Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna z siedzibg w Policach ul. Kuznicka 1
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Numer KRS: 0000015501, regon:
810822270, NIP: 851-02-05-573 powstata jako jednoosobowa Spétka Skarbu Panstwa
w drodze przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego.

Od 14.07.2005 r. Spoétka notowana jest na Gieldzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji nawozéw sztucznych, pigmentéw oraz
chemikaliow nieorganicznych.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
2.1. Podstawa sporzadzenia

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 19.11.2005 r. poczawszy
od 01.01.2006 r. Zaktady Chemiczne ,Police” Spodtka Akcyjna stosujg standardy
rachunkowosci przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zatwierdzone przez Komisje Europejskg przy sporzadzaniu swoich jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe jest przygotowane w oparciu
0 MSR/MSSF oraz art. 45 ust. 1a-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28.02.2009 r.), przy zastosowaniu
zasad dla okresu biezacego i porownywalnego, ktore zostaty opublikowane 31.03.2010 r.
w jednostkowym raporcie rocznym za 2009 r.

Niniejsze kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ facznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki za okres 1 stycznia - 31 grudnia za
2009r.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich,
a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tys. zt).

Dane poréwnawcze obejmujg sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2009 r.
oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 12 miesiecy konczacych sie
31.12.2009 r. i okres 01.10.-31.12.2009 r., sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
i sprawozdanie z przepltywow pienieznych za okres 12 miesiecy konczacych sie
31.12.2009 r.

W okresie, za ktory jest sporzadzane sprawozdanie finansowe, nie nastgpito potgczenie
Spdtki zinng jednostkg. Nie nastgpito rowniez zaniechanie Zzadnej z prowadzonych
dziatalnosci, ktére wymagatoby wyodrebnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Zaktadoéw Chemicznych ,Police” Spotka
Akcyjna za okres 1 pazdziernika — 31 grudnia 2010 r. sporzgdzone zostato przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci pomimo utrzymujacych sie trudnosci finansowych. W nocie 3
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Zarzad przedstawit podstawy i zakres dziatan, ktére w efekcie doprowadza do uzyskania
poprawy sytuacji ekonomicznej Spoétki.

2.2. Zmiany obowigzujgcych standardéw rachunkowosci

Obowigzujgce od dnia 01.01.2010 r. zmiany standardéw i interpretacji opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci i zatwierdzone przez Unie
Europejskg nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Przy sporzadzaniu niniejszego kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego nie
zastosowano zadnego z opublikowanych, ale nie obowigzujacych standardow
i interpretacji standardow.

3. Dzialania podjete przez Zarzad zmierzajace do poprawy przysziej sytuacji finansowej
Spotki

Realizacja Programu Restrukturyzacji Z.Ch. ,Police” S.A. opisanego w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2009 r. (publikacja
31.03.2010 r.) oraz zmniejszenie intensywnosci niesprzyjajgcych warunkéw w otoczeniu
podmiotu wptynety na spadek dynamiki odnotowywanych strat, a poczgwszy od
[l kwartatu 2010 r. na ich odwrécenie.

Z uwagi na konieczno$¢ weryfikacji zatozen oraz kompleksowego ujecia dziatan
naprawczych Spétki opracowany zostat nowy dokument stanowigcy podstawe dalszego
prowadzenia restrukturyzacji. Dotychczasowy Program Restrukturyzacji Z.Ch. ,Police”
S.A. (uzyskane efekty zawarte zostaty w jednostkowym skréconym $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym Spotki za 6 miesiecy 2010 r. opublikowanym w dniu
19.08.2010 r.) zastgpiony zostat Planem Restrukturyzacji na lata 2010-2012 Zaktadéw
Chemicznych ,Police” S. A. Rada Nadzorcza Spdtki na posiedzeniu w dniu 28.10.2010 r.
podjeta uchwate o jego pozytywnym zaopiniowaniu.

Plan Restrukturyzacji zaktada podjecie w latach 2010-2012 szeregu dziatan
w nastepujacych obszarach: produkcja, technika, majatek nieoperacyjny, funkcja wsparcia
i outsourcing, spotki zalezne, sprzedaz i zakupy oraz zatrudnienie. Plan zaktada miedzy
innymi:

e redukcje zatrudnienia w ramach optymalizacji i outsourcingu niektérych funkgji
wsparcia o 609 oséb do konca 2011 roku,

e sprzedaz aktywow nieoperacyjnych,
e obnizenie kosztow wytworzenia produktow i zwiekszenie efektywnosci produkcji,
e wzbogacenie oferty produktowej Spofki.

Spotka  planuje  przeznaczy¢ 115,7 min zt na przeprowadzenie dziatan
restrukturyzacyjnych, ktérych wdrozenie wygeneruje do konca 2015 roku taczny efekt na
poziomie 469,8 min zi.

Podstawowym celem wdrozenia Planu Restrukturyzacji na lata 2010-2012 Zaktadow
Chemiczny ,Police” S.A. jest trwate odzyskanie rentownosci.

W ramach dziatan zdefiniowanych w Planie Restrukturyzacji w obszarze finansowym
Spotka uzyskata pozytywne opinie ARP S.A. oraz Marszatka Wojewddztwa
Zachodniopomorskiego odnosnie mozliwosci udzielenia przez te podmioty pomocy
indywidualnej na restrukturyzacje na zasadach okreslonych w Planie. Pomoc obejmie ze
strony ARP konwersje krotkoterminowej pomocy na ratowanie uzyskanej zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej z dnia 26.05.2010r. w wysokosci 150,0 min zt
w diugookresowg pomoc na restrukturyzacje. Zgodnie z obowigzujgcymi wytycznymi
wspolnotowymi, do czasu wydania wiasciwej decyzji przez KE nastepuje wydtuzenie
terminu splaty pozyczki na ratowanie. Stosowny aneks przedtuzajacy termin sptaty do
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dnia 31.12.2011 r. podpisano w dniu 25.11.2010 r. Natomiast, opisane w Planie
Restrukturyzacji, zalegte zobowigzania z tytulu gospodarczego korzystania ze
srodowiska, objete pozytywng opinig Marszatka Wojewddztwa Zachodniopomorskiego
zostang zgodnie z nig umorzone w wysokosci 10,0 min zt a w pozostatej czesci tj. 7,8 min
zt (stan na 17.02.2011 r.) roztozone na raty ptatne do konca 2011 r. Spétka w okresach
miesiecznych sptaca zobowigzanie z zatozeniem uregulowania go w terminie wskazanym
w opinii Marszatka.

Warunkiem udzielenia Pomocy przez ARP S.A. oraz Marszatka Wojewddztwa
Zachodniopomorskiego jest uzyskanie pozytywnej decyzji Komisji Europejskiej
0 zgodnosci pomocy ze wspolnym rynkiem Unii Europejskie;.

Zgodnie z obowigzujacym prawem proceduralnym oraz wytycznymi wspélnotowymi, do
czasu wydania stosownej decyzji przez KE nastepuje wydtuzenie terminu sptaty
zobowigzah.

Zobowigzanie wobec Polskiego Gornictwa Naftowego | Gazownictwa S.A.
zrestrukturyzowano zawierajgc w dniu  20.08.2010 r. aneks do porozumienia
przediuzajacy termin sptaty zadtuzenia z tytutu dostaw paliwa gazowego w kwocie
118,8 min zt do 31.12.2012 r. Stan zobowigzan na dzien 17.02.2011 r. wynosi
101,3 min zt (w tym odsetki 6,2 min zi).

Istotnym elementem skorelowanym z dziataniami naprawczymi Zarzadu jest finansowanie
dziatalnosci kredytami bankowymi. Obecnie Spotka korzysta z dwdch linii kredytowych
udzielonych przez banki PKO BP S.A. oraz Pekao S.A.

W dniu 21.01.2011 r. zawarty zostat aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgacym
zPekao S.A., zgodnie z ktorym ostateczny termin sptaty kredytu w maksymalnej
wysokosci 70,0 min zt (dotychczas 80,0 min zl) ustalony zostat na dzien 30.03.2012 r.
Limit dostepnych srodkéw bedzie zmniejszat sie o 5,0 min zt w kazdym miesigcu
poczgwszy od 01.03.2011 r.

W odniesieniu do kredytu udzielonego przez bank PKO BP S.A. w dniu 15.02.2011 .
Zarzad Spotki podpisat aneks, w ktorym wydluzono okres wykorzystania limitu
kredytowego w wysokoséci 82 min zt do dnia 31.12.2012 r.

4. Wyniki segmentow

Wyniki segmentéw wg sprawozdania

jednostkowego za okres Segirzltie nt Segment Pozostata Oqétem
od 01.10.2010 r. Tvtanowei Nawozowy  Dziatlalnosé¢ 9
do 31.12.2010 r. y )
Sprzedaz zewnetrzna 65 583 496 485 8 881 570 949
Sprzedaz migdzy segmentami 795 292 1087
Przychody segmentu 66 378 496 777 8 881 572 036
Koszty segmentu -72 710 -444 599 -28 620 -545 929
Wynik operacyjny segmentu -6 332 52178 -19 739 26 107
Przychody/Koszty finansowe -6 725
Wynik przed opodatkowaniem 19 382
Podatek dochodowy od oséb
prawnych 22736
Wynik netto 42 118
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Istotne zmiany aktywow i pasywow za

okres Segirzl? nt Segment Pozostata Oaélem
od 01.10.2010 r. Tvtanowei Nawozowy  dziatalnosé 9
do 31.12.2010 r. y )
Amortyzacja -2 811 -13 495 -1 143 -17 449
Odpis z tytutu testu na utrate wartosci -15 827 9944 1076 -4 807
Odpisy surowcow i produktéw 1815 3153 372 5340
Rezerwy na zobowigzania 114 -1199 928 -157
Odpisy na naleznosci oraz aktualizujace
odsetki -13 -531 -193 =737
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw -7 061 -7 061
Wynik z wyceny instrumentow
pochodnych 0
Wyniki segmentéw wg sprawozdania s
. egment
jednostkowego za okres Bieli Segment Pozostata Ogélem
od 01.01.2010 r. Tvtanowei Nawozowy Dziatalnos¢ 9
do 31.12.2010 r. y )
Sprzedaz zewnetrzna 265 131 1720 754 32 339 2018 224
Sprzedaz miedzy segmentami 1589 1957 3 546
Przychody segmentu 266 720 1722711 32 339 2021770
Koszty segmentu -258 692 -1 665 897 -77 940 -2 002 529
Wynik operacyjny segmentu 8 028 56 814 -45 601 19 241
Przychody/Koszty finansowe -8 113
Wynik przed opodatkowaniem 11128
Podatek dochodowy od oséb
prawnych 23752
Wynik netto 34 880
Istotne zmiany aktywow i pasywow za Segment
okres Bieli Segment Pozostata Ogélem
od 01.01.2010 r. Tvtanowei Nawozowy  dziatalnosé¢ 9
do 31.12.2010 r. y )
Amortyzacja -13 425 -51 739 -6 151 -71 315
Odpis z tyt. testu na utrate wartosci -15 827 9944 1076 -4 807
Odpisy surowcow i produktéw 4625 20 833 449 25907
Rezerwy na zobowigzania 114 -865 4 536 3785
Odpisy na naleznosci oraz aktualizujace
odsetki -11 -436 332 -115
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw -7 061 -7 061
Wynik z wyceny instrumentéw
pochodnych 27 125 27 125
Wyniki segmentéw wg sprawozdania
jednostkowego Segm (_ent Segment Pozostata .
2a okres Bieli Nawozow Dziatalnos¢ Ogétem
od 01.10.2009 r. Tytanowej y
do 31.12.2009 r.
Sprzedaz zewnetrzna 52 605 344 160 9489 406 254
Sprzedaz miedzy segmentami 474 474
Przychody segmentu 52 605 344 634 9 489 406 728
Koszty segmentu -36 520 -415 740 -15472 -467 732
Wynik operacyjny segmentu 16 085 -71 106 -5 983 -61 004
Przychody/Koszty finansowe 8 876
Wynik przed opodatkowaniem -52 128
Podatek dochodowy od oséb
prawnych -47 905
Wynik netto -100 033
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Istotne zmiany aktywéw i pasywow za Segment

okres Bieli Segment Pozostata Oaélem
od 01.10.2009 r. Tvtanowei Nawozowy  dziatalnosé 9
do 31.12.2009 r. y )
Amortyzacja -1 388 -16 923 -754 -19 065
Odpis z tyt. testu na utrate wartosci 43 868 -37 633 -5 136 1099
Odpisy surowcow i produktéw -424 89 427 74 89 077
Rezerwy na zobowigzania 1343 3 387 8 556 13 286
Odpisy na naleznosci oraz aktualizujace
odsetki 3 4 531 181 4715
Wynik z wyceny instrumentéw
pochodnych 49 316 49 316
Wyniki segmentéw wg sprawozdania s
. egment
jednostkowego za okres Bieli Segment Pozostata Oaslem
od 01.01.2009 r. Tvtanowei Nawozowy Dziatalnos¢ 9
do 31.12.2009 r. y )
Sprzedaz zewnetrzna 248 667 1208 091 30 408 1487 166
Sprzedaz miedzy segmentami 1135 1135
Przychody segmentu 248 667 1209 226 30408 1488 301
Koszty segmentu -246 010 -1 552 706 -97 700 -1 896 416
Wynik operacyjny segmentu 2 657 -343 480 -67 292 -408 115
Przychody/Koszty finansowe -4 054
Wynik przed opodatkowaniem -412 169
Podatek dochodowy od oséb
prawnych -14 765
Wynik netto -426 934
Istotne zmiany aktywow i pasywow za Segment
okres Bieli Segment Pozostata Ogélem
od 01.01.2009 r. Tvtanowei Nawozowy  dziatalnosé¢ 9
do 31.12.2009 r. y )
Amortyzacja -10 662 -61 569 -6 008 -78 239
Odpis z tyt. testu na utrate wartosci 16 212 -53 168 -7 153 -44 109
Odpisy surowcow i produktow 6 957 134 146 313 141 416
Rezerwy na zobowigzania 1892 18 476 14 645 35013
Odpisy na naleznosci oraz aktualizujgce
odsetki 23 7 746 206 7975
Wynik z wyceny instrumentéw
pochodnych 99 260 99 260
5. Odroczony podatek dochodowy
Stan na Stan na
poczatek roku Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2010 r.
2010
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 190 863 7623 58 665 139 821
Odpis na aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 140 567 81672 58 895
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 15 154 7211 333 22 032
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w
bilansie 35142 58 894
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Spadek aktywa na dzien 31.12.2010 r. w poréwnaniu do 31.12.2009 r. wynosi
51 042 tys. zt (przed pomniejszeniem o odpis). Zmiana wynika gtdbwnie ze zmniejszenia
pozycji aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu straty podatkowej w wysokosci
45042 tys. zl, rozwigzania czesci aktywa z tytulu odpisbw na wyroby gotowe,
poffabrykaty, produkcje w toku, materiaty i surowce w wysokosci 4 922 tys. zt, rozwigzania
aktywa dotyczacego wyceny instrumentéw pochodnych w wysokosci 5 168 tys. z,
wzrostu aktywa z tytutu réznicy w wartosci podatkowej i bilansowej Srodkoéw trwatych
0 2 481 tys. zt oraz wzrostu aktywa z tytutu utworzenia rezerwy na zwolnienia grupowe
w wysokosci 1 208 tys. zt.

6. Rezerwy na zobowigzania

Stan na

Tytut rezerwy poczatek roku Zwiekszenia  Zmniejszenia Stan na
31.12.2010 r.

2010

Rezerwy na $wiadczenia

emerytalne i podobne* 52 832 4 891 13 349 44 374

Rezerwa z tytutu zwolnien

grupowych 0 6 358 6 358

Rezerwy na ochrone

Srodowiska 49 343 5883 506 54 720

Rezerwa z tytutu spraw

biernych 365 365 0

Pozostate rezerwy na sprawy

pracownicze 5 549 4 294 1255

Pozostate rezerwy 392 37 154 275

* W dniu 21 maja 2010 r. Zarzad podjat uchwate o wypowiedzeniu Zakladowego Uktadu Zbiorowego Pracy.
Postanowienia wypowiedzianego ukfadu obowigzujg do 30.06.2011 r. Ewentualny wptyw skutkéw
wypowiedzenia zostanie oszacowany po ustaleniu nowych zasad wynagradzania.

Rezerwe na zwolnienia grupowe utworzono na podstawie zawiadomienia skierowanego
do Powiatowego Urzedu Pracy w Policach i zwigzkéw zawodowych dziatajacych w Spoétce
o0 koniecznosci zastosowania zwolnien grupowych. Do obliczeh przyjeto zwolnienie
400 os6b wg grup pracowniczych przewidzianych w planie redukcji, stosujgc do
wyliczenia odpraw zapisy Ustawy z dnia 13.03.2003 r. o szczegdlnych zasadach
rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikow.

Zmiany rezerw na zobowigzania w okresie 01.01.- 31.12.2010 r. wynikajg gtéwnie ze
wzrostu rezerw na ochrone $rodowiska w tgcznej wysokosci 5 377 tys. zt w zwigzku ze
zmiang szacunkéw oraz ujeciem dyskonta, rozwigzaniem rezerw na pozostate sprawy
pracownicze w wysokos$ci 4 294 tys. zt w zwigzku z ich wygasnieciem, zmniejszeniem
rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne w wysokosci 8 458 tys. zt oraz utworzeniem
rezerwy z tytutu zwolnien grupowych w wysokosci 6 358 tys. zt.

7. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Stan na Stan na
Tytut odpisu poczatek roku Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2010 r
2010 T )
Rzeczowe aktywa trwate 1529 050 4 876 1266 408* 267 518
Srodki trwate w budowie 38 1850 4 1884
Inwestycje w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych 17 088 7 061 24 149
Materiaty 23 499 3796 13 647 13 648
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Stan na Stan na
Tytut odpisu poczatek roku Zwiekszenia  Zmniejszenia
31.12.2010 r.
2010

Surowce 2676 3 007 5683 0
Produkty gotowe, pétprodukty i
produkcja w toku 15 338 15 967 29 347 1958
Naleznosci 33 747 2655 7074 29 328
Udzielone pozyczki (inwestycje
dtugo i krotkoterminowe) 642 513 129

Z.Ch. ,Police” S.A. sporzadzajgc swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF zdecydowata,
ze na dzien przejscia, to jest 1.01.2006 r., wycena sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych w wartosci
godziwej stanowi¢ bedzie ich zaktadany koszt. Natomiast wartos¢ godziwa zostanie ustalona jako koszt
odtworzenia z uwzglednieniem wynikdéw testu na dzien przej$cia pokazujgcego mozliwe do uzyskania
przyszte korzysci ekonomiczne z uzytkowania tych rzeczowych aktywow trwatych. Na dzien 31.12.2010 r.
Spotka zmienita prezentacje rzeczowych aktywéw trwatych zmniejszajac ich wartosci poczatkowa i odpis
o wartos¢ testu przeprowadzonego na dzien przejscia. Zmiana sposobu prezentacji nie wptywa na kapitaty
oraz warto$¢ netto sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych.

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych warto§¢ zapaséw produktow gotowych,
poffabrykatow, produkcji w toku, materiatow i surowcéw dotyczyto zapasow, ktore zostaty
w danym okresie sprawozdawczym zagospodarowane (zuzyte do produkcji, sprzedane)
a takze, ktérych warto$¢ mozliwa do uzyskania osiggneta poziom pokrywajgcy poniesione
koszty. Utworzenie w okresie sprawozdawczym odpiséw aktualizujgcych wartosc
zapasow wynikato z utraty ich wartosci oraz wyceny nie wyzej od wartosci netto mozliwej
do uzyskania.

Na dzien 31.12.2010 r. zaktualizowano warto$¢ udziatdw w bilansie Spotki weditug
aktualnych wycen sporzadzonych przez wyspecjalizowane podmioty zewnetrzne
z uwzglednieniem ofert ztozonych przez potencjalnych inwestorow. W efekcie wysokosé
odpiséw aktualizujacych wartos¢ udziatow wzrosta o 7 061 tys. zi.

Utrata wartosci aktywow

Zarzad Spoftki na podstawie zewnetrznych oraz wewnetrznych zrodet informacji ocenit,
iz istniejg nastepujace przestanki uzasadniajgce przeprowadzenie testu na utrate wartosci
aktywow:

o Wartos¢ bilansowa aktywow netto Spoiki nieznacznie wyzsza od wartosci ich rynkowej
kapitalizaciji.

e Korzystne dla Spotki zmiany w otoczeniu rynkowym.

o Wzrost popytu na produkty nawozowe Spotki powodujacy zwiekszenie stopnia
wykorzystania zdolnosci produkcyjnych gtéwnie w Osrodku Nawozowym oraz
zwiekszenie rentownosci.

e Oczekiwany nieznaczny wzrost rynkowych stép procentowych i ich wptyw na
podwyzszenie stopy dyskontowej stosowane;.

e Osiagniecie wynikow wyzszych od oczekiwanych.

o (Cze$¢ dzialan =zawartych w Planie Restrukturyzacji poprzez wydtuzenie
funkcjonowania skladowiska fosfogipsu w efekcie wydluza horyzont dziatania CGU
Osrodka Nawozowego.

Wyniki testu alokowane zostaty w nastepujacy sposéb:
e CGU Bieli Tytanowej — spadek wartosci aktywéw o kwote 45 048 tys. zt

e CGU Nawozowy — wzrost wartosci aktywow o kwote 40 242 tys. zi.
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Wartos¢ bilansowa aktywéw trwatych netto obejmujgca srodki trwate oraz wartosci
niematerialne (z wytaczeniem gruntéw wiasnych i srodkéw na ktére otrzymano dotacje) na
koniec grudnia 2010 r. po przeprowadzeniu testu wyniosta 606 924 tys. zt. Zmniejszona
w wyniku testu warto$¢ aktywow odniesiona zostalta w catosci na pozostate koszty
operacyjne.

Poprzednio Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci aktywdéw na dzieh 31.12.2009 r.
Efektem testu byla utrata wartosci aktywéw w kwocie 44 109 tys. zi, odniesiona w catosci
na pozostate koszty operacyjne.

8. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

31.12.2010r. 31.12.2009 r.
Naleznosci warunkowe 7 500 8 810

Od pozostatych jednostek z tytutu:
nalezytego wykonania postanowien umowy sprzedazy

udziatow 7 500 8810
Zobowigzania warunkowe 8 850 17 075
Udzielone gwarancje i poreczenia pozostatym podmiotom z
tytutu: 8 800 16 905

zabezpieczenia dtugu celnego 4 000 10 000

nalezytego wykonania postanowien umowy sprzedazy

udziatow 4800 6 905
Inne zobowigzania warunkowe 50 170

Naleznosci warunkowe, zgodnie z zawartg umowa zbycia udziatéw Medika Sp. z o.0.,
zmniejszyty sie o kwote 1310 tys. zt w zwigzku z uptywem okresu 5 lat od daty
przeniesienia wtasnosci udziatéw i tym samym ich wygasniecie.

Wygasniecie gwarancji stanowigcej zabezpieczenie zaptaty dtugu celnego spowodowato
zmniejszenie zobowigzan warunkowych w kwocie 10 000 tys. zt. W dniu 21 kwietnia
2010 r. PKO BP S.A. wystawit list gwarancyjny zaptaty dtugu celnego w wysokosci 4 000
tys. zt z terminem obowigzywania do 23 marca 2011 r.

Zmniejszenie zobowigzan w kwocie 2 105 tys. zt jest zwigzane z realizacjg zapisow
dotyczacych umowy wspofpracy, zgodnie z podpisang umowa zbycia udziatdbw Kargo
Sp. z 0.0. (800 tys. zt) oraz udziatéw Medika Sp. z 0.0. (1 305 tys. zt).

Ponadto zmniejszyty sie inne zobowigzania warunkowe o 120 tys. zi, w zwigzku

z wygasnieciem gwarancji na rzecz PSE Operator zawartej tytutem zabezpieczenia
rozliczenia ptatnosci za energie na rynku bilansujgcym.

9. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansowej niniejszego kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego nie
miaty miejsca istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje majatkowsq i finansowg Spofki nie
ujete w sprawozdaniu finansowym.
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INFORMACJA DODATKOWA

Otoczenie rynkowe

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Z.Ch. ,Police” S.A. w okresie objetym raportem
pozostawaty w silnej korelacji z sytuacjg w otoczeniu rynkowym Podmiotu Dominujgcego.
Jest to prawidlowos$é wystepujagca od poczatku dziatalnosci Spotki i nadal pozostajgca
poza mozliwosciami oddziatywania oraz sterowania przez Emitenta.

Ostatni kwartat 2010 przyniést dalszg poprawe sytuacji Spoétki. Popyt na nawozy
utrzymywat sie na wysokim poziomie, mimo iz IV kwartat jest zazwyczaj okresem
ostabionego popytu (okres ,martwego sezonu” w rolnictwie). Panujace na rynku
pigmentéw trendy cenowe pozwalajg na wypracowanie dodatnich marz, rynki chemiczne
stabilizujg sie. W efekcie narastajgco po 11 miesigcach 2010 Emitent odnotowat pierwszy
od wielu miesiecy zysk.

Zrealizowany w |V kwartale 2010 roku wolumen tacznej sprzedazy produktow
chemicznych byt tylko nieznacznie nizszy od zaplanowanego (do petnej realizacji planu
zabrakio 5%). Generalnie catkowity wolumen sprzedazy produktow Spodtki w ostatnim
kwartale 2010 zamknat sie na poziomie 408,5 tys. ton. W stosunku do analogicznego
okresu roku 2009 nastapita 15% progresja. Wzrost dynamiki sprzedazy w tym okresie
zostat wypracowany na rynkach zagranicznych (wzrost sprzedazy w IV kwartale 2010 r.
w stosunku do IV kwartatu 2009 r. wyniést 80%), sprzedaz krajowa byta na niemal
identycznym poziomie. W ujeciu narastajgcym wolumen sprzedazy zrealizowany w ciggu
12 miesiecy 2010 roku byt o prawie 50% wyzszy niz zanotowany w takim samym okresie
roku 2009. W tym wypadku znaczgcy wzrost dynamiki zanotowano zarowno na rynku
krajowym (+29%), jak i eksportowym (+93%).

Na wyniki sprzedazy osiggniete w IV kwartale 2010 roku wptynety nastepujace czynniki:

= dalszy wzrost cen na rynku zbéz, spowodowany niskg podazg z tytutu obnizonych
plonéw (efekt niekorzystnych warunkoéw klimatycznych w catej Europie,
zablokowanie rynkow rosyjskiego i ukrainskiego) przekfadat sie na poprawe sity
nabywczej rolnikow,

» dalsza systematyczna poprawa na rynkach chemicznych,

= utrzymanie rosngcych trendéw cenowych na rynkach nawozowych.

Notowania DAPw IV kwartale 2010r.
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W IV kwartale 2010 r. obserwowano sukcesywne wzrosty cen na $wiatowych rynkach
DAP. W efekcie ceny DAP wzrosty w tym okresie o srednio 18 USD/t na bazie FOB Battyk
(ze sredniej ceny 555 USD/t na koniec wrzesnia 2009 do 573 USD/t na koniec grudnia)
i 35 USD/t na bazie FOB Yuzhny (ze s$redniej 588 USD/t na koniec wrzes$nia do
623 USD/t na koniec grudnia). Zgodnie z prognozami trend rosnacy utrzyma sie
w pierwszych miesigcach 2011.

400 Notowania mocznika w IV kwartale 2010r.
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W czwartym kwartale 2010 utrzymywat sie rosnacy trend na sSwiatowych rynkach
mocznika. Srednia cena na bazie FOB Yuzhny wzrosta w okresie pazdziernik — grudzien
054 USD/t (do poziomu sredniego 377 USD/t w ostatnim tygodniu grudnia 2010).
W portach Baltyku usredniona cena mocznika na bazie FOB pod koniec 2010 roku byta
0 36 USD/t wyzsza niz we wrzesniu (wahata sie pomiedzy 355-365 USD/t).

420 Notowania amoniaku w IV kwartale 2010r.
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W listopadzie na $wiatowych rynkach amoniaku zanotowano niewielki spadek cen, ktére
ustabilizowaty sie na poziomie nieco ponizej 400 USD/A.

W IV kwartale 2010, po wzrostach notowanych w pazdzierniku/listopadzie, Swiatowe ceny
bieli ustabilizowaly sie na poziomie 2 600 — 2 750 EURI/A.
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Omoéwienie wynikdow dzialan operacyjnych Emitenta w okresie
sprawozdawczym

Sprzedaz

Wyniki sprzedazy produktow Jednostki Dominujacej w [V kwartale 2010 byly
zdeterminowane przede wszystkim sytuacja rynkowga w segmencie nawozowym.
Przychody ze sprzedazy ogodtem wyniosty 570,9 min zt, co oznacza wzrost o 40%
w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Wysoki wzrost przychodow ze
sprzedazy zostat osiggniety przede wszystkim w efekcie wzrostu wolumenu sprzedazy
produktow nawozéw — w okresie sprawozdawczym wolumen nawozow wyniost 376 tys.
ton, co stanowito wzrost 0 12% w poréwnaniu z IV kwartatem 2009 roku. Istotny wzrost
sprzedazy zanotowano dla rynku eksportowego — wzrost przychodéw ze sprzedazy
nawozéw o 217% przy wzroscie wolumenu o 105%. Sprzedano mniej nawozow na rynku
krajowym analogicznie o 11% przy jednoczesnym wzroscie przychoddéw o 15%.

Realizowane w IV kwartale 2010 roku ceny sprzedazy byty wyzsze, w zaleznosci od grupy
asortymentowej oraz od rynkéw zbytu, w poréwnaniu do uzyskanych w analogicznym
okresie ubiegtego roku.

Struktura przychodéw ze sprzedazy w IV kwartale 2010 roku (min zt)

IIn ne; 94; 2%

5 Chenmikalia; 87; 2%

emikalia; 8,7; o

489 '
m04Q2010 Mocznik; 92,6; Nawozy NP & NS;
23 16% 1196; 21%
04Q 2009 Biel Tytanowa;
638; 11%
Nawozy NPK;
64 5 ” | 2769; 48%
' 9 7 9
[ - LA W 4

Przychody Nawozy Pigmenty Chemikalia Pozostale

Najwyzszy udziat w przychodach ze sprzedazy w IV kwartale 2010 miaty nawozy NPK
oraz nawozy NP i NS, odpowiednio 276,9 min zti 119,6 min zt.

Struktura przychodoéw ze sprzedazy wg grup
poréwnanie okreséw

B Nawozy wielosktadnikowe Mocznik Chemikalia H Biel tytanowa B Pozostate
2009 . ’ :
1,5% 1,6%

2031(':) 69,4% 16,2% 11,2% |

W stosunku do IV kwartatu 2009 r. nie odnotowano istotnych zmian w strukturze
przychoddéw ze sprzedazy. Utrzymywanie sie tendencji wzrostowej na rynku nawozow
wielosktadnikowych zwiekszyto ich udziat w strukturze przychodow (z 63% w IV kwartale
2009 roku do 69% w IV kwartale 2010 r.). Zmniejszenie wolumenu handlu towarami — w
tym gtéwnie solg potasowg — spowodowato spadek udziatu w grupie pozostatych
przychodow.
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Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy w IV kwartale 2010 roku

meksport kraj

Pigmenty a7.0%
Chemikalia 48.7%
Nawozy 63.5%
Ogolem 1.9%

W IV kwartale 2010 wartos¢ sprzedazy eksportowej Emitenta wyniosta 217,5 min zt.
Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy w tym okresie wyniést 38,1% i od trzech
kwartatéw utrzymuje sie na statym poziomie okoto 40%.

Nawozy
Nawozy | 0402010 | 04Q2009 | Zmiana
Wolumen (tys. ton) | 3752 | 3345 | 12,3%
Przychody (min zf) | 4891 | 3252 | 50,4%

Utrzymywanie sie koniunktury na rynkach nawozowych oraz dalsza aktywizacja polityki
sprzedazowej skutkowaty zwiekszeniem wolumenu sprzedazy nawozow o 12,2%
w porownaniu z IV kwartatem 2009 roku. Na rynku krajowym stanowigcym 63,5% udziatu
w wolumenie sprzedazy, sprzedano tacznie 237,6 tys. ton (w tym 55% to nawozy NPK,
29% — mocznik, 16% — nawozy NP i NS). Na rynkach eksportowych sprzedano tgcznie
138 tys. ton (w tym 60% stanowita sprzedaz NPK, 29% sprzedaz NP i NS, 11% sprzedaz
mocznika).

Sprzedaz ilosciowa nawozoéw wielosktadnikowych (tys. ton)

206 247 032 286 207 292

01Q2009 02Q2009 03Q2009 04Q2009 01Q2010 02Q2010 03Q2010 04Q2010

Korzystna sytuacja na rynkach nawozowych pozwolita Spdfce na podnoszenie cen
wiekszoséci formut. W poréwnaniu z IV kwartatem 2009 roku najbardziej znaczacy wzrost
Sredniej ceny zanotowano dla nawozow NP (w kraju +56%, w eksporcie +84%). W grupie
nawozow NPK osiggniety wzrost $redniej ceny sprzedazy na rynku krajowym wynosit
29%, na rynku eksportowym 35%.

W efekcie odnotowano wzrost przychodéw ze sprzedazy nawozow o 50,4%.
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Chemikalia
Chemikalia | 0402010 | 04Q2009 | Zmiana
Wolumen (tys. ton) | 244 | 13,1 | 86,3%
Przychody (min zf) | 8,6 | 4.8 | 79,2%

Mimo znacznego wzrostu sprzedazy chemikaliow (zarbwno w zakresie wolumenu jak
i przychodow) osiagnietego gtéwnie poprzez wzrost sprzedazy roztworu mocznika
AdBlue®, przy braku wielkotonazowej sprzedazy amoniaku, udziat przychoddéw
osigganych dla tej grupy produktéw (8,6 min zt) stanowi jedynie 1,5% ogotu przychodow
ze sprzedazy.

Struktura wartosciowa sprzedazy chemikaliow

Struktura wartosciowa sprzedazy chemikaliéw w 04Q 2009

w04Q2010

i Ky
Amoniak Kwas Amoniak \was

0 siarko
1% siark;Jwy 2% %wy Kwas
Kwas sforowy
IFezesED fosforowy %
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48% .

Pigmenty

Biel tytanowa | 04Q 2010 | 04Q 2009 | Zmiana
Wolumen (tys. ton) | 89 | 83 | 7.2%
Przychody (min zf) | 638 | 509 | 25,3%

W stosunku do IV kwartatu 2009 roku sprzedaz bieli tytanowej wykazuje tendencje
wzrostowg. Zrealizowany w |V kwartale 2010 roku wolumen sprzedazy wyniost
8,9 tys. ton i byt wyzszy o 7,2% niz w analogicznym kwartale ubiegtego roku. W tym
samym okresie ceny krajowe wzrosty o 4% a eksportowe 0 3%.

Udziat bieli tytanowej w przychodach ogétem wynidst w IV kwartale 2010 roku 11%.

Wyniki finansowe

W IV kwartale 2010 roku przychody ze sprzedazy Emitenta wyniosty 570,9 min z, co
stanowito wzrost 0 41% w poréwnaniu z IV kwartatem 2009 roku. Wysoki wzrost
przychoddéw ze sprzedazy miat swoje zrodio w poprawiajacej sie sytuacji na rynkach
nawozowych, jak rowniez na rynkach bieli tytanowej. Odnotowywany wyzszy popyt
przetozyt sie na zwiekszenie uzyskanego wolumenu sprzedazy. Z drugiej strony
obserwowano wzrost cen sprzedazy wyrobéw oraz stabilizacje cen surowcow do
produkcji nawozéw. Ewentualne podwyzki cen surowcéw w 2010 roku zostaty pokryte
wzrostem cen sprzedazy wyrobdéw, co znalazto odzwierciedlenie w poprawie marz ze
sprzedazy wyrobow do poziomu dodatniego z poziomu ujemnego w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Konsekwencjg poprawy sytuacji na rynkach byta znacznie wyzsza
dynamika wzrostu przychodoéw niz kosztéw wtasnych sprzedanych wyrobdw, co pozwolito
uzyska¢ w IV kwartale 2010 zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 89,7 min z
(w IV kwartale 2009 r. zanotowano strate brutto na sprzedazy w wysokosci 25,6 min zt).
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Spotka konsekwentnie stara sie obniza¢ koszty od niej zalezne. Poziom kosztow
sprzedazy w raportowanym okresie jest wyzszy w poréwnaniu z IV kwartatem 2009 roku,
co wynika m. in.: ze zmiany wartosci odpiséw na naleznosci (w IV kwartale 2009 roku
odpisy zostaty zmniejszone o ok. 4,9 min zl), wzrostu kosztéw transportu w eksporcie
z tytutu wysokiego udziatu transakcji z dostawg po stronie ZCH Police SA oraz kosztéw
transportu i roztadunku w centrach dystrybucji krajowej. Obserwowany wzrost poziomu
kosztéw ogolnego zarzgdu wynika gtéwnie ze zmiany poziomu rezerw na swiadczenia
pracownicze (w IV kwartale 2009 zostaty rozwigzane rezerwy na 3,1 min zi).

Wyniki jednostkowe (min zi) 04Q 2010 04Q 2009 Zmiana zmiana (%)
Przychody netto ze sprzedazy 570,9 406,2 164,7 41%
Koszt wtasny sprzedazy -481,3 -431,9 -49.4 1%
Zysk brutto na sprzedazy 89,7 -25,6 115,3 nd
Koszty sprzedazy -18,3 -9,7 -8,6 89%
Koszty ogdlnego zarzgdu -221 -17,7 -4,4 25%
Zysk (strata) ze sprzedazy 49,3 -53 102,3 nd
Pozostate przychody i koszty 232 78 5.4 197%
operacyjne - saldo
EBIT 26,1 -61,0 87,1 nd
Amortyzacja 17,4 19,1 -1,6 -8%
EBITDA 43,6 -41,9 85,5 nd
Przychody/koszty finansowe -6,7 8,9 -15,6 -175%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19,4 -52,1 71,5 nd
Podatek dochodowy 22,7 -47,9 70,6 nd
czes¢ biezaca 0 -4.9 4,9 nd
czes¢ odroczona 22,7 43 -20,3 -47%
Zysk (strata) netto 42,1 -100 1421 142%

W IV kwartale 2010 roku saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych byto
uiemne (-23,2 min zi). Istotnymi pozycjami wptywajacymi na wielko$¢ straty byty:
aktualizacja niefinansowych aktywow trwatych 6,7 min zt (w tym odpis wynikajacy z testu
na utrate wartosci aktywéw 4,8 min zt), ujemne réznice kursowe 3,8 min zi, odpisy
aktualizujgce wartosé udziatéw 7,1 min zt oraz odszkodowania wyptacone pracownikom
z tytutu Programu Dobrowolnych Odej$¢ (PDO) 3,6 min zi.

Saldo przychodow/kosztow finansowych réwniez bylo ujemne (-6,7 min zi). Znaczacy
wplyw na jego poziom mialy koszty odsetek 7,9 min zt. Zysk na operacjach finansowych
w kwocie 2,7 min zt wynikat z transakcji natychmiastowych i wymiany walut SPOT.

Struktura d'z‘:js‘:vtv‘;’m"{o/:‘)k‘adzm 04Q2010 | 04Q 2009 Zmiana
Amortyzacja 3,1% 6,7% -8%
Zuzycie materiatdw i energii 70,0% 83,5% 70%
Ustugi obce 13,7% 20,4% 36%
Wynagrodzenia, narzuty i poz. $wiadczenia 8,6% 13,6% 28%
Podatki i optaty 3,2% 4,5% 42%
Pozostate koszty rodzajowe 1,4% -28,8% -110%
Razem koszty rodzajowe 100,0% 100,0% 103%
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Surowce i energia

Struktura kosztow materialow | o405 2019 | 04Q2009 | Zmiana
i energii (%)
Gaz 18,6% 28,5% -9,9%
Sl potasowa 24.7% 27,8% -3,1%
Fosforyty 19,7% 13,1% 6,6%
Energia 7,3% 9,8% -2,5%
Wegiel 5,3% 8,8% -3,5%
Siarka 6,4% 1,3% 51%
Szlaka tytanowa 1,6% 2,3% -0,7%
lImenit 1,6% 2,4% -0,8%
Inne 14,6% 6,0% 8,6%

Najwiekszy udziat w kosztach zuzycia materiatow i energii

miaty kolejno: koszt zuzycia

soli potasowej, fosforytéw i gazu ziemnego, stanowigce odpowiednio 18,6%, 24,7%
i 19,7% w strukturze zuzycia materiatéw i energii.

Wyniki kwartalne grupy kapitatowej Z.Ch. ,Police” S.A. byly zblizone do wynikéw podmiotu
dominujgcego. Przychody ze sprzedazy wyniosty 573,5 min zi, zysk na dziatalnosci
operacyjnej 30 min zt, natomiast zysk netto 46,9 min zt.

Biezaca i przewidywana sytuacja finansowa Emitenta

Z.Ch. ,Police” S.A. korzystajg z finansowania biezacej dziatalnosci w formie kredytéow

obrotowych udzielonych przez PKO BP S.A. i PEKAO S.A.

Ponizsze tabele prezentujg poziom zobowigzan Spotki z tytutu zaciggnietych kredytéw
krotkoterminowych wg stanu na dzien 30.09.2010 r. oraz 31.12.2010 .

|. Stan na dzien 30.09.2010 r.

Przyznany
Nazwa Rodzaj limit stan na Zaandazowanie % Poziom do
banku zobowigzania  30.09.2010 r. 9 wykorzystanie wykorzystania
(w tys. zi)
kredyt w
PKO BP S.A. | formie limitu 82 000,00 76 392,57 93,16% 5607,43
wielocelowego
kredyt w
PEKAO S.A. rachunku 80 000,00 18 840,61 23,55% 61 159,39
biezacym
Suma: 162 000,00 95 233,18 66 766,82

Il. Stan na dzienn 31.12.2010 .

Przyznany
Nazwa Rodzaj limit stan na Zaangazowanie % Poziom do
banku zobowigzania  31.12.2010r. 9 wykorzystanie wykorzystania
(w tys. zi)
kredyt w
PKO BP S.A. | formie limitu 82 000,00 57 438,00 70,05% 24 562,00
wielocelowego
kredyt w
PEKAO S.A. rachunku 80 000,00 43 787,40 54,73% 36 212,60
biezacym
Suma: 162 000,00 101 225,40 60 774,60
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Prezentowane dane wskazujg na nieznaczny wzrost w ujeciu globalnym poziomu
wykorzystania srodkow pienieznych w ramach przyznanych krétkoterminowych limitow
kredytowych. Wedtug stanu na dzien 30.09.2010 roku zobowigzanie kredytowe wyniosto
tacznie 95,2 min PLN, a na dzien 31.12.2010 roku uksztattowato sie na poziomie
101,2 min PLN. Pozostata do wykorzystania wartos¢ $rodkéw pienieznych ogdtem
w ramach obowigzujagcych limitow kredytowych w banku PEKAO S.A. oraz PKO BP S.A.
wedtug stanu na 31.12.2010 roku wyniosta 60,8 min PLN.

W listopadzie 2010 roku przypadaty daty zapadalnosci uméw kredytowych zawartych
z PEKAO S.A. i PKO BP S.A. Negocjacje z kredytodawcami poskutkowaty przesunieciem
terminu zapadalnosci do dnia 15 stycznia 2011 roku. Nastepnie w dniu 15 stycznia 2011 r.
Spotka uzyskata prolongate kredytu w Banku PKO BP S.A. do 15 lutego 2011 r. Bank
PEKAO S.A. wstepnie dokonat technicznego aneksowania umowy do dnia 22 stycznia
2011 r., aby w dniu 21 stycznia br. prolongowa¢ termin obowigzywanie umowy do dnia
30 marca 2012 r. Zgodnie z zapisami aneksu zawartego z Bankiem PEKAO S.A.
dostepny limit wynosi 70 min, a poczgwszy od marca br. w odstepach miesiecznych
nastepuje amortyzowanie udzielonego limitu kredytowego o kwote 5 min zt miesiecznie.
W dniu 15 lutego 2011 r. Emitent podpisat aneks do umowy z PKO BP S.A. przedituzajacy
okres wykorzystania limitu kredytu do dnia 31 grudzien 2012 r.

Emitent informowat o powyzszym w Raportach biezacych: nr 72/2010 z dnia
19.11.2010 r., nr 73/2010 z dnia 19.11.2010 r., nr 7/2011 i nr 8/2011 z dnia 14.01.2011 r.,
nr 10/2011 z dnia 21.01.2011 r. oraz nr 14/2011 z dnia 15.02.2011 r.

Czynniki ksztattujgce perspektywiczne wyniki Spotki

Ptynnos¢ finansowa

Istotnym czynnikiem warunkujacym utrzymanie biezgcej ptynnosci w dtuzszym okresie
jest odzyskanie przez Emitenta zdolnosci do generowania dodatnich marz na
podstawowych produktach sprzedawanych zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach
zagranicznych.

Sytuacje ptynnosciowa Spotki ilustrujg przedstawione ponizej wskazniki ptynnosci:

Wskazniki ptynnosci 30.09.2010 r. | 31.12.2010 r.
wskaznik ptynnosci biezacej 0,72 0,79
wskaznik ptynnosci szybkiej 0,46 ' 0,42
wskaznik podwyzszonej ptynno$ci 0,03 0,03

Nalezy doda¢, ze Spodtka w dalszym ciggu prowadzi aktywna polityke zarzgdzania
strumieniami przeptywow finansowych, tj. zobowigzaniami i naleznosciami.

Istotne dokonania i niepowodzenia Emitenta w IV kwartale 2010 roku

Decyzja Walnego Zgromadzenia o dalszym istnieniu Spotki

Bilans Spofki sporzadzony na dzien 31 lipca 2010 r. wykazat strate, ktéra przekroczyta
sume kapitatdw zapasowego, rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego
wynoszacg 595,6 min zt o kwote 7 min zt tj. 1,2% wymienionej sumy kapitatéw. Tym
samym wystapity okolicznosci opisane w art. 397 Ksh, obligujgce Zarzad do zwotania
Walnego Zgromadzenia w celu podjecia uchwaly, co do dalszego istnienia Spofki

W dniu 11 pazdziernika 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Z.Ch. ,Police” S.A.,
po zapoznaniu sie z Planem Naprawczym Emitenta, podjeto uchwate o dalszym istnieniu
Spoiki.
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O powyzszym Emitent informowat w Raportach biezgcych nr 61/2010 z dnia 6.09.2010 r.,
62/2010 z dnia 13.09.2010 r. i 64/2010 z dnia 11.10.2010 r.

Plan Restrukturyzacji Z.Ch. ,,Police” S.A.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 28 pazdziernika 2010 r. podjeta uchwate
0 pozytywnym zaopiniowaniu opracowanego przez Zarzad ,Planu restrukturyzacji na lata
2010-2012 Zaktadéw Chemicznych ,Police” S.A.”

W dniu 3 listopada 2010 r. Zarzad Spotki podjat uchwate o skierowaniu do Agenciji
Rozwoju Przemystu S.A. i Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zaktualizowanego
whniosku o udzielenie pomocy indywidualnej na restrukturyzacje. Razem z wnioskiem
o udzielenie pomocy publicznej na restrukturyzacje Emitent skierowat wniosek
o prolongowanie do konca 2011 roku terminu sptaty kapitatu udzielonej Spétce przez
ARP S.A. pozyczki na ratowanie.

W dniu 25 listopada 2010 roku Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw dokonat
zgtoszenia (notyfikacji) Planu Restrukturyzacji do Komisji Europejskiej (KE). Fakt
notyfikacji Planu Restrukturyzacji do Komisji Europejskiej uprawniat do wydtuzenia
terminu sptaty pozyczki na ratowanie do czasu wydania stosownej decyzji przez KE.
Emitent zawart z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. (ARP S.A.) aneks prolongujacy do
dnia 31 grudnia 2011 roku termin sptaty pozyczki w kwocie 150 min zt udzielonej
w ramach pomocy publicznej na ratowanie.

Docelowo, po akceptacji wniosku o udzielenie pomocy publicznej na restrukturyzacje
przez Komisje Europejska, nastgpi konwersja pomocy na ratowanie na pomoc na
restrukturyzacje.

Emitent informowat o powyzszym w Raportach biezacych: nr 68/2010 z dnia 3.11.2010 r.,
nr 69/2010 z dnia 5.11.2010 r., nr 74/2010 z dnia 24.11.2010 r. i nr 75/2010 z dnia
25.11.2010r.

Restrukturyzacja zatrudnienia

»  Przyjety przez Zarzad Emitenta w sierpniu 2010 r. Program Dobrowolnych Odejs¢
Pracownikéw Z.Ch. ,Police” S.A. zostat zakonczony z dniem 31 grudnia 2010 r.
Przystapito do niego 206 pracownikow.

= Kontynuowane sg negocjacje ze strong spoteczng rozpoczete w Il kwartale 2010 r.
w zwigzku z wypowiedzeniem Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy. Celem
trwajgcych nadal negocjacji jest ustalenie tresci nowego uktadu.

Inwestycje

Naktady inwestycyjne poniesione w IV kwartale 2010 roku wyniosty 8,028 min zi, w tym:
inwestycje odtworzeniowe — 2,97 min zi,

inwestycje mandatowe — 3,21 min zi,

inwestycje gietdowe — 0,048 min zi,

inwestycje modernizacyjne — 1,37 min zi,

nowe i rozwojowe — 0,43 min zt.

W ramach inicjatyw ujetych w Planie Restrukturyzacji Spdétki podjeto nastepujace
dziatania:

» zadanie ,Modernizacja instalacji mocznika® — Zarzad Spétki podjat decyzje
o przydzieleniu budzetu w wysokosci 113 tys. zt oraz zleceniu firmie PROZAP
Sp.zo0.0. z Putaw wykonania szczegoétowej koncepcji i opracowanie SIWZ dla
przedsiewziecia,
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zadanie ,Modernizacja turbokompresorow gazu syntezowego” — pod nadzorem
producenta (DRESSER — RAND) zakonczono przeglad turbiny znajdujacej sie
w magazynie. Montaz urzadzenia planowany jest w okresie 10.06 — 30.09.2012 r.,
w trakcie modernizacji instalacji mocznika oraz wymiany jednego z czterech
aparatéw syntezy mocznika — strippera E-102,

zadanie ,Sucha separacja TiO,”- decyzjgq Zarzadu uruchomione zostato zadanie
inwestycyjne pn. "Budowa uktadu filtracji i przystosowanie istniejgcej instalacji dla
potrzeb suchej separacji",

zadanie ,Odchudzanie DAP-u, odchudzanie produktéw produkowanych na NPK 27,
- Zarzad podjat decyzje o przydzieleniu budzetu w wysokosci 26,4 tys. zt w ramach
wstepnej fazy inwestycji (wykonanie szczegétowej koncepcji) dla projektu
,Dozowanie wypetniaczy do instalacji NP”,

zadanie ,Budowa bazy logistycznej” — uruchomiono dziatania organizacyjne w celu
realizacji | etapu projektu. Planowane nakfady na realizacje | etapu wynosza
11,988 min zt.

Ksztaltowanie sie cen produktéw i surowcéw w kolejnym kwartale

PEWNOSC  MIEISCE  INNOWACIE

Wedtug przewidywan poczatek 2011 przyniesie dalsze wzrosty cen nawozéw na
Swiecie, a co za tym idzie rowniez w Polsce. Wzrosty bedg warunkowane przez kilka
czynnikow. Przede wszystkim duze znaczenie bedzie miat rosnacy globalny popyt
na te grupe srodkéw do produkcji rolnej, determinowany dynamicznym wzrostem
chtonnosci na najwiekszych rynkach — chinskim, indyjskim i brazylijskim. Bardzo
istotne znaczenie bedzie miata podaz surowcéw do produkcji nawozéw, ktéra
przetozy sie na ich cene. Na poziom cen nawozow na rynku swiatowym wptywac
bedg rowniez zmiany polityki handlowej. Chiny jako jeden z najwiekszych na swiecie
producentow i eksporterow nawozow azotowych, wprowadzity cta eksportowe na
poziomie 110% na mocznik oraz nawozy fosforowe. Dziatanie rzadu chinskiego ma
na celu zapewnienie dostatecznej podazy nawozow na rynku wewnetrznym w roku
2011, jednakze oddziatuje ono na ksztattowanie sie podazy na rynku globalnym,
a co za tym idzie réwniez na ksztattowanie sie cen.

Dla rynku krajowego dodatkowym elementem, poza ogélnymi trendami $wiatowymi,
wplywajgcym na poziom cen nawozéw bedg wprowadzane z poczatkiem 2011 r.
zmiany legislacyjne m.in. zmiany stawek podatku od towaréw i ustug. VAT na
nawozy wzrosnie z 7 do 8%. Rowniez zmiany poziomu VAT na inne ustugi
i produkty posrednio przetozg sie na ceny nawozéw, wptywajgc na zmiane kosztéw
ich wytworzenia. Podobnie na ceny nawozéw oddziatywacC beda rosngce w Polsce
ceny paliw (wzrost kosztéw transportu).

Z kolei szacowane utrzymanie sie dtugoterminowego trendu aprecjacyjnego ztotego
w horyzoncie 2011 moze wptyng¢ na pewne spowolnienie dynamiki wzrostu cen
nawozow na rynku polskim. Szybkie umacnianie sie pozycji ztotéwki wptynie na
spadek optacalnosci eksportu i jednoczesny wzrost importu, co z kolei bedzie
skutkowa¢ wzrostem podazy produktow na rynku wewnetrznym i wzrostem presji na
spadek cen.

Dla rynku surowcow prognozowane sg wzrosty cen z poczatkiem 2011. W | kwartale
2011 r. ceny fosforytéw wzrosng srednio o 20% (w zalezno$ci od dostawcy skala
wzrostow moze zblizy¢ sie nawet do 30%). Rowniez ceny soli potasowej bedag
wzrastaé. Dostawcy z Europy Wschodniej w pierwszych trzech miesigcach 2011 r.
podniosg ceny Srednio o0 0ok.10%. Dla rynku USA szacuje sie, ze do wiosny 2011 r.
sOl zdrozeje o blisko 40% w stosunku do grudnia 2010 r. Na chwile obecng
relatywnie stabilng sytuacje prognozuje sie dla rynku siarki, dla ktorego
w najblizszym czasie nie przewiduje sie¢ znaczgcego wzrostu cen (wg notowan
FERTECON). Natomiast bardzo dynamicznie rosng ceny kwasu siarkowego
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(niezbednego do rozktadu surowcéw fosforonosnych) — w pierwszym kwartale
2011 r. skala wzrostow moze przekroczy¢ nawet 200% w stosunku do konca roku
ubiegtego.

= Dla niemal catego roku 2011 analitycy przewidujg dalsze sukcesywne wzrosty na
rynkach zbo6z, co powinno korzystnie wptywaé na ekonomike sektora rolnego,
bedacego gtbwnym docelowym odbiorcg wiekszosci produktow Spotki. Okresowe
spadki prognozowane sg dopiero w potowie roku.

» Zapowiadane w grudniu 2010 przez PGNiG S.A wnioski do URE o mozliwos¢
wprowadzenia obnizki cen gazu (w okresie 01 stycznia — 31 marca 2011), w zwigzku
z rabatem wynegocjowanym przez Polske z Gazpromem na dostawy surowca do
Polski moga pozytywnie wptyngé na sytuacje Spotki.

Sezonowosé dziatalnosci

W segmencie nawozdéw poczatek IV kwartalu zbiega sie z zamknieciem jesiennego
sezonu sprzedazy. Ostatnie trzy miesigce roku to zazwyczaj spadek popytu na nawozy
polowe, zwigzany z okresem posezonowym i wstrzymaniem prac w rolnictwie. Koniec
grudnia to okres przygotowan do nowego sezonu sprzedazowego. W roku 2010 Spodtka
nie zanotowata znaczgcego posezonowego ostabienia sprzedazy. Praktycznie przez
wszystkie trzy ostatnie miesigce roku dystrybutorzy realizowali zakupy, szczegdlnie
w pazdzierniku wolumen odbiorow byt duzy. Taka sytuacja byta spowodowana
najprawdopodobniej sygnatami z rynku dotyczacymi systematycznych wzrostéw cen
nawozow i checig zgromadzenia zapasdw na sezon wiosenny po atrakcyjniejszych
cenach.

W segmencie bieli ostatni kwartat roku to spadek sprzedazy wynikajacy z zimowego
zastoju w budownictwie oraz przemysle farb i lakierow.

Emisja, wykup, sptata papieréw wartosciowych

W IV kwartale 2010 r. Spétka nie emitowata, nie wykupywata i nie sptacata dtuznych
i kapitatowych papierow wartosciowych.

Dywidenda

W okresie sprawozdawczym Emitent nie wypfacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.
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POZOSTALE INFORMACJE

Podmioty grupy kapitalowej Emitenta

Podmioty zalezne i stowarzyszone z Z.Ch. ,Police” S.A.

- Udziat Z.Ch. ,Police” S.A. Czy
L.p. Nazwa spotki - podlega
w kapitale zaktadowym M
konsolidacji
Automatika Ustugi Kontrolno- o .
1 -Pomiarowe Sp. z 0.0. 100,0% Nie
2 gzglt,ri:néflikct)rgtechmka Instalacje 100,0% Nie
3 Koncept Sp. z 0.0. 100,0% Nie
4 Remech Grupa Remontowo- 100.0% Tak
-Inwestycyjna Sp. z 0.0. e
5 Supra Agrochemia Sp. z o.0. 100,0% Nie
6 Transtech Ustugi Sprzetowe i 100,0% Nie
Transportowe Sp. z 0.0.
7 ge;rzqd Morskiego Portu Police Sp. z 90,0% Tak
8 Infrapark POLICE S.A. 54,4% Tak
9 budchem Sp. z 0.0. 49,0% Tak
10 Kemipol Sp. z o.0. 34,0% Tak

Spoitki Infrapark Police S.A., Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z 0. 0. i Remech Grupa
Remontowo-Inwestycyjna Sp. z 0.0. konsolidowane sg metoda peina.

Spotki Kemipol Sp. z 0.0. i budchem Sp. z o.0. podlegajg konsolidacji metodg praw
wiasno$ci.

Opis wazniejszych zdarzen dotyczacych podmiotow zaleznych
i stowarzyszonych

Spoétki z udziatem Z.Ch. ,Police” S.A. (Automatika, Centrum, Koncept, Remech do
09.10.2010 roku) przy wspétudziale ,Infrapark Police” S.A. wspoétpracowaty
w IV kwartale 2010 roku przy pozyskiwaniu zlecen od podmiotow spoza grupy
kapitatowej Z.Ch. ,Police” S.A. W IV kwartale 2010 r. spotki przeanalizowaty 324 oferty
(w tym wyrazity zainteresowanie piecioma) na ustugi w zakresie ich przedmiotu
dziatania i wygraty dwa postepowania przetargowe na taczng kwote 90 280 zt netto.

W IV kwartale 2010 r. trwato postepowanie w sprawie zbycia posiadanych udziatow
w Automatika Sp. z o.0., Koncept Sp. z 0.0., Remech Sp. z 0.0., Centrum Sp. z 0.0,,
Supra Sp. z .0., Transtech Sp. z 0.0. w trybie publicznego zaproszenia do rokowan.
Potencjalni inwestorzy dokonali badania dokumentéow wyzej wymienionych spétek.
Na dzien 20 grudnia 2010 r. wyznaczono termin ztozenia ofert wigzacych na zakup
udziatdw powyzszych spoétek. Ztozono 5 ofert wigzacych (3 na zakup udziatéw
Automatiki, po jednej na zakup udziatéw Remechu i Konceptu) Potencjalny inwestor
odstapit od ztozenia oferty wigzacej na zakup udziatéw Centrum.

Spotki  podjety dziatania restrukturyzacyjne znajdujace swoje odzwierciedlenie
w przygotowanych programach naprawczych. Programy précz dywersyfikacii
przychodéw zakfadajg rowniez restrukturyzacje zatrudnienia. W konsekwencji
w IV kwartale 2010 roku w spotkach ze 100% udziatem Z.Ch. ,Police” S.A. nastgpito
wypowiedzenie Zaktadowych Uktadow Zbiorowych Pracy. Spotki przystapity do
opracowania i realizacji Programéw Dobrowolnych Odejs¢ (PDO), w ramach ktérych na
koniec 2010 r. ztozono 96 wnioskéw o skorzystanie z PDO.
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W IV kwartale kontynuowane byly negocjacje nowych zapisow umoéw wspoipracy
z spotkami ze 100% udziatem Z.Ch. ,Police” S.A.

Walne Zgromadzenie ,Infrapark Police” S.A. podjeto uchwate o dalszym istnieniu spotki
w zwigzku z zaistnieniem przestanek wynikajgcych z art. 397 Ksh.

W dniu 21 grudnia 2010 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw Transtech Sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie zakupu od Z.Ch. ,Police” S.A. wtasnych udziatéw liczbie 66 136, za
taczng cene 2.596.499,36, zt celem ich umorzenia. Na dzien 05 stycznia 2011 r.
podpisano umowe zbycia udziatdéw. Cena za udzialy bedzie ptatna w trzech transzach
(pierwsza ptatna przelewem, dwie pozostate poprzez kompensate), przy czym przejscie
wlasnosci udziatéw nastepuje z dniem uznania kwoty 1 000 000 zt (pierwsza rata) na
rachunku bankowym Z.Ch. ,Police” S.A., co miato miejsce w dniu 12 stycznia 2011 r.
W Slad za przeniesieniem wtasnosci udziatow w dniu 12 stycznia 2011 r. odbylo sie
Zgromadzenie Wspdlnikéw Transtech Sp. z o.0., podczas ktérego podjeto uchwaty
w sprawie obnizenia kapitalu zaktadowego spotki o kwote 3 306 800 zt wskutek
umorzenia udziatdw oraz uchwate o zmianie umowy spétki. Spétka podejmie dziatania
majace na celu rozpoczecie postepowania konwokacyjnego.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognozy
wynikéw na rok 2010

Decyzjg Zarzadu Spotka odstgpita od publikacji prognozy na 2010 rok. Przyczyng
takiego stanowiska byto utrzymywanie sie trudnych do przewidzenia zmian na rynkach
produktow i surowcédw, od ktorych Spotka jest silnie uzalezniona. Zmiany te rzutujg
w istotny sposéb na uzyskiwane wyniki finansowe. W zwiazku z powyzszym
prognozowanie podstawowych wielkosci ekonomicznych byloby obarczone duzym
ryzykiem, a ich publikacja mogtaby prowadzi¢ do btednych decyzji inwestycyjnych
potencjalnych inwestorow.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Spétki i ich zmian, oraz informacje, ktore
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta,
ktére nie zostaty przedstawione w innych czesciach raportu

Zmiany w skladzie organéw Spofiki

Zarzad

W dniu 3 grudnia 2010 r. Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Z.Ch. "Police" S.A Pan
Zbigniew Miklewicz zlozyt Radzie Nadzorczej Spétki rezygnacje z funkcji Prezesa
Zarzadu. Rada Nadzorcza Spoétki w dniu 3.12.2010 r. podjeta uchwate o przyjeciu z tym
dniem rezygnacji Pana Zbigniewa Miklewicza z funkcji Prezesa Zarzadu, Dyrektora
Generalnego oraz uchwate o powierzeniu obowigzkow Prezesa Zarzgdu, Dyrektora
Generalnego Spétki Wiceprezesowi Zarzadu Panu Jackowi Glowackiemu na okres do
czasu powotania w sktad Zarzadu Spétki osoby, ktdra petni¢ bedzie funkcje Prezesa
Zarzadu, Dyrektora Generalnego.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat sie nastepujgco:

» Pan Jacek Glowacki Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy, p.o. Prezesa
Zarzadu

= Pan Ireneusz Marciniak ~ Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Restrukturyzacji,

= Pan Janusz Motylinski Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Organizacji i Zarzadzania,
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Rada Nadzorcza
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej V kadencji wchodzg
nastepujace osoby:

» Pan Marek Mroczkowski  Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

» Pan Marcin Likierski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
» Pan Wiestaw Markwas Sekretarz Rady Nadzorczej,

» Pani Anna Tarocinska Czlonek Rady Nadzorczej,

» Pan Jerzy Majchrzak Czilonek Rady Nadzorczej,

* Pan Szymon Ruta Czlonek Rady Nadzorczej.

Akcjonariat

Akcjonariat w okresie objetym raportem:

AKCJONARIUSZ llosé akcji | OS¢ Wartosc Udziat
] gltoséw nominalna
SKARB PANSTWA 44574974 | 59,433% | 445 749 740 59.433%
Otwarty Fundusz Emerytalny | 495 59 5503% | 41950 520 5,593%

PZU "Ziota Jesien"

ING Towarzystwo Funduszy 3 848 847 5132% | 38488 470 5.132%
Inwestycyjnych S.A.

g‘gAG”CJa Rozwoju Przemystu | g 547 966 8,811% | 66 079 660 8,811%

Pozostali akcjonariusze 15773 161 21,031% | 157 731610 21,031%

Akcjonariat na dzien przekazania raportu:
llosé Wartos¢

AKCJONARIUSZ llosé akej ( . Udziat
i gloséw nominalna
SKARB PANSTWA 44574974 | 59.433% | 445 749 740 59.433%
Otwarty Fundusz Emerytalny |, 495 555 5503% | 41950 520 5593%
PZU "Ztota Jesien
g‘gAG”CJa Rozwoju Przemystu | 5 517 966 8.811% | 66079660 8.811%
Pozostali akcjonariusze 19622008 | 26.163% | 196 220 080 26.163%

W dniu 25 stycznia 2011 r. Emitent otrzymat od ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dziatajgcego w imieniu zarzadzanych przez siebie funduszy
inwestycyjnych ING zawiadomienie, ze w wyniku zbycia akcji Zaktadéw Chemicznych
,Police” S.A. faczna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki
posiadanych przez wszystkie fundusze inwestycyjne ING spadta ponizej progu 5%
ogolnej liczby gloséw. Przyczyng zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Zaktadow Chemicznych ,Police” S.A. bylo zbycie przez ING Parasol
Fundusz Inwestycyjny Otwarty akcji spotki w dniu 20 stycznia 2011 r.

Przed zmiang udziatu fundusze inwestycyjne ING zarzadzane przez ING Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaly tacznie 3.789.882 szt. akcji Zakiadéw
Chemicznych ,Police” S.A., co stanowito 5,05% kapitatu zaktadowego spoiki.

Przed zmiang udzialu akcje bedace w posiadaniu funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dawaly tacznie
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3.789.882 gtoséw na walnym zgromadzeniu Zaktadéw Chemicznych ,Police” S.A., co
stanowito 5,05% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki.

Wedlug stanu na dzieh 20 stycznia 2011 r. oraz na dzieh sporzgdzenia zawiadomienia
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. posiadajg tacznie 3.689.882 szt. akcji Zaktadéw Chemicznych ,Police” S.A., co
stanowi 4,92% kapitatu zaktadowego spotki.

Wedtug stanu na dzien 20 stycznia 2011 r. oraz na dzieh sporzgadzenia zawiadomienia
akcje bedace w posiadaniu funduszy inwestycyjnych zarzgadzanych przez ING
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dajg fgcznie 3.689.882 gtosdéw na walnym
zgromadzeniu Zaktadéw Chemicznych ,Police” S.A., co stanowi 4,92% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.

Emitent informowat o powyzszym w Raporcie biezacym nr 11/2011 z dnia 25 stycznia
2011r.

Istotne zdarzenia, ktore wystapily po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki

W dniu 19 stycznia 2011 r. Rada Nadzorcza Spétki, po przeprowadzeniu postepowan
kwalifikacyjnych postanowita powota¢ w sktad Zarzadu Spétki na V wspdlng kadencje
nastepujace osoby:

Pana Krzysztofa Jatosinskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu, Dyrektora
Generalnego - z dniem 1 lutego 2011 r.,

Pana Wojciecha Narucia na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora
Ekonomicznego - z dniem 24 stycznia 2011 r.

Na dzien sporzadzenia raportu sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:
» Pan Krzysztof Jatosinski  Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

= Pan Jacek Gtowacki Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,

» Pan Ireneusz Marciniak Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Restrukturyzaciji,

» Pan Janusz Motylinski Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Organizaciji i Zarzadzania,

= Pan Wojciech Narué Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Ekonomiczny

Zakonczenie procesu prywatyzacji Z.Ch. ,,Police” S.A. bez rozstrzygniecia

W komunikacie z dnia 14 stycznia 2011 r. Minister Skarbu Panstwa (MSP)
poinformowat, iz w prowadzonym procesie prywatyzacji spétek Zaktady Azotowe
Putawy S.A. oraz Zakfady Chemiczne Police S.A., w oparciu o rekomendacje
przedtozone przez doradce podjeta zostata decyzja o zakonczeniu procesu bez
rozstrzygniecia.

Zatozone przez potencjalnych inwestorow oferty uznane zostaly za
niesatysfakcjonujace, przede wszystkim z punktu widzenia mozliwych do uzyskania
przychodéw z prywatyzacji, ale takze proponowanej struktury i warunkéw
przeprowadzenia transakcji oraz z punktu widzenia gwarancji rozwoju Spofki i realizaciji
potrzeb inwestycyjnych w przysztosci. Ponadto MSP poinformowat, ze prywatyzacja
spotek sektora Wielkiej Syntezy Chemicznej bedzie kontynuowana w 2011 r.,
a kierunkowe decyzje dotyczace ponownego uruchomienia proceséw prywatyzacji
zostang podjete na przetomie | i Il kwartatu 2011 r.
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Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Stan na dzien Wskazanie zmian w stanie Stan na dzien
przekazania posiadania przekazania
poprzedniego raportu
raportu NABYCIE ZBYCIE
ZARZAD
Krzysztof Jatosinski 0 - - 0
(od 1.02.2011r.)
Jacek Gtowacki 0 - - 0
Ireneusz Marciniak 0 - - 0
Janusz Motylinski 836 - - 836
Wojciech Narué 0 - - 0
(od 24.01.2011r.)
RADA NADZORCZA
Marek Mroczkowski 0 - - 0
Marcin Likierski 0 - - 0
Wiestaw Markwas 500 - - 500
Anna Tarocinska 1 - - 1
Szymon Ruta 0 - - 0
Jerzy Majchrzak 0 - - 0

Postepowania sagdowe, arbitrazowe i administracyjne

Spétka nie jest strong postepowania toczacego sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, ktére
dotyczytoby zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta, ani strong dwu
lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych faczna
warto$¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Emitent i jednostki od niego zalezne nie zawarty istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi (fagczna wartos¢ tych transakcji w okresie od
poczatku roku obrotowego nie przekroczyta rownowartosci w ziotych kwoty
500 000 euro), ktére bytyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Poreczenia kredytéw, pozyczek lub udzielenie gwarancji

W IV kwartale 2010 r. Spétka i jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen
kredytow lub pozyczek oraz nie udzielaty gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, w efekcie czego ich tgczna wartosé stanowitaby
rownowartos¢ 10% kapitatdw wtasnych Emitenta.
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