POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
EMITENTA
W PIERWSZYM POLROCZU ROKU OBROTOWEGO 2010/2011
OBEJMUJACYM OKRES
OD 1 LIPCA 2010 R. DO 31 GRUDNIA 2010 R.

HELIO

Zgodnie z § 89 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finansdow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad Spétki HELIO S.A. z siedzibg w Wygledach, w skfadzie:

1. Leszek Wasowicz - Prezes Zarzadu,
2. Justyna Wasowicz - Wiceprezes Zarzadu

przedstawia ponizej pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta.

Zgodnie ze statutem Spétki rok obrotowy HELIO S.A. rozpoczyna sie w dniu
1 lipca, a konczy sie w dniu 30 czerwca.



HELIO S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta

za I pétrocze roku obrotowego 2010/2011

1. Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

HELIO S.A. nie tworzy grupy kapitatowej, ani nie jest jednostkg dominujaca.

2. Informacje o zmianach w strukturze HELIO S.A., w tym w wyniku
potaczenia z innymi jednostkami, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy kapitatowej Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na biezgacy rok obrotowy.

4. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego
oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzien przekazania niniejszego raportu poétrocznego, wedtug wiedzy Zarzadu
HELIO S.A. struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w ogdlnej

Liczba gtosow liczbie gtoséw

Liczba Udziat w kapitale na Walnym

Posiadacz akcji

.. o
akgcji zaktadowym (%) Zgromadzeniu n?o/\:\;z
Leszek Wasowicz|3 857 000 77,14 3 857 000 77,14

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastgpita

nastepujaca zmiana w strukturze wtasnosci znacznych pakietdw akcji Emitenta:

1. w wyniku rozliczenia w dniu 10 stycznia 2011 roku transakcji sprzedazy akcji
spotki HELIO S.A., udziat PKO BP Bankowego Otwartego Funduszu
Emerytalnego spadt ponizej poziomu 5 % w ogdlnej liczbie glosdow na walnym
zgromadzeniu spotki HELIO S.A. Bezposrednio przed zmiang udziatu PKO BP
Bankowy OFE posiadat 250.001 akcji spotki HELIO S.A. (5,00 % udziatu
w kapitale zakladowym) dajacych prawo do 250.001 gtoséw (5,00 % udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw). Spodtka informowata o ww. zdarzeniu raportem
biezacym nr 1/2011 w dniu 11 stycznia 2011 r.
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Na dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, wedtug wiedzy Zarzadu
HELIO S.A. struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w
ogdlnej liczbie
gtosow na WZ

Liczba gtosow
na Walnym
Zgromadzeniu

Liczba |Udziat w kapitale

Posiadacz akgji akcji  |zaktadowym (%)

(%)
Leszek Wasowicz |3 857 000 77,14 3 857 000 77,14
PKO BP Bankowy | 54 54, 5,01 250 312 5,01

Otwarty Fundusz
Emerytalny

5. Zestawienie stanu posiadania akcji HELIO S.A. lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien
przekazania raportu poirocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzien przekazania niniejszego raportu potrocznego osoby zarzadzajace
i nadzorujace posiadaty nastepujace akcje Spotki:

Procentow Procentowy
WY | Liczba gloséw | (%) udziat
. . . . (%) udziat p .
Akcjonariusz Liczba akcji w Kkapitale na Walnym w ogolnej
P Zgromadzeniu | liczbie gltosow
zakladowym
na WZ
Cztonkowie Zarzadu
Leszek Wasowicz |  3.857.000] 77,1] 3.857.000 | 77,1
Czionkowie Rady Nadzorczej
Jacek Kosinski | 17.800 | 0,4] 17.800 | 0,4

Zgodnie z wiedzgq Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego nie miaty miejsca zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki
HELIO S.A. przez osoby zarzadzajgce lub nadzorujace.

Osoby zarzadzajqce i nadzorujgce nie posiadajq opcji na akcje HELIO S.A.

6. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej

W okresie, ktdérego dotyczy niniejszy raport Spoétka nie uczestniczyta w zadnych
postepowaniach sadowych, ktorych pojedyncza lub tgczna wartos¢ stanowitaby
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.
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7. Informacja o zawarciu przez Spotke jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fqcznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport, HELIO S.A. nie dokonata istotnych
transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych niz rynkowe.

8. Informacje o udzieleniu przez Spoétke poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jesli taczna wartosc¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatéow
witasnych Spoftki

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport HELIO S.A. nie udzielita tego typu
poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

9. Inne informacje, ktéore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i ich zmian, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

W ocenie Spotki wszystkie istotne informacje zostaty zawarte w niniejszym
raporcie potrocznym.

10. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wptyw
na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Na przestrzeni najblizszego pétrocza Spotka planuje kontynuowaé przyjetg
dotychczas strategie rozwoju. W tym czasie HELIO S.A. zamierza m.in. przenies¢
prowadzong dziatalno$¢ z dotychczas wynajmowanych lokalizacji do nowego
kompleksu produkcyjno-magazynowego w Brochowie. Dzieki temu mozliwe
bedzie zaréwno zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych, poprawienie efektywnosci
produkcji, jak réwniez poczynienie znacznych oszczednosci w zakresie logistyki
wewnetrznej przedsiebiorstwa. Mimo ze procedury odbioru budowlanego
inwestycji w Brochowie powinny zakonczy¢ sie jeszcze przed Wielkanocy,
przeprowadzka do nowej lokalizacji planowana jest w ostatnich tygodniach
biezacego roku obrotowego, czyli dopiero po zakonczeniu S$wigtecznego piku
sprzedazowego. Do tego czasu Spotka obarczona bedzie zaréwno kosztami
charakterystycznymi  dla obecnej sytuacji lokalowej przedsiebiorstwa
(m.in. koszty najmu, logistyki wewnetrznej), jak rowniez kosztami
eksploatacyjnymi nowego zaktadu (m.in. oswietlenie, ochrona, amortyzacja).
Nalezy jednak podkreslic, ze bedzie to sytuacja przejsciowa konieczna
do dalszego dynamicznego rozwoju Spoétki. Wymierne rezultaty powinny byc¢
zatem widoczne juz w przysztym roku obrotowym, zaréwno pod wzgledem
wysokiej dynamiki wzrostu przychoddw ze sprzedazy jak i poprawy zysku netto.

W kontekscie dziatalnosci operacyjnej Spotki, w perspektywie kolejnego kwartatu
wptyw na wyniki HELIO S.A. bedzie miata wzmozona wysokos¢ sprzedazy
charakterystyczna dla okreséw przedswigtecznych w branzy Emitenta. Majac na
uwadze tegoroczny, pézny termin Swigt Wielkanocy (koniec kwietnia), nalezy
zwréci¢ uwage, ze wieksza niz zazwyczaj czes¢ przedswigtecznej sprzedazy
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przypadnie dopiero czwartemu kwartatowi roku obrotowego 2010/2011, a tym
samym petna analiza dynamiki przedswigtecznej sprzedazy mozliwa bedzie
dopiero w raporcie okresowym za ostatni kwartat roku.

Z czynnikow nietypowych majacych wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie
najblizszego kwartatu nalezy wyrézni¢ takze:

- wzrost cen surowcOw - mimo ze Spotka ma mozliwos$¢ renegocjowania cen
sprzedawanych produktéw ze swoimi odbiorcami, jest to proces rozciggniety
w czasie. W okresie przejsciowym wzrost cen surowcow moze miec
negatywny wptyw na wysokos¢ osigganych przez Spétke marz na sprzedazy;

- aktywizacja tradycyjnego kanatu dystrybucji (hurtownie, dystrybutorzy) -
rozwdéj struktur handlowych Spétki powinien odzwierciedli¢ sie w dalszej
dywersyfikacji odbiorcow Spoétki oraz umocnieniu pozycji Emitenta
na krajowym rynku bakalii, w szczegdlnosci poprzez zbudowanie silnej
Swiadomosci marki HELIO w tradycyjnym kanale dystrybucji. Cho¢ penetracja
tej czesci rynku wigze sie z dodatkowymi kosztami, powinna ona zaowocowac
zwiekszong sprzedazag przysztych okreséw. Z uwagi na ograniczone w chwili
obecnej mozliwosci produkcyjne Emitenta, skokowy wzrost przychodéw
ze sprzedazy w tym kanale dystrybucji oczekiwany jest juz w przysztym
roku;

- dziatania zwigzane z wprowadzeniem nowych produktéw na rynek (linia
produktow HELIO GOLD i linia mas kréwkowych) - wedlug szacunkéw
Emitenta faza wprowadzenia przedmiotowych produktéw powinna zakonczy¢
sie do konca biezgcego roku obrotowego, po czym naturalnie przejdzie w faze
wzrostu, w ktérej nastepuje najszybszy wzrost sprzedazy, powodujacy
obnizenie kosztow jednostkowych produkcji oraz promocji, a takze dalszy
wzrost rynku.

Podsumowujac warto podkresli¢, ze powyzsze determinanty ksztattujgce wyniki
Emitenta sgq bardzo korzystne dla Spotki w perspektywie juz kolejnego roku
obrotowego. W okresie przejsciowym, jakim jest biezacy rok obrotowy, wigze sie
to jednak z poniesieniem nakfaddéw na rozwéj, ktére jednorazowo moggq zaburzy¢
dynamike wzrostu zyskéw charakterystyczng dla Spotki w latach ubiegtych.
Wymierne rezultaty podjetych dziatan powinny by¢ widoczne zatem juz
w przysztym roku obrotowym zaréwno pod wzgledem wysokiej dynamiki wzrostu
przychodow ze sprzedazy, jak i poprawy zysku netto.

11. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z konkurencija

Spotka jest narazona na konkurencje ze strony innych podmiotéw dziatajacych
na rynku detalicznej sprzedazy bakalii. Rynek bakalii w Polsce cechuje sie bardzo
duzym rozdrobnieniem. Dziata na nim kilka firm o zasiegu ogdlnopolskim oraz
mniejsze lokalne podmioty. Konkurencja moze prowadzi¢ do obnizenia marz
uzyskiwanych na sprzedazy lub w skrajnym przypadku, czesciowej utraty
odbiorcow. W celu wyeliminowania niniejszego ryzyka Spotka prowadzi dziatania
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majace na celu umocnienie silnej pozycji rynkowej poprzez dostarczanie

produktéw o wysokiej jakosci, budowanie znajomosci marki, dostosowanie oferty
handlowej do potrzeb odbiorcéw oraz state poszerzanie asortymentu.

Ryzyko wahan cen surowcow

HELIO S.A. jest spoétkq handlowa surowcéw spozywczych i jest narazona
na ryzyko wahan cen. Okresowo wahania takie mogg mie¢ wptyw na wysokosé
osigganych przez Spoétke marz na sprzedazy. Na poziom cen surowcow
spozywczych majgq wptyw czynniki niezalezne od Spotki, takie jak: wielkos¢
zbiorbw w danym roku, warunki klimatyczne majgce wptyw na jakosc
i dostepnos¢ surowcow o pozadanej jakosci. W celu utrzymania wysokiej
dotychczasowej rentownosci sprzedazy, dzieki doswiadczonemu personelowi
ds. zakupdw, Spodtka bedzie starata sie odpowiednio wczesniej reagowac
na panujaca na rynku sytuacje, w tym przede wszystkim: zwieksza¢ zapasy
surowcow, ktérych cena wzrosnie oraz odpowiednio wczesniej renegocjowac
z odbiorcami ceny sprzedawanych produktow.

Ryzyko kursu walut obcych

Ze wzgledu na fakt, iz Spdétka importuje bezposrednio z krajow pochodzenia
znaczng czesS¢ surowcow do przygotowania produktow, poziom kursu walut
obcych moze mie¢ wptyw na jego wyniki finansowe. W celu unikniecia
negatywnego wptywu kursu walut obcych na wyniki finansowe Spétka na biezgco
monitoruje rynek walutowy. Zarzadzajac ryzykiem walutowym, Emitent korzysta
z instrumentdw wewnetrznych, w tym przede wszystkim dostosowuje oferowane
odbiorcom warunki cenowe do kosztow zakupu surowca. Spoétka nie korzysta
obecnie z instrumentéw zewnetrznych (np. opcja, futures, forward, CIRS), ani
nie byta strong tego typu kontraktéw w okresie pierwszego poétroczna roku
obrotowego 2010/2011.

Ryzyko sezonowosci sprzedazy i zapasow

W dziatalnos$ci Spoétki wystepuje zjawisko znacznej sezonowosci sprzedazy.
Najwyzsza sprzedaz bakalii przypada na okres przed s$wietami Bozego
Narodzenia i Wielkanocy. Sprzedaz bakalii jest najnizsza w okresie letnim,
ze wzgledu na dostepnos$c¢ swiezych owocéw, ktére w tym okresie sg towarem
konkurencyjnym. Jednoczesnie Spoétka przygotowujac sie do okresdw wzmozonej
sprzedazy dokonuje zakupow bakalii w okresie, w ktérym sprzedaz jest
najnizsza.

Ryzyko zwigzane z globalizacjg na rynku najwiekszych odbiorcéw

Zjawisko tgczenia sie najwiekszych globalnych sieci super i hipermarketow
powoduje zmiany na rynku odbiorcow Spétki. Powoduje to ograniczenie
mozliwosci dywersyfikacji ryzyka po stronie odbiorcdw. Potaczone sieci z reguty
dazg do centralizacji zakupow i czesSciej wybierani sgq dostawcy wspoétpracujacy
z siecig, ktora byta siecig przejmujaca. W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
utraty najwiekszych odbiorcéw, Spdétka ma zawarte umowy z wiekszoscig
dziatajagcych w Polsce sieci handlowych oraz stara sie zwieksza¢ dotarcie
do mniejszych dystrybutoréw. Godnym podkreslenia jest fakt, iz ryzyko to jest
rowniez szansq na zwiekszenie sprzedazy Spétki. Utrzymanie bowiem
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dotychczasowych kluczowych odbiorcéw, wigze sie z potrzebg zaspokojenia przez
nich zwiekszonego zapotrzebowania na produkty wynikajgcego z rosngcej skali
ich dziatalnosci.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Istotng warto$¢ Emitenta stanowig kluczowi pracownicy. Ich utrata mogtaby
negatywnie wptyngé na relacje ze znaczacymi odbiorcami i dostawcami.
Zatrudnienie nowych specjalistdw wigzatoby sie z dtugotrwatym procesem
rekrutacji, oraz wdrozeniem nowoprzyjetych o0séb, co opdznitoby termin
osiggniecia oczekiwanej efektywnosci. Z powyzszych wzgledéw Spétka podejmuje
szereg dziatan z obszaru zarzadzania zasobami ludzkimi, w tym m.in. dodatki
stazowe, premie motywacyjne, itp.

Ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organow Spoiki

Udziat dominujacego akcjonariusza, Pana Leszka Wasowicza w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu wynosi ponad 77 %. Znaczacy udziat w ogdlnej
liczbie gtosow pozostawia mu faktyczng kontrole nad decyzjami podejmowanymi
w Spoéice i ogranicza wptyw pozostatych akcjonariuszy. Dodatkowo Pan Leszek
Wasowicz Prezes Zarzadu jest podmiotem dominujgcym wobec Emitenta
w rozumieniu Ustawy o Ofercie. Leszek Wasowicz - Prezes Zarzadu posiada
bezposrednio 3.857.000 akcji Emitenta, ktére uprawniajq obecnie do 3.857.000
gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 77,1% udziatu w kapitale
zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Ryzvko opdznienia oddania do uzytkowania nowego zaktadu w Brochowie

W zwigzku z rozpoczeta procedurg oddania inwestycji w Brochowie
do uzytkowania, istnieje ryzyko wydtuzenia sie w czasie tego procesu w zwigzku
z pojawieniem sie ewentualnych zastrzezen organdw nadzoru budowlanego,
a tym samym terminowoscig uzyskania stosownych decyzji administracyjnych.
W celu minimalizacji tego ryzyka, Emitent podjat stosowne dziatania juz
na etapie realizacji inwestyciji.



