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INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa, forma prawna: CP ENERGIA S.A.
Siedziba: ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dzialalnoéci:
- Dystrybucja i sprzedaz paliwa gazowego
- Transport drogowy gazu
- Uslugi w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego
- Wykonywanie instalacji gazowych
- Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
- Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie — Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000235405

Numer statystyczny REGON: 140118693

Il. Czas trwania Grupy Kapitatowej:

Spétka dominujgca CP Energia S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitalowej zostaly utworzone na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2009 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii
finansowej, za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku dla skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw pienigznych oraz
sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym.

IV. Skiad organéw jednostki dominujacej wedlug stanu na dzieni 31.12.2010 r.:

Zarzad:
- Pan Marcin Buczkowski — Prezes Zarzgdu
- Pan Jarostaw Patyk — Wiceprezes Zarzadu
- Pan Michat Swét — Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spétki:
W okresie od dnia 01.01.2010 roku do dnia 31.12,2010 roku nie nastapity zmiany w skiadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:
- Pan Pawet Bala — Przewodniczacy RN

- Pan Maciej Kotlicki — Wiceprzewodniczacy RN
- Pan Maciej Gierej — Cztonek RN

- Pan Adam Cheichowski — Czionek RN

- Pan Andrzej Soczek — Czlonek RN

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spétki:
W dniu 1 marca 2010r. Pan Michat Wysocki ztozyt rezygnacje z pelnienia funkgji cztonka Rady Nadzorczej CP Energia S.A.

W dniu 29 czerwca 2010r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CP Energia S.A. powotalo Rade Nadzorczg kolejnej, I
kadencji w dotychczasowym skiadzie tj.:

Pan Pawet Bala

Pan Maciej Gérski

Pan Maciej Kotlicki

Pan Maciej Gierej

Pan Andrzej Soczek

or LN

W dniu 14 pazdziernika 2010r. Pan Maciej Gorski ztozyt rezygnacie z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej CP Energia S.A.
W dniu 7 grudnia 2010r. Pan Adam Chetchowski zostat powotany do peinienia funkcji czionka Rady Nadzorczej CP Energia S.A.
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V. Biegli rewidenci:
PKF Audyt Sp. z 0. o.

ul. Elblgska 15/17
01 -747 Warszawa

VI. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogdine:
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Gietda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW: CPE
Sektor na GPW: Przemyst paliwowy

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

2. System depozytowo - rozliczeniowy: 00-498 Warszawa

Adres spéiki i biura odpowiedzialnego za relacje inwestorskie
CP Energia S.A., ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawa
3.  Kontakty z inwestorami: Malgorzata Rakoca-Klesyk

VIl. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujgce;j:

Wediug stanu na dzieh 31.12.2010 r. akcjonariuszami jednostki dominujgcej posiadajgcymi ponad 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

; g i o ‘i i
_ Akcjonariusz Liczha akcjﬁif ; :kza.pr: :l:: % glosow
Capital Partners S.A. 7 750 000 31,63% 7 750 000 31,63%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 3777 004 15,41% 3777 004 15,41%
BZ WBK AIB Asset Management S.A. 1242 196 5,07% 1242 196 5,07%
Akcjonariat rozproszony 11735 525 47,89% 11 735 525 47,89%
Razem 24 6504 725 100,00% 24 504 725 100,00%

VIill. Spéiki zalezne:

Lp. | ,:Nazwa Jednostki | Sledziba Zakres dzlaialnoéci ':’kol:se:gchji U::;Z;;ﬁpmit?/:e * Udzie;:;\;sr;wach
1. K&K Sp. z 0.0. 00'12%‘\2/\:5?1\? ul. Sprzedaz gazu Pelna 100% 100%

2. Carbon Sp. z 0.0. Ooﬁr(c)sil’;e\xsakrzz;?/va Sprzedaz gazu Peina 100% 100%

3. Gaslinia Sp. z 0.0. 00'1&%3\;‘5?:81\? ul. Sprzedaz gazu Petna 100% 100%

4. Projekt Energia S.z o.0. 004}225:(/3\,;5;;?1“6/36 ul. Sprzedaz gazu Petna 100% 100%

5. Gazpartner Sp. z 0.0. 00-1225:;\,;5??1“? ul. Sprzedaz gazu Petna 100% 100%

6. Energia Mazury Sp. z 0.0. oo-ml\é\/;:(:‘a%a ul. Sprzedaz gazu Petna 100% 100%

7. Linia K&K Sp. z 0.0. 00'1(0:5?2,\:;:31“? ul. Sprzedaz gazu Petna 100% 100%

8. Kriogaz Polska S.A.* Oo'fgl\"e";sr:;a;"éa ul. DZia'g;”:::owS;”géw Petna 95,65% 95,65%

9. ZAO Kriogaz* P et;riglfs _S:g:jta ul. Sprzedaz gazu Petna 95,65% 95,65%

*Kriogaz Polska S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym ZAO Kriogaz (Rosja).
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IX. O$wiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych iokresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki dominujgcej o$wiadcza, ze wedle swojej najlepsze;
wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
Grupe zasadami rachunkowo$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowos$ci, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowsj, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 roku i okres poréwnywainy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Zarzad jednostki dominujgcej o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych, dokonujacy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci,
dokonujgey tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami
prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade
Nadzorczg uchwalg nr 15/2010 z dnia 20 lipca 2010 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie peinej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan
przez biegtego rewidenta.

X. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu
15.03.2011 roku.

Warszawa, dnia 15.03.2011 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

cencia Min. Fin. nr 21241701

» 'Zfﬁmsfaw Kurkowski

Biuroe Rachunkowe Lidqr’l ax
Jarostaw Kurkowski
ul.Btonie 28, 09-120 Nowe Miasto
al, Wyscigowa 8b/105, 02-681 Warszawa
NIP:567-133-09-51, REGON: 140910564
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CP
ENERGIA

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

\{“ IIkVP;oétr , e(rok blezacy) l‘irll Pélroéze {rok poprzedni)

SOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - za okres 01.01.2010 - za okres 04.01.2009 -

, . ‘ ‘ 31.12.2010 Narastajaco | 3112 .2009 Narastajqco
Przychody ze sprzedazy 72 340 315,74 57 405 397,30
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 14 896 329,96 15624 612,38
Przychody ze sprzedazy towardw i materialéw : 57 443 985,78 41780 784,92
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, w tym: 2,3 56 527 504,20 44 758 614,60
Koszty wytworzenia sprzedanych produkiéw i ustug 10 892 933,58 10 291 176,41
Warto&¢ sprzedanych towaréw | materiatéw 45634 570,62 34 467 438,19
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 15 812 811,54 12 646 782,70
Pozostale przychody operacyjne 4 5409 623,81 4483 223,38
Koszty sprzedazy 3 8 259 733,30 5 587 941,30
Koszty ogéinego zarzgdu 3 7 077 088,52 7030 821,77
Pozostale koszty operacyjne 4 5504 206,94 5801 810,61
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 381 406,59 -1 290 567,60
Przychody finansowe 5 645 463,12 942 256,22
Koszty finansowe 5 4 388 347,18 3342392,92
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg praw wiasnosei 0,00 0,00
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 361 477,47 -3 690 704,30
Podatek dochodowy 8 599 393,30 -48 296,55
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -3 960 870,77 -3 642 407,75
2Zysk (strata) z dzialalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto -3 960 870,77 -3 642 407,75
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym -1372,81 0,00
Zysk {strata) netto przypisany podmiotowi dominujacemu -3 959 497,96 -3 642 407,75
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zi) 7
Podstawowy za okres obrotowy -0,16 -0,17
Rozwodniony za okres obrotowy -0,16 -0,17
2Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w z4)

Podstawowy za okres obrotowy -0,16 -0,17
Rozwodniony za okres obrotowy -0,16 -0,17
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w z) 0,00 0,00

Warszawa, dnia 15.03.2011 r.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

(/«v\ il
,4 d Podiv i ed ’
] [ :f i

el z%
Poép oseby'éporisdzalice] sprawozdanie:

Jamsiaw Kurkowski

Bluro Rachunkowe LiderTax
Jarostaw Kurkowski
ul.Blonie 28, 09-120 Nowe Miasto
al. Wyscigowa 8b/105, 02-681 Warszawa
NIP:567-133-09-51, REGON: 140910564
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 2 CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto podniiotu dominujqcégo

- za okres 01,01.2010

3112 2010 Narasta]aco
-3 960 870,77

| 1111Peirocze (rok biezacy) 111 Pelrocze (rok poprzed)

31.12.2000 Narastajaco

23642 407,75

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania skiadnikéw aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi
przeplywy Srodkéw pienigznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen emerytalnych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica

-728 039,70

-308 279,73

Udgziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodow

Suma dochodéw catkowitych

-4 688 910,47

-3 950 687,48

Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom nigkontrolujacym

-1372,81

Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy

-4 687 537,66

-3 950 687,48

Warszawa, dnia 15.03.2011 r.

Podpisy Czionkéw Zarzadu: !

@gﬂ I‘c‘gﬁ"ﬁ&({ikﬁf& 5, B, {J T g«
vv(c: REZES zAanu W,%ﬁ%é% IA S.A,

Jér&f{iaw f\/ zyk

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
i %emﬁm Min. Fin. nr 2724101

(\){Jam&iaw Kurkowski

.

RBiure Rachunkowe LiderTax
Jarostaw Kurkowski _
ul.Btonic 28, 09- 120 N%vlviVansto
al, Wyscigowa 8b/105, 02 6 Arszawa
NlP:5y67-l33 09-51, REGON: 140910564
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 31.12.2009 . (rok
poprzedni)

Stan na 31.12.2010 r. Koniec
1l Polrocza (rok biezacy)

Aktywa trwate 99 611 054,40 104 886 234,84
Rzeczowe aktywa trwale 91 582 185,86 98 332 510,89
Wartoscle niemateriaine 9 123 975,87 37 918,73
Wartosé firmy 10 6 403 763,20 5128 308,08
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw wlasno$ci 0,00 0,00
Akcje | udzialy w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacjg 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Pozostale aktywa finansowe 0,00 0,00
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 1 380 400,00 1252162,72
Pozostale aktywa trwale 11 120 729,47 135 344,42
Aktywa obrotowe 34726 918,80 26 446 460,92
Zapasy 12 2714 723,57 656 520,50
Naleznoéci handlowe 13 9 660 963,08 10 195 610,61
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 189 867,00 5 848,00
Pozostale naleznoéci 14 11 969 596,49 2029 694,10
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 0,00 0,00
Pozostale aktywa finansowe 11 0,00 185,49
Rozliczenia migdzyokresowe 15 8 974 546,58 10703 919,85
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 1217 222,08 2 854 682,37
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 134 337 973,20 131 332 695,76

Warszawa, dnia 15.03.2011 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J CP ENERGIA ZA OKRES

01.01.2010 - 31.12.2010 R.

(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Kapitaly wlasne

Stan na 3122010 . Koniec |
| Il Péirocza (rok blezacy)

Stan na $1.12.2009 r. {rok
poprzedni)

59 158 247,20 61 985 065,09
Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 58 678 330,38 61 985 065,09
Kapitat zakladowy 17 24 504 725,00 24 504 725,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominainej 18 48 578 812,44 48 578 812,44
Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna) 18 0,00 0,00
Pozostate kapitaly 18 2 108 252,26 2 057 317,59
Réznice kursowe z przeliczenia 19 57 343,69 785 383,39
Niepodzielony wynik finansowy 19 -12 611 305,05 -10 298 765,58
Wynik finansowy biezacego okresu -3 959 497,96 -3 642 407,75
Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych 20 479 916,82 0,00
Zobowigzania diugoterminowe 22 261 974,48 27 258 959,37
Kredyty i pozyczki 21 13 470 641,49 16 435 000,14
Pozostate zobowigzania finansowe 22 8791 332,99 10 812 786,18
Inne zobowigzania diugoterminowe 23 0,00 11 173,06
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0,00 0,00
Rezerwy diugoterminowe 920 877,00 748 584,70
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 920 877,00 748 584,70
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne | podobne 27 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 28 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 45 367 098,66 30 383 069,63
Kredyty i pozyczki 21 4 525 689,99 4 495 011,92
Pozostate zobowigzania finansowe 22 2513 231,41 3235134,13
Zobowigzania handiowe 23 23 258 378,08 18 276 349,32
Zobowigzania z tytulu biezgcego podatku dochodowego 0,00 119 543,07
Pozostate zobowigzania 25 13 001 042,04 2736 862,26
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 27 2068757,14 1520 168,93
Rezerwy krétkoterminowe 6629 775,86 10 957 016,97
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 28 93 187,62 124 516,09
Pozostate rezerwy 29 6 536 588,24 10 832 500,88
Zohowigzania hezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0.00 0.00
przeznaczone do sprzedazy ’ ’
PASYWA RAZEM 134 337 973,20 131 332 695,76

Warszawa, dnia 15.03.2011 r.

Podpisy Czionkéw Zarzadu:
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ERGIA S.A.
°5 ZARZADU

Zalaczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego




9¢ % b0y :NOOTI “16-60-E€T-L9S:dIN vt v s .0 ) Jmmgcmzmﬁm m_cmmNQEm.Em obezsfaiuu 25520 eujeibaul bimouels Ajou auozokjez

I -70 ¢ T3SARL 18 b A AT Y b T T
o AR oot i, wind ahsdiog
1YSMOYLNY] MDFSOLDL 10/1ygLr 7 uig Ui elousdiy a mmmmﬁ s | T f ,ﬁ/
XeyI3ply SMONUNYIBY O&NIghzomesds [eoblezpkziods Aqoso sidpod V'S VI - wﬁ,mwmmqm m 273N 4 ) “:an_.mN.oncEN.o Asidpod
S uLs Gereg wron ; 1 LL0Z°€0°S | BIUD ‘BMBZSIBM
60690 586 19 00°0 60590 596 19 SLI0V Tr9 ¢ 8469/ 867 0}- 66°28€ 581 65°21€ 2502 9718 8.5 8v 00°52L 708 72 16002°24'1E uorzp eu Ausepm jendey
9v'2e6 95T € 0o'e 9v'7e6 95C € £1759 86 T 000 £1'6.2 80¢- 000 00°0 000 Yafmoxjed MoPOUYIOp BN
79 Lev i 000 9Ly 68'9/7 906 05’668 788 - 000 £0'G21 26 ) 000 000 ojeu Aegs aiokniod  ojisu nysAz ferzpod
£8'955 06¢- 00'0 £8'955 06¢- 000 000 000 000 £8'955 05¢- 00 lioe fsiua Aizsoy
00'000 ¥£¥ 000 00000 ¥&¥ 000 000 000 00'2y 818 00'/7y 818 00°000 ¥E¥ Rueuen - foye efsiwg
00'00Z 585 000 00°007 565 000 000 00'0 00007 569 000 000 MojuBLIEM BUSOAM
£8'628 500 2} 000 £8'678 5007} 000 000 00'0 000 £8'628 500 8 00°000 000 ¥ e efsiw3
L1796 195 ¢§ 000 11296 195 ¢§ 18180 009 - 80°926 §b¥ L 71699 £60 } 95617 80¢ yTh) 501 OF 00°622 0.0 0Z yoepai0y od Ausepm feydey
000 000 000 000 000 00'0 00'0 000 000 Yokmomejspod mopatq 1) Z Apjeso)
61'7£8 08¢ |- 000 61'7£8 08¢ |- 20'6. 869 11'640 189 000 00'0 000 000 1ogomoxunyoes (wAyjod) pesez Aueiwz
9€'96L 796 €5 000 9596, 2¥6 €5 58'9/2 906 16'9v8 92L& 71699 €60 | 95°54¥ 80¢ vPTLL S04 OF 00522 0£0 02 1600Z°40°10 usizp eu Ausem jeydey
16007°2)' 15 Uokuozouoyez £931sa1ul a195eUBM(
00'L¥7 891 65 78'916 6Ly 8¢°06€ 8.9 8§ L12°018 096 & 50°50¢ 119 71~ 69°SVE IS 92757801 7 Y¥'718 815 8% 00°52L 705 ¥2 10407°T1'}E ueizp eu Kusep jeydey
L7'016 889 ¢ 18248 1- 99'/85 /89 17'0/8 096 € 000 0£'6£0 822 000 00'0 000 UORUMON[ED MODOLIOP BN
610 000 610 L' L0V Th9 S v6'116 /59 € 000 8EY95 Sl 00'0 000 opeu fjegs sioAniod / o nysAz ferzpod
. ) . ) . . . . . fmosedez
000 000 000 000 62 0L€ SE- 000 6e0Lese 000 000 fenidey eu yokibaign 1e| yoAmosueuly moxiuAm yoAuodizpod susisaluszid
000 000 000 000 000 000 00'0 000 000 tfoxe Ifsiws fizsoy,
000 000 000 000 000 000 000 00'0 000 fuesem- e efstuz
000 000 00 00'0 000 000 00'0 000 000 MOJUBLIEM BUSOAMA
6£'760 298 £9'662 187 9L'20808E | 000 91208 08E 000 00'0 000 000 fouzeiez pysoupa| alohaz
000 000 000 000 000 000 000 000 00 e efsiw3
60°G90 586 19 00°0 60590 686 19 L0V Th & 86'59/ 862 0}- 6£°¢8¢ 681 65248 1507 v¥'718 815 8% 00°52L ¥05 ¥2 yoepjaioy od Ausejm jeyidey
000 000 000 00 000 000 000 000 000 yofmomejspod mopaiq 1A} Z Apyeion
000 000 000 000 000 000 00'0 000 000 fosomoxunyoes (pifjiiod) pesez Aueiwz
60'690 586 19 00°0 60°590 586 19 SLL0V TY9 ¢ 8569/ 867 0}~ 6£°¢8¢ 681 65°21€ 2902 Y718 818 8y 00°52L ¥08 #Z 10L0Z40°10 UsIzp Bu Ausem feyidey
10L07°2)'1¢ yohuozouoyez Kodisarul ajaseuemQ

faoklnuimop

T ,?Ew&ﬁoc =

Aeydey apejsozod b HOANSYM HOVTVLIY) M NVINZ 32 FINVAZOMYEAS

psoupal
 Azsnueuoloye
Auseim jeyidey

oG | | ewezaezd .
Amostieury yuApy | fluim AuojeiZpodain| z smosiny aauzoy doye kpepanids |
\\ ‘ ‘ , oz Amosedez jeydey | ,, L

wAhusepm ajeydey] WAUBMOPI|OSUOYS M UEBIWZ 97 ajuepzomelds

Apeydey tiszey

(fozoeur ouepod aju 3J1 0 YoA304z *sA3 M &s auepod A30Mmy a13SAZsMm)
U OTOTTT TE — OTOZ T TO STWNO VZ VISUINI dD [IMOTVIIIYN AdNUD AIMOSNYNIY FINVEZOMYAULS INVMOATTOSNOMS



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J CP ENERGIA ZA OKRES
01.01.2010 — 31.12.2010 R.
(wszysthie kwoty podane sg w zlotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe =zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$g,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ | POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2010 roku. Zarzad Spéiki dominujgcej nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznoéci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalno$ci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaly, a
powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczeénie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie
wystepuja istotne zdarzenia dotyczgce lat ubieglych.

. ZASADY KONSOLIDACJI

a) Jednostki zalezne
Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich politykg finansowa i operacyjna,
co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszoéci ogdinej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub
zamienié.
Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowaé z
dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycla. Koszt przejecia ustala sie jako
warto$é godziwa przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzar zaciagnietych lub przejetych
na dzien wymiany, powigkszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach polgczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo wediug
ich wartosci godziwej na dzief przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu
przejecia nad warto$cig godziwg udzialu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujimuje sie jako wartosé
firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywéw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.
Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spdlkami Grupy s3 eliminowane. Niezrealizowane
straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartoéci przez przekazany sktadnik aktywéw.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla zapewnienia
zgodno$ci z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujace oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udzialy niekontrolujgce obejmujg nie nalezace do Grupy udzialy w spétkach objetych konsolidacja. Udzialy niekontrolujace ustala sie
jako warto$¢ aktywdw netto jednostki powiazanej, przypadajacych na dziefi nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej.
Zidentyfikowane udzialy niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
wiasnosciowego jednostki dominujacej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) wartos¢ udziatéw niekontrolujacych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

(i) zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia potaczenia.
Zyski i straty oraz kazdy skladnik innych catkowitych dochodédw przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujacej oraz udzialéw
niekontrolujacych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw niekontrolujgcych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udzialy niekontrolujgce przybierajg wartosé ujemna.

¢) Jednostki stowarzyszone
Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczgcy wplyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogélnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana
metodg praw wilasnos$ci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat, za$ jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O {gczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
warto$¢ bilansows inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy koriczace sie 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku obejmujg
nastepujace jednostki wchodzace w skiad Grupy:

Zalgczone noty stanowig integralna czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego 12




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] CP ENERGIA ZA OKRES
01.01.2010 - 31.12.2010 R.
(wszystkie kwoty podane sg w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

A L 11| Péirocze (rok blezacy) za |1 11l Pélrocze [rok noprzedni) za
SKONSOLIDOWSNE SPRANCZEANIE 2 RRZEPEYNOW RIENEINTCH okres S M e
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -3 361 477,47 -3 690 704,30
Korekty razem: 7 835 320,58 -6 082 685,25
Udziai w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasno$ci 0,00 0,00
Amortyzacja 4305 492,70 2 806 696,90
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Qdsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2143 662,29 2079 544,72
Zysk (strata) z dziatalno$cl inwestycyjnej -1 453 428,99 -209 623,26
Zmiana stanu rezerw -4 327 241,11 10 890 874,36
Zmiana stanu zapasow -2 058 203,07 -248 379,62
Zmiana stanu nalezno$ci -9 405 254,86 -3 177 855,94
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 16 362 332,14 -19 476 638,50
Zmiana stanu pozostalych aktywéw i rozliczen miedzyokresowych 2 277 961,48 693 755,02
Inne korekty 0,00 558 941,07
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 4 473 843,11 -9 773 389,55
Podatek dochodowy (zaplacony) / zwrécony . -869 189,40 -205 124,69
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3604 653,71 -9 978 514,24
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wpiywy 6877 531,40 17 945 956,88
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 6865714,70 12 644 887,28
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0,00 0,00
Zbycie aktywdw finansowych 0,00 5300 000,00
Inne wplywy inwestycyjne 11 816,70 1 069,60
Odsetki otrzymane 0,00 0,00
Splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00
Wydatki 1582731,08 9104 759,45
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1582 731,06 9104 759,45
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0,00 0,00
Wydatki na aktywa finansowe 0,00 0,00
Udzielenie pozyczek 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 5294 800,34 8841 197,43
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 392 609,89 12 232 296,44
\gzm netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentdw kapitalowych oraz doptat do 0,00 12149 503,94
Kredyty i pozyczki 392 609,89 82 792,50
Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
Wydatki 10 929 524,23 9221 705,53
Nabycie udzialéw (akeji) wlasnych 0,00 0,00
Dywidendy i inne wplaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
Inne, niz wplaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku 0,00 ’ 0,00
Splaty kredytéw i pozyczek 4797 669,47 3622 141,03
Wykup dluznych papieréw wartodciowych 0,00 0,00
Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
Platnoéci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 3982 211,00 3327 198,01
Odsetki 2 149 643,76 2272 366,49
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
C. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -10 536 914,34 3010 590,91
D. Przeplywy pienigzne netto razem -1 637 460,29 1873 274,10
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym -1 637 460,29 1873 274,10
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 2854 682,37 981 408,27
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 1217 222,08 2 854 682,37
\FI’VOa(;:izsa;v g;fonr:i;vigirzzggtr . Ppdpis osoby sporzadzajacej &iﬂém &%ﬁ%‘““k“we L“,iﬁerx
f?mm;a Min. Fin. n27241/01 Jarostaw Kurkowski
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CP ENERGIA ZA OKRES
01.01.2010 —- 31.12.2010 R.
(wszystkie kwoty podane sg w zfotych o ile nie podano inaczej)

Metoda Udziat w kapitale

Udziat w prawach

Nazwa jednostki . Siedziba | Zakres dziatalnosci |

| konsolidacji | zaktadowym % glosu %
1 K&K Sp. z 0.0 00-103 Warszawa ul. Sprzedaz gazu Petna 100% 100%
' e Krélewska 16
Krélewska 16 , o o
2, Carbon Sp. z 0.0. 00-103 Warszawa Sprzedaz gazu Peina 100% 100%
. 00-103 Warszawa ul. , o o
3. Gaslinia Sp. z 0.0. Krélewska 16 Sprzedaz gazu Pelna 100% 100%
. ; 00-103 Warszawa ui. ; o o
4, Projekt Energia S.z 0.0. Krlewska 16 Sprzedaz gazu Peina 100% 100%
00-103 Warszawa ui. . 0 o
5. Gazpartner Sp. z 0.0. Krélewska 16 Sprzedaz gazu Petna 100% 100%
, 00-103 Warszawa ul. . o o
6. Energia Mazury Sp. z o.0. Krélewska 16 Sprzedaz gazu Peina 100% 100%
- 00-103 Warszawa ul. , o o
7. Linia K&K Sp. z 0.0. Krélewska 16 Sprzedaz gazu Petna 100% 100%
8. Kriogaz Poiska S.A.* 00-103 Warszawa ul. Dma&glnoéé holgingéw Pelna 95 65% 95,65%
Krélewska 16 finansowych
, . 196128 Sankt )
9. ZAQ Kriogaz Petersburg - Rosja ul. Sprzedaz gazu Petna 95,65% 95,65%

Iv. OPIS PRZYJETYCH ZASAD’(POLITYKI),RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY AKTYWOW |
PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW

Dane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w polskich ziotych (,zt"), ki¢re sg walutg funkcjonaing i walutg prezentacji
Grupy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w oparciu 0 zasade kosztu historycznego.

Miejsce prowadzenia ksigg rachunkowych
Ksiggi rachunkowe CP Energia S.A. prowadzone sg w siedzibie Spétki w Warszawie, przy ulicy Krélewskiej 16.

Okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych

Rokiem obrotowym dla jednostki jest rok kalendarzowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia, koriczacy sie 31 grudnia.

Dla celéw sprawozdawczo$ci wewnetrznej, oceny realizacji budzetéw kosztéw, wplywodw i wyptywoéw gotéwki, wykonania przychodéw, a
takze ustalenia podstawy opodatkowania dla okreslenia wysokosci zaliczek na podatek dochodowy od oséb prawnych, oraz informacji
statystycznej ustala sig miesigczne okresy sprawozdawcze.

Natomiast dla celéw sprawozdawczo$ci zewnetrznej wymaganej przepisami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. 2009
roku, nr 33, poz. 259) ustala si¢ okresy sprawozdawcze kwartalne, pétroczne i roczne.

Warto$ci niemateriaine
Wartosci niematerialne stanowig niepieniezne skiadniki majatku nie posiadajace postaci fizycznej, sg kontrolowane przez Spélke, z
ktérych jednostka gospodarcza spodziewa sie czerpaé przyszie korzyéci ekonomiczne.
Warto$ci niematerialne obejmujg takie prawa majatkowe jak autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych. Do wartosci niematerialnych sg kwalifikowane
réwniez koszty zakoriczonych prac rozwojowych. Spotka nie zalicza do warto$ci niematerialnych optat licencyjnych, gdy okres
korzystania z optaconej licencji nie przekracza roku. Stanowig one koszty dziatalno$ci, podlegajgce ewentualnemu rozliczeniu w czasie
w ciggu roku.
Skiadnik wartosci niematerialnych wycenia sie poczgtkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia wartoéci niematerialnych przejetych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych w formie przejecia oparta jest na
jego wartosci godziwej ustalonej na dzien przejecia.
Po poczatkowym ujeciu skiadnik warto$ci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o
umorzenie i fgczng kwote odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.
Skiadniki wartoéci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania podlegaja amortyzacji, skiadniki wartosci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji.
Okreslajac diugo$é okresu uzytkowania skiadnika warto$ci niemateriainych Spélka bierze pod uwage miedzy innymi:
- oczekiwane wykorzystanie skiadnika aktywéw oraz to, czy skiadnik aktywéw moégiby byé wydajnie zarzadzany przez inny
zespot kierowniczy,
- typowe cykle produkcyjne dla danego skiadnika aktywéw oraz powszechnie dostepne informacje na temat szacunkowych
okreséw uzytkowania aktywéw o podobnym charakterze, uzytkowanych w podobny sposéb,
- utrate przydatnoéci z przyczyn natury technicznej, technologicznej, handlowej lub innej,
- stabilno$¢ branzy, w ktérej dany skiadnik aktywéw jest wykorzystywany i zmiany popytu na produkty wytwarzane lub ustugi
$wiadczone z zastosowaniem tego skiadnika aktywéw, )
- przewidywane dziatania konkurentéw i potencjalnych konkurentéw,
- poziom pézniejszych nakiadéw niezbednych do uzyskania oczekiwanych przysziych korzysci ekonomicznych ze skiadnika
aktywdw oraz mozliwo$¢ i zamiar zapewnienia takiego poziomu tych nakladéw,
- okres sprawowania kontroli nad skiadnikiem aktywow oraz ograniczenia prawne i ograniczenia do nich podobne odnoszgce
sie do uzytkowania sktadnika aktywow (takie, jak data wyga$niecia odnosnej umowy leasingowej),
- czy okres uzytkowania skiadnika aktywow jest zalezny od okresu uzytkowania innych aktywéw.
Podlegajgca amortyzacji warto$é skiadnika warto$ci niematerialnych posiadajgcego okreslony okres uzytkowania rozktada sie
réwnomiernie na przestrzeni okresu jego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy skiadnik aktywoéw jest
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gotowy do uzycia, tzn, kiedy skiadnik ten znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposéb
zamierzony przez kierownictwo. Amortyzacje koriczy sie w dniu, w ktérym skiadnik aktywow zostat sklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy (lub wigczono go w skiad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy, w
zaleznosci od tego, co nastgpito wezeéniej) lub w dniu, w ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorgc pod uwage
wczesniejszg z tych dat. Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumowania korzysci ekonomicznych
osigganych ze sktadnika aktywéw przez Spétke. W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia sposobu
konsumowania tych korzy$ci stosuje sie metode liniowa. Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres sg ujmowane w cigzar
rachunku zyskoéw i strat.

Okres | metoda amortyzacji, a takze warto$¢ koricowa skiadnika wartosci niematerialnych z okreslonym okresem uzytkowania podlegaja

weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany wynikajgce z weryfikacji sa uznawane jako zmiana warto$ci szacunkowych, ktéra podlega rozliczeniu po jej dokonaniu, a skutki

ujmuje sie w wyniku bieZacego i przysziych okreséw sprawozdawczych. Przeszie okresy sprawozdawcze nie podlegaja zadnym

korektom z tego tytutu,

Sp&tka nie zaprzestaje amortyzacji wartosci niemateriainych z chwilg, kiedy skiadnik ten przestaje byé uzytkowany chyba, ze zostat on

w pelni umorzony lub zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy.

Zasady ujmowania i odwracania odpiséw aktualizujgcych warto$é warto$ci niematerialnych sg analogiczne do zasad stosowanych dla

rzeczowych aktywow trwatych.

Spéika zaprzestaje ujmowania sktadnika warto$ci niematerialnych w momencie zbycia lub gdy nie przewiduje osiagniecia przysziych

korzyscl ekonomicznych z jego uzytkowania i nastgpujgcego po nim zbycia.

Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu potgczenia jednostek gospodarczych (zwanego takze ceng nabycia lub ceng przejecia) nad udzialem

Spéiki w wartosci godziwej netto zidentyfikowanych na dziert przejecia aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki

przejmowanej.

Wartos¢ firmy moze powstaé nie tylko z przejecia jednostki gospodarczej, lecz takze z przejecia przedsiewziecia - zorganizowanej jej

czes$ci w postaci zbioru aktywoéw, do ktérych nalezy przypisac obcigzajace je zobowigzania i zobowigzania warunkowe.

Polgczenia Spotki z innymi jednostkami gospodarczymi sg rozliczane metodg nabycia, wediug ktérej nastepuje alokowanie kosztu

polgczenia, ustalanego wediug warto$ci godziwej zaplaty poczynionej za przejecie kontroli nad przejmowana, jednostkg gospodarczg lub jej

czescig (przedsiewzieciem) na zidentyfikowane aktywa, zobowigzania | zobowigzania warunkowe przejmowanej jednostki. Powstata z alokacji

kosztu przejecia réznica o wartosci dodatniej jest uznawana za warto$é firmy. Ujemna réznica pomiedzy kosztem przejecia i udziatem Spétki w

warto$ci godziwej netto zidentyfikowanych na dziel przejecia aktywéw, zobowigzan i zobowigzar warunkowych przejmowanej jednostki jest

uznawana za przychdd i jest wykazywana niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat. Powstaly w ten sposéb przychéd jest zaliczany do
pozostatych przychodéw operacyjnych i tu wykazywany w odrebnej pozycji.

Warto$é firmy powstaje zaréwno w przypadku przejecia jednostki gospodarczej w wyniku polaczenia zarejestrowanego w rejestrze

sgdowym, jak réwniez w przypadku przejecia udziatéw kapitatowych w jednostkach zaleznych. W pierwszym przypadku warto$¢ firmy

jest ymowana zasadniczo w ksiggach rachunkowych i jest wykazywana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spdétki. W drugim
przypadku jest ujmowana na poziomie dokumentacji konsolidacyjnej i podlega wykazaniu w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym grupy kapitatowe;.

Warto$¢ firmy ustala sie takze w przypadku przejecia udziatéw we wspéinie kontrolowanej jednostce lub w jednostce stowarzyszonej. Jezeli

udzialy we wspolnie kontrolowanej jednostce sg obejmowane w drodze ich konsolidacji metodg proporcjonaing, to wartos¢ firmy jest

ujmowana i wykazywana tak, jak w przypadku jednostek zaleznych. W przypadku obejmowania udziatéw metoda praw wiasnosci (dotyczy to
zaréwno wspdlnie kontrolowanych jednostek, jak i jednostek stowarzyszonych) zasady wyceny wartosci firmy sa takie same, jak w przypadku
jednostek zaleznych, z tym ze metoda praw wiasno$ci nie pozwala na wykazywanie w bilansie nabytej warto$ci firmy.

Warto$¢ firmy jest ujmowana w sprawozdaniu finansowym poczgtkowo wedlug jej ceny nabycia, natomiast pdzniejsze bilansowe ujecie

wartosci firmy nastepuje wediug ceny jej nabycia, pomniejszonej o faczne dotychczasowe odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci.

W celu ustalenia wartoéci firmy jako wypadkowej kosztu polgczenia nalezy:

- okresli¢ dzier przejecia,

- dokonaé pomiaru kosztu przejecia w jego wartosci godziwej,

- dokonaé pomiaru zidentyfikowanych na dzieri przejecia aktywéw, zobowigzar i zobowigzarh warunkowych przejmowanej jednostki
wedlug wartoéci godziwych. Takie aktywa sg wyceniane wedlug nizszej z ich wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy.

Spoétka wycenia koszt polgczenia jednostek gospodarczych w kwocie réwnej sumie:

- warto$ci godziwej, na dziet wymiany, aktywéw wydanych, zobowigzan zaciagnietych lub wzietych na siebie oraz instrumentéw
kapitalowych wyemitowanych przez Spélke w zamian za kontrole nad jednostkg przejmowang, powiekszonej o
wszelkie koszty, ktére mozna bezposrednio przypisaé potgczeniu.

Do kosztéw bezposrednich potaczenia sg kwalifikowane wynagrodzenia zaptacone doradcom prawnym, audytorom, rzeczoznawcom oraz

innym konsultantom, stuzgce przeprowadzeniu potgczenia.

Koszty organizacji i emisji zobowigzan finansowych oraz instrumentéw kapitatlowych przez Spoétke, stanowigc integraing cze$¢ transakdji

emisji nie sg rozliczane na koszt przejecia, lecz odnoszone sg odpowiednio w rachunek zyskéw i strat (koszty emisji zobowigzan

finansowych) lub bezposrednio w kapitaly wtasne (nadwyzka z emisji instrumentéw kapitatowych ponad ich warto$é nominalng - agio).

Spdlka przeprowadza corocznie testy na utrate wartosci w odniesieniu do warto$ci firmy przejetej w wyniku polaczenia.

Coroczny test na utrate warto$ci przeprowadzany w odniesieniu do o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do kidrego zostata

przypisana warto$¢ firmy, jest wykonywany w poszczegdinych latach w tym samym terminie, ustalonym odrebnie przez Zarzad.

W przypadku, w ktérym czeéé lub cata wartos¢ firmy przypisana do danego o$rodka zostata przejeta w wyniku potaczenia jednostek w

ciagu biezacego okresu rocznego, jest wymagane, aby dany o$rodek zostat poddany testowi na utrate wartosci przed kofcem

biezgcego okresu rocznego.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci przez warto$é firmy sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci wartosci firmy nie moze zostaé odwrécony w kolejnym okresie.

Odpis z tytutu utraty wartodci przez warto$é firmy, ustalong w przypadku obejmowania udzialéw metodg praw wiasnosci, jest odnoszony na

warto$¢ udzialdéw (inwestycji) w tych, rozliczanych metoda praw wlasnosci jednostkach.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaly jest wyceniany wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe sktadniki majatku trwalego sg amortyzowane metoda liniowg w sposéb systematyczny na przestrzeni okresu uzytkowania.
Ustalajac stawki amortyzacyjne Spétka bierze pod uwage:
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- okres i tryb konsumpcji korzy$ci ekonomicznych, uwzgledniajgcych warunki technologiczne, komercyjne

i ekonomiczne,

- powigzanie lub zalezno$¢ danego skiadnika z innymi sktadnikami o krétszym okresie uzytkowania,

- warto$¢ koricowg po jego uzytkowaniu,

- ograniczenia prawne.
Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skiadnika aktywéw.
Wartoscig podlegajgca amortyzacji jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego skiadnika aktywdw, pomniejszone o wartos¢
koficowg tego skladnika. Warto$¢ koncows stanowi kwota netto, ktérg Spotka spodziewa sig uzyskaé na zakoticzenie okresu
uzytkowania skiadnika aktywéw, po odliczeniu oczekiwanych kosztdw zbycia.
Spdtka rozpoczyna amortyzacje $rodka trwatego wowczas, gdy jest on dostepny do uzytkowania, to znaczy w momencie dostosowania
skladnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa.
Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych powinno byé zakoriczone w dniu usuniecia $rodka trwalego z bilansu (lub zakwalifikowania go do
aktywéw trwalych przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5). Nie zaprzestaje sie naliczania odpiséw amortyzacyjnych w
okresach, w ktérych skiadnik majagtkowy jest bezczynny lub wycofany z aktywnego uzytkowania.
Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres, o ile nie stanowig wartosci bilansowej innego skiadnika aktywéw, sa ujmowane jako koszty
danego okresu.
Nie podlegajg amortyzacji grunty ze wzgiedu na nieograniczony okres uzytkowania. Spétka nie amortyzuje takze zakwalifikowanego do
gruntéw prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.
Weryfikacja okresu uzytkowania, wartodci koricowej i metody amortyzacji sg przeprowadzane przynajmniej na koniec kazdego okresu
obrotowego. Wszelkie wynikajace z weryfikacji zmiany sa uznawane jako zmiana warto$ci szacunkowych, ktéra podlega rozliczeniu po
jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezgcego i przysziych okreséw sprawozdawczych. Przeszie okresy sprawozdawcze nie
podlegaja zadnym korektom z tego tytutu.
Na kazdy dzien bilansowy Spdika dokonuje oceny, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic utrata
wartoéci ktérego$ ze skladnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spétka dokonuje szacunku warto$é
odzyskiwanej tego skladnika aktywéw. Wartosé bilansowa skiadnika aktywéw zostaje obnizona do poziomu jego wartoéci odzyskiwalnej
wtedy i tylko wtedy, gdy warto$¢ odzyskiwalna tego sktadnika aktywdw jest nizsza od jego wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki
stanowi odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci.

Odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci aktywéw wykazywanych wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat. Odpis aktualizujacy warto$é aktywéw wykazywanych wediug wartodci przeszacowanej obniza w pierwsze] kolejnosci
warto$¢ kapitalu z przeszacowania wyceny powstalego w wyniku przeszacowania $rodka trwatego podiegajgcemu odpisowi. Po ujeciu
odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty warto$ci, w przysziych okresach skorygowaniu ulegajg odpisy amortyzacyjne dotyczace danego
sktadnika, aby w ciggu pozostalego okresu uzytkowania tego skiadnika dokonaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej, pomniejszonej o warto$¢ koricowa,

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy z tytulu utraty
wartoéci, kiéry byl ujety w okresach ubieglych, w odniesieniu do danego skiadnika aktywéw jest zbedny, albo powinien by¢
zmniejszony. Jeéli takie przestanki wystepuja, Spodtka, z uwzglednieniem MSR 36 ,Utrata wartoéci aktywow’, szacuje wartos¢
odzyskiwalng tego skiadnika aktywow i do tej wysokodci podwyzsza warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw. Kwota podwyzszenia
stanowi odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw, ktéra zostata podwyzszona
w wyniku odwr6cenia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci nie powinna przekroczy¢ warto$ci bilansowej, jaka zostalaby
ustalona (po odjeciu umorzenia), jesli w latach ubieglych w ogdle nie ujetoby odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika.

Leasing finansowy

Leasing finansowy jest umowa, na mocy ktdrej nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajgcych z tytutu

posiadania aktywéw. Ostateczne przeniesienie tytutlu prawnego moze, lecz nie musi nastapic.

Dana umowa leasingowa jest zaliczana do leasingu finansowego w nastepujacych sytuacjach, ktére osobno lub acznie powoduja, ze

umowa leasingu zostanie zazwyczaj zaliczona do leasingu finansowego:

e umowa przenosi na leasingobiorce wiasno$é danego skiadnika przed koricem okresu leasingu,

¢ leasingobiorca ma mozliwo$¢ zakupienia skiadnika aktywdéw za cene, ktéra - wedlug przewidywan - bedzie na tyle nizsza od
wartoéci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo zakupienia skladnika bedzie moglo zostaé zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia
leasingu istnieje wystarczajgca pewno$é, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa,

o  okres leasingu stanowi wiekszg cze$¢ ekonomicznego okresu uzytkowania skiadnika aktywow, nawet jezeli tytut prawny nie ulega
przeniesieniu,

o warto$¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych na dzieri rozpoczecia leasingu wynosi zasadniczo prawie tyle, ile wynosi fgczna
warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu oraz

o  aktywa bedace przedmiotem leasingu maja na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich korzysta¢ bez
dokonywania wiekszych modyfikacji,

¢ leasingobiorca ma mozliwo$é kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za oplata, ktéra jest znacznie nizsza od optat
obowigzujacych na rynku,

o jezeli leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowa, straty leasingodawcy z tytulu tego wypowiedzenia ponosi
leasingobiorca,

o  zyski lub straty z tytulu fluktuacji warto$ci godziwej przypisanej do wartoéci koficowej przypadajg leasingobiorcy (na przyktad w
formie obnizki oplaty leasingowej rownej wiekszosci przychodéw ze sprzedazy na koniec leasingu).

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Spétka jako leasingobiorca ujmuje w bilansie jako aktywa i zobowigzania w kwotach réwnych

wartoéci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartoéci biezgcej minimalnych

optat leasingowych ustalonej na dzieri rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartoéci godziwej. Przy obliczaniu wartoéci

biezgcej minimalnych oplat leasingowych, stopg dyskontowg jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W

przeciwnym razie stosowana jest kraricowa stopa procentowa Spéiki. Wszelkie poczatkowe koszty bezposérednie zwigkszajg kwotg

wykazang jako sktadnik aktywow. :

Zobowigzania dotyczace przedmiotu leasingu nie zmniejszajg warto$ci przedmiotu leasingu, sg prezentowane w bilansie oddzielnie, z

podziatem na zobowigzania krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Minimalne oplaty leasingowe zostajg rozdzielone pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania. Koszty

finansowe rozliczane sg w taki sposSb na poszczegéine okresy objete okresem leasingu, aby uzyskaé statg okresowg stope

procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
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Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywéw podlegajacych amortyzacji, a takze kosztéw finansowych w kazdym z
okresdw obrotowych. Zasady amortyzacji aktywéw podlegajacych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu sg spéjne z zasadami
stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywéw Spéiki podlegajgcych amortyzacji. W przypadku braku wystarczajgcej pewnoéci, ze
Spoétka uzyska tytut wiasnosci przed koricem okresu leasingu, dany sktadnik aktywéw umarzany jest przez krétszy z dwéch okreséw:
okres leasingu lub okres uzytkowania.

Dla okre$lenia, czy nastapita utrata wartosci przedmiotu leasingu, Spétka poddaje je testom na utrate wartosci,

Leasing operacyjny

Leasingiem operacyjnym jest umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego.

Optaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego Spétka, jako leasingobiorca, ujmuje jako koszty metoda liniowa przez okres leasingu
chyba, ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposéb roziozenia w czasie czerpanych korzyéci.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe stanowi kazdy skladnik aktywéw majgcy postac:

- $rodkéw pienieznych,

- instrumentu kapitalowego innej jednostki,

- umownego prawa do otrzymania $rodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywéw finansowych od innej jednostki lub
wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzaf finansowych z inng jednostkg na potencjalnie korzystnych warunkach,

- kontraktu, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony przez Spdtke we wiasnych instrumentach kapitatowych i jest
instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynikaé obowigzek przyjecia przez Spétke zmiennej liczby wiasnych
instrumentow kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze byé roziiczony w inny sposéb, niz
przez wymiane ustalonej kwoty $rodkéw pienieznych lub innego skiadnika aktywdw finansowych na ustalong liczbe wtasnych
instrumentéw kapitatowych Spéiki.

Spoétka na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy skiadnik aktywéw finansowych jako aktywa finansowe wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoséci, pozyczki i naleznosci lub aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Do aktywdw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej i aktywéw dostepnych do sprzedazy kwalifikujg sie w szczegdlnosci akcje,
udzialy i inne papiery warto$ciowe. ’

Do inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci kwalifikujg sie w szczeg6inosci papiery warto$ciowe

z okreslonym terminem zapadalnosci.

W momencie poczatkowego ujecia skiadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany w warto$ci godziwej, powiekszonej, w przypadku
skiadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga
byé bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym
instrumenty pochodne bedace aktywami sg wyceniane w warto$ci godziwej, nie dokonujgc pomniejszenia o koszty transakgji, jakie
moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie aktywoéw. Zmiany warto$ci godziwej w przypadku wyceny
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy odnoszone sa na wynik finansowy okresu w ktérym
zmiany te nastepuja.

Zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy odnoszone sa na kapitat z aktualizacji wyceny. Wyjatek
stanowig instrumenty w przypadku, kitérych na kapital odnoszone sg jedynie réznice miedzy wartoscig godziwg a zamortyzowanym
kosztem instrumentu. Odsetki naliczone efektywna stopg procentowg powiekszajg przychody finansowe okresu. Dywidendy wynikajace
z instrument6éw kapitalowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku wynikéw w momencie, kiedy powstaje prawo Spdéiki do
ich otrzymania.

Pozyczki i naleznoéci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznoéci handlowe oraz pozostate naleznosci w przypadku mato istotnej
réznicy miedzy kwotg wymaganej zaptaty a ich warto$cig wediug zamortyzowanego kosztu sg wyceniane w kwocie wymaganej zapiaty
z zachowaniem zasady ostroznosci. Odsetki naliczone efektywna stopg procentowa powiekszaja przychody finansowe.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe nie posiadajgce notowan cen rynkowych z aktywnego rynku, i ktérych warto$é godziwa nie moze
byé wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty pochodne, ktére muszg by¢ rozliczone przez dostawe
niekwotowanych instrumentéw kapitatowych wycenianych wedtug kosztu.

Utrata wartosci, niesciggalnosé¢ aktywoéw finansowych

Na kazdy dzieri bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika aktywow finansowych fub grupy
aktywow finansowych nie podlegajgcych wycenie w wartoéci godziwej.

W przypadku istnienia obiektywnych dowodéw, ze zostata poniesiona strata z tytulu utraty wartoéci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalno$ci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, kwota odpisu aktualizujgcego réwna sie réznicy
pomiedzy wartoscig bilansowa skiadnika aktywéw a wartodcig biezacq oszacowanych przysziych przeplywéw pienieznych (z
wylaczeniem przysziych strat kredytowych, ktére nie zostaly poniesione) zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej
stopy procentowej instrumentu finansowego (ij. efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczgtkowym ujeciu). Warto$é bilansowg
sktadnika akiywow obniza sie bezposrednio lub poprzez zastosowanie rachunku rezerw. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostalych naleznosci sg tworzone w petnej wysokoséci naleznoéci w
odniesieniu do naleznosci dochodzonych na drodze sadowej, nalezno$ci komorniczych, naleznosci w postepowaniu uktadowym oraz
naleznych odsetek od nalezno$ci przeterminowanych. Nalezno$ci przeterminowane podlegajg indywidualne] analizie na podstawie
ktorej jest podejmowana decyzja o wysoko$ci odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoéci handlowych oraz
pozostatych naleznoscl wycenione w kwocie wymaganej zaplaty stanowia réznice migdzy warto$cig bilansowg naleznosci a wartoécig
oszacowanych przysziych przeptywéw pienieznych.

W przypadku, gdy zmniejszenie wartosci godziwej skiadnika aktywdéw finansowych dostepnego do sprzedazy bylo ujmowane
bezposrednio w kapitale wlasnym i wystepujg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartodci tego sktadnika, skumulowane straty
ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wlasnym wyksiegowuje sie z kapitalu wlasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat, nawet,
chociaz skiadnik aktywoéw finansowych nie zostat wytgczony z bilansu. Kwota skumulowanych strat, ktéra zostaje wyksiegowana z
kapitaiu wilasnego i ujeta w rachunku zyskéw i strat stanowi réznice pomigdzy kosztem nabycia (pomniejszonym o wszelkie spiaty
kapitaiu i amortyzacje) i biezgcg wartoécig godziwa, pomniejszong o wszelkie straty z tytulu utraty wartoéci tego skiadnika aktywéw,
uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat.

Straty z tytutu utraty wartoéci inwestycji w instrument kapitalowy kwalifikowany jako dostepny do sprzedazy nie podiegajg odwréceniu
przez rachunek zyskéw i strat.
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W przypadku, gdy w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze
byé obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastgpujgcym po ujeciu straty z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskow i strat, kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Opcje na akcje

Opcje na akcje (warranty) stanowia transakeje rozliczane w instrumentach kapitatowych. Koszt transakgeji rozliczanych w instrumentach
kapitalowych jest wyceniany przez odniesienie do warto$ci godziwej na dzied przyznania praw. Przy wycenie nie sg uwzgledniane
zadne warunki dotyczace efektywnosci wynikéw, poza zwigzanymi z ceng akcji. Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach
kapitalowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym mu wzrostem wartosci kapitalu wiasnego w okresie, w ktérym speinione zostaly
warunki dotyczace efektywnosci wynikéw, korczacym sie w dniu, w ktérym czlonkowie Zarzadu zdobeda peine uprawnienia do
$wiadczen (dzien nabycia praw). Skumulowany koszt ujety z tytulu transakgji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzier
bilansowy do dnia nabycia praw, odzwierciedla stopiefi uplywu czasu nabywania praw oraz liczbe opcji, do ktérych prawa zostang
ostatecznie nabyte. Warto$¢ godziwa przyznanych opgcji jest ujmowana w rachunku zyskéw | strat w korespondencji z kapitatem
rezerwowym. Warto$¢ godziwa opcji jest mierzona na dzieri przyznania uprawnieni oraz jest ujmowana w okresie nabywania uprawnien
Wartos¢ ta jest mierzona w oparciu o model wyceny Blacka — Scholesa, uwzgledniajgc terminy i warunki przyznania opcji na akcje.

W dniu 28 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia spétki zaleznej Kriogaz Polska S.A. Uchwatg nr 5/2010 dokonaio
warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego o kwote do 360.000,00 zt w drodze emisji akcji D. Akcje Serii D, zwykle na
okaziciela, w liczbie do 3.600.000 bedg przyznawane osobom uczestniczacym w Programie Motywacyjnym, ktérego celem jest
motywowanie cztonkéw Zarzadu Spotki oraz spéiek zaleznych, ich pracownikéw oraz innych istotnych oséb stale wspétpracujacych do
pracy na rzecz rozwoju Spoiki i wzmocnienie wiezi taczacych te osoby ze Spétka, bez koniecznodci uszczuplania zasobdéw gotéwki,
ktére dzieki temu Spoélka bedzie mogla efektywnie wykorzysta w celu zwigkszenia swej wartosci. Uprawnieni bedg obejmowali Akcje
Serii D po cenie emisyjnej wynoszacej 0,102zi, na podstawie przyznanych im w trakcie realizacji kolejnych transz Programu
Motywacyjnego warrantéw subskrypcyjnych. Program Motywacyjny zostanie zakoriczony najpdzniej z dniem 31 lipca 2015 roku.

Udzialy w spétkach zaleznych, stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach
Udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych, w sprawozdaniu jednostkowym Spéiki, wykazuje sie w cenie nabycia skorygowanej
o odpisy z tytutu utraty warto$ci aktywéw.,

Zapasy
Zapasy to stanowigce wlasno$é jednostki rzeczowe aktywa obrotowe. Zalicza sig do nich:
- materialy nabyte w celu zuzycia w procesie produkcyjnym lub na wiasne potrzeby jednostki,
- towary zakupione w celu sprzedazy w stanie nieprzetworzonym,
- produkty gotowe wytworzone przez jednostke, zdatne do sprzedazy, oraz roboty w toku.

Sg to sktadniki majatku obrotowego jednostki, znajdujace sig zaréwno w jednostce, jak i poza nig. Zapaséw jednostki nie stanowig
zapasy materialéw przyjetych do przerobu uszlachetniajacego.
Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wediug warto$ci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego,
ktéra z kwot jest nizsza.
Na koszty zakupu zapaséw skiadajg sie ceny zakupu, cla importowe, pozostale podatki (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie
péznigjszym od urzedoéw skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wytadunku oraz inne koszty dajgce sie bezpo$rednio
przyporzgdkowaé do pozyskania wyrobéw gotowych, materialow i ustug. Przy okre$laniu kosztéw zakupu odejmuje si¢ opusty, rabaty
handlowe i inne podobne pozycje.
Na koszty przetworzenia zapaséw skiadajg sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostkg produkeji oraz systematycznie przypisane,
state i zmienne posrednie koszty produkgji, poniesione przy przetwarzaniu materiatéw na gotowe wyroby.
Dla celéw przypisania stalych posrednich kosztéw produkcji do kosztéw przetworzenia zapaséw przyjmuje sie normalng zdolno$¢
produkcyjna urzadzefi produkceyjnych.
Nieprzypisane koszty posrednie sg ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaly poniesione.
Pozostate koszty zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw tylko w takim zakresie, w jakim zostaty poniesione w celu
doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego stanu i miejsca.
Do kosztéw wylgczonych z ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw i ujmowanych jako koszty okresu, w ktérym je poniesiono
naleza:
- nietypowe wielko$ci (zuzycie ponadnormatywne) zmarnowanych materialéw, robocizny oraz innych kosztéw produkeyjnych,
- koszty magazynowania,
- ogélne koszty administracyjne, ktére nie przyczyniajg sie do doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego stanu i miejsca
- koszty sprzedazy,
- réznice kursowe wynikajgce z faktu nabycia zapaséw w walucie obcej.
Spdika rozchody zapasow rozlicza stosujgc metode FIFO przyjmujac, ze pozycje zapaséw zakupione jako pierwsze, sprzedaje sig w
pierwszej kolejnosci i w konsekwencji, pozycie pozostajace w zapasach na koniec okresu sg pozycjami zakupionymi bgdz
wyprodukowanymi najpézniej.
W przypadku braku mozliwo$ci odzyskania ceny nabycia fub kosztu wytworzenia zapaséw, jezeli zapasy zostaly uszkodzone utracity
catkowicie lub czesciowo swojg przydatno$é lub, jesli spadly ich ceny sprzedazy Spétka odpisuje warto$é zapaséw ponizej ich ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia do poziomu wartosci netto moziiwej do uzyskania. Odpisy obcigzajg pozostate koszty operacyjne.
Spétka wartosci materiatéw i innych surowcéw przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji zapaséw nie odpisuje do kwoty
nizszej od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia w przypadku oczekiwania, ze wyroby gotowe, do produkcji ktérych te materialy bedg
wykorzystane, zostang sprzedane w wysokosci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub powyzej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Jezeli jednak spadek cen materiatéw wskazuje na to, ze cena nabycia lub koszt wytworzenia wyrobéw gotowych bedg wyzsze od
warto$ci netto mozliwej do uzyskania, warto$é materialéw zostaje odpisana do poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania.
W kazdym kolejnym okresie Spétka dokonuje nowego oszacowania warto$ci netto mozliwej do uzyskania. Jezeli nie Istniejg juz
okolicznoséci, ktére uprzednio spowodowaly odpisanie wartosci zapaséw ponizej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, odpisana kwota
zostaje wyeliminowana w taki spos6b, aby nowa warto$é bilansowa réwnata sie cenie nabycia lub kosztowi wytworzenia lub
zaktualizowanej wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zalezno$ci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza.
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw zostaje ujete w pozostalych przychodach operacyjnych, natomiast
wykorzystanie odpiséw koryguje koszty wytworzenia sprzedanych produktéw lub warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow.

Materiaty
W odniesieniu do zapaséw materialéw Spotka prowadzi w pionie finansowo-ksiggowym ewidencje warto$ciowg natomiast w
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magazynach ewidencjg iloSciowo-warto$ciowa.

Zapasy materiatéw powierzonych do produkcji przerobowej sa objete ewidencjg iloSciowg w magazynach. Prawidtowo$¢ rozliczen tych
materiatéw jest weryfikowana w momencie inwentaryzacji.

Ewidencja zapaséw materialéw jest prowadzona wedlug cen nabycia.

Materialy pomocnicze (przeznaczone do zuzycia na cele ogélnogospodarcze, biurowe, reklamy, reprezentacji, paliwa ptynne i smary
zuzywane w fransporcie, drobne czesci wymienne do samochoddéw itp.) sg odpisywane w koszty bezposrednio po ich zakupie.
Powyzsze nie dotyczy materiatléw o charakterze technicznym o istotnej wartosci, ktérych nie mozna zakwalifikowaé do $rodkéw
trwalych, sg one ewidencjonowane w magazynie technicznym. Koszty zakupu zwigzane z zakupem materiatéw mogg byé rozliczone
bezposrednio w koszty dziatalno$ci operacyjnej, o ile ich warto$é nie stanowi istotnej warto$ci w stosunku do zakupionych materiatéw.
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw sg tworzone w wysokos$ci do 100% warto$ci w odniesieniu do materiatéw zalegajgcych powyzej
jednego roku na podstawie analizy i przegladu zapaséw na dzien bilansowy. Kwota odpiséw aktualizujgcych obcigza pozostate koszty
operacyjne, a korekta odpiséw zmniejszajgca ich warto$¢ jest kwalifikowana do pozostalych przychodéw operacyjnych. Wykorzystanie
odpiséw, w zwigzku ze sprzedazg materiatow stanowi korekte kosztu wlasnego sprzedanych materiatéw.

Towary

W odniesieniu do zapaséw towardw Spéika prowadzi w pionie finansowo-ksiggowym ewidencje warto$ciowa natomiast w magazynach
ewidencje iloSciowo-warto$ciowa.

Odpisy aktualizujgce warto$é towardw sg tworzone na réznice pomiedzy ich wartoscig ksiegowa a wartoécia mozliwa do uzyskania ze
sprzedazy. W odniesieniu do towaréw zalegajacych powyzej jednego roku odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢, w wysokoséci do 100%
warto$ci, dokonuje si¢ na podstawie okresowych (na dziefi bilansowy) analiz mozliwosci ich zbycia.

Kwota odpiséw aktualizujgcych obcigza pozostate koszty operacyjne, a korekta odpiséw zmniejszajgca ich wartos¢ jest kwalifikowana
do pozostatych przychoddw operacyjnych. Wykorzystanie odpiséw, w zwigzku ze sprzedazg towardw stanowi korekte kosztu wlasnego
sprzedanych towaréw.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (handlowe)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedlug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, naleznoéci wycenia sie
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowsj. Rdznice z wyceny odnoszone sg w rachunek
zyskéw i strat. Spétka nie dyskontuje nalezno$ci, kidrych termin platnosci przypada w okresie krétszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego oraz jesli efekt dyskontowania bytby nieistotny.

Wartos¢ nalezno$ci aktualizuje sig uwzgledniajac stopleri prawdopodobieristwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego,
gdy istniejg obiektywne dowody na to, Ze nie bedzie mozna odzyskaé calo$ci naleznych kwot.

Na nalezno$ci przeterminowane powyzej 365 dni oraz na zarachowane oplaty karne, koszty procesowe, koszty egzekucyjne i odsetki
od nieterminowych ptatno$ci, odpis aktualizujgcy tworzy sie w wysokoéci 100% wartosci naleznosci. Spélka moze odstgpi¢ od
utworzenia odpisu aktualizujgcego w odniesieniu do tej czesci naleznosci, ktéra objeta zostata gwarancjg lub innym zabezpieczeniem
naleznosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoéci zalicza sie odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznoéci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

W przypadku sprzedazy lub umorzenia naleznosci objetej uprzednio odpisem aktualizujacym nastepuje usuniecie naleznosci ze
sprawozdania z sytuacji finansowej w korespondencji z odpisem aktualizujgcym. Naleznosci, na ktére dokonano odpiséw w niepeinej
wysoko$ci, zalicza sie odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Pozostate naleznosci
Do pozostatych naleznosci zaliczane sg gléwnie nalezno$ci wynikajace z biezgcej dziatalnosci Spéiki tj. zaliczki udzielone pracownikom,
umowy cesji (przelewu) wierzytelnosci, zaliczki na poczet dostaw towaréw | ustug oraz nalezno$ci publicznoprawne.

Rozliczenia migdzyokresowe

Czynne rozliczenia migdzyokresowe stanowig koszty, kitére zostaly poniesione z géry, i dotycza w caloéci lub czesci kolejnych okreséw
sprawozdawczych. Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg w szczegdlnosci:

- nakiady na stacje re-gazyfikacji gazu LNG bedace w trakcie realizacji oraz inne realizowane projekty dotyczace gazyfikacii,

- oplaty z tytulu klauzul , Take Or Pay” (bierz lub placd),

- koszty czynszéw oraz oplat za media ptaconych z gory,

- ubezpieczenia majgtkowe,

- oplaty z tytutu licencji,

- inne koszty dotyczace nastepnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty i przedplaty itp.).

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztéw nastepujg w zaleznoéci od
tytutu | okolicznoséci powstania stosownie do uplywu czasu lub wielkosci $wiadczenia. Czas i spos6b rozliczert ustalane sg z
zachowaniem ostrozno$ci.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej czynne rozliczenia miedzyokresowe prezentowane sg jako oddzielna pozycja aktywéw.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ushgi, ktére zostaly
otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcag. Stopieri niepewnoéci w przypadku
roziiczer miedzyokresowych biernych jest znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw. Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmuje sie w
kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztéw nastepujg w zaleznoéci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci $wiadczenia. Czas | sposéb rozliczen ustalane sg z zachowaniem ostroznosci.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe bierne sa wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pasywach w pozycji: ,pozostale
zobowigzania”.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw rozpoznawane sg w celu zaliczenia tych przychoddéw do przysztych okreséw
sprawozdawczych, w momencie, kiedy przychody te zostang zrealizowane.

Do rozliczen miedzyokresowych przychoddw spoétka zalicza wartosé przychoddéw przysziych okreséw z tytutu prognozowanej sprzedazy
gazu oraz z tytutu dodatkowych oplat za nieodebrany gaz wynikajacych z zawartych uméw z klauzulg ,Take Or Pay” (bierz lub ptaé).
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji pasywoéw:
Jrozliczenia migdzyokresowe przychodéw”.
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Kapitat wiasny

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiggach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje | wediug zasad okreslonych przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spétki.

Kapitat zakiadowy wykazywany jest wedlug wartosci nominalnej, w wysoko$ci zgodnej ze statutem spélki i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wkiady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkiady na poczet kapitaiu.

Akcje wiashe oraz nalezne wplaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg warto$¢ kapitalow wiasnych jednostki.

Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci
nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Koszty emisji akgji poniesione przy powstaniu spolki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitalu zakiadowego zmniejszajg kapitat z emisii akciji
powyzej ich wartoéci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoécia nominalng akgji, a pozostaty ich czes¢ zalicza sig
do pozostatych kapitaléw rezerwowych.

Pozostale kapitaty sg tworzone z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje proporcjonalnie do czasu trwania programu oraz
zyskow z lat ubieglych w kwotach przeznaczonych na ten kapitat na podstawie uchwat Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy.

Zysk (strata) z lat ubiegtych obejmuje nie podzielony zysk (nie pokryta strate) z lat ubieglych, ewentualne skutki btedow podstawowych.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne.

Rezerwy tworzone sa, gdy w nastepstwie przeszlych zdarzeh na Spélce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypeinienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é
wyplywu Srodkéw, z kiérymi zwigzane sa korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Kwota rezerwy stanowi najbardziej wiasciwy szacunek nakiadoéw niezbednych do wypetnienia istniejacego obowiazku na dzien
bilansowy. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci
nakladéw, ktére beda niezbedne do wypeinienia obowigzku. Stopa dyskonta ustaiana jest przed opodatkowaniem | odzwierciedla
biezgce oprocentowanie wystepujace na rynku kapitatowym oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym skiadnikiem pasywow.

W przypadku, gdy Spétka posiada odpowiednie przestanki, ze cze$é przewidywanych strat zostanie zwréconych, w rachunku zyskéw i
strat ujmuje kwote netto, natomiast w bilansie rezerwe i oczekiwang nalezno$¢ wykazuje odrgbnie - w szyku otwartym.

W Spéice moga byé tworzone rezerwy w szczegdinosci z nastepujgcych tytutow:

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym:

- rezerwa na odprawy emerytalne,

- rezerwa na nagrody jubileuszowe,

- rezerwa na urlopy wypoczynkowe,

- rezerwa na pozostale $wiadczenia pracownicze,

Pozostale rezerwy, w tym:

- rezerwa na koszty budowy stacji re-gazyfikacji gazu LNG,

- rezerwa na kary,

- rezerwa ha potencjalne zobowigzania,

- pozostale rezerwy.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne sg tworzone i rozwigzywane w cigzar kosztéw dziatalnosci operacyjnej.

Aktualnie spétka nie prowadzi programu wyplaty odpraw emerytainych i nagréd jubileuszowych. W przypadku wprowadzenia tych
programéw rezerwy na odprawy emerytalne szacowane beda metodg aktuarialng. Spétka moze odstapi¢ od utworzenia rezerwy na
odprawy emerytalne ze wzgledu na jej nieistotny wplyw na wynik finansowy.

Pozostate rezerwy tworzone sa w ciezar pozostalych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych, w zaleznosci od okolicznosci, z
ktérych strata wynika.

Rezerwe zmnigjsza faktyczne powstanie straty lub zobowiazania, na ktore zostata utworzona.

Spotka weryfikuje stan rezerw na kazdy dzien bilansowy. Nieuzasadniona rezerwa podlega rozwigzaniu na dobro pozostatych
przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych, a rozwigzanie rezerw utworzonych w okresie sprawozdawczym powoduje
korekte odpowiednich kosztow.

Rezerwy prezentowane sg w podziale na dtugo i krétkoterminowe. Rezerwy krétkoterminowe stanowia rezerwy, ktérych wykorzystanie
przewiduje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Rezerwy, ktérych termin wykorzystania przewidywany jest powyzej 12
miesiecy od dnia bilansowego zalicza sig do diugoterminowych.

Kredyty bankowe i pozyczki

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg w wartosci uzyskanych wplywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania
srodkéw. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty i pozyczki wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
metody efektywne] stopy procentowej. Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sig koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Roéznica pomiedzy wplywami netto, a warto$cig wykupu wykazywana jest w kosztach lub przychodach finansowych w okresie
wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (handiowe)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa zobowiazaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub uslugi, ktére zostaly
dostarczone/wykonane oraz zostaly zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

Pozostate zobowigzania

Do pozostalych zobowigzan zaliczane sa gtéwnie zobowigzania wynikajace z biezacej dzialalnosci Spéti tj. z tytulu wynagrodzen |
innych biezacych $wiadczen pracowniczych, uméw cesji (przelewu) wierzytelnoéci, jak réwniez bierne rozliczenia migdzyokresowe
kosztéw oraz zobowigzania publicznoprawne.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie, bedace:

- wynikajacym z umowy obowiazkiem wydania $rodkéw pienigznych lub innego skiadnika aktywéw finansowych innej jednostce lub
wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach,

- kontraktem, ktéry bedzie rozliczony lub moze byé roziiczony we wiasnych instrumentach kapitalowych jednostki, i jest
instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek dostarczenia przez jednostke zmiennej liczby
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wiasnych instrumentéw kapitatowych, lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze byé rozliczony w inny
sposéb, niz przez wymiane ustalonej kwoty $rodkéw pienieznych lub innego skiadnika aktywéw finansowych na ustalong liczbe
wlasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. Z tego powodu, wiasne instrumenty kapitalowe jednostki nie obejmujg
instrumentéw, ktére same sg umowami o przyszte otrzymanie [ub wydanie wiasnych instrumentow kapitatowych przez jednostke.
W momencie poczgtkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powigkszonej, w przypadku zobowigzania
finansowego niekwalifikowanego jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢
bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie w wartosci godziwej, z wyjatkiem
zobowigzania bedacego instrumentem pochodnym powigzanym z instrumentem kapitatowym niekwotowanym na aktywnym rynku,
ktére musi by¢ rozliczone przez dostawe tego instrumentu, wycenianego wediug kosztu, gdyz jego warto$¢ godziwa nie moze byé
wiarygodnie zmierzona.
Jesli Spotka w dalszym ciggu ujmuje skiadnik aktywoéw w zakresie, w jakim utrzymuje zaangazowanie, to ujmuje réwniez zwigzane z
nim zobowigzanie. Przeniesiony skiadnik aktywéw i zwigzane z nim zobowigzanie wyceniane jest w sposéb, ktéry odzwierciedla prawa i
obowigzki, jakie jednostka zachowala. Powigzane zobowigzanie jest wyceniane w taki sposdéb, ze warto$é bilansowa netto
przeniesionego skiadnika aktywow oraz zwigzanego z nim zobowigzania jest:
- zamortyzowanym kosztem praw i obowigzkéw zachowanych przez jednostke, jesli przeniesiony skiadnik aktywodw jest wyceniany
wedtug zamortyzowanego kosztu,
- réwna warto$ci godziwej praw i obowiazkéw zachowanych przez jednostke, jak gdyby byly samodzielnie wyceniane, jesli przeniesiony
skiadnik aktywéw jest wyceniany wedlug warto$ci godziwe;.
Pozostale zobowigzania finansowe stanowigce w szczegdinosci zobowigzania handlowe, zobowigzania kredytowe oraz pozostate
zobowigzania wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowsj.
Zobowigzania handlowe, kredytowe oraz pozostale w przypadku wystapienia mato istotnej réznicy migdzy ich warto$cia w kwocie
wymagajacej zaplaty a warto$cig wedtug zamortyzowanego kosztu wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego ustala sie w warto$ci biezacej przysztych minimalnych optat leasingowych.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty przewidziane w przysziych okresach do odliczenia od podatku
dochodowego ze wzgledu na:

- ujemne réznice przejsciowe,

- przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych oraz

- przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziodci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego. Warto$¢ bilansowa skiadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢ osiggniecia przez Spdike korzysci ekonomicznych
zwigzanych z wykorzystaniem aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty podatku dochodowego wymagajace zaptaty w przyszilych okresach w
zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej do zaptacenia w przysziosci w
zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowych. Warto$¢ bilansowa rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzieni bilansowy
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wediug przewidywan bedg stosowane, gdy skiadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaly prawnie lub obowigzywaly
faktycznie na dzieri bilansowy.
Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku odnoszone sg bezposrednio w kapitat wlasny, jesli podatek odroczony dotyczy pozyciji,
ktére w tym samym lub innym okresie zmnigjszyly lub zwiekszyly bezposérednio kapitaly wiasne.

Wycena aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obcych

Transakcje w walucie obcej Spétka ujmuje poczatkowo w walucie polskiej, stosujac do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej
$redni kurs NBP obowiazujacy na dziert zawarcia transakeji uznajac go za natychmiastowy kurs wymiany.

Na kazdy dzien bilansowy pozycje pieniezne w walucie obcej przelicza sig przy zastosowaniu $redniego kursu NBP na dzief bilansowy
uznajac go za kursu zamknigcia. Pozycje niepieniezne wyceniane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza
sig przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej przelicza sie przy zastosowaniu kurséw wymiany, kiére obowigzywaty w dniu, na ktéry warto§¢ godziwa zostala ustalona.

Réznice kursowe powstajace z tytulu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji pienieznych po kursach innych niz
te, po ktérych zostaly one przeliczone w momencie ich poczgtkowego ujecia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach
finansowych, ujmowane sg w wyniku finansowym okresu, w ktérym powstajg, jako przychody lub koszty finansowe, z wyjatkiem roznic
kursowych dotyczacych naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktére sg odnoszone w ciezar dziatalno$ci operacyjnej.

Jezeli jednak transakcja jest rozliczana w kolejnym okresie obrotowym, réznice kursowe ujete w kazdym

z nastepujacych okreséw, az do czasu rozliczenia transakcji ustala sie na podstawie zmian kurséw wymiany, ktére miaty miejsce w
kazdym kolejnym okresie.

W przypadku, gdy zyski lub straty z tytutu pozycji niepienieznych zostajg ujete bezposrednio w kapitale wlasnym, wszystkie elementy
tych zyskéw lub strat, dotyczace réznic kursowych, ujmowane zostaja bezposrednio w kapitale wlasnym. W przypadku, gdy zyski lub
straty z tytutu pozycji niepienieznych zostajg ujete sig w wyniku finansowym, wszystkie elementy tych zyskoéw iub strat, dotyczgce roéznic
kursowych, ujmowane zostajg w wyniku finansowym.

Aktywa i zobowigzania warunkowe

Warunkowy skiadnik aktywéw stanowi mozliwy skiadnik aktywoéw, ktéry powstanie na skutek zdarzeri przeszlych oraz ktérego istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wielu niepewnych przyszilych zdarzen, ktére
nie w petni podlegaja kontroli Spéiki.

Aktywa warunkowe podlegajg biezacej ocenie. W przypadku, gdy zaistnienie wplywu korzy$ci ekonomicznych stalo sie praktycznie
pewne skiadnik aktywdw i odno$ny przychod sa ujmowane w okresie, w ktérym nastgpita zmiana. W przypadku uprawdopodobnienia
wyplywu $rodkéw Spédtka na dzien bilansowy podaje krétki opis charakieru aktywéw warunkowych oraz o ile to mozliwe wiarygodnie
oszacowane skutki finansowe.

Zobowigzanie warunkowe stanowi:
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- mozliwy obowigzek, ktéry powstanie na skutek zdarzert przesziych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w
momencie wystapienia lub niewystapienia jednego lub wielu niepewnych przysziych zdarzen, ktére nie w peini podlegajg
kontroli Spéiki lub

- obecny obowigzek, ktry powstanie na skutek zdarzefi przeszlych, ale nie jest ujmowany, poniewaz nie jest prawdopodobne,
aby konieczne bylo wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych w sobie korzyéci ekonomiczne lub kwoty obowigzku nie mozna w
wystarczajgco wiarygodny sposéb wycenié.

Na dzier bilansowy Spdika przedstawia w odniesieniu do kazdego zobowigzania warunkowego krétki opis charakteru zobowigzania
oraz jesli jest to mozliwe wiarygodnie oszacowang warto$é skutkéw finansowych, przestanki $wiadczace o Istnieniu niepewnosci co do
kwoty lub terminu wystapienia wyptywu $rodkéw oraz mozliwosci uzyskania zwrotéw.

Zobowigzania podlegajg biezgcej ocenie w celu ustalenia czy wyplywy $rodkéw zawierajgcych w sobie korzy$ci ekonomiczne stat sie
prawdopodobny. W przypadku uprawdopodobnienia wyptywu $rodkéw Spétka tworzy rezerwe w okresie w kiérym nastapilo
uprawdopodobnienie.

Zasady ustalania wyniku finansowego

Wynik dzialalno$ci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktéw, towardw imateriatow,
$wiadczenia uslug z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towaréw i ustug oraz
pozostatymi przychodami operacyjnymi a wartoscig sprzedanych produktéw, towaréw imateriatéw wycenionych w kosztach
wytworzenia lub cenach nabycia powigkszong o calo$é poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogélnych (zarzadu),
kosztéw sprzedazy oraz pozostalych kosztéw operacyjnych.

Przez pozostate przychody i koszty operacyjne nalezy rozumieé koszty i przychody zwigzane po$rednio z dziatalno$cig operacyjng
Spéiki.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi a kosztami finansowymi.

Przychody

Przychody sa wplywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstalymi w wyniku (zwyklej) dzialaino$ci gospodarczej
Spdiki, skutkujgeymi zwiekszeniem kapitatu wlasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajgcego z wptat akcjonariuszy.

Do przychodéw nalezg jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzy$ci ekonomicznych jakie przypadajg Spéice.

Wysoko$¢ przychoddw ustala sie wedlug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badZz naleznej, uwzgledniajgc kwoty rabatéw
handlowych oraz rabatéw hurtowych przyznanych przez Spétke.

Sprzedaz towardw, produktéw i pozostatych aktywow

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw Spéika ujmuje w przypadku spetnienia warunkéw:

- Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzyéci wynikajgce z praw wtasnosci do towardw lub produktéw,

- Spolka przestala by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami lub produktami w stopniu w jakim zazwyczaj
funkcje takg realizuje sie wobec towardw i produktéw, do ktérych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywne;j
kontroli,

- kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposéb,

- istnieje prawdopodobieristwo, ze Spétka uzyska korzyséci ekonomiczne z tytutu transakgji oraz

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Spétke w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z transakcji Spétka ujmuje na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy, gdy zostang
spetnione wszystkie nastepujace warunki:

- kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposob,

- istnieje prawdopodobieristwo, ze Spdtka uzyska korzy$ci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji,

- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb oraz

- koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakoniczenia transakcji moga by¢ wycenione w wiarygodny sposéb.

Przychody z uzytkowania przez inne podmioty aktywéw Spoétki

Przychody z tytulu odsetek ujmuje sie sukcesywnie w miare ich narastania do wartosci bilansowej netto danego skitadnika aktywéw
finansowych z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej, dyskontujacej przyszie wplywy gotéwkowe.

Dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw udzialowcéw do ich otrzymania.

Przychody finansowe

Na przychody finansowe skiadajg sie gléwnie odsetki od lokat wolnych érodkéw na rachunkach bankowych, prowizje i odsetki od
udzielonych pozyczek, odsetki z tytutu zwioki w regulowaniu nalezno$ci, wielkos¢ rozwigzanych rezerw dotyczacych dziatalnosci
finansowej, przychody ze sprzedazy papieréw warto$ciowych, dodatnie réznice kursowe (z wyjatkiem réznic kursowych dotyczgcych
naleznoéci | zobowiazan z tytulu dostaw i uslug, ktére sg odnoszone w ciezar dziatalno$ci operacyjnej), przywrécenie utraconej wartoci
inwestycji, warto§¢ umorzonych kredytéw i pozyczek.

Kontrakty budowlane

Przychody z umowy wycenia sie wedtug warto$ci godziwej otrzymanej lub naleznej zapfaty.

W przypadku, gdy wynik kontraktu budowlanego moze byé wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sg rozpoznawane w
odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dziefi bilansowy. Stopied zaawansowania mierzony jest zwykle jako
proporcja kosztéw poniesionych do cato$ci szacowanych kosztéw kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlalby
faktycznego stopnia zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim
zostaly one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy warto$¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytutu tego kontraktu sg rozpoznawane w
stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu kontraktu zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z kontraktem
rozpoznawane sg jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekroczg przychody, spodziewana strata na kontrakcie jest
natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt. :
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Koszty

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej

Koszty zuzytych materiatdw, towaréw i wyrobéw gotowych Spélka ujmuje w tym samym okresie w jakim sg ujmowane przychody ze
sprzedazy tych skladnikéw zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychoddw i kosztéw.

Ewidencje kosztéw dziatalnoéci podstawowej Spétka prowadzi w ukiadzie rodzajowym, wspomagajgc ewidencje poprzez wykorzystanie
tzw. MPK (miejsce powstawania kosztéw). Koszty w pierwszej kolejnos$ci sg grupowane w uktadzie wediug rodzajéw na kontach
zespolu 4, a nastepnie sg ewidencjonowane w uktadzie funkcjonalnym na odpowiednich MPK.

Ewidencja kosztéw w ukiadzie rodzajowym jest prowadzona z podziatem na pozycje:

- amortyzacja,

- zuzycie materiatéw i energii,

- ustugi obce,

- podatki i optaty, w tym podatek akcyzowy,

- wynagrodzenia,

- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia,

- pozostate koszty rodzajowe.

Kalkulacja kosztéw w ukiadzie funkcjonalnym odbywa sie w Spétce z wykorzystaniem MPK, na ktérych ewidencjonowane sg koszty
ukiadu rodzajowego. Wyodrebnienie MPK odbywa sie na podstawie prowadzonych funkcji przez odpowiedni dziat Spéiki. Na koniec
okresu sprawozdawczego zaewidencjonowane koszty na MPK przypisywane sg odpowiednio do kosztéw zarzadu, sprzedazy i kosztu
wiasnego sprzedazy.

Koszty wiasny sprzedanych produktéw ustalany jest na podstawie bezposrednich kosztéw (materiatéw bezposrednich, robocizny
bezposredniej) poniesionych w zwiazku z wytworzeniem produktu oraz uzasadnionej czeéci kosztéw posrednio-produkcyjnych.

Koszt wiasny sprzedanych towaréw i materialéw ustalany jest na podstawie wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw w cenie
nabycia oraz kosztow transportu poniesionych na dostarczenie towardw i materialéw do miejsca sprzedazy.

Na Koszty sprzedazy skiadaja sie koszty amortyzacji sktadnikdéw majatku stuzacego do przesylu, dystrybugiji i transportu gazu oraz
wszystkie pozostate koszty zwigzane z samym procesem sprzedazy towardéw, materialéw i produktéw oraz utrzymaniem sieci
handlowej.

Na koszty zarzadu skiadajg sie wszystkie koszty zwigzane z utrzymaniem zarzadu przedsiebiorstwa oraz organizacjg i obsiuga firmy
jako catosci.

Koszty finansowe

Na koszty finansowe skiadajg sie gitéwnie odsetki od kredytdéw i pozyczek, odsetki za zwioke w zaptacie zobowigzan, utworzone
rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, warto$¢ w cenie nabycia sprzedanych udziatéw, akcji, papieréw
warto$ciowych, prowizje i oplaty manipulacyjne, odpisy aktualizujace nalezno$ci odsetkowe oraz warto$é inwestycji krétkoterminowych,
dyskonto i réznice kursowe (z wyjatkiem réznic kursowych dotyczacych naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, ktére sg
odnoszone w ciezar dziatalno$ci operacyjnej) oraz w przypadku leasingu finansowego inne optaty za wyjatkiem rat kapitalowych.

Podatek dochodowy
Wynik finansowy brutto koryguja biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych oraz zmiana standw aktywow i
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Sprawozdawczos$¢ wedtug segmentéw
Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci Spétka prezentuje w podziale na segmenty operacyjne. Segment operacyjny jest czescig
skiadowg jednostki, ktéra angazuje sie w dziatalno$é gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody i ponosié koszty (w
tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami skladowymi tej samej jednostki). Wyniki osiggane przez segment
operacyjny sa regularnie analizowane przez giéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji w jednostce oraz wykorzystujgcy
informacje o tych wynikach do podejmowania decyzji o alokacji zasobéw do segmentu oraz ocenie jego dokonan.
Wyodrebnienie segmentéw operacyjnych odbywa sie, jezeli spetniony jest jeden z trzech nastepujgcych progoéw ilosciowych:
~  taczne przychody stanowig co najmniej 10% przychodéw wszystkich segmentoéw,
—~  zysk lub strata stanowi co najmniej 10% tgcznego zysku lub starty wszystkich segmentéw,
—  aktywa stanowig co najmniej 10% wszystkich aktywdw segmentéw.
Wyodrebnione segmenty operacyjne stanowig co najmniej 75% przychodéw jednostki.
Spdétka w ramach poszczegélnych segmentdw operacyjnych ujawnia takie informacje jak:
—  przychody uzyskiwane od klientéw zewnetrznych, w tym od klientéw z ktérymi warto$é transakcji przekracza 10% lub wiecej
przychodow,
—  przychody uzyskiwane z tytutu transakcji z innymi segmentami operacyjnymi tej samej jednostki,
—  koszt wiasny sprzedanych towaréw, produktéw i ustug,
—  pozostale przychody i koszty operacyjne
—  przychody i koszty finansowe,
—  koszty podatkowe,
—  sume aktywow,
—  warto$¢ zobowiazan,
- amortyzacje,
—  naktady inwestycyjne.
W ramach segmentéw operacyjnych, Spdtka prezentuje réwniez informacje dotyczgce obszardéw geograficznych, takie jak:
—  przychody z tytulu kazdej grupy produktéw i ustug przypisane do kraju, w ktérym jednostka ma swoja siedzibe oraz do
wszystkich pozostatych krajéw gcznie,
~  aktywa trwale inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytulu podatku odroczonego,
— aktywa z tytulu $wiadczenn pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajgce z uméw ubezpieczeniowych
zlokalizowane w kraju, w ktérym jednostka ma swojg siedzibe oraz zlokalizowane we wszystkich pozostatych krajach igcznie.
Spétka prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach:
- Sprzedaz gazu — podstawowg dziatalno$cig segmentu jest dystrybucja i obrét paliwa gazowego dla klientéw Spétki,
~  Produkcja gazu - podstawowg dziatalno$cig segmentu jest produkcja skroplonego gazu ziemnego LNG,
- Ustugi budowlano-montazowe ~ segment prowadzi dziatalno$¢ polegajgca na realizacji projektéw budowlano-montazowych,
—  Obsiuga techniczna — segment ten prowadzi dzialalnosé polegajgca na obstudze serwisowo-technicznej instalacji gazowych
podmiotéw zewnetrznych,
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—  Pozostala dziatalno$¢.

Metoda sporzadzania rachunku przeplywéw pienigznych
Grupa sporzadza rachunek przeplywoéw pienigznych przy zastosowaniu metody posredniej.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Grupa sporzgdza zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Zasady konsolidacji

Spélka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosc
Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci.

Grupe kapitatowg CP Energia S.A. stanowi podmiot dominujacy CP Energia S.A. i jednostki zalezne.

Jednostkami zaleznymi sg podmioty w odniesieniu do ktérych grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjng
poprzez powigzania kapitatowe i osobowe.

Podmiot dominujacy sprawuje kontrole w jednostkach zaleznych, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio (poprzez swoje jednostki
zalezne) wiecej niz potowe praw glosu w danej jednostce. W wyjatkowych sytuacjach spetnienie tego warunku moze nie by¢
wystarczajgce do sprawowania kontroli.

Kontrola jest sprawowana takze wéwczas gdy podmiot dominujacy posiada polowe lub mniej praw glosu w danej jednostce
gospodarczej, jezeli:

a) dysponuje wiecej niz polowg praw glosu na mocy umowy z innymi inwestorami,

b) posiada zdolnoéé kierowania polityka finansowa i operacyjng jednostki gospodarczej na mocy statutu iub umowy,

¢) posiada zdolno$¢ mianowania lub odwolywania wigkszo$ci czlonkow zarzadu, lub

d) dysponuje wiekszoscig glosoéw na posiedzeniach zarzadu.

Nabyte w roku obrachunkowym spéiki zalezne wigcza sie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego poczawszy od dnia objgcia
kontroli przez spétke dominujacg lub spétke zalezng. Na dzier nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli), aktywa, pasywa i
zobowigzania warunkowe spoiki zaleznej sg wycenione w wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad warto$cig godziwg nabytych
aktywéw netto stanowi wartos¢ firmy. Nadwyzka przejetych wartosci aktywéw netto wyrazonych w wartosciach godziwych, jest
ujmowana w rachunku zyskow i strat roku obrachunkowego, w ktérym mialo miejsce nabycie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w skiad grupy
kapitalowej i zestawia w taki spos6b, jakby grupa kapitalowa stanowita jedng jednostke.

Udzialy podmiotu dominujacego w objetych konsolidacjg podmiotach zaleznych sg ustalane na podstawie udziatéw bezposrednich oraz
posrednich,

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne sa konsolidowane metodg petng.

Przy konsolidacji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat metodg peing podlegajg sumowaniu wszystkie odpowiednie pozycje aktywow |
pasywow oraz przychodow i kosztéw jednostki dominujgcej | podmiotéw zaleznych za okres sprawozdawczy.

W ramach czynnosci konsolidacyjnych jednostka dominujaca dokonuje wylgczenia wartoéci bilansowej inwestycji jednostki dominujgcej
w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitalu wlasnego spétek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej.
W toku konsolidacji sg dokonywane odpowiednie wytgczenia i korekty w zakresie wzajemnych rozrachunkéw, papierow warto$ciowych
przeznaczonych do obrotu, kapitatu wiasnego oraz przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacjg. Eliminacji podlegaja takze wszelkie zyski i straty dotyczace operacji gospodarczej bedacej w toku na dzier
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapital mniejszoséci w Jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest ustalany na podstawie
przypadajacej na udzialowcdw mniejszo$ciowych wartosci godziwej aktywéw netto, wedlug stanu na dzien bilansowy.

Sprzedane w roku obrachunkowym spéiki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrachunkowego do dnia sprzedazy. Skutki
finansowe nabytych i sprzedanych spéiek zaleznych sg ujgte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres, ktérego dotyczg.
Sprawozdania finansowe jednostki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych wykorzystane do sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg sporzadzane na ten sam dzieni bilansowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie stosujac jednolite zasady rachunkowosci, okreélone przez podmiot
dominujacy.

Kapitalem podstawowym grupy kapitalowe] jest kapitat podstawowy CP Energia S.A., ktéry jest wykazywany w wysokoéci nominalnej.
Réznice kursowe powstale z przeliczenia sprawozdania finansowego zagranicznej jednostki zaleznej sg wykazywane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Kapitat wlasny grupy kapitatowej stanowia: kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominujacego oraz udzialy niekontrolujace.

V. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Grupy charakteryzuje sie umiarkowang sezonowoscia sprzedazy. Najistotniejszy pod tym wzglgdem jest kwartal pierwszy
i czwarty.

VI. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sig w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,
w ktorym Spotka prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych
polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sig na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakgji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzah pienigznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sig ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujq si¢ do uznania za
zabezpieczenie przeplywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.
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VII. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

a) Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnieri podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sig na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnosé szacunkéw
Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zrédia niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy,
Z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartoéci bilansowych aktywéw i zobowigzari w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Zgodnie z MSR 36 testem na utrate wartosci objete zostaly: wartos¢ firmy z polgczenia Energia Stupca Sp. z 0.0. (spéika przejeta) z
CP Energia S.A. (spéika przejmujaca) oraz wartosci firmy z konsolidacji spétek K&K Sp. z 0.0., Carbon Sp. z 0.0., Kriocgaz Polska
S.A. oraz ZAO Kriogaz (Rosja).

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przyszio$ci zostanie osiagniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogloby
spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione,

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznoéci sktadnikéw
rzeczowego majgtku trwalego oraz wartodci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Vill. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacie KIMSF, ktére zostaly opublikowane przez Rade ds.
Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci i sg obowigzujace dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po
1 stycznia 2010 i pdzniej.

» MSSF 2 (2) ,,Ptatnosci w formie akcji”

Zmieniony MSSF 2 zostai opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r., spéiki
zobowigzane sg stosowaé wprowadzone zmiany standardu najpézniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2009 r.

Niniejszego standardu nie stosuje sie w odniesieniu do transakcji, w wyniku ktérych jednostka nabywa dobra jako cze$é aktywéw
netto, nabytych w wyniku potgczenia jednostek, w mys! definicji zawartej w MSSF 3 Potaczenia jednostek (zaktualizowanym w 2008
r.), w odniesieniu do polgczenia jednostek lub przedsiewzigé znajdujacych sig pod wspéling kontrolg tak jak je opisujg paragrafy B1-B4
MSSF 3, ani w odniesieniu do wniesienia przedsiewzigcia przy tworzeniu wspélnych przedsigwzieé w mys| definicji zawartej w MSR
31 Udziaty we wspoéinych przedsigwzigciach. W zwiazku z powyzszym instrumenty kapitatfowe wyemitowane w ramach potaczenia
jednostek gospodarczych w zamian za kontrole nad jednostka przejeta nie sg objete zakresem niniejszego standardu. Jednakze w
zakres niniejszego standardu wchodzg instrumenty kapitatowe przyznane pracownikom jednostki (i dlatego sg objete zakresem
niniejszego standardu).

Ponadto MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) i zmiany MSSF wydane w kwietniu 2009 r. zmienily paragraf 5 MSSF 2. Zmiany te
stosuje sie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. i poZniej. Dopuszcza sie
wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) w odniesieniu do wczeséniejszego okresu,
zmiany te réwniez beda mialy zastosowanie do tego wcze$niejszego okresu.

Grupa zaczeta stosowac standard do rocznych sprawozdar finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 .

»  Zmiany do MSSF 2 ,Ptatno$ci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
18 czerwca 2009 r. i obowiazujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany precyzuja
ujgcie platnosci w formie akgji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy kapitatowej. Zmiany uécislajg zakres MSSF 2 oraz regulujg
tgczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany wprowadzajg do standardu zagadnienia uregulowane wczeéniej w
interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

Grupa zaczeta stosowacé standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r.

> MSSF 3 (2) ,,Poltaczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10 stycznia 2008 r. i
obowigzuje prospektywnie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard nadal
stosuje metode nabycia do poigczeri jednostek gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianami. Na przyktad, wszystkie ptatnosci
dokonane z tytulu nabycia przedsiebiorstwa nalezy ujmowaé wediug wartodci godziwej w dniu nabycia, przy czym ptatnosci
warunkowe klasyfikowane jako zobowigzanie, podlegajg pézniejszej ponownej wycenie przez rachunek zyskéw i strat. Dodatkowo
zmieniony standard zawlera nowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji jako kosztu
okresu, w ktéry zostat on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany zawierajg mozliwo$é wyboru ujecia udzialéw mniejszosci
(udziat nie sprawujgcy kontroli) albo wediug wartoéci godziwej albo ich proporcjonalnego udziatu w zidentyfikowanych aktywach netto
przejmowanej jednostki.

Grupa stosuje standard do rocznego sprawozdania finansowego rozpoczynajgcego sig 1 stycznia 2010 r.
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> MSSF 5, Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”

Zmieniony MSSF 5 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r.
i obowigzuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r. i pézniej. Dopuszcza sig
wezesniejsze stosowanie. Wczeéniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje te zmiang w odniesieniu
do wezesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Woprowadzone zmiany okre$lajg ujawnienia, ktére s wymagane w zwiazku z aktywami trwalymi (lub grupami przeznaczonymi do
zbycia) zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy lub jako dziataino$¢ zaniechana.

» MSSF 8 (Z) ,Segmenty operacyjne”

Zmieniony MSSF 8 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje
prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r. i p6zniej. Dopuszcza sie wczedniejsze
stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje tg zmiang w odniesieniu do wczes$nisjszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany w ujawnianiu informacji o zysku lub stracie, aktywach i zobowigzaniach.

Grupa zaczela stosowac standard do rocznych sprawozdai finansowych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 .

» MSR 27 (2) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci 10 stycznia 2008 r. i
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty
transakcji z udzialowcami mniejszo$ciowymi byly ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostkg
przez dotychczasows jednostke dominujgca. Standard réwniez uszczegbtawia sposéb ujecia w przypadku utraty kontroli nad
jednostkg zalezng, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatéw do wartosci godziwej | ujecie réznicy w rachunku zyskow i
strat.

Grupa stosuje MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji z udziatowcami mniejszo$ciowymi (posiadaczami udzialéw nie
uprawniajgcych do sprawowania kontroli) od sprawozdan rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 .

» Zmiany do KIMSF 9 i MSR 38 ,,instrumenty whudowane”,

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,instrumenty wbudowane” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowos$ci 12 marca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych zakoriczonych 30 czerwca 2009 r. lub po tej dacie.

Poprawki precyzujg zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 wydane w paZzdzierniku 2008 r. w zakresie instrumentéw wbudowanych. Zmiany
uscislajg, ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
wszystkie instrumenty wbudowane muszg zostaé ocenione i, jezeli to konieczne, odrgbnie zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

Grupa zastosowata zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 od 1 stycznia 2010 r.

» Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. "Poprawki do MSSF 2010", kiére
zmieniajg 12 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacii, uimowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne
i edycyjne. Wiekszos¢ zmian bedzie obowigzywad dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2010 r.

> MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci 23 marca 2010 r. i obowigzuje
prospektywnie dla okres6w sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdiniej. Dopuszcza sie wcze$niejsze
stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wcze$niejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawieraja zmiany w klasyfikacji zobowigzan jako krétkoterminowych.

Grupa zaczela stosowaé standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 r.

» MSR 7 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Zmieniony MSSF 7 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje
prospektywnie dla okres6w sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r. i pdiniej. Dopuszcza si¢ wczedniejsze
stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiang w odniesieniu do wczeéniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Zmiany wprowadzajg do standardu informacje, ze tylko te nakfady, ktérych rezultatem sg aktywa ujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej majq prawo by¢ zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna.

Grupa zaczela stosowac standard do rocznych sprawozdaii finansowych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r.

» MSR 17 Leasing

Zmieniony MSR 17 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci 23 marca 2010 r. i obowigzuje
prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i péZniej. Dopuszcza sig wczesniejsze
stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiang w odniesieniu do weczeéniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Zmiany dotyczg klasyfikacji uméw leasingu, w przypadku gdy umowg objety jest zaréwno grunt, jak i budynki.

Grupa zaczela stosowaé standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 r.

> MSR 36 Utrata wartosci aktywoéw

Zmieniony MSR 36 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci 23 marca 2010 r. i obowigzuje
prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdZniej. Dopuszcza sie wczedniejsze
stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wcze$niejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany dotyczace przypisywania warto$ci firmy do os$rodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne.

Grupa zaczela stosowa¢ standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 r.

>  MSR 38 (Z) Wartos$ci niematerialne

Zmieniony MSR 38 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci 23 marca 2010 r. i obowigzuje
prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Dopuszcza sie wczesniejsze
stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wcze$niejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany w ujmowaniu oraz wycenie wartoéci godziwej warto$ci niematerialnych nabywanych w ramach potgczenia
jednostek. Kwoty ujete w zwigzku z warto$ciami niematerialnymi i wartoscig firmy, ktére wynikajg z polgczenia jednostek w
poprzednich okresach, nie sg korygowane. Jezeli jednostka stosuje MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) w odniesieniu do
wczeéniejszego okresu, stosuje réwniez te zmiany w odniesieniu do tego wczesniejszego okresu i fakt ten ujawnia.
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Grupa zaczeta stosowaé standard do rocznych sprawozdaii finansowych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 r.

» MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

Zmieniony MSR 39 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje
prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Dopuszcza sie wczesniejsze
stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje t¢ zmiang w odniesieniu do wczeséniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany w zakresie standardu, kwalifikacji pozycji jako pozycji zabezpieczonych oraz zabezpieczeniu przeplywéw
pienieznych.

Grupa zaczeta stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

>  KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych
Zmieniony KIMSF 9 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r. | obowigzuje
prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Jezeli jednostka zastosuje MSSF 3
(zaktualizowany w 2008 r.) w odniesieniu do wczesniejszego okresu, stosuje réwniez te zmiane do tego wczesniejszego okresu i
ujawnia ten fakt.
Zmiany dotyczg zakresu standardu. Interpretacja nie ma zastosowania do wbudowanych instrumentéw pochodnych nabytych w
wyniku:
a) potgczenia jednostek (zgodnie z definicjg w MSSF 3 Potgczenia jednostek (zaktualizowanym w 2008 r.);
b) potgczenia jednostek lub przedsiewzie¢ znajdujgcych sie pod wspding kontrolg zgodnie z opisem w paragrafach B1-B4
MSSF 3 (zaktualizowanego w 2008 r.) lub
¢) powolania wspdinego przedsiewzigcia zgodnie z definicja w MSR 31 Udzialy we wsp6inych przedsiewzigciach lub ich
mozliwej ponownej oceny na dzien przejecia.
Grupa stosuje KIMSF 9 od sprawozdar rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

»  KIMSF 12 ,Porozumienia o $wiadczeniu usiug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Mledzynarodowej Sprawozdawczoém Finansowej w dniu
30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja
ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejacych standardéw przez podmioty uczestniczgce w umowach koncesji na ustugi
miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umoéw, w ktérych zlecajgcy kontroluje to, jakie usiugi operator
dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za jakg cene.

Grupa stosuje KIMSF 12 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 r.

»  KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej w dniu
3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera ogélne wytyczne jak nalezy dokonaé oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej skutki powinny byd
prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o usiuge budowlang czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF
15 wskazuje, w ktérym momencie nalezy rozpoznaé przychéd z tytulu wykonania ustugi budowlanej.

Grupa stosuje KIMSF 15 od sprawozdar rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 r.

»  KIMSF 16 ,Rachunkowos$¢ zabezpieczer inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu
3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera ogdlne wytyczne dotyczgce okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie waluty funkcjonaingj
jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej.
Ponadto, KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka w grupie kapitalowej moze wykazaé instrument zabezpieczajacy w ramach
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke zagraniczna, a w szczegélno$ci czy jednostka dominujgca utrzymujgca inwestycje netto
w jednostke zagraniczng musi utrzymywaé takze instrument zabezpieczajgcy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna
okre$la¢ kwoty podlegajagce reklasyfikacji z kapitalu wiasnego do rachunku zyskéw i strat dla zardwno instrumentu
‘zabezpieczajgcego, jak | pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje.

Grupa stosuje KIMSF 16 od sprawozdan rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 .

»  KIMSF 16 (2) Zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto jednostki dzialajacej za granica

Zmieniony KIMSF 16 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci 23 marca 2010 r. i
obowigzuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r. i pézniej. Wczesdniejsze
zastosowanie interpretacji i zmiany jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje niniejszg interpretacie w odniesieniu do okresu
rozpoczynajgcego sie przed 1 pazdziernika 2008 r. lub zmiane paragrafu 14 przed 1 lipca 2009 r., to ujawnia ten fakt.

Zmiana interpretacji dotyczy posiadania instrumentu zabezpieczajacego przez jednostke w grupie. Zaréwno instrument pochodny, jak
i instrument finansowy niebedacy instrumentem pochodnym (lub kombinacja instrumentéw pochodnych i instrumentéw finansowych
niebedacych instrumentami pochodnymi) moze byé wyznaczony na instrument zabezpieczajgcy w zabezpieczeniach udzialow w
aktywach netto jednostki dzialajgcej za granicy. Instrument(y) zabezpieczajgcy(e) moze(moga) by¢ utrzymywany(e) przez jakakolwiek
jednostke lub jednostki w grupie tak diugo, jak wymogi paragrafu 88 MSR 39 dotyczace wyznaczenia, dokumentacji i efektywnosci w
zabezpieczeniach udzialdw w aktywach netto sg speinione. W szczegdinosci strategia zabezpieczen grupy kapitatowej powinna byé
przejrzyscie udokumentowana ze wzgledu na mozliwo$é odmiennego wyznaczania na réznych poziomach grupy.

Grupa stosuje KIMSF 16 od sprawozdan rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r.

»  KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wiascicieli aktywéw nie bedacych érodkami pienigznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczoséci Finansowej w dniu 27
listopada 2008 r. i cbowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy pomiedzy warto$cig
dywidendy a wartoscig bilansowg dystrybuowanych aktywow.

Grupa stosuje KIMSF 17 od sprawozdan rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2010 r.

»  KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywéw od klientéw”

Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej w dniu 29
stycznia 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera wytyczne zakresie ujecia przeniesienia aktywéw od klientdw, mianowicie, sytuacje, w ktérych spetniona jest definicja aktywa,
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identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug ($wiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie
$rodkow pienieznych uzyskanych od klientéw.

Grupa stosuje KIMSF 18 od sprawozdari rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 20101.

Ponadto w 2010 roku Spéika dokonata zmiany zasad rachunkowosci polegajgcej na ujmowaniu w kosztach okresu czesci oplaty
stalej za dostarczany gaz, ktéra w poprzednich okresach byta aktywowana proporcjonalnie do nieodebranych ilosci gazu.
Woprowadzona zasada uwzglednia dynamike zmian przeprowadzanych operacji gospodarczych i pozwala na lepsze rozpoznanie
wspétmiernosci przychodow i kosztéw zwigzanych z tymi transakcjami.

Wplyw zmiany zasada rachunkowosci na sprawozdanie roku ubiegtego zostal zaprezentowany w nocie 27.

IX. Nowe standardy oczekujace na wdroZenie przez jednostke

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacie KIMSF, ktére zostaly opublikowane przez Radeg ds.
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednakze nie obowigzujgce w biezgcym okresie sprawozdawczych.

»  Zmiany do MSFF 1

W dniu 23 lipca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do Migdzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy, zwane dalej ,zmianami do MSSF 1". Zgodnie ze zmianami do MSSF 1 jednostki prowadzace dziatalno$¢ w sektorze
ropy naftowej i gazu ziemnego przechodzgce na MSSF mogg stosowaé w odniesieniu do zasob6w ropy naftowej i gazu ziemnego
wartosci bilansowe wyznaczone zgodnie z wezesniej stosowanymi zasadami rachunkowo$ci. Od jednostek decydujacych sig na
stosowanie tego zwolnienia nalezy wymaga¢, aby wycenialy zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji, rekultywacji i
zobowiazania o podobnym charakterze w odniesieniu do zasobdéw ropy naftowej i gazu ziemnego zgodnie z MSR 37 Rezerwy,
zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe oraz aby uwzgledniaty dane zobowigzanie w zyskach zatrzymanych. Zmiany do MSSF
1 dotycza réwniez ponownej oceny dotyczacej ustalania, czy umowa zawiera leasing.

Grupa zacznie stosowaé standard do rocznych sprawozdari finansowych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2011 r.

» Zmiany do MSSF 2 Platnos$ci w formie akgji

W dniu 18 czerwca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) opublikowata zmiany do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2 Pfatnosci w formie akcji. Zmiany do MSSF 2 precyzujg
ujmowanie transakgji ptatnoéci w formie akcji, w ramach ktérych platno$¢ na rzecz dostawcy débr lub ustug dokonywana jest w
Srodkach pienieznych, a zobowigzanie zaciaga inna jednostka nalezgca do grupy kapitalowej (transakcje ptatnosci w formie akcji
rozliczane w $rodkach pienieznych w grupie kapitalowej).

Grupa zacznie stosowaé standard do rocznych sprawozdari finansowych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2011 r.

» Zmiany do MSFF 7
W dniu 28 stycznia 2010 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowala dokument Ograniczone
zwolnienie jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zawierajacy
zmiane do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) 1. W obliczu faktu, ze jednostki stosujgce MSSF po
raz pierwszy nie maja dotychczas mozliwosci korzystania ze zwolnienia z ujawniania informacji porownawczych dotyczacych wyceny
wedlug wartoéci godziwej i ryzyka ptynnosci, przewidzianego w MSSF 7 dla okreséw poréwnawczych koriczacych sig przed dniem 31
grudnia 2008 r., celem zmiany do MSSF 1 jest zapewnienie takiego opcjonalnego zwolnienia réwniez tym jednostkom. Zgodnie z
zamianami do MSSF 7 jednostka nie musi ujawniaé informacji wymaganych na mocy tych zmian w przypadku:
(a) okreséw rocznych lub $rédrocznych, w tym sprawozdar z sytuacii finansowej, prezentowanych w trakcie rocznego okresu
poréwnawczego koriczacego sig przed 31 grudnia 2009 r., lub
(b) sprawozdan z sytuacji finansowej prezentowanych z poczatkiem najwczeéniejszego okresu poréwnawczego w terminie
przed 31 grudnia 2009 r.

Woezesniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje te zmiany w odniesieniu do wczeéniejszego okresu, fakt ten
ujawnia.

Grupa zacznie stosowaé standard do rocznych sprawozdar finansowych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 r.

> Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne

Zmiany do MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zostaly w roku 2009 opublikowane Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR). Zmiany do MSSF 8 dotyczg ujawniania informacii na temat, w jakim jest zalezna od jej gléwnych klientéw. Jezeli przychody
Z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym kiientem stanowig 10 lub wigcej procent 1gcznych przychodéw jednostki, jednostka
ujawnia ten fakt, aczng kwote przychodéw uzyskanych od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazuje segment lub segmenty
wykazujace te przychody. Jednostka nie ma obowiazku ujawniania tozsamosci giownego klienta, ani okreslania kwoty przychodéw,
ktére kazdy z segmentéw wykazuje w zwigzku z tym klientem. Jednakze konieczne jest dokonanie oceny tego, czy takze rzad
(krajowy, stanowy, prownicjalny, terytorialny, lokalny lub zagraniczny w tym agencje rzadowe oraz inne podobne organy lokalne,
krajowe lub miedzynarodowe) oraz jednostki, ktére wediug wiedzy jednostki sprawozdawczej znajduja sig pod kontrolg tego rzadu,
uznaje sie za jednego klienta. Dokonujgc takisj oceny, jednostka sprawozdawcza uwzglednia zakres integracji gospodarczej migdzy
tymi jednostkami. Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (zaktualizowany w 2009 r.) zmienia paragraf 34 w
odniesieniu do rocznych okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 r. i pdzniej.

Grupa zacznie stosowaé standard do rocznych sprawozdart finansowych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 .

> MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych

W dniu 4 listopada 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) opublikowata zaktualizowany
Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych, Celem zmian
wprowadzonych w zaktualizowanym MSR 24 jest uproszczenie definicji podmiotu powigzanego i usunigcie przy tym pewnych
wewnetrznych niespéjnosci, a takze zwolnienie jednostek zwigzanych z rzadem z niekiérych wymogéw ujawniania informacji w
odniesieniu do transakcji z podmiotami powigzanymi. Jednostka stosuje niniejszy standard retrospektywnie w odniesieniu do
rocznych okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2011 r. i p6zniej. Wezedniejsze stosowanie — badz to calego standardu badz
to czesciowego zwolnienia w odniesieniu do jednostek powigzanych z rzadem - jest dozwolone. Jezeli jednostka stosuje caly
standard ub wspomniane czeéciowe zwolnienie do okresu rozpoczynajgcego sig przed 1 stycznia 2011 r., fakt ten ujawnia.

Grupa zacznie stosowaé standard do rocznych sprawozdar finansowych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 r.
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>  Zmiany do IFRIC 14 Przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania

W listopadzie 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci zmienila interpretacje IFRIC 14, tak by usungé¢
niezamierzone konsekwencje wynikajace z traktowania przedptat z tytulu przysztych sktadek w niektérych okoliczno$ciach, w ktérych
istniejg minimalne wymogi finansowania. Jednostka stosuje wspomniane zmiany w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2011 r. i pdzniej. Wezesniejsze stosowanie jest dozwolone. W przypadku zastosowania tych
zmian w stosunku do wczeéniejszego okresu jednostka ujawnia ten fakt.

Grupa zacznie stosowaé standard do rocznych sprawozdar finansowych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 .

>  KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych

W dniu 26 listopada 2009 r. Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF) opublikowat
Interpretacje KIMSF 19 ,Regulowanie zobowiazari finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych”, zwang dalej ,KIMSF 19",
Celem KIMSF 19 jest zapewnienie wytycznych dotyczgcych ujmowania przez diuznika instrumentéw kapitatowych wyemitowanych
przez niego w nastepstwie renegocjacji warunkéw zobowigzania finansowego w celu petnego lub cze$ciowego uregulowania tego
zobowigzania. Interpretacja dotyczy ujmowania transakcji przez jednostke w przypadku renegocjacji warunkéw zobowigzania
finansowego, w wyniku ktérej jednostka emituje instrumenty kapitalowe przeznaczone dla wierzyciela jednostki w celu uregulowania
catoéci lub czesdci zobowigzania finansowego. Nie dotyczy ona ujecia ksiegowego przez wierzyciela. Jednostka stosuje niniejszg
interpretacje do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 fipca 2010 r. i pézniej. Wezeéniejsze zastosowanie jest dozwolone. W
przypadku zastosowania niniejszej interpretacji w odniesieniu do okresu rozpoczynajgcego sie przed dniem 1 lipca 2010 r., jednostka
ujawnia ten fakt. Jednostka stosuje zmiane w polityce rachunkowosci zgodnie z MSR 8 z poczatkiem najwcze$niejszego
zaprezentowanego okresu poréwnawczego.

Grupa zacznie stosowaé standard do rocznych sprawozdar finansowych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 r.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wplyw na stosowane przez Spétke
zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawniert . Grupa obecnie analizuje konsekwencje oraz
wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.

X. Opis zmian prezentacyjnych w pozycjach jednostkowego sprawozdania finansowego za
2009 rok w poréwnaniu z uprzednio sporzgdzanymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Kwota 325.907,22 zi ujeta na 31.12.2009 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw” zostata zaprezentowala w pozycji: ,Rzeczowe aktywa trwate”.

Kwota 135.344,42 z} ujeta na 31.12.2009 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe”
zostala zaprezentowata w pozycji: ,Pozostate aktywa trwate”.

Kwota 12.225.304,71 zt ujeta na 31.12.2009 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Naleznosci z tytulu dostaw i
ustug oraz pozostate nalezno$ci”’ zostata zaprezentowala w pozycjach: ,Naleznosci handlowe” w kwocie 10.195.610,61 2t oraz
JPozostale naleznosci” w kwocie 2.029.694,10 zt.

Kwota 27.247.786,32 zt ujeta na 31.12.2009 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania diugoterminowe
~ kredyty i pozyczki (w tym leasing)” zostata zaprezentowala w pozycjach ,Zobowigzania diugoterminowe — Kredyty i pozyczki” w
kwocie 16.435.000,14 oraz ,Zobowigzania diugoterminowe - Pozostale zobowigzania finansowe” w kwocie 10.812.786,18 z1.

Kwota 7.730.146,05 zt ujeta na 31.12.2009 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania krétkoterminowe
— kredyty i pozyczki (w tym leasing)” zostata zaprezentowala w pozycjach ,Zobowigzania krétkoterminowe — Kredyty i pozyczki” w
kwocie 4.495.011,92 zt oraz ,Zobowigzania krétkoterminowe - Pozostale zobowigzania finansowe” w kwocie 3.235.134,13 zi.

Kwota 22.456.485,94 zt ujeta na 31.12.2009 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i
uslug oraz pozostate zobowigzania” zostala zaprezentowata w pozycjach ,Zobowigzania handlowe” w kwocie 18.276.349,32 zl, w
pozycji ,Pozostate zobowigzania” w kwocie 2.659.967,69 zt oraz w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw” w kwocie
1.520.168,93 zt.

Kwota 11.033.911,54 zi ujeta na 31.12.2009 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Rezerwy’ zostala
zaprezentowata w pozycjach ,Pozostate zobowigzania — bierne rozliczenia miedzyokresowe” w kwocie 76.894,57 zi, ,Rezerwy na
$wiadczenia emerytalne i podobne” w kwocie 124.516,09 zi oraz w pozycji ,Pozostate rezerwy” w kwocie 10.832.500,88 zi.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z ich wtasno$ci zostaly przeniesione na

kupujgcego.

. ‘Wysz\ézegéihienie

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy

prezentuja sie nastepujaco:

. 01.01.2009-
31.12.2009

Sprzedaz produktéw i ustug 14 896 329,96 15624 612,38
Spizedaz towardw i materiatow 57 443 985,78 41 780 784,92
SUMA przychoddw ze sprzedazy 72 340 315,74 57 405 397,30
Pozostale przychody operacyjne 5409 623,81 4483 223,38
Przychody finansowe 645 463,12 942 256,22
SUMA przychodéw ogélem z dziatalnosci

kontynuowanej 78 395 402,67 62 830 876,90

Przychody z dzialalnosci zaniechanej

SUMA przychodéw ogdtem

78 395 402,67

62 830 876,90

Przychody z dzialalno$ci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Organizacja | zarzagdzanie przedsigbiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych

wyrobdw i ustug.

Grupa prowadzi dzialalno$¢ w nastepujacych segmentach:
e«  Sprzedaz gazu — podstawowsa dziatalnos$cig segmentu jest dystrybucja i obrét paliwa gazowego, dla kiientéw Grupy,
¢  Produkcja gazu - podstawowsg dziatalno$cig segmentu jest produkcja skroplonego gazu ziemnego LNG,
e Uslugi budowlano-montazowe - segment prowadzi dziatalno$é polegajgca na realizacji projekiéw budowlano-

montazowych,

o  Obstuga techniczna - segment ten prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na obstudze serwisowo-technicznej instalacji

gazowych podmiotéw zewnetrznych,
e  Pozostata dzialalno$é.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]I CP ENERGIA ZA OKRES
01.01.2010 — 31.12.2010 R.
(wszystkie kwoty podane sgq w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Segmenty geograficzne za okres 01.01. - 31.12.2010 r. oraz 01.01. - 31.12.2009 r.

01.01.2010- |  01.01.2000-
31422010 31.92.2000

Sprzedaz eksportowa 18 677 734,20 12 863 881,41
Gaz 6568 397,10 3186 097,94
Ustugi budowlano montazowe 7 338 766,50 4 645 704,53
Obstuga techniczna 4335 636,60 4 699 164,03
Pozostate 434 934,00 332 914,91
Sprzedai krajowa 53 662 581,54 44 541 515,89
Gaz 53 383 096,82 42 810 830,78
Ustugi budowlano montazowe 0,00 0,00
Obstuga techniczna 0,00 0,00
Pozostate 279 484,72 1730 685,11
Razem 72340 315,74 57 405 397,30
31122010 31.12,2009

Aktywa trwate inne niz instrumenty

. . . . 91212 995,40 93 313 875,86
finansowe znajdujace sie w kraju
Aktywa trwale inne niz instrumenty

X - ; . 7017 659,00 10 184 861,84
finansowe znajdujace sig za granicg

Razem 98 230 654,40 103 498 737,70

Przychody ze sprzedazy szczegélowa - struktura geograficzna:

Lo 01.01.2010 - 31.12.2010 . 01.01.2009 - 31.12.2009
Wyszczegolnienie - — — —
_ WPLN 1
Kraj 53 662 581,54 74,18% 44 362 907,97 77,28%
Eksport, w tym: 18 677 734,20 25,82% 13 042 489,33 22,72%
Unia Europejska 0,00 0,00% 183 107,92 0,32%
Rosja 18 677 734,20 25,82% 12 859 381,41 22,40%
USA 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Azja 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Pozostale 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Razem 72 340 315,74 100,00% 57 405 397,30 100,00%

Zalaczone noty stanowia integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 32




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] CP

01.01.2010 —- 31.12.2010 R.

(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

ENERGIA ZA OKRES

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

kkoé‘ztygw‘edtug rod\zaju;

Amortyzacja N

1.01.2010 - 31,12.2010
4305 492,70

01,01.2009 - 31.12,2009

2 806 696,90
Zuzycie materiatéw i energii 8 356 296,70 3 543 436,83
Ustugi obce 10 179 929,61 9310 807,66
Podatki i optaty 1 545 760,71 653 745,54
Wynagrodzenia 6 253 461,47 6 201 313,42
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 1 166 234,22 1232 476,27
Pozostate koszty rodzajowe 769 603,87 680 719,10
Rezerwy gwarancyjne 0,00 0,00
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 32576 779,28 24 429 195,72
Zmiana stanu produktéw -3 477 287,40 0,00
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki (wielkos¢ 0,00 0,00
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkosé ujemna) -8 259 733,30 -5 587 941,30
Koszty ogéinego zarzgdu (wielko$¢é ujemna) -7 077 088,52 -7 030 821,77
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 10 892 833,58 10 291 176,41
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materiatow. 45 634 570,62 34 467 438,19
Hg?;ilgfés;ty rodzjowe zaliczane do kosztu wisanego sprzedanych towaréw i 2 860 736,48 1519 256,24
- roznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 77 832,76 3 949,61

Koszt’jzatrudnienia

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.200

Wynagrodzenia 6 253 461,47 6 201 313,42
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 1166 234,22 1232 476,27
Koszty $wiadczeri emerytalnych 0,00 0,00
Inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Opcje na akcje przyznane czionkom Zarzadu i kadry kierowniczej 0,00 0,00
Pozostate $wiadczenia pracownicze 0,00 0,00
Suma kosztéw $wiadczen pracowniczych, w tym: 7 419 695,69 7 433 789,69
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 2 359 368,00 2 418 341,87
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1490 361,94 1425 156,68
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 3 569 965,75 3590 291,14
Zalaczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 33




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] CP ENERGIA ZA OKRES

01.01.2010-31.12,.2010 R.

(wszystkie kwoty podane sg w zfotych o ile nie podano inaczey)

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostale przychody operacyjne -

Zysk ze zbycié rhathku trwatego

| 01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

90 235,26 ‘810 8'7'2,70
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0,00
Rozwigzanie rezerw 0,00
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych 18 707,47 13222286
Zysk z tytulu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do
wartosci godziwej 0.00
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 108 603,67 29 430,00
WystaW|one noty opmazemowe z tyt. kar umownych za 4768 306,07 0,00
niedostarczone paliwo gazowe
Wystgwmne noty obciazeniowe z tyt. kar umownych za niewykonane 0,00 3090 001,32
ustugi budowlane
Dotacje 15 041,88 122 996,46
Zwrot skiadek ubezpieczeniowych i podatkéw 65 041,50 2 730,00
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw - leasing zwrotny 210 294,96 210 294,96
Pozostale 133 393,00 84 675,08
Razem 5 409 623,81 4 483 223,38

_ Pozostale koszty operacyjne (z wylaczeniem odpisow

 aktualizujacych)

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

Strata ze zbycia majatku trwatego 17 524,65 21 455,49
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0,00 0,00
Zawigzanie rezerw 5 560,80 0,00
Darowizny 0,00 5 754,92
Kary, grzywny | odszkodowania 242 929,34 1551 909,96
Wystawione noty obciazeniowe 0,00 0,00
Niezawinione niedobory skiadnikéw majgtku obrotowego 0,00 34 612,00
Ponadnormatywne straty z produkgji LNG 0,00 889 834,69
Koszty zwigzane z niewykorzystaniem majatku i zdolnosci 0,00 16 231,78
produkeyjnych

Strata z tytulu przeszacowania nieruchomos$ci inwestycyjnych do 0.00 0.00
wartoéci godziwej ! '
Koszty zaniechanych koncepgji 0,00 202 440,00
Koszty zaniechanych inwestycji 214 994 46 107 600,00
Koszty konserwagji 0,00 124 599,16
Koszty niedotrzymanych nominacji - PGNIG 41 104,28 0,00
Pozostale 193 666,36 374 866,24
Suma 716 779,89 3329 304,24

Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartosé | 01.01.2010 - 31.12.2010

01.01,2009 - 31,12.2009

Aktywa finansowe 0,00 0,00
Nalezno$ci handlowych 4 787 046,59 2472 506,37
Pozostalych naleznosci 1 380,46 0,00
Zapasy 0,00 0,00
Warto$¢ firmy 0,00 0,00
Wartosci niemateriaine 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00
Suma 4788 427,05 2472 506,37
Razem 5 504 206,94 5801 810,61

Zalgczone noty stanowig integralna czegé¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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01.01.2010 — 31.12.2010R.

(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

' Pr,,zychodyf'ﬂna'nsowe

01.01.2009 - 31.12.2009

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 147 717,80 113 884,84
odsetki bankowe 55 728,26 104 924,04
odsetki od udzielonych pozyczek 0,00 337,38
odsetki od nieterminowych ptatno$ci 91 511,42 8 363,66
pozostate 478,12 259,76
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywéw i 14 009,95 15 760,75
pasywéw innych niz nalezno$ci i zobowigzania handlowe

Zysk ze zbycia akgji, udzialéw i innych papierdw warto$ciowych 483 262,50 0,00
Zysk netto ze zbycia aktywdw i zobowigzan finansowych 0,00 0,00
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zysk netto ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych do

sprzedazy 0,00 709 318,36
Dywidendy otrzymane 0,00 0,00
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych 0,00 0,00
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 0,00 0,00
Wycena instrumentéw pochodnych 0,00 0,00
Pozostale 472,87 103 292,27
Razem 645 463,12 942 256,22

- Koszty finansowe

Koszty z tytu}u odsetek, w tym:

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2009
3 264 871,73

4249 977,05

odsetki od ofrzymanych kredytéw 1231 545,82 1410 504,33
odsetki od otrzymanych pozyczek 31 759,39 19 143,46
odsetki z tyt, umow leasingu 947 838,14 850 010,22
odsetki handlowe 1999 811,99 941 391,48
odsetki budzetowe 35747,12 9 756,33
odsetki pozostafte 3 274,59 34 065,91
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych dotyczgcych aktywow i 86 942,78 69 032,58
pasywéw innych niz nalezno$ci i zobowigzania handiowe

Straty netto ze zbycia aktywéw i zobowigzari finansowych 496,50 0,00
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty netto ze zbycia aktywéw finansowych dostegpnych do 0.00 0.00
sprzedazy ’ !
Wycena instrumentéw pochodnych 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace warto$¢ odsetek 0,00 0,00
Aktualizacja warto$¢ inwestycji 0,00 0,00
Pozostale 50 930,85 8 488,61
Razem 4 388 347,18 3 342 392,92

Zalaczone noty stanowig integralna czeé¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
01.01.2010 - 31.12,2010 R,

(wszystkie kwoty podane sg w zlotych o ile nie podano inaczej)

GRUPY KAPITALOWE] CP ENERGIA ZA OKRES

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gléwne skiadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 roku przedstawiajg sie

nastepujaco:

Podatek dochodowy wykazany w RZiS

Blezqcy podatek dochodowy

" 01.01,2010 -
31422010

~ 01.012009-
31.42.2009

555 843,60 164 621,21
Dotyczacy roku obrotowego 587 222,40 164 621,21
Korekty dotyczgce lat ubiegtych (ZAQO Kriogaz) -31 378,80 0,00
Odroczony podatek dochodowy 43 549,70 -212 917,76
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejéciowych 43 549,70 -212 917,76
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0,00 0,00
SOti::ngenle podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i 599 393,30 48 296,55

Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku

odroczonego na koniec | poczatek okreséw sprawozdawczych.

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedlug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym podmiotéw zarejestrowanych w Polsce oraz 20% dla podmiotu zarejestrowanego w Rosjl. -

Ujemne réznice prze]sclowe bedace podstawa do tworzenia aktywa z tytu}u

31.12.2009

2wiskszenia

Zmniejszenia

31.12.2010

podatku odroczonego

Rezerwa na nlewykomystane urlopy 122 182,03 5 880,97 34 875,38 93 187,62
Rezerwa na audyt 92 000,00 29 000,00 27 000,00 94 000,00
Pozostale rezerwy 81 506,70 35 780,00 62 286,70 55 000,00
Whynagrodzenia | ubezpleczenia spoleczne platne w nastepnych okresach 113 492,09 0,00 113 492,09 0,00
Ujemne réznice kursowe 7 106,19 37 661,04 71086,19 37 661,04
Niezaptacone odsetki od pozyczek i kredytéw 245 938,17 241 536,69 38 389,59 449 085,27
Niezaptacone odsetki od zohowigzan handlowych 425 318,68 1780 296,88 271845 2202 897,11
Straty mozliwe do odliczenia od przyszlych dochodéw do opodatkowania 5207 827,09 1 079 654,56 2 308 605,90 3978 875,75
Srodki trwale - réznica w stawkach amoryzacji bilansowej i podatkowej 16 292,04 40 100,35 1082,02 55 310,37
Inne 49 968,13 161 889,87 0,00 211 848,00
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 220 574,69 19 548,58 165 276,57 74 846,70
Suma ujemnych réznic przej$ciowych 6 582 195,81 343134894 2760832,89 7252 711,86
stawka podatkowa 19% - 20% 19% - 20% 19% - 20% 19% - 20%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1252 152,72 653 435,00 525 187,72 1380 400,00

Dodatnie roznice przejéciowe bedace podstawa do tworzenia rezerwy z tytuiu
podatku odroczonego

31.12.2009

2wiekszenia

_ zmniejszenia

31.12.2010

Niezaptacone noty i odsetki od nalezno$ci 0,00 0,00 0,00 0,00
Dodatnie réznice kursowe 44 038,23 106 603,00 17 751,23 132 890,00
Niezaplacone odsetki od pozyczek 817 669,01 2 346,99 9611,12 810 404,88
Niezapfacone odsetki od nalezno$ci handlowych 669 900,00 48 428,17 669 900,00 48 428,17
$rodki trwate - réznica w stawkach amortyzacji bilansowej i podatkows; 215774213 1360 789,29 43 500,01 3475 031,41
Srodki trwale - leasing 234 683,31 77 995,48 0,00 312 678,79
Szacowane przychody z tyt. ustug ksiegowych 0,00 45 000,00 0,00 45 000,00
Naleznoéci handlows 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty do warto$ci godziwej z tytulu przejecia jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dodatnich réznic przejsciowych 3924 032,68 1641162,93 740 762,36 4824 433,25
stawka podatkowa 19% - 20% 19% - 20% 19% - 20% 19% - 20%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 748 584,70 313 447,00 141 154,70 920 877,00

Zalgczone noty stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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01.01,2010 — 31.12,2010 R.
(wszystkie kwoty podane sa w zlotych o ile nie podano inaczej)

Akt o

a/Rezerwa nefto z tytutu podatku odroczoneg

- ~ _ Wyszezeg6inienle 31.12.2010 31122009
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1 380 400,00 1252 152,72
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 920 877,00 748 584,70
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0,00 0,00
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 459 523,00 503 568,02

Nota 7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwykiych
akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwykiych wystepujacych w ciggu okresu.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sig poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyklych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez $rednig wazona
liczbe wyemitowanych akcji zwykiych wystepujacych wciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz

rozwadniajacych umarzalnych akgji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

Dziatalno$é kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostalo oparte na nastepujgcych informacjach:
Wyliczenie zysku na jedng akcje - zatozenia '

01.01.2010 - 31.12.2010

01.01.2009 - 31.12.2008

Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej -3 960 870,77 -3 642 407,75
Strata na dziatalno$ci zaniechane;j 0,00 0,00
Zysk wykazany dia potrzeb wyliczenia warto$ci podstawowego zysku
przypadajacego na jedng akcje -3 960 870,77 -3 642 407,75
Efekt rozwodnienia: 0,00 0,00
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akeje zwykte 0,00 0,00
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0,00 0,00
Zysk wyk.azany dla ;.)otrzeb wyllczenla wartoéci rozwodnionego zysku -3 960 870,77 -3 642 407,75
przypadajacego na jedng akcje

Liczba wyemitowanych akgji:

Liczba wyemitowanych akcji

[704.01.2010 - 31.12.2010 | 01.01.2009 - 31.12.2009

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci

podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 24 504 725 21 925 218
Efekt rozwodnienia liczby akeji zwykiych 0 0
- opcje na akcje 0 0
- obligacje zamienne na akcje 0 0
Srednia v_vazona liczba ak(‘:jl zwykty(':h wykazana dla potrzeb wyliczenia warto$ci 24 504 725 21 925 218
rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne transakcje

dotyczace akeji zwykiych lub potencjalnych akeji zwykiych.

Zalaczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]J CP ENERGIA ZA OKRES

01.01.2010 - 31.12,2010 R.

(wszystkie kwoty podane sg w ziotych o ile nie podano inaczey)

Nota 10. WARTOSC FIRMY

31.12.2010 31.12.2009

K&K Sp. z 0.0. 1260 747,03 1260 747,03
Carbon Sp. z 0.0. 3 847 005,54 3 847 005,54
Kriogaz Polska S.A. 162 690,00 0,00
ZAO Kriogaz (Rosja) 1133 320,63 0,00
Energia Stupca Sp. z 0.0.* 0,00 20 555,51
Wartos¢ firmy (netto) 6403 763,20 5128 308,08
Zmlan stanu wartosci firmy z konsolidacji

' . Wyszczegdlnienie 31.12.2009

Wartosc bilansowa brutto na poczatek okresu 5128 308,08 7723 475,05
Zwiekszenia, z tytutu: 1296 010,63 0,00
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 1296 010,63 0,00
Zwigkszenia stanu z tytutu korekt wynikajgcych z pézniejszego

ujecia 0,00 0,00
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania

finansowego na walute prezentacji 0,00 0,00
Inne zmiany warto$ci bilansowej 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 20 555,51 2 595 166,97
Zmniejszenie stanu z tytulu sprzedazy spéiki zaleznej 0,00 2 585 166,97
Zmniejszenie stanu z tytulu sprzedazy polgczenia 20 555,51 0,00
Zmniejszenie stanu z tytulu korekt wynikajgcych z

pbzniejszego ujecia 0,00 0,00
Zmniejszenia stanu z tytulu spadku udzialu wskutek

rozwodnienia 0,00 0,00
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania

finansowego na walute prezentacji 0,00 0,00
Wartos$¢ bilansowa brutto na koniec okresu 6 403 763,20 5128 308,08
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek i

okresu 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci ujete w trakcie

okresu 0,00 0,00
Pozostale zmiany

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartos$ci na koniec 0,00 0,00
okresu

Wartosé firmy (netto) 6 403 763,20 5128 308,08

*Polgczenie jednostek gospodarczych za okres 01.01.2010 — 31.12.2010 rok

Procent przejetych
instrumentow kapitatowych
z prawem glosu

Wartos¢ firmy przejeta w
ramach polaczenia
jednostek gospodarczych

Wyszczegéinienie Data przejecia

23.12.2010 100

Energia Stupca Sp. z 0.0.
Wartos¢é ogétem X X

20 555,51
20 555,51

Nota 11. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE ORAZ POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Pozostale aktywa finansowe 31.12.2010 31.12.2009
Pozyczki udzielone, w tym: 0,00 185,49
- dla Zarzgdu i Rady Nadzorczej 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
Razem 0,00 185,49

. Pozostale aktywa trwale - ,  31.12.2009
Naleznosm z tytulu zaliczek na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 49 066,77 63 681,72
Kaucje za lokal 71 662,70 71 662,70
Kaucje gwarancyjne zdeponowane w banku 0,00 0,00
Pozostale 0,00
RAZEM 120 729,47 135 344,42
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Nota 12. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wediug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania
na dzier bilansowy. Warto$é netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykoriczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

131.12.2010 | 31.12.2009

Wyszczegolnienie

Materialy na potrzeby produkciji 283 240,00 0,00
Pozostale materialy 156 777,00 163 225,99
Pélprodukty i produkcja w toku 2 046 991,00 91 982,61
Produkty gotowe 31 525,00 10 806,16
Towary 337 190,57 390 505,74
Zapasy ogotem, w tym: 2714 723,57 656 520,50
- wartosé bilansowa zapaséw wykazana w warto$ci godziwej pomniejszonej o

koszty sprzedazy 2714 723,57 656 520,50
- wartosé bilansowa zapaséw stanowiacych zabezpieczenie zobowigzan 0,00 0,00

Nota 13. NALEZNOSCI HANDLOWE

31122009

12 736 017,54

6 291,00

12 729 726,54

~ Wyszczegdlnienie
Nalezno$ci handlowe brutto 16 969 753,53
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacja 0,00
- od pozostatych jednostek 16 969 753,53
Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe od jednostek powigzanych nie
objetych konsolidacjg 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce naleznoéci handlowe od pozostalych jednostek 7 308 790,45 2 540 406,93
Naleznos$ci handlowe netto 9 660 963,08 10 195 610,61

31.12.2010

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 7 lub 14 dniowy termin platnosci.

Grupa posiada odpowiednig pohtyke w zakresie dokonywania sprzedazy zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa,
ryzyko kredytowe , ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciagalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych
Grupy jest ograniczone,

Na 31 grudnla 2010 roku naleznoéci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 7.308.790,45 zt (2009: 2.540.408,93 zi) zostaly uznane za
nie$ciagalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Giéwnym powodem wzrostu odpiséw do kwoty 7.308.790,45 zt bylo utworzenie odpisow
na wystawione przez spétki grupy kapitalowej CP Energia noty obciazeniowe z tytutu kar umownych za niedostarczone paiiwo gazowe
w kwocie 4.768.306,07 zi (nota 4).

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$é naleznosci handlowych
. Wyszczegadlnienie 31.12.2010
Jednostki powiazane nie objete konsolidacjg
Stan odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci handlowych na

0,00 0,00
poczatek okresu
Zwigkszenia, w tym:
- dokonanie odpiséw na nalezno$ci przeterminowane i sporne
- dowigzanie odpisow w zwigzku z umorzeniem ukladu
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00
- wykorzystanie odpisow aktualizujacych

31.12.2009

0,00 0,00

- rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwiazku ze splata naleznoéci

- zakonczenie postepowan
Stan odpiséw aktualizujacych warto$é nalezno$ci handlowych od

na koniec okresu

jednostek powiazanych nie objetych konsolidacjg na koniec okresu 0,00 0,00
Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych na 2 540 406,93 171 803,98
poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym: 4 791 641,59 2 368 602,95
- dokonanie odpiséw ha naleznoéci przeterminowane i sporne 4 791 641,569 2 368 602,95
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0,00

Zmniejszenia w tym: 23 258,07 0,00
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 4 550,60

- rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwiazku ze sptatg naleznoéci 18 707,47

- zakoniczenie postepowan 0,00

§tan odpiséw aktuallzumcych.wartoé(: nalezno$ci handlowych od 7 308 790,45 2 540 406,93
jednostek pozostalych na koniec okresu

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci handlowych ogétem 7 308 790,45 2 540 406,93

'
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Naleznosci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie s
. Wyszczegolinienie
Jednostki powigzane nie objete konsolidacjg

tat

31.12.2010

31.12.2009

0-30

31-90

91-180

181-360

powyzej 360

przeterminowane 6 291,00
Naleznosci handlowe brutto od jednostek powigzanych nie objetych

konsolidacja 0,00 6 291,00
Jednostki pozostate

0-30 5 882 968,57 5684 088,19
31-90 0,00

91-180 0,00

181-360 0,00

powyzej 360 0,00

przeterminowane 11 086 784,96 7 045 638,36

Naleznosci handlowe brutto od pozostaiych jednostek

16 969 753,53

12729 726,54

Naleznos$ci handlowe brutto

16 969 753,53

12 736 017,54

odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznoéci od jednostek powigzanych nie
objetych konsolidacjg

odpis aktualizujgcy warto$é nalezno$ci od pozostatych jednostek

7 308 790,45

2 540 406,93

Naleznosci handlowe netto

9 660 963,08

10 195 610,61

Przeterminowane naleznos$ci handlowe

Nie Przeterminowanie w dniach

<30 dni -90dni | Y1-1604dni | 181-3604dni

Wyszczegélnienie ,

360 dni
31.12.2010
Jednostki powiazane nie objete konsolidacja
naleznosci brutto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
odpisy akualizujace 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
naleznos$ci netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Jednostki pozostate
naleznodei brutto 16 969 753,53 5882968,58; 114981612 57925113 25913918  5834562.26f  3264016,26
odpisy akualizujace 7308 790,45 0,00 0,00 0,00 0,00 475838710 2550 403,35
naleznodci netto 9 660 963,08 5082968,68)  1149816,12 579 251,13 259139,18]  1076175,16 71361291
Ogdlem
naleinodci brutto 16 969 753,53 5882968,58) 114981612 57925113 259139,18]  5834562,26]  3264016,26
odpisy akualizujgce 7308 790,45 0,00 0,00 0,00 0,00 4758387,10| 255040335
nalezno$ci netto § 660 963,08 5882 968,58 114981612 579 251,13 260139181  1076175,16 713 612,91
31.12.2009
Jednostki powigzane nie objgte konsolidacjy
naleznoéci brutto 6 291,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6291,00
{odpisy akualizujgce 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
naleznoci netto 6 291,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6 291,00
Jednostki pozostale
naleznosei brutto 12729 726,54 5684 088,10  1493770,08) 277734077 128885,17| 237976522 265 877,12
odpisy akualizuigce 2 540 406,93 0,00 0,00 2416 087,00 8944,32 172237 113 653,24
naleznosci netto 10189 319,61 5684 088,19]  1493770,08 361 253,77 119.940,85| 2378 042,85 152 223,88
Ogélem
naleznodcl brutto 12736 017,54 5684088,19|  1493770,08]  2777340,77 128 885,17| 237976522 272 168,12
odpisy akualizujace 2540 406,93 0,00 0,00] 2416087,00 894,32 1722,37 113653,24
naleznosci netto 10195 610,61 5684008,49)  1493770,08 361 263,77 119940,85 2378 042,85 158 514,88

Nalezno$ci przeterminowane powyzej 360 dni na dzied 31.12.2010 na w kwocie 628.469,02 zi sg zabezpieczone zastawem na
rzeczowych aktywach trwalych kontrahenta,
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Nalezno$ci handlowe — struktura walutowa

Wyszcezegdlnienie

W walucle

31, 12’2010

po przellczeniu

na PLN

w walucla

31 42,2008

po przeliczenlu
naPIN

PLN 8 372 608,24 8 372 608 24 8 533 432,11 8 533 432,11
RUB 12 159 655,00 1179 476,85] 17 265 363,00 1640 208,49
EUR 27 492,36 108 877,99 5 347,60 21 969,01
usD 0,00 0,00 0,00 0,00
GBP 0,00 0,00 0,00 0,00
CHF 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem X 9 660 963,08 X 10 195 610,61

Naleznoéci handlowe dochodzone na drodze sadowej
Nie wystapity.

Nota 14. POZOSTALE NALEZNOSCI

— _ Wyszczegolnleme 31.12.2010 31.12.2009
Pozostale naleznosm w tym: 11 992 607,95 2029 694,10
- 2 tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od 0s6b prawnych

1383 624,27 1078 716,80
- Z tytutu cet 0,00 0,00
- z tytulu ubezpieczen 2 185,22 0,00
- zaliczki na dostawy 10 021 361,00 192 803,74
- zaliczki na $rodki trwate 15 729,00 0,00
- zwrot dopfat do kapitalu 0,00 0,00
- cesja wierzytelnosci 0,00 0,00
- inne 569 708,46 758 173,56
Odpisy aktualizujgce 23 011,46 0,00
Pozostate naleznosci netto 11 969 596,49 2029 694,10
, Wyszczegélnienie ‘
Pozostate naleznoécn w tym: 11 992 607,95 2029 694,10
od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 0,00 0,00
od pozostatych jednostek 11 992 607,95 2 029 694,10
Odpisy aktualizujace pozostate naleznosci od jednostek powigzanych nie
objetych konsolidacja 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace pozostale naleznoéci od pozostatch jednostek 23 011,46 0,00
Pozostate naleznosci netto 11 969 596,49 2029 694,10

Naleznosci pozostate — struktura walutowa

31.12.2010 3142.2009
Wyszczegolnienie . . po'ptzeliézeriiu ‘ | po przeliczeniu
wwalume na PLN . wwalucve 1 aasin

PLN 1420 264 1420 264 1333 162 1333162
RUB 108 756 000 10 548 332 7331915 696 532
EUR 0 0 0 0
usDb 0 0 0 0
GBP 0 0 0 0
CHF 0 0 0 0
Razem X 11 969 596,49 X 2029 694,10
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Nota 15. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Wyszczegdlnienie

31.12.2010

31.12.2009

- naktady na budowe stacji LCNG 712 517,72 931 088,04
- naktady na rozpoczete projekty 799 652,79 1078 240,18
- noty Take Or Pay (nisodebrany gaz) - 6 979 762,65 8 089 347,94
- optata stata (pobér mocy) 0,00 0,00
- ubezpieczenia majatkowe 116 248,83 77 880,30
- prenumerata czasopism 2 107,54 330,77
- koszty optat - media 0,00 361,19
- optaty z tytutu licencji 18,69 16 635,97
- optata wstepna z tytutu umowy leasingu 16 342,65 24 210,47
- przedptaty na materialy 0,00 90 581,17
- przedptaty inne 0,00 20 121,95
- likwidacja skutkow uszkodzenia gazociagu 313 788,52 313 788,52
- koszty emisji akgji 22 952,00 0,00
- pozostate rozliczenia migdzyokresowe 11 155,19 61 333,35
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 8 974 546,58 10 703 919,85
Nota 16. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
i Wyszczegdlinienie 31.12.2010 | 31122000 |
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 691 235,22 2 224 682,37
Kasa 6 320,03 0,00
Rachunek bankowy 684 915,19 2 224 682,37
Inne $rodki pieniezne: 525 986,86 630 000,00
Srodki pieniezne w drodze 0,00 0,00
Lokaty overnight 0,00 0,00
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy 525 986,86 630 000,00
Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie realizacji do 3 m-cy 0,00 0,00
Inne aktywa pieniezne: 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatainosci zaniechanej 0,00 0,00
Razem 1217 222,08 2 854 682,37
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Nota 17. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy — struktura na dzien 31.12.2010 roku

‘ L Rodzaj Wartos¢
. Serialemisja | Rodzay

; 7 \przywileio- ograniczenia | ~ Wartos¢ serii/ ienjisji . D Data
_ rodzaj akeji Wanla kel praw do | Jednostkowa | wgwartoscl | - rejestracil
. o akeji ~ i , nominalnej - '

akcje nie sg

Akgje serii A uprzywilejowane brak 1,000 000 1,00 1000000,00| gotéwka | 29.04.2005
akcje nie sg

Akgje serii B uprzywilejowane brak 1 400 000 1,00 | 1400000,00| gotéwka | 27.01.2006
akcje nie sg

Akgje serii C uprzywilejowane brak 7 300 000 1,00 7300000,00| gotéwka | 24.05.2006
akcje nie sg

Akgje serii D uprzywilejowane brak 2 700 000 1,00| 2700000,00| gotéwka | 24.05.2006
akcje nie sa

Akcje serii E uprzywilejowane brak 2 400 000 1,00 | 2400000,00 | gotéwka | 26.02.2008
akcje nie sg

Akcje serii F uprzywilejowane brak 1960 725 1,00| 196072500 gotéwka | 17.04.2008
akcje nie s3

Akcje serii G uprzywilejowane brak 3000 000 1,00 | 3000 000,00 | gotéwka | 27.04.2008
akcje nie sg

Akgcje serii H uprzywilejowane brak 744 000 1,00 744 000,00 | gotéwka | 08.10.2009
akcje nie sg

Akgje serii | uprzywilejowane brak 4 000 000 1,00| 4000000,00]| gotéwka | 15.07.2009

24 504725 24 504 725,00

Kapitat zakladowy — strukfura na dzien 31.12.‘2010 roku cd.

% kapltalu :

, Akcjonariusz Liczba akeiji , | liczba gloséw % glosdw

. . , , akcyjnego | .
Capital Partners S.A, 7 750 000 31,63% - 7750 000 31,63%
Generali Otwarty Fundusz Emerytainy 3777 004 15,41% 3777 004 15,41%
BZ WBK AIB Asset Management S.A. 1242 196 5,07% 1242 196 5,07%
Akcjonariat rozproszony 11735 525 47,89% 11 735 525 47,89%
Razem 24 504 725 100,00% 24 504 725 100,00%

Zmiana stanu kapitalu zakladowego
' ‘ 01.01.2010 - - 01.01.20009 -
31122010 | @ 31122009

Wyszczegdinienie

Kapitat zakladowy na poczatek okresu 24 504 725,00 20 070 725,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 4 434 000,00
zamiana warrantéw na akcje serii H 0,00 434 000,00
emisja akgji serii | 0,00 4 000 000,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 24 504 725,00 24 504 725,00

W roku 2010 nie wystapita emisja diuznych papieréw warto$ciowych.

Nota 18. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ ORAZ
POZOSTALE KAPITALY

, Wyszezegdlnienie o 31.12.2010 3142.2009
Kapitat zapasowy 48 578 812,44] 48578 812 44]
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Pozostaly kapitat rezerwowy 2 108 252,26 2057 317,59
Akcje whasne (-) 0,00 0,00
RAZEM 50 687 064,70 50 636 130,03
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Zmiana stanu pozostalych kapitaléw

Wyszczegdinienie

Kapital zapasowy

Kapitat z

Kapitat

aktualizacii Akcje wiasne

. . Ve rezerwowy -

01.01.2010 48 578 812,44 0,00 2057 317,59 0,00 50636 130,03
Zwigkszenia w okresie 0,00 0,00 50 934,67 0,00 50 934,67
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0,00
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0,00
Wynik z tytulu zabezpieczen przeplywbw pienigznych 0,00
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0,00
Przeniesienie podzielonych wynikéw finansowych lat ubleglych na

kapitat zapasowy 35 370,29 35 370,29
Podziall pokrycie zysku/straty netto 15 564,38 15 564,38
Element kapitalowy programu motywacyjnego dla pracownikéw 0,00
Zmniejszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0,00
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0,00
Wynik z tytulu zabezpieczer) przeplywéw pienigznych 0,00
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0,00
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 0,00
Element kapitalowy programu motywacyjnego dla pracownikéw 0,00
31.12.2010 48 578 812,44 0,00 2108 252,26 0,001 50 687 064,70

Kapital 2 Kapita
Wyszczegdinienie Kapital zapasowy aktualizacji Akcje wiasne
g wyceny rezerwowy
01.01.2009 40 105 112,44 0,00 308 419,56 0,00{ 40413 532,00
Zwiekszenia w okresie 8473 700,00 0,001 1748 898,03 0,001 10222 598,03
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 7655 273,00 0,00 0,00 0,00 7 655 273,00
Emisja akcji - warranty 818 427,00 0,00 -818 427,00 0,00 0,00
Wycena warrantow 0,00 0,00 595 200,00 0,00 595 200,00
Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 0,00 0,00 1972125,03 0,00 1972 125,03
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wynik z tytulu zabezpieczer przeptywéw pienieznych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31.12.2009 48 578 812,44 0,00{ 2057 317,59 0,00 50636 130,03

Nota 19. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, kidre nie podlegajg podzialowi to znaczy nie moga zostaé wyplacone w formie

dywidendy: _

, Wyszezegdinienie 31.12.2010 31.12.2009
Roznice kursowe z konsolidacji 57 343,69 785 383,39
Straty z lat ubiegtych -12 611 305,05 -10 298 765,58
Razem -12 553 961,36 -9 513 382,19
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48




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] CP ENERGIA ZA OKRES

01.01.2010 — 31.12.2010 R.

(wszystkie kwoty podane sa w zlotych o ile nie podano inaczej)

Nota 20. KAPITAL PPRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY NIEKONTROLUJACYCH

 Wyszozegolnienie

31122010 31.12.2009

Na poczatek okresu 0,00 0,00
Dywidendy wypiacone przez jednostki zalezne 0,00 0,00
Nabycie spotki 0,00 0,00
Zmiany w strukturze udzialowcéw w jednostkach zaleznych 481 289,63 0,00
Udziat w wyniku jednostek zaleznych -1 372,81 0,00
Na koniec okresu 479 916,82 0,00

Nota 21. KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegblnienie

31422009

. 3HA22010 |

- w tym od Zarzadu i Rady Nadzorczej

Kredyty rachunku biezgcym 955 586,94 562 977,05
Kredyty bankowe 16 437 037,47 20 367 035,01
Pozyczki 603 707,07 0,00

0,00 0,00

Suma kredytéw i pozyczek, w tym

17 996 331,48 20 930 012,06

- diugoterminowe

13 470 641,49 16 435 000,14

- krétkoterminowe

4 525 689,99 4 495 011,92

Inosci kredytdw i pozyczek

Struktura zapada
— . Wyszczegolnienie

31.12.2010 . 31.12.2009

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 4 525 689,99 4 495 011,92
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 13 470 641,49 16 435 000,14
- platne powyzej 1 roku do 3 lat 9 675 641,49 16 435 000,14
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 3 795 000,00 0,00
- ptatne powyzej 5 lat 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki razem 17 996 331,48 20 930 012,06

Zalaczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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OKRES

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2010

Nazwa hanku [pozyczkodawcy | rodzaj kredytulpozyczki

Kwota
kredytulpozyczki
wg umowy [PLN]

kK\kNota pozostala
do splaty [PLN]

Efektywna stopa
procentowa %

Termin splaty

Zabezpieczenia

BGZ S.A. w Szczecinie - kredyt inwestycyjny

14175 000,00

11135 000,00

wibor 3M + 0,97%

30.09.2014

zastaw rejestrowy na sieci gazowsj,przelew praw z
polis ubezpieczeniowych, hipoteka na dziatkach
inwestycynych, weksel in blanco porgczony przez
PL ENERGIA SA, umowa cesji wierzyteinoéci z
umdw gazu, petnomocnictwo do dysponowania
rachunkami bankowymi, zastaw na udziatach CP
ENERGIA SA w Carbon sp. z 0.0.

BGZ S.A. w Szczecinie - kredyt w rachunku biezacym

500 000,00

455 586,94

wibor 1M + 1,26%

28.02.2011

zastaw rejestrowy na sieci gazowej,przelew praw z
polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco
poreczony przez PL Energia S.A., peinomocnictwo
do dysponowania rachunkami bankowym w BGZ
S.A. oraz Bank BZ WBK

Bruggen Polska Sp. z 0.0. - pozyczka

833 000,00

603 707,07

wibor 1M + 4,00%

25.06.2013

zastaw rejestrowy na gazociagu $/c, stanowigcym
przedmiot realizowanej Inwestycji; poreczenie
splaty pozyczki przez 100% udziatowca Spétki
Pozyezkobiorey, tj. firme CP Energia SA.; do
czasu ustanowienia zastawu rejestrowego na
gazociagu - weksel whasny in blanco wystawiony
przez Pozyczkobiorcg, a poreczony przez 100%
udzialowca Spofki Pozyczkobiorey, tj. firme CP
Energia SA.

Nordea Bank

900 000,00

100 000,14

wibor 1M + 2,5%

25.04.2011

zastaw, cesja, weksel, poreczenie

Kredyt Bank SA | O/Koszalin

1 450 000,00

250 000,00

WIBOR 1M + 3,00%

31.12.2011

zastaw. rej, gazociagu z cesjg praw z um. ubezp.
poreczenie cyw. PL Energia S.A.; przelew wierz. z
tytulu umow sprzedazy gazu

Bank Polska Kasa Opieki sa | o/Ptock

7000 000,00

4952 037,33

WIBOR 1M + 2,5%

30.12.2015

zastaw rejestrowy na rzeczach przyszlych, cesja
praw z polis ubezpieczeniowych, weksel in blanco
poreczony do kwoty 14.000.000,00 2t przez CP
ENERGIA SA, cesji praw z kontraktéw zawartych z
odbiorcami przemystowymi | indywidualnymi,
peinemocnictwo do dysponowania rachunkami
bankowymi

Bank Polska Kasa Opieki sa { o/Plock

500 000,00

500 000,00

WIBOR 1M + 1%

31.01.2012

zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 750.000,00 z1

RZAEM

25 358 000,00

17996 331,48

Zatgczone noty stanowia integralna czgs¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Kredyty i pozyczki - stan na 31

Nazwa banku Ipoiyczkodawcyii‘fodzaj kredyiulpoiyczki

BGZ S.A. w Szczecinie

.12.2009

Kwota
kredytulpozyczki

Kwota pozostala

do splaty [ty  Efektywna stopa

wg umowy [tys.
PLN]

: A 9
PLN] kpkrocentowa %

14175 000,00

13175000,00] WIBOR 3M +2,58% | 30.09.2014

Termin splafy

.

_ Zabezpieczenia

zastaw rejestrowy na sieci gazowe],przelew praw z
polis ubezpieczeniowych, hipoteka na dzialkach
inwestycynych, weksel in blanco poreczony przez
PL ENERGIA S.A., umowa cesjl wierzytelnodci z
uméw gazu, petnomocnictwo do dysponowania
rachunkami bankowymi, zastaw na udziatach CP
ENERGIA S.A. w Carbon sp. z 0.0,

BGZ S.A. w Szczecinie

500 000,00

176 167,79| WIBOR 1M +25% | 18.08.2010

zastaw rejesirowy na sieci gazowej,przelew praw z
polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco
poreczony przez PL Energia S.A., petnomocnictwo
do dysponowania rachunkami bankowym w BGZ
S.A. oraz Bank BZ WBK

Nordea

900 000,00

400 000,14] WIBOR 1M +2,6% | 25-04-2011

zastaw, cesja, weksel, poreczenie

Kredyt Bank SA 10/Koszalin

1 450 000,00

550 000,00] WIBOR 1M + 3,0%

3122011,

zastaw. rej. gazociagu z cesjq praw z um. ubezp.
poreczenie cyw. PL Enegrgia S.A,; przelew wierz,
z tytulu uméw sprzedazy gazu

PKO BP S.A. | o/Koszalin

1900 000,00

491 056,58 WIBOR 1M+ 3,0% | 30.00.2010

Weksel in blanco, poreczenie Banku
Gospodarstaw Krajowego, Cesja na sprzedaz
gazu, zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych
(instalacja LNG)

Pekao SA 1 o /Plock

7000 000,00

5750978,29| WIBOR 1M +2,5% | 30.12.2015

zaslaw rejestrowy na rzeczach przysziych, cesja
praw z polis Ubezpieczeniowych, weksel in blanco
poreczony do kwoly 14.000.000,00 2} przez CP
ENERGIA SA, cesji praw z konfraktow zawartych z
odbiorcami przemyslowymi { indywidualnymi,
petnomocnictwo do dysponowania rachunkami
bankowymi

Pekao SA | o /Plock

500 000,00

386 809,26| WIBOR 1M + 1,8% | 31.07.2010

zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomyeh do
najwyzszej sumy zabszpieczenia 750.000,00 zt

RZAEM

26 425 000,00

20 930 012,06

Struktura walutowa kredytow i

pozyczek

31.12.2010

31.12.2009

Wyszczegdinienie wartosé _wartosé  warto$¢  wartost

~ w walucie _WPLN | wwalucie WPIN
PLN 17 996 331,48 17 996 331,48 20 930 012,06 20 930 012,06
EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
UsD 0,00 0,00 0,00 0,00
GBP 0,00 0,00 0,00 0,00
CHF 0,00 0,00 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki razem X 17 996 331,48 X 20 930 012,06

Nota 22. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania leasingowe

Wyszczegéinienie

31.12.2010

31422000
14 047 920,31

Gwarancja bankowa

0,00 0,00

Razem zobowiazania finansowe

11 304 564,40

14 047 920,31

- dtugoterminowe 8 791 332,99 10 812 786,18
- krétkoterminowe 2 513 231,41 3235 134,13
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Typ transakcji Data zawarcia Czas transakefi | Kwota nominana | s Wanpé((’:’t:e;nsowa
Wy stanu na dzied 31.12.2010 11304 564,40
Unowa leasingu nr 34/0040/06 zawarta z PKO Leasing Sp. z 0.0. 21.07.2006 16.07.2011 430498621  WIBOR 1M WIBOR 1M 51078,3
Umowa leasingu nr 104826 zawarta z Deutsche Leasing Polska SA, 13.08.2007 15,08.2012 445736250  WIBOR 1M WIBOR 1M 127 870,36
Umowa leasingu nr RAWA2010/08/0018 zawarta z Bankowy Leasing Sp. 2 0.0. 03.08.2010 03.09.2047 1400 000,00 - - 1292 666,42
WIBOR M zdn. | WIBORMzdn.
Umowa Leasingu Nr K&K 1/WA/48381/2007 zawarta z BRE Leasing Sp. z 0.0, 17.07.2007 96 m-cy 5369663,80;  18.07.2007 w 18.07.2007 w 3082832,97
wysokosei 4,68% | wysokosci 4,68%
WBOR iMzdn. | WIBORMzdn.
Umowa Leasingu Nr K&K 1/WA/48382/2007 zawarta z BRE Leasing Sp. z 0.0, 17.07.2007 96 m-cy 11130336,20)  06.07.2007 w 08.07.2007 w 6327 552,82
wysokosci 4,68% | wysokosci 4,68%
Umowa leasingu kapitatowego nr 0/S2/2006/06/0185 zawarla z BFL Sp. z 0.0. 14.06.2006 60 m-cy 242464400  WIBOR 1M WIBOR 1M 376 424,48
000 Galogramma/Leasing 26.02.2009 25.02.2012 230181,00] Warunkirynkowe | Warunki rynkowe 76 339,00
Wy stanu na dzien 31.12.2009 14 047 920,31
Umowa leasingu nr 34/0040/06 zawarta z PKO Leasing Sp. 2 0.0. 21.07.2006 15.07.2011 43949862  WIBOR 1M WIBOR 1M 126 466 44
Urnowa leasingu nr 104826 zawarta z Deutsche Leasing Polska S.A. 13.08.2007 15.08.2012 44573625  WIBOR 1M WIBOR 1M 195 112,84
Umowa Leasingu Nr K&K 1/WA/48381/2007 zawarta z BRE Leasing Sp. z0.0. 17.07.2007 96 m-¢y 5369663,80] WIBORIM+22% | WIBOR 1M +2,2% 3613904,77
Umowa Leasingu Nr K&K1/WA/48382/2007 zawarta z BRE Leasing Sp. z0.0. 17.07.2007 96 m-cy 11130336200 WIBOR 1M +2,2% | WIBOR 1M +2,2% 749096714
Umowa leasingu kapitalowego nr 0/SZ2/2006/06/0185 zawarta z BFL Sp. z 0.0. 14.06.2006 60 m-cy 2424644001 Warunki rynkowe | Warunki rynkowe 915 316,77
000 Elit Stroj / Leasing do 5 lat 3.280037,93RUB|  Warunki rynkowe [ Warunki rynkowe 1706 153,35

Nota 23. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

 Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009

Kaucja za lokal 0,00 11 173,05

Razem 0,00 11 173,05

Inne zobowigzania dlugoterminowe — struktura zapadalnos$ci

31.12.2009

zobowigzania dtugoterminowe 0,00 11 173,05
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 0,00 11 173,05
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 0,00 0,00
- ptatne powyzej 5 lat 0,00 : 0,00
Razem 0,00] - 11 173,05

zania dlugoterminowe - struktura walutowa

31.12.2010

po przeliczeniu na

Inne zobowi

. .31.12.2009
| po przeliczeniu na

Wyszczegolnienie

w walucie

’ w walucie PLN ‘ : PLN

PLN 0,00 0,00 11 173,05 11 173,05
EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
usD 0,00 0,00 0,00 0,00
GBP 0,00 0,00 0,00 0,00
CHF 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem X 0,00 X 11 173,06

Nota 24. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania handlowe

. Wyszczegdlnienie . 31.12.2010 31.12.2009
Zobowiazania handlowe, w tym: 23 258 378,08 18 276 349,32
Wobec jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg
21 960,00 18 323,76
Wobec jednostek pozostalych 23 236 418,08 18 258 025,56
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Wyszczegdinienie o
w walucie

po pxzeliczenih a

Wyszezogéinlente . Przetgnninowane, lecz Scigalne ,
3080 dni 81180 dol 360 dni
31.12.2010 23 258 378,08 5844 226,08 1840 972,15 4733 661,76 2998 259,47 7706 792,48 134 466,14
Wobec jednostek powiazanych nie objetych konsolidacja
21 950,00 21 960,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec jednostek pozostatych 23236 418,08 5822 266,08 1840 972,15 4733 661,76 2998 259,47 7706 792,48 134 466,14
31.12.2009 18 276 349,32 8514 966,19 3090 403,01 2765 769,30 1501 931,08 2 150 245,30 253 034,44
Wobec jednostek powiazanych nie objetych konsolidacj
18 323,76 0,00 18 323,76 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec jednostek pozostatych 18 258 025,56 8514 966,19 3072079,25 2765 769,30 1501 931,08 2150 245,30 253 034,44
Zobowigzania handlowe — struktura walutowa
' ' 3112.2010

3112.2008

po prz‘féticzeniurnar

_ PLN : PLN
PLN 21 500 526,62 21500 526,62 17 088 695,23 17 088 695,23
RUB 18 122 180,00 1757 851,46 12 501 622,00 1187 654,09
EUR 0,00 0,00 0,00 0,00
USD 0,00 0,00 0,00 0,00
GBP 0,00 0,00 0,00 0,00
CHF 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem X 23 258 378,08 X 18 276 349,32

Nota 25. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

zania krotkoterminowe
. Wyszczegolnienie
Zobowigzania z tytulu pozostalych podatkéw, cel,

ubezpieczen spolecznych i innych, z wyjatkiem podatku

Pozostate zobowi

- 31.42.2010

dochodowego od os6b prawnych 11438 793,24 1216 677,54
Podatek VAT 981 259,19 964 423,26
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 18 461,44 59 782,97
Skiadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 65 934,61 107 993,52
Optaty celne 0,00 0,00
Akcyza 0,00 0,00
Pozostale 73 138,00 84 477,80

Pozostale zobowigzania 11 816 605,07 1443 290,15
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytulu
wynagrodzen 1532,74 121 302,48
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych nie
objetych konsolidacjg 0,00 0,00
Zobowigzania wobec wspoélnego przedsiewzigcia

0,00 0,00
Zaliczki otrzymane 11 545 134,00 344 644,33
inne zobowigzania 269 938,33 977 343,34

Bierne rozliczenia miedzyokresowe 45 643,73 76 894,57
Ustugi obce 44 093,73 57 720,86
Pozostale 1 550,00 19173,71

Razem pozostale zobowigzania 13 001 042,04 2736 862,26

Zalgczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Pozostate zobowi

zania krétkoterminowe — struktura przeterminowania

Wyszczegoinienie -
, >360.dni

31122010 13001 042,04 12 997 558,18 844,01 263,00 0,00 24,88 235197

Wobec jednostek powiazanych nie objetych konsolidacja
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec jednostek pozostatych 13001 042,04 12 997 558,18 844,01 263,00 0,00 24,88 235,97
3112,2009 2736 862,26 2736 862,26 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wobec jednostek powiazanych nie objetych konsolidacja
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec jednostek pozostalych 2736 862,26 2736 862,26 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

zania krétkoterminowe — struktura walufowa
. po przeliczeniu na | po przeliczeniu na
PLN » PLN

Pozostale zobowi

Wyszczegdlnienie

w walucie w walucie

PLN "1 174 996,04 1174 996,04 1044 134,50 1044 134,50
RUB 121 918 000,00 11 826 046,00 17 818 187,00 1692 727,77
EUR 0,00 0,00 0,00
uUsb 0,00 0,00 0,00
GBP 0,00 0,00 0,00
Razem X 13 001 042,04 X 2736 862,26
Nota 26. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Stan na dzien 31.12.2010 roku
L . Udzlelons L Dawatnodel o
W‘ezyz’z‘:"‘ j\::r';:st‘ul;:’zlgzrl:jz;?lgka zobRo?v?zza; ya | zobowiazanie Diunik | zohowiazania Rodzajumowy
e q,, wardnkowe [PLN warunkowego |
CP Energia SA.  [Nordea Bank Polska S.A. poreczenie 900 000 Linia K&K 2011-04-25(Zabezpieczenie splaty kredytu
CP Energla S.A.  [BRE Leasing Sp.  0.0. poreczenie 24000 000|K&K Sp. z 0.0. 2018-07-17|Dwie umowy leasingu
Dwie umowy przedwstepne dotyczace wykupu przedmiotu
CPEnergiaS.A. {BRE Leasing Sp. z 0.0. poreczenie 24 000 000{K&K Sp. z 0.0. 2018-07-17|leasingu po wygasnieciu lub rozwiazaniu uméw leasingbw
CPEnergla S.A.  |Bank Polska Kasa Opigki SA. poreczenie 3054 344|Gaslinia Sp. z 0.0. 2011-01-31|Gwarancja dobrego wykonania umowy
CP Energia S.A.  |Orix Polska S.A. weksel in blanco 17 900{CP Energia S.A. 2011-08-22Umowa leasingu operacyjnego
CP Energia SA.  [Bank Polska Kasa Opieki S.A, poreczenie 1.000 000| Gasfinia Sp. z 0.0. 2011-01-34{Umowa kredytu odnawialnego w rachunku biezacym
CP Energia S.A.  |Bank Polska Kasa Opieki S.A. poreczenie 14 000 000|Gaslinia Sp. z 0.0, 2015-12-30{Umowa kredytu inwestycyinego
CPEnergiaS.A.  |Bank Polska Kasa Opieki S.A. poreczenie 7 000 000{PSM Alfa Sp. z 0.0. 2047-09-30|Umowa kredytu inwestycyjnego
CPEnergia SA.  |Bruggen Polska Sp. z 0.0. poreczenie 1 000 000{Carbon Sp. z 0.0. 2013-12-31|Pozyczka celowa
CP Energia S.A.  |Polska Agencja Rozwoju Przedsighiorczodei  [weksel in blanco 10 000|CP Energia S.A. bezterminowo|Umowa nalezytego wykonania zobowiazan
CP Energia S.A.  {Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. poreczenie 500 000|Carbon Sp. 2 0.0. 2011-02-28|Kredyt obrotowy w rachunku biezacym
Spotki z Grupy Wierzytelnodci wynikajace ze sprzedazy paliwa gazowego
CP Energia S.A.  [PGNIG S.A. zastaw rejestrowy 6 823 390|Kapitalowej CP Energia bezterminowolze spélkami Grupy Kapitalowej CP Energia
Spétkiz Grupy Wierzytelnosci wynikajace ze sprzedazy paliwa gazowego
CPEnergiaSA. |PGNIG S.A. porgezeni 7 624 869|Kapitalowej CP Energia 2013-12-30]ze spétkami Grupy Kapitafowej CP Energia
K&K Sp.z0.0.  [PGNIG S.A. Oi0dolanéw weksel in blanco 550 000{K&K Sp. z 0.0. 2011-06-30{Umowa sprzedaiylzakupu paliwa gazowego
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ENERGIA ZA OKRES

Nota 27. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

B Wyszczegdlnienie ~"~ 31122009

Dotacje 24 840,11 39 881,99
- $rodki trwale 24 840,11 39 881,99
Przychody przysztych okresow 2 043 917,03 1480 286,94
- stacja LCNG 731 800,00 731 800,00
- noty Take Or Pay (nieodebrany gaz) 1164 879,17 337 388,77
- zaliczki na przytacza 147 237,86 80 007,86
- zaliczki na gaz 0,00 331 080,31
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym: 2 068 757,14 1520 168,93
diugoterminowe 0,00 0,00
krétkoterminowe 2 068 757,14 1520 168,93

Nota 28. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

- Wyszczegbinienie 31122008
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 0,00 0,00
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0,00 0,00
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 93 187,62 124 516,09
Rezerwy na pozostate $wiadczenia 0,00 0,00
Razem, w tym: 93 187,62 124 516,09
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 93 187,62 124 516,09

Zmiana stanu rezerw

Wyszczegélnienie

' Reze;wy na odprawy
emerytalne | rentowe

RezerWy na
nagrody
jubileuszowe

-Rezorwy na urlopy

wypoczynkowe

 Rezerwyna
~ pozostale

$wiadczenia
pracownicze

Stan na 01.01.2010 0,00 0,00 124 516,09 0,00
Utworzenie rezerwy 30 527,04

Koszty wyplaconych $wiadczen 0,00

Rozwigzanie rezerwy 61 855,51

Stan na 31.12.2010, w tym: 0,00 0,00 93 187,62 0,00
- dlugoterminowe 0,00

- krétkoterminowe 93 187,62

Stan na 01.01.2009 34 037,18

Utworzenie rezerwy 90 478,91

Koszty wyptaconych $wiadczen 0,00

Rozwigzanie rezerwy 0,00

Stan na 31.12.2009, w tym: 0,00 0,00 124 516,09 0,00
- diugoterminowe 0,00

- krétkoterminowe 124 516,09
Nota 29. POZOSTA{:E REZERWY

‘ _ Wyszcezegdlnienie . 322010 | 31422009 |

Rezerwy na koszty budowy stacji LNG 0,00 1 468 726,48

Rezerwa na ustugi audytorskie 138 717,00 92 000,00

Rezerwa na wynagrodzenia 0,00 25 800,00

Rezerwa na ustugi obce 158 376,00 31171,45

Rezerwy pozostate 25 956,50 55 938,68

Rezerwa na zobowigzania sporne i watpliwe 6 213 538,74 9 158 864,27

Razem, w tym: 6 536 588,24 10 832 500,88

- diugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 6 536 588,24 10 832 500,88
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Zmiana stanu rezerw

Wyszczegélnieﬁie\ - { lnne rezerwy

Sanna0lol2oto — T 0,00 T 000 10832500.88] 10 832 500,88

Utworzone w ciggu roku obrotowego 378 549,50 378 549,50
Rezerwa na zobowigzania sporne i watpliwe 2945 325,63 2 945 325,53
Wykorzystane 1684 366,61 1684 366,61
Rozwigzane 44 770,00 44 770,00
Korekta z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Korekta stopy dyskontowej 0,00 0,00
Stan na 31.12.2010, w tym: 0,00 0,00 6 536 588,24 6 536 588,24
- diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00 6 536 588,24 6 536 588,24
Stan na 01.01.2009 148 037,18 148 037,18
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1685 599,43 1685 599,43
Rezerwa na zobowigzania spome | watpliwe 9 158 864,27 9 158 864,27
Wykorzystane . 160 000,00 160 000,00
Rozwigzane 0,00 0,00
Korekia z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Korekta stopy dyskontowe] 0,00 0,00
Stan na 31.12,2009, w tym: 0,00 0,00 10 832 500,88 10 832 500,38
- dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00 10832 500,88f 10 832 500,88

Nota 30. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, $rodki
pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na
dziatalno$é Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.
Glowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka —
zasady te zostaly w skrocie omoéwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim diugoterminowych zobowigzan
finansowych.

Grupa zarzgdza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany
Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$é wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami).

Wplyw na
wyhik Wplyw na kapitai | Wplyw na wynik [Wplyw na kapital
finansowy wilasny finansowy brufto wiasny
brutto
31.12.2010 31.12.2009
+ 1 pkt %/- 1pkt % +1 pkt %/~ 1pkt %
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie, w tym:
- udzielone pozyczki
- naleznosci handlowe 96 609,63 96 609,63 101 956,11 101 956,11
-inne
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym, koszcie, w tym
- otrzymane kredyty, pozyczki i leasingi 293 008,96 293 008,96 349779,32 349779,32
- zobowigzani handlowe 232 583,78 232 583,78 182 763,49 182 763,49
-inne
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Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe dotyczy jednostki dominujacej CP Energia S.A., ktéra prowadzi transakcje w walutach obcych w odniesieniu do
importu gazu ziemnego. Importowany gaz Spélka nabywa z Federacji Rosyjskiej, a walutg w jakiej- dokonywane sg rozliczenia tych
transakciji jest rubel rosyjski. Ze wzgledu na dalsze odsprzedawanie tego gazu w Polsce, gdzie platno$ci nastgpujg w zlotych polskich,
to nalezy uznaé, iz po stronie Spéiki wystepuje ryzyko kursowe. Tym samym zmiany kursu zlotego polskiego wzgledem rubla mogg
wplywaé na sytuacje finansowa oraz dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej CP Energia , co w ostatecznosci powoduje istnienie ryzyka w tym
zakresie. Zdecydowana wiekszo$¢ transakcji zakupu i sprzedazy dokonywanych przez Grupe jest wyrazona w walucie krajowej, tak
wiec ryzyko walutowe wedlug stanu na dzieft 31.12.2010 1. jest nieistotne.

Grupa posiada rowniez spotke zalezng prowadzacyg dziatalno$¢ na terenie Federacji Rosyjskiej, ktérej wyniki i aktywa sg nastgpnie
przeliczane na walute polska. Wahania kurs6w walut moga wplywaé na sytuacje ekonomiczng Grupy Kapitatowej CP Energia.

Ryzyko cen towaréw
Grupa dziata gtéwnie na rynku energetycznym, ktéry jest szczegdlnie podatny na wahania cen w zalezno$ci od wydarzen w skali
ogélnoéwiatowej oraz na niebezpieczeristwo utraty zrédia dostaw z przyczyn niezaleznych od Spéiki.

Ryzyko kredytowe
Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigzg sie ze swoich zobowigzan i tym samym
spowodujg poniesienie strat przez Spétke. Tabela prezentujaca stan nalezno$ci handlowych zaprezentowana zostata w nocie 13).

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynno$ci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnoéci do regulowania zobowigzan w okreslonych
terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci
pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadiuzenia. W ocenie Zarzadu Grupy, warto$¢ srodkéw pienieznych na
dzier bilansowy, dostepne linie kredytowe oraz planowane pozyskanie $rodkdéw z nowej emisji akcji przez jednostke dominujgcsg
powoduja, ze ryzyko utraty plynnosci nalezy oceni¢ jako mate.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dziert 31 grudnia 2010 roku oraz na dzieft 31 grudnia 2009 wg daty
zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Na zadanie | Od do12 miesiecy | 0d 1 do5 Jat >5 lat
31.12.2010
Oprocentowane kredyty, pozyczki | poz. zobowigzania finansowe ‘ 703892140 22076 374,23 185 600,25
Zamienne akcje uprzywilejowane
Zohowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania 17 414 152,00 5 844 226,08
- od jednostek powigzanych 0,00 21 960,00
Instrumenty pochodne
31.12.2009
Oprocentowane kredyty, pozyczki | poz. zobowigzania finansowe 7730146,051 27 247 786,32
Zamienne akcje uprzywilejowane
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 9761 383,13 8 514 966,19
- od jednostek powigzanych 18 323,76 0,00
Instrumenty pochodne

Nota 31. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Spétki,
w podziale na poszczegodine klasy i kategorie aktywéw i zobowigzan.

o Wartost bilansowa | :aoééodziwa

AKTYWA F'N,A;NSOWE 31.42.2010 31422000 31422010 | 31.42.2009

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu (wyceniane przez wynik)

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 21630 559,57 12 225 304,71 21630 559,57 12 225 304,71
- pozyczki

- naleznoéci wlasne (handlowe i pozostate) 21630 559,57 12 225 304,71 21630569,57]  12225304,71
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1217 222,08 2854 682,37 1217 222,08 2854 682,37
- Gotéwka w kasie i na rachunkach bankowych 691 235,22 222468237 691 235,22 2224 682,37
- Depozyty bankows 525 986,86 630 000,00 525 986,86 630 000,00
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00| 0,00 0,00 0,00
Pozostale aktywa finansowe 0,00] 0,00 0,00 0,00
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Wartos¢ bilansowa Warto$é godziwa

e WA2200 | 42200 | stg22010 | 31422000

Zohowiazania finansowe 65 560 316,00 55991143,95] 65560 316,00 55991 143,95
- kredyty | pozyczki 17 996 331,48 20930012,06] 1799633148 2093001208
- zobowigzania leasingowe 11304 564,40 14 047 920,31 11304 564,401 14 047 920,31
- pozostale zobowigzania (handlowe i pozostate) 36 259 420,12 21013211,58) 3625942012  21013211,58

Nota 32. ZARZADZANIE KAPITALEM

Giéwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktdre wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaly warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzgdza strukturg kapitatlowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowaé nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadiuzenia netto do sumy kapitatéw
powigkszonych o zadiuzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i
ustug i inne zobowiazania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych.

31.12.2010

31.12.2009

. Wyszczegolnienie

Oprocentow‘ane kredyty i pozyczki

17 996 331,48 20 930 012,06
Zobowigzania leasingowe 11 304 564,40 14 047 920,31
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 36 259 420,12 21013 211,58
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1217 222,08 2 854 682,37
Zadiuzenie netto 64 343 093,92 53 136 461,58

Kapitat wiasny (aktywa netto)

69 158 247,20

61 985 065,09

Kapital wiasny i zadluzenie netto

123 501 341,12

116 121 526,67

Wskaznik dzwigni

0,52

0,46

Suma bilansowa

134 337 973,20

131 332 695,76

leasingowe / EBITDA

Wskaznik kapitatu wiasnego 0,44 0,47
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 381 406,59 -1 290 567,60
Amortyzacja (ze znakiem plus) 4 305 492,70 2 806 696,90
EBITDA 4 686 899,29 1516 129,30
Wskaznik: Oprocentowane kredyty i pozyczki i zobowigzania 625 23 07
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Nota 33. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za biezgcy i poprzedni rok obrotowy
(informacje dotyczace zaleglych naleznosci i zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego przedstawione sg w nocie 13 i 24):

?éamfbtyﬂ%powiQéane kapiiﬁaiéwqf‘;(objgte ‘

17:Zakupy od podmiotow pqwiqzanych

konsolidacja) P .
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Jednostka dominujaca:
CP Energia S.A., Warszawa 7 882 751,97 4344 143,78 37 121,20 4414 32
Jednostki zalezne: .
K&K Sp. z 0.0., Warszawa 8 663 578,81 3416 981,24 468 865,66 125 239,19
Carbon Sp. z 0.0., Warszawa 0,00 15 578,10 3092479,12 438 262,64
Gaslinia Sp. z 0.0., Warszawa 0,00 690,00 127 019,40 47 223,99
Projekt Energia Sp. z 0.0., Warszawa 20 900,00 114 814,74 77 737,78 35 691,00
Gazpartner Sp. z 0.0., Warszawa 0,00 28 290,19 5410 313,44 3605 923,02
Energia Mazury Sp. z 0.0., Warszawa 4 800,00 10 500,00 6 938 293,52 885 328,98
Linia K&K Sp. z 0.0., Warszawa 660,00 3 547,96 413 910,66 698 467,57
Kriogaz Polska S.A. 0,00 9014,32 6 950,00 2 097 492,50
ZAO Kriogaz, Sankt Petersburg (Rosja) 0,00 0,00 0,00 5517,12
suma 16 572 690,78 7 943 560,33 16 572 690,78 7 943 560,33
Podmioty pomizir;z :;::g:*)owo (nie objete Spfzeda;:; ;:::iyzzdmwmw Zakupy od podmiotéw powiazanych
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Jednostki zalezne od znaczacego inwestora:
Dom Maklerski Capital Partnets S.A. 14 850,00 268 000,00 0,00 0,00
suma 1485000l 26800000 0,00 0,00

. Podmioty powigzane osobowo {nie objete Sprzedaz na rzecz podmiotow
konsolidacja) , powiazanych

Zakupy od podmiotéw powiazanych

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2008
Sombart Sp. z 0.0. 268 146,96 268 146,98 0,00 0,00
JKM Institute Sp. z o0.0. 216 000,00 216 000,00 0,00 500,00
suma 484 146,96 484 146,98 0,00 500,00
Razem 17 071 687,74 8 695 707,31 16 572 690,78 7 944 060,33
Podmioty powiazane kapitalowo (objete  Naleznosct handlow od podmiotéw |  Naleznosci pozostale od podmiotow | Naleznosci z tyt. pozyczek od podmiotow
konsolidacja) . powigzanych ' powigzanyh | powigzanych -
31.12.2010 31.12.2009 31.42.2010 31.12.2009 3.12.2010 31.12.2009
Jednostka dominujaca:
CP Energia S.A., Warszawa 1381 170,79 16 592 927,26 998 900,00 3141 337,10 7243 804,88 10274 818,54
Jednostki zalezne:
K&K Sp. z 0.0., Warszawa 2118 439,55 587 749,16 0,00 0,00 0,00 0,00
Carbon Sp. z 0.0, Warszawa 0,00 19 005,28 973 40 983,60 0,00 4027,40
Gaslinia Sp. z 0.0., Warszawa 0,00 87 100,00 380 131,49 0,00 0,00 0,00
Projekt Energia Sp. z 0.0., Warszawa 0,00 337 095,49 0,00 25 000,00 0,00 89 707,28
Gazpartner Sp. z 0.0, Warszawa 0,00 26 225,96 0,00 0,00 0,00 0,00
Energia Mazury Sp. z 0.0., Warszawa 488,00 4204 40 478,12 0,00 0,00 0,00
Linia K&K Sp. z 0.0., Warszawa 805,20 664,83 5174 925,38 6607 512,60 0,00 0,00
Kriogaz Polska S.A. 0,00 20 990,00 0,00 462 900,00 0,00 0,00
ZAO Kriogaz, Sankt Petersburg (Rosja) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
suma 3500 903,54 17 656 052,38 6 554 444,72 10 277 733,30 7243 804,88 10 368 553,22
' Po‘dnﬂoty poWiézaﬁé‘kapitalowb (nic objete Naleznosci handlowe od podmiotéw |  Naleznosci pozostale od padmiotéw | Naleznosci z tyt. poiyczek_fod padmiotow
_ konsolidacja) L . powigzanych . npowigzanych  powigzanych
31.12.2010 31,12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12,2009
Jednostki zalezne od znaczacego inwestora:
Dom Maklerski Capital Partnets S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
suma 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Naleznosel handlowe od podmiotéw | N

P&dﬁiioty:p‘bwiazane gsobowo ('niek objete

konsolidacja)

powlazanych

nosc b‘bz§ ale od podmioté\}v f Naiéinéééi z tyt pozyczek od podmiotéw
_ powiazanych . ‘

powiqzanych

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Sombart Sp. 2 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
JKM Institute Sp. z 0.0. 21960,00 21960,00 0,00 0,00 0,00 0,00
suma 21 960,00 21 960,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 3522 863,54 17 678 012,38 6 554 444,72 10 277 733,30 7243 804,88 10 368 583,22

Padmioty powlazane kapitalowo (objete Zobowlazania handlowe wohec Zohowlazania pozostale wobec Zohowlazania z tyt. pozyczek wohec
konsolidacja) podmiotow powlazanych nodmiotow powlazanych podmiotow powiazanych
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Jednostka dominujaca:
CP Energia S.A., Warszawa 11179,60 82 600,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Jednostki zaleZne:
K&K Sp. z 0.0, Warszawa 121 516,52 37698,21 3931 362,20 475273893 2211 871,52 2075 898,92
Carbon Sp. z 0.0., Warszawa 355 301,95 262 248,10 1456 951,03 2159 186,81 699 297,04 1830 845,95
Gaslinia Sp. z 0.0, Warszawa 30 058,21 7998,22 0,00 0,00 0,00 106 338,86
Projekt Energia Sp. z 0.0, Warszawa 4 433,86 1532,32 250 000,00 1565 995,29 0,00 11 900,31
Gazpartner Sp. 2 0.0, Warszawa 792.919,90 1325717,33 0,00 448 310,59 0,00 747 036,80
Energia Mazury Sp. z 0.0, Warszawa 2026 387,83 260 760,03 380 131,49 1092 268,14 1750 916,71 1639 896,69
Linia K&K Sp. z 0.0., Warszawa 169 105,67 30 476,89 536 000,00 171 831,82 0,00 0,00
Kriogaz Polska S.A. 0,00 15640 290,39 0,00 87 401,72 0,00 443 276,99
ZAQ Kriogaz, Sankt Petersburg (Rosja) 0,00 6 730,89 0,00 0,00 268171961 3513 358,90
suma 3 500 903,54 17 656 052,38 6 554 444,72 10 277 733,30 7243 804,88 10 368 583,22

konsolidacia)

' Podmid’typo@iqzanéiﬁka‘b‘i(atowo (objéte '

31.12.2010

 Zohowigzania handlowe wobec
poq'miotéw powiazanych

Zobowlazania pozostale wobec
podmiotéw powiazanych

 Zohowiazania z fyt. pozyczek wobsec
___podmiotéw powiazanych

31.12,.2009 31.12.2010 31.12.2009 31122010 31.12.2009
Jednostki zalezne od znaczacego inwestora:
Dom Maklerski Capital Partnets S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
suma 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

P’éﬁf@ioty powigzane osobowo (re obste

. Zohowlazania h’andlowe,wobec

Zobowiézania ponétaIe wohec

Zohowiazania z iyt pozyczek wobec

‘ f konsolidacja) - ,jffipodmiotéw powiazanych , podmiotow powiqzadych podmiotow powiazanych
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12,2009
Sombart Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
JKM Institute Sp. z 0.0. 0,00 610,00 0,00 0,00 0,00 0,00
suma 0,00 610,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 3 500 903,54 17 656 662,38 6 554 444,72 10 277 733,30 7243 804,88 10 368 553,22

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi:

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja w transakcjach

zawartych na warunkach rynkowych.
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Nota 34. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie w

Imie | nazwisko

ptacone lub nalezne czlonkom Zarz

du jednostki dominujacej

01.01.2010 -
31.12.2010

 31.12.2009

01.01.2008 -

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

Marcin Buczkowski* Prezes Zarzadu 268 146,96 268 146,98
Jarostaw Patyk** Wiceprezes Zarzadu 216 000,00 216 000,00
Michat Swét Wiceprezes Zarzadu 216 000,00 .- 25 800,00
Piotr Buszka Wiceprezes Zarzadu 0,00 55 218,22
RAZEM 700 146,96 565 165,20

“Prezes Zarzadu jednostki dominujacej Pan Marcin Buczkowski $wiadczyt usiugi na podstawie umowy o zarzadzanie podpisane]
miedzy CP Energia S.A. a Sombart Sp. z 0.0.

*Wiceprezes Zarzadu jednostki dominujgcej Pan Jarostaw Patyk $wiadczyt usiugi na podstawie umowy o zarzadzanie podpisanej
miedzy CP Energia S.A. a JKM Institute Sp. z o.0.

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czlonkom Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

; - s ; 01.01.2010 - 01.01.2009 -

- ‘ . 3422010 0 31122009

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Pawet Bala Przewodniczacy RN 25 200,00 31 150,00
Maciej Kotlicki Wiceprzewodniczacy RN 25 200,00 31 150,00
Adam Cheichowski Czionek RN 1 693,55 0,00
Maciej Gierej Czionek RN 25 200,00 31 150,00
Maciej Gorski Czionek RN 19 848,40 31 150,00
Dariusz Marzec Czionek RN 0,00 0,00
Michal Wysocki Czionek RN 4 200,00 31 150,00
Andrzej Soczek Czionek RN 25 200,00 13 836,70
RAZEM 126 541,95 169 586,70

Nota 35. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

Wyszczegodlnienie

01.01.2010 - 31,12,2010 | 01,01.2009 - 31.12.2009

Zarzad jednostki dominujacej 1 1
Zarzad jednostek zaleznych 10 8
Pozostali 116 138
Razem 127 147

Nota 36. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wyn,agfodzénie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 01.01.2010 - 31.12.2010 | 01.01.2009 - 31.12.2009
- za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego jednostki dominujacej oraz rocznych sprawozdar finansowych

spoélek zaleznych 81 000,00 92 000,00
- za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad jednostkowego i

sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej oraz przeglad sprawozdar

finansowych spdtek zaleznych 49 000,00 48 000,00
- za ustugi doradztwa podatkowego

- za pozostale ustugi 6 650,00 26 700,00
RAZEM 136 650,00 166 700,00

Nota 37. ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

Spoétka w 2010 r. dokonata zmiany zasady rachunkowo$ci dotyczacej ujmowania od 2010 r. w kosztach okresu czesci stalej oplaty za
dostarczany gaz, ktéra w poprzednich okresach byta aktywowana proporcjonalnie do nieodebranych ilo$ci gazu. Wprowadzona zasada
uwzglednia dynamike zmian przeprowadzanych operacji gospodarczych i pozwala na lepsze rozpoznanie wspéimiernosci przychodéw i
kosztéw zwigzanych z tymi transakcjami. Wptyw zmiany zasady rachunkowosci na rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z calkowitych
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dochoddw, sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z przeplywéw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym za rok 2009 zostat przedstawiony ponizej.

111l Pélrocze (rokpoprzednl) - 111t Pélrocze (rok poprzedni)

~ . | 73 0kres 01.01.2009 - it tasad. za okres 01.01.2009 -
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT i 2009 Narastajqco . e 31 12,2009 Narastajaco - po

. ... prze, ,zmlanq zasad : rachunkowoégi , .~ z7mianie zasad

o L . rachunkowosci
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw | materiatow, w tym: 44 (64 859,58 693 765,02 44 758 614,60
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3377368317 693 755,02 34 467 438,19
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13340 537,72 -693 755,02 12 646 782,70
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -596 812,58 -693 755,02 -1 290 567,60
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 996 949,28 -693 755,02 -3690 704,30
Zysk (strata) netfo z dziatalnosci kontynuowanej -2 948 652,73 -693 755,02 -3 642 407,75
Zysk (strata) netto -2 948 652,73 -693 755,02 -3 642 407,75
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego -2 948 652,73 -693 755,02 -3 642 407,75

i 1i Pélrocze (rok poprzsdni)

11 Pélrocze {rok 'poprzedni)

. , 22 okres 01.01.2009 - e 22 okres 01.01.2000 -
‘ fSKONSOLIDOWA’NE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2008 Narastajaco - rashinikowose: 31.12.2009 Narastajqco po
. przed zmiana zasad ; miahie zasad

rachunkowoscli

Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego -2 948 652,73 -693 755,02 -3 642 407,75

Suma dochodéw catkowitych -3 256 932,46 -693 755,02 -3 950 687,48
Suma dochodéw calkowitych przypadajgca na podmiot dominujgcy -3 256 932,46 -693 755,02 -3 950 687,48

Stan na 31,12.2009 r. (rok

Stan na 31.12.2009 1. frok | miana zasad : (1
poprzedni} - po zmianie

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWE. - AKTYWA | poprzedni) - przed zmiang. -

zasad rachunkowosct | rach nkowofm: ‘k  zasad rachunkowosci
Aktywa obrotowe 27 827 295,11 -1380 834,19 26 446 460,92
Rozliczenia migdzyokresowe 12084 754,04 -1 380 834,19 10703 919,85
AKTYWA RAZEM 132713 529,95 -1380 834,19 131 332 695,76

Stan na 31.12.2009 1. (rok

Stan na 31.12,2009 r. {rok

zmiana zasad

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA | poprzedni} - przed zmiana _poprzedni) - po zmianie
. i rachunkowoécl : ’ -
~ ; ; zasad rachunkowosci  zasad rachunkowqéci

Kapitaty wiasne 63 365 899,28 -1 380 834 19 61985 065,09
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki dominufacef 63 365 899,28 -1380 834,19 61 985 065,09
Niepodzielony wynik finansowy -9611 686,41 -687 079,17 -10 298 765,58
Wynik finansowy biezgcego okresu -2 948 652,73 -693 755,02 -3 642 407,75
PASYWA RAZEM 132713 529,95 -1 380 834,19 131 332 695,76

Stan na 31.12.2009 1, (rok
_ poprzedni) - po zmianie
zasad rachunkowoscl

Stan na 31.12,2009 . {rok
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH| poprzedni) - przed zmranq -
. _ zasad rachunkowosci

Zmiana zasad
 rachunkowoscl

Kapitaly wiasne 63 365 899,28 -1 380 834,19 61985 065,09
Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki dominujgcef 63 365 899,28 -1 380 834,19 61 985 065,09
Niepodzielony wynik finansowy -9611 686,41 -687 079,17 -10 298 765,58
Wynik finansowy biezgcego okresu -2 948 652,73 -693 765,02 -3 642 407,75
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1ill Polrocze {rok poprzedni) g, o ' I;Il Poirocze (rok poprz
. 7zaokresD1,01.2008- | zmianazasad ' '

SKO;N L!DOWANE,SPRAWOZPAME £ne PLYWGW PIENESNICH © | s1p 2009 - przed zmiang |  rachunkowosci

DZIA’{.ALNOSC OPERACYJNA

Zysk / Strata przed opedatkowaniem -2 996 949,28 -693 765,02 -3 690 704,30
Korekty razem: -6 776 440,27 693 755,02 -6 082 685,25
Zmiana stanu pozostalych aktywdw i rozliczeri migdzyokresowych 0,00 693 755,02 693 755,02

Nota 38. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa, ze wzgledu na poczatkowg faze rozwoju dziatalnoéci poniosia strate.

Polityka Zarzadu dotyczaca podzialu zysku w okresie najblizszych 3 lat obrotowych bedzie ukierunkowana przede wszystkim na wzrost
kapitatéw wiasnych Grupy w celu zabezpieczenia stabilnych Zrodet finansowania aktywéw i systematycznego wzrostu wartosci.
Wyplata dywidendy moze by¢ rekomendowana przez Zarzad w przypadku, gdy sytuacja finansowa Spéiki pozwoli na bezpiecznie
finansowanie dziatalno$ci operacyjnej i inwestycyjnej.

Nota 39. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH
WCHODZACYCH W JEJ SKLAD DOKONANE W CIAGU 2010 ROKU

W dniu 23 grudnia 2010 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie (sygnatura sprawy WA/XI!
NS-REJ.KRS/037956/10/439) zostato zarejestrowane potaczenie spétki Energia Stupca Sp. z o.0. (spolka przejeta) ze spétkg CP
Energia S.A. (spétka przejmujgca) poprzez przeniesienie catego majatku spotki Energia Stupca Sp. z 0.0. na spétke CP Energia S AW
wyniku dokonanego potgczenie nie nastgpilo podwyzszenie kapitaiu zakladowego CP Energia S.A. z uwagi na to, iz CP Energia S.A.
posiadata 100% udzialéw w kapitale zaktadowym Energia Stupca Sp. z o0.0. Polgczenie zostalo rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych spétki CP Energia S.A. metodg nabycia zgodnie z art. 44a ust. 1 ustawy o rachunkowosci,

W dniu 29 grudnia 2010 roku Spétka CP Energia S.A. objeta 22 min akcji serii B Kriogaz Polska S.A. po cenie nominalnej 0,10 z! i cenie
emisyjnej 0,27 zt za akcje. Na dzieft 31 grudnia 2010 roku sad nie zarejestrowat podwyzszenia kapitaiu zakladowego. W dniu 9 lutego
2011 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie (sygnatura sprawy WAXIl NS-
REJ.KRS/001400/11/479) zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu Kriogaz Polska S.A. o kwote 2.200.000,00 zt (z kwoty
100.000,00 zt do kwoty 2,300.000,00 zi).

Nota 40. SPRAWY SADOWE

CP Energia S.A. jest strong postepowania sgdowego, ktére toczy sie przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie VIl
Wydziat Gospodarczy, sygn. akt. VIIl GC 577/10 z powddztwa Trias Sp. z 0.0. (z siedzibg w Bialogardzie) przeciwko CP Energia S.A. 0
zaplate kwoty 43.688,00 zt wraz z ustawowymi odsetkami. Sad wydat nakaz zaptaty. Po wniesieniu sprzeciwu od nakazu zapiaty powéd
cofngt pozew w zakresie nalezno$cl giéwnej oraz zmodyfikowal zadanie w zakresie odsetek ustawowych. Przyczyng tego stanu rzeczy
byt fakt, iz pozwany po wniesieniu pozwu uregulowat w calo$ci naleznosé gtéwna na rzecz powoda. Tym samym postepowaniem
zostaly objete odsetki ustawowe oraz koszty procesu. W dniu 25 stycznia 2011 roku zostat wydany wyrok zasgdzajacy od pozwanego
zwrot odsetek w kwocie 916,72 zt oraz kwotg 4.602,00 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu. Po doreczeniu uzasadnienia CP Energia
S.A. podjgfa decyzje o dobrowolnym uregulowania nalezno$ci wynikajgcych z wyroku. Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do
publikacji kwota nie zostata uregulowana.

CP Energia S.A. jest strong postepowania sagdowego o sprostowanie $wiadectwa pracy z powddztwa bylego pracownika spéiki. Sprawa
zostata wygrana przez CP Energia S.A. w pierwszej instancji.

W dniu 10 marca 2010 roku spé¥ka zalezna Linia K&K ztozyta pozew do Sadu Okregowego w Warszawie przeciwko Budimex S.A. w
sprawie o spowodowanie uszkodzenia gazociggu. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 304.812,00 zt. Sprawa jest w toku.

W dniu 29 grudnia 2010r. Sad Rejonowy w Warszawie wydat nakaz zaplaty przez spétke Wedmas Sp. z 0.0. spéice zaleznej Linia K&K
kwoty 42.124,29 zt tytulem zobowigzari za zakupione paliwo gazowe wraz z odsetkami za nieterminowa splate zobowigzan i kosztami
procesu. W dniu 2 marca 2011 roku spétka zalezna Linia K&K ziozyla wniosek do Komornika Sadowego w celu odzyskania naleznosci
w drodze egzekucji komorniczej.

Nota 41. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatainosci podlegajqce regulaciom (na przykiad sprawy celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, kiére uprawnione sg do nakladania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnoéci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i
pomigdzy organami pafistwowymi | przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powoduja, Zze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.
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Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym nastapita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogq zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzieri 31 grudnia 2010 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.

Nota 42. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 26 stycznia 2011 r. podpisano umowe inwestycyjng z KRI S.A. oraz akcjonariuszami spétki KRI S.A. w sprawie potgczenia
spélek CP Energia S.A. i KRI S.A. Zamiarem stron jest stworzenie silnego podmiotu gospodarczego, ktéry bedzie odgrywat istotng rolg
na rynku dystrybucji gazu ziemnego, oraz wykorzystanie efektéw synergii, ktére wynikajg z komplementarnego charakteru dziatalno$ci
obu spélek. Potgczenie nastapi przez przejgcie przez CP Energia spéiki KRI w drodze nabycia przez CP Energia wszystkich akcji KRI
jako aport na pokrycie nowych akcji emitowanych przez CP Energia, obejmowanych przez dotychczasowych akcjonariuszy KRI w trybie
subskrybcji prywatnej.

W dniu 2 lutego 2011 r. wplyneto od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadomienie o przekroczeniu 5%
ogéinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spétki CP Energia S.A. przez fundusze: Arka BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Lucas Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 7 lutego 2011 r. wplynelo od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadomienie o przekroczeniu 5%
- ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spétki CP Energia S.A. przez Lucas Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 9 lutego 2011 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie (sygnatura sprawy WAXIlI NS-
REJ.KRS/001400/11/479) zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu Kriogaz Polska S.A. o kwotge 2.200.000,00 zt (z kwoty
100.000,00 zt do kwoty 2.300.000,00 z1).

W dniu 9 lutego 2011 roku spéika zalezna Energia Mazury Sp. z 0.0. otrzymala zawiadomienie o postanowieniu z dnia 20.01.2011
Sadu Rejonowego dla Miasta Stolecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego spéiki Energia Mazury Sp. z o.0. Zgodnie z postanowieniem sadu zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu spétki Energia Mazury Sp. z 0.0. z kwoty 50.000 z} na kwotg 337.000 zt. Wszystkie udzialy w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spdiki Energii Mazury Sp. z 0.0. objat dotychczasowy udzialowiec CP Energia S.A., ktéry posiada obecnie 100%
udziatéw w spdice. Objecie dodatkowych 574 udzialéw nastapito w zwigzku z procesem potaczenia spétek zaleznych Energia Mazury
Sp. z 0.0. (spétka przejmujaca) z Gazpartner Sp. z 0.0. (spéika przejmowana) w trybie z art. 492 § 1 ust. 1 KSH tj. przez przeniesienie
catego majatku Gazpartner Sp. z 0.0. na spélke Energia Mazury Sp. z 0.0. w zamian za powyzej wskazane udzialy.

W dniu 11 lutego 2011 roku zostala zawarta umowa poreczenia o sptate udzielonego kredytu pomigdzy CP Energia SA a Bankiem
Gospodarki Zywno$ciowej S.A. Na mocy umowy CP Energia SA udzielita poreczenia do kwoty 16,702.500 zt za zobowigzania spéfki
zaleznej Carbon Sp. z 0.0. z tytulu zawartej w dniu 29.05.2007 r. przez Carbon Sp. z 0.0. | Bank BGZ umowy kredytu inwestycyjnego.

W dniu 11 Jutego 2011 roku Spétka poreczyta weksel wiasny in blanco wystawiony przez Carbon Sp. z 0.0. na rzecz BGK S.A. z tytulu
zabezpieczenia udzielonego porgczenia przez BGK S.A. w wysokoéci 5.000.000 zt kredytu inwestycyjnego dla Carbon Sp. z 0.0. Nr
U/0004000600/0002/2007/2200 udzielonego przez Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A.

W nocy z 11 na 12 lutego 2011r. spélka otrzymata informacje o naglej $mierci Pana Marcina Buczkowskiego, Prezesa Zarzadu CP
Energia S.A. oraz Czionka Rady Nadzorczej Kriogaz Polska S.A.

W dniu 9 marca 2011 r. zostaly zlozone oéwiadczenia o satysfakcjonujgcym przebiegu due diligence przewidziane umowsg

inwestycyjng, a Walne Zgromadzenie CP Energia w trakcie ktérego maja by¢ w szczegdlnosci glosowane uchwaty dotyczace emisji
akcji serii J i K zostato zwolane na dziert 7 kwietnia 2011 r.

Warszawa, dnia 15.03.2011 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzgdu:
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