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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze,

2010 rok byt dla nas rokiem strategicznych zmian. W maju Dolnoslgskie Surowce Skalne, jako pierwsza Spétka z sektora
kruszyw tamanych, z sukcesem zadebiutowaly na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Oprécz pozyskanych
srodkow w wysokosci 40 min zt brutto, kidére pozwolity nam na realizacje inwestycji i pokrycie potrzeb kapitalowych w
zwigzku ze wzrostem skali dziatalno$ci, pozyskaliSmy réwniez grono wartosSciowych akcjonariuszy. Mam nadzieje, ze w
kolejnych latach bedg oni rownie aktywnie wspiera¢ DSS w prowadzonej dziatalnosci, jak to miato miejsce do tej pory.

W 2010 roku intensywnie pracowaliSmy nad akwizycjami prywatyzowanych spotek z sektora kruszyw tamanych —
Kieleckich Kopalni Surowcéw Mineralnych oraz Kopalni Surowcoéw Skalnych w Ziotoryi. Dzigki realizowanym przejeciom
Spotka zyska lepszy dostep do klientéw oraz duzych projektow drogowych w centralnej i wschodniej czesci Polski.
Zwiekszg sie takze nasze zasoby oraz zdolnosci produkcyjne, co dodatkowo umocni pozycje DSS jako znaczgcego
gracza na rynku. Finansowanie obu przeje¢ zostato zabezpieczone miedzy innymi dzieki emisji warrantéw zamiennych na
akcje, w wyniku ktérej Spdtka pozyskata srodki w fgcznej wysokosci 72,5 min zt. Drugim elementem bedzie finansowanie
dtuzne.

Zgodnie z dtugoterminowg strategig rozwoju, z dostawcy kruszywa do projektow infrastrukturalnych ewoluujemy w strone
Spotki, ktéra bierze aktywny udziat w realizacji inwestycji poprzez produkcje wyroboéw bazujgcych na kruszywach oraz w
ograniczonym zakresie — wykonawstwo budowlane. To pozytywnie przektada sie na wzrost skali dziatalnosci, zaciesnienie
wspoitpracy z partnerami, a takze dywersyfikacje zrodet przychodow.

Na uruchomienie produkcji i sprzedazy nowych produktdw Spodtka pozyskata dotacje unijne z Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 w wysokosci tgcznie okoto 30 min zt. Srodki te zostang przeznaczone miedzy innymi
na przeprowadzenie badan przemystowych, zakup wytwérni mas mineralno — asfaltowych oraz betonu, a takze
opracowanie receptur i wprowadzenie do oferty handlowej innowacyjnych mieszanek o unikalnych cechach.

W 2010 roku na terenie ztoza Pitawa Gorna prowadzilismy intensywne badania, ktére potwierdzity wystgepowanie w nim
metali rzadkich, w tym tytanu. Jest to pierwszy krok w kierunku potencjalnego komercyjnego wykorzystania tych metali. W
kolejnym kroku zamierzamy wystgpi¢ o udzielenie koncesji na rozpoznanie ztoza tytanu i okreslenie zasobdw oraz jakos¢
potencjalnego ztoza. Etap ten powinien zakonczy¢ sie w Il potowie 2011 r.

W roku 2010 przychody ze sprzedazy wyniosty 113,5 min zt w poréwnaniu do 111,5 min zt w roku poprzednim.
Pozytywnie oceniam zwtaszcza poprawe struktury sprzedazy i wzrost udziatu najbardziej rentownych gryséw z 29% w
2009 roku do 51% w 2010 roku, co pozwolito na poprawe rentownosci na poziomie operacyjnym.

Osiggniete wyniki sg nieco nizsze od prognozowanych. Wptyw na to miata przede wszystkim nizsza od prognozowanej
sprzedaz (125,4 min zt prognozowanych przychodéw ze sprzedazy vs osiggniete 113,5 min zt) zwigzana z przesunieciem
sie w czasie istotnych kontraktéw z konsorcjum COVEC o wartosci 255 min zt. Jednoczes$nie rosngce ceny na produkty
oferowane przez DSS doprowadzity do wygenerowania wyniku EBITDA na poziomie przewyzszajgcym pierwotnie
prognozowany o +0,6%.

W 2011 roku niewatpliwym wyzwaniem bedzie integracja z KKSM, przewidywane jest potgczenie czesci funkcji
zarzgdczych oraz operacyjnych. Prawidtowa integracja obu Spotek zagwarantuje maksymalne wykorzystanie efektow
synergii oraz skali. Dla wzmocnienia tego efektu niezbedne sg rowniez inwestycje w kopalni w Pitawa Gorna. W 2011 roku
Spotka planuje miedzy innymi, rozbudowe bocznicy kolejowej, zakup instalacji odpylajacej oraz tadowarek.

Strategia rynkowa DSS na najblizsze lata zaktada dalszy rozwdj produktéw bazujgcych na kruszywach, miedzy innymi w
oparciu o przyznane przez UE dotacje. Szacujemy, ze przychody ze sprzedazy mas mineralno-asfaltowych oraz betonu
beda stanowity nawet ponad 50% przychoddw w roku 2011.

W tym roku DSS planuje réwniez kontynuowaé projekty zwigzane z komercyjnym zagospodarowaniem pytow
powstajgcych w procesie produkcji kruszyw tamanych z amfibolitu i migmatytu. Wykorzystanie tych produktéw ubocznych
bedzie realizowane dwutorowo: z jednej strony w formie rozwoju produkcji sztucznego kamienia, dzigki pozyskaniu ponad
50 min zt dotacji z UE na budowe pierwszego tego typu zaktadu produkcyjnego w Polsce. Z drugiej natomiast strony w
formie odzyskiwania z pytéw rzadkich pierwiastkéw, w tym tytanu.

Jan tuczak
Prezes Zarzadu
Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A.

Niniejsze noty stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. 4
Raport roczny za 2010 r. List Prezesa Zarzadu.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

A. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spoétki Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A.
(,DSS S.A.”) oswiadcza, ze:

e Zgodnie z jego najlepszg wiedza, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe DSS S.A. oraz dane
poréwnywalne zostaly sporzgdzone zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy Spotki.

e Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

¢ KPMG Audyt Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy tego badania, spetnili warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznej opinii o badanym rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Jan tuczak Marcin Jezewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Then

Czitonek Zarzadu

Warszawa, dnia 21 marca 2011 r.

Niniejsze noty stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

1 stycznia - 31 grudnia 2010 1 stycznia - 31 grudnia 2009

tys. zt tys. euro tys. zt tys. euro
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 113 507 28 346 111 552 25699
Strata z dziatalnosci operacyjnej (3584) (895) (10 197) (2 349)
Strata brutto (21 783) (5 440) (21 823) (5028)
Strata netto (17 988) (4 492) (18 183) (4 189)
EBITDA* 14 572 3639 6 765 1559
Marza EBITDA** 13% 13% 6% 6%
Srednia wazona liczba akcji 6 869442 6 814 647 5317 921 5317 921
Strata netto na jedng akcje (2,62) 0,7) (3,42) (0,8)
Rachunek przeptywoéw pienieznych
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej (20 997) (2 746) 16 040 3695
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci
inwestycyjnej (21 794) (5 443) (22 951) (5 287)
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci
finansowej 82728 20 659 4 489 1034
Przeptywy pieniezne netto 49 937 12 471 (2 422) (558)

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

tys. zt tys. euro tys. euro
Bilans
Aktywa trwate 359 960 90 892 352 020 85 687
Aktywa obrotowe 97 677 24 664 34 590 8 420
Kapitat wtasny 199 683 50 421 117 556 28 615
Zobowigzania dtugoterminowe 26 864 6 783 141 376 34 413
Zobowigzania krétkoterminowe 231090 58 352 127 678 31079

2010 2009

Kurs EUR/PLN***
- dla danych bilansowych 3,9603 4,1082
- dla danych rachunku zyskow i strat 4,0044 4,3406

* EBITDA zostata zdefiniowana jako zysk (strata) netto okreslona zgodnie z MSSF przed amortyzacja, odpisami z tytutu utraty
wartosci rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, przychodami (kosztami) z dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowej oraz podatkiem dochodowym. EBITDA nie jest wskaznikiem zdefiniowanym w MSSF a sposéb jego
wyliczenia moze by¢ rézny w zaleznosci od przyjetej metodologii.

** Marza EBITDA zostata obliczona jako iloraz EBITDA oraz przychodéw ze sprzedazy

*** Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy. Do przeliczenia pozycji rachunku
zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedgcego $rednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych
na ostatni dzien poszczegdélnych miesiecy danego okresu.
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU

Nota 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2010 2009
Przychody ze sprzedazy produktow 10 113 507 111552
Koszt wtasny sprzedazy 11 (51 903) (52 666)
Zysk brutto na sprzedazy 61 604 58 886
Koszty sprzedazy 11 (54 994) (57 562)
Koszty ogdinego zarzadu 11 (11 243) (10 228)
Pozostate przychody operacyjne 14 2238 105
Pozostate koszty operacyjne 14 (1189) (1398)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (3584) (10 197)
Przychody finansowe 15 21 3
Koszty finansowe 15 (18 220) (11 629)
Strata przed opodatkowaniem (21 783) (21 823)
Podatek dochodowy 16 3795 3640
Strata netto (17 988) (18 183)
Strata netto przypadajaca na
Akcjonariuszy Spotki (17 988) (18 183)
Podstawowa i rozwodniona strata netto przypadajaca na 2
jedna akcje (2,62) (3,42)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA
2010 ROKU

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2010 2009
Wynik netto okresu (17 988) (18 183)
Inne dochody - -
Catkowite dochody razem (17 988) (18 183)

Catkowite dochody przypadajace na
Akcjonariuszy spoftki (17 988) (18 183)
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JEDNOSTKOWY BILANS SPORZADZONY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 ROKU

31 grudnia 31 grudnia
Nota 2010 2009
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 17 352 267 350 314
Wartosci niematerialne 18 1499 1529
Diugoterminowe aktywa finansowe 33 6 010 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 184 177
359 960 352 020
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 24 054 12 565
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21 23 682 22 020
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 49 941 5
97 677 34 590
Aktywa razem 457 637 386 610
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 23 51 607 22 104
Kapitat z wydania akcj powyzej ich wartosci nominalnej 23 79 558 8 946
Pozostate kapitaty rezerwowe 958 958
Zyski zatrzymane 67 560 85 548
199 683 117 556
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych
instrumentéw dtuznych 25 - 109 889
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 28 7819 8275
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 17 866 21661
Rezerwy 30 918 960
Inne zobowigzania dtugoterminowe 261 591
26 864 141 376
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 26 52 057 59 614
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 27 8 645 7973
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych
instrumentéw dtuznych 25 163 305 50 690
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 28 7083 9401
231 090 127 678
Zobowigzania razem 257 954 269 054
Pasywa razem 457 637 386 610
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA
2010 ROKU

Nota 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2010 2009

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatlalnosci operacyjnej

Strata netto (17 988) (18 183)

Korekty o pozycje:

Amortyzacja 11 18 156 16 963

Koszty odsetek 35 13 332 9724

Podatek dochodowy 16 (3795) (3 640)

Pozostate pozycje 1877 618
Zmiany w pozycjach bilansowych:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych (4 630) (5 319)

Zmiana stanu zapasow (11 489) (8 216)

Zmiana stanu rezerw (42) 307

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz

pozostatych 35 (7 089) 18 302

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu S$wiadczen pracowniczych 672 5457

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dyskonta od obligacji - 28
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (10 996) 16 041

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whplywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 2961 452
Nabycie aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu

wymagalnosci - -
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci

niematerialnych 35 (18 746) (23 402)
Nabycie aktywdw finansowych w spétkach zaleznych 33 (6 010) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (21 795) (22 950)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z emisji akcji 23 100 115 10 001
Wptywy z tytutu zaciggnigcia kredytéw i pozyczek 25 180 477 29 677
Sptata kredytéw i pozyczek 25 (176 533) (13 495)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 28 (8 213) (7 225)
Zaptacone odsetki 25 (13 119) (14 470)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 82 727 4488
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 49 936 (2 421)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5 2426

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 49 941 5
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU
Kapitat z wydania .
Kapital podstawowy udziatléw powyzej ich Pozostale kapitaty Zyski zatrzymane
o / - rezerwowe
wartosci nominalnej
Stan na 1 stycznia 2009 roku 21 046 2 958 103 731 125 737
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli
Podwyzszenie kapitatu 1058 8 944 - - 10 002
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli 1058 8 944 - - 10 002
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto - - - (18 183) (18 183)
Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy - - - (18 183) (18 183)
Stan na 31 grudnia 2009 roku 22104 8 946 958 85 548 117 556
Stan na 1 stycznia 2010 roku 22104 8 946 958 85 548 117 556
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Podwyzszenie kapitatu 29 503 70 612 - - 100 115
Calkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli 29 503 70 612 - - 100 115
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto - - - (17 988) (17 988)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (17 988) (17 988)
Stan na 31 grudnia 2010 roku 51 607 79 558 958 67 560 199 683
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INFORMACJA DODATKOWA ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA 31 GRUDNIA 2010 ROKU

1. Informacje ogdlne

Spétka Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. (poprzednio Dolnoslgskie Surowce Skalne Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie
przy ul. Rondo ONZ 1 zostata utworzona na podstawie umowy Spotki z dnia 5 lipca 1996 r. w formie aktu notarialnego
podpisanego w kancelarii notarialnej Winicjusza Wéjcikiewicza w Swidnicy (Rep. Nr 9911/1996). W dniu 20 listopada 2001 r.
postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Spotka
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000046571. Spoétce
nadano numer statystyczny REGON 890450283.

W dniu 15 pazdziernika 2008 r. Zarzad Spdétki na posiedzeniu w Warszawie, zaprotokotowanym przez notariusza Artura
Kedzierskiego (akt notarialny Rep. 15026/2008) podjgt uchwate w przedmiocie przyjecia Planu Przeksztatcenia Spoiki
w Spotke Akcyjng. W dniach 11 grudnia 2008 r. i 15 stycznia 2009 r. Spotka powiadomita wspolnika — Aroga Holdings Sp. z
0.0. 0 przyjeciu Planu Przeksztatcenia. W dniu 26 lutego 2009 r. odbyto sie Zgromadzenie Wspélnikow Spétki, na ktérym
podjeto uchwate o jej przeksztatceniu w spdtke akcyjng. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 1 kwietnia 2009 r.

Spétka zostata zatozona jako spotka celowa do prowadzenia projektdw zwigzanych z eksploatacjg surowcéw mineralnych. W
latach 1999 - 2006 dziatalno$¢ Spotki skupiona byta na pozyskaniu prawa eksploatacji ztoza ,Pitawa Goérna”, w tym nabyciu
gruntéw i uzyskaniu odpowiednich zezwolen administracyjnych. W latach 2003-2006 Spoétka nie prowadzita dziatalnosci, z
uwagi na wydtuzong procedure zmiany planu zagospodarowania przestrzennego.

Zgodnie z umowg przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wydobycie i przerdb surowcéw skalnych, handel i posrednictwo
handlowe w obrocie surowcami skalnymi, prowadzenie prac i robét geologicznych w rozumieniu prawa geologicznego,
inwestowanie kapitatu wlasnego i powierzonego, dziatalno$¢ rolnicza. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki w okresie
objetym sprawozdaniem finansowym byto wydobycie oraz produkcja kruszyw tamanych.

Spétka prowadzi dziatalnosé na podstawie koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze zloza ,Pitawa Goérna”
udzielonej dnia 14 wrzesnia 1995 r. Koncesja ta pierwotnie byta udzielona Kopalni Wegla Kamiennego ,Nowa Ruda”
Przedsiebiorstwo Panstwowe przez Wojewode Watbrzyskiego. Od 1995 r. koncesja byta zmieniana decyzjami Wojewody
Watbrzyskiego nr 223/96, decyzja 168/98, oraz decyzjami Wojewody Dolno$lgskiego nr 13/2003; decyzjg nr 19/2003,
decyzjg nr 7/2006 oraz decyzjg nr 12/2006. Zgodnie z decyzjg nr 13/2003 Spotka Restrukturyzacji Kopaln S.A. jako nastepca
prawny Kopalni Wegla Kamiennego "Nowa Ruda" w likwidacji wyrazita zgode na przeniesienie zgodnie z art. 26a Prawa
geologicznego i gorniczego koncesji nr 7/95 na rzecz Dolnoslaskich Surowcéw Skalnych Sp. z 0.0., ktérych Spétka jest
nastepcag prawnym. Spotka Dolnoslagskie Surowce Skalne S.A. przyjeta warunki koncesji wraz z prawami i obowigzkami
wynikajgcymi z innych decyzji wydanych na podstawie ww. ustawy. Zgodnie z warunkami koncesji eksploatacja odbywa sie
sposobem odkrywkowym. Wydobycie kopalin przeprowadza sie w obszarze gérniczym ,Pitawa Gorna” potozonym na terenie
gmin: Dzierzoniéw, Pitawa Gérna, powiat Dzierzoniéw, Wojewodztwo Dolnoslgskie. Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spétka byta
wiascicielem praw do informacji geologicznej, ktérych nosnikiem jest Dokumentacja Geologiczna ztoza ,Pitawa Goérna” o
zasobach geologicznych ok. 323 min ton.

Z dniem 30 czerwca 2009 r. Spétka zakonczyta proces inwestycji polegajgcy na budowie oraz uruchomieniu Stacjonarnego
Zaktadu Przerébczego — gtdwnej instalacji przerdbczej Spétki. W drugim potroczu 2009 r. Spotka stopniowo zwiekszata oraz
optymalizowata produkcje kruszyw tamanych. Ze wzgledu na realizacje projektu inwestycyjnego w 2009 r. oraz stopniowe
zwiekszanie produkcji oraz sprzedazy produktéw Spotki, poréwnywalno$¢ danych za lata 2010 i 2009 jest zaburzona.

W maju 2010 r. Spétka zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie a w grudniu 2010 r. dokonata
kolejnej emisji akcji na rynku publicznym. Informacje na temat emisji zawarto w Nocie 23.

Zarzad Spotki

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego sprawozdania, w
Zarzgdzie Spotki zasiadaty nastepujace osoby:

Jan tuczak Prezes Zarzadu;

Marcin Jezewski Wiceprezes Zarzadu od 29 kwietnia 2010 r.;
Matgorzata Then Czionek Zarzadu;

Piotr Michatowski Cztonek Zarzadu do 19 lipca 2010 .

Niniejsze noty stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Rada Nadzorcza

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego sprawozdania, w
Radzie Nadzorczej Spotki zasiadaty nastepujgce osoby:

Marek Gluchowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

tukasz Hatazinski Cztonek Rady Nadzorczej;

Krzysztof Galos Cztonek Rady Nadzorczej;

Adam Budnikowski Cztonek Rady Nadzorczej;

Krzysztof Biatowolski Cztonek Rady Nadzorczej do 11 stycznia 2011 r.;
Danuta tuczak Cztonek Rady Nadzorczej od 29 kwietnia 2010 r.;
Maksymilian Kostrzewa  Cztonek Rady Nadzorczej od 19 lipca 2010 r.;
Rafat Juszczak Cztonek Rady Nadzorczej od 19 lipca 2010 r.;
Tomasz Siemigtkowski Cztonek Rady Nadzorczej od 16 marca 2011 r.

2. Czas trwania spotki
Spétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.
3. Okres objety jednostkowym sprawozdaniem finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., natomiast
dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

4. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spoiki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie
przewidzieé przysztosci.

Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe;j
dziatalnosci.

Ujemny wynik finansowy netto w 2010 r. wynikat gtdéwnie wysokich kosztow finansowych i amortyzacji jak rowniez opdznien
w zakresie realizacji kontraktow na dostawe kruszyw. Jednoczesnie rentownos¢ Spotki na wszystkich poziomach
systematycznie sie poprawia. Majgc na uwadze portfel podpisanych kontraktéw oraz tendencje wzrostu cen na rynku
kruszyw, Spétka spodziewa sie wypracowania dodatnich wynikdw finansowych w perspektywie pierwszego potrocza 2011 r.
Ze wzgledu na istotny wzrost skali dziatalnosci, Spdtka zwieksza finansowanie dtuzne oraz wiasne. W roku 2010 Spédtka
przeprowadzita dwie emisje akcji na tgczng kwote ponad 100 min zt. Jednoczesnie pozyskata kredyty inwestycyjne,
obrotowe, linie gwarancyjne oraz limity faktoringowe na tgczng kwote okoto 90 min zt.

Po dniu bilansowym, w dniu 14 marca 2011 r. Spotka zakonczyta z sukcesem emisje obligacji zabezpieczonych na tgczng
kwote ponad 115 min zt. Pozyskane s$rodki zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnosci Spétki. Koszty obstugi
zadtuzenia zostang pokryte z zyskéw operacyjnych wypracowanych przez Spétke w roku 2011 i w latach kolejnych. Spétka
jest w trakcie restrukturyzaciji finansowania, ktérg szerzej opisano w nocie 8.

5. Zatwierdzenie sprawozdania
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 21 marca 2011 r.
6. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci

6.1 Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz interpretacjami, wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg (zwang dalej "UE”), na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej
-MSSF UE".

Niniejsze noty stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spotki. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci
stosowane byly w sposob ciggly w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze noty stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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6.2 Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

6.3 Wptyw nowych standardéw i interpretacji na sprawozdanie finansowe Spoétki

W 2010 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w
rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2010 r. Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
rachunkowosci Spotki wptywajgcych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2010 oraz 2009 rok.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktére zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a
ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Standardy i Interpretacje | Rodzaj przewidywanej zmiany w  zasadach | Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe Data wejscia w zycie dla
zatwierdzone przez UE rachunkowosci okresow rozpoczynajacych
sie w dniu oraz pézniej
Zmiany do Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw | Nie oczekuje sie, aby zmiany miaty znaczgcy wplyw na | 1 stycznia 2011r. z
Miedzynarodowych Sprawozdawczosci Finansowej 2010 zawierajg 11 zmian | sprawozdanie finansowe Spofki. wyjgtkiem zmian do MSSF 3
Standardéw do 6 standarddw i jednej interpretaciji Potgczenia jednostek
Sprawozdawczosci gospodarczych -Przepisy
Finansowej 2010 przejsciowe dotyczace

warunkowej zaptaty w
przypadku potgczen
majgcych miejsce przed
wejsciem w zycie
zmienionego standardu,
Wycena udziatéw
niekontrolujgcych, Nie
podlegajgce zmianie oraz
dobrowolnie zmodyfikowane
programy pfatnosci w formie
akcji, MSR 27
Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie
finansowe - Przepisy
przejsciowe dotyczace zmian
w MSR 21, MSR 28 oraz

Niniejsze noty stanowig integralng czesc jednostkowego sprawozdania finansowego
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Standardy i Interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaj przewidywanej zasadach

rachunkowosci

Zmiany w

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okreséw rozpoczynajacych
sie w dniu oraz pézniej

MSR 31, ktére miaty miejsce
na skutek zmian w MSR 27
— gdzie data wejscia w zycie
to pierwszy lipca 2010 r.

Zmiany do MSSF 1 —
Ograniczone zwolnienia
dotyczgce ujawnien
zgodnych z MSSF 7 dla
jednostek stosujgcych
MSSF po raz pierwszy

Zmiana dotyczy zwolnien 2z ujawniania za okres
poréwnawczy informacji wymaganych przez zmieniony
MSSF 7 dla jednostek stosujgcych MSSF po raz
pierwszy. Zwolnienie to dotyczy sytuacji, gdy pierwsze
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres
rozpoczynajacy sie wczesniej niz 1 stycznia 2010 r.

Zmieniony standard nie bedzie miat
sprawozdanie finansowe Spotki.

wplywu na

1 lipca 2010r.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem
Komisji Nr 574/2010
wszystkie jednostki stosujg
zmiany do MSSF 1i MSSF
7 najpozniej wraz z
rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie po
dniu 30 czerwca 2010 r.

Zaktualizowany MSR 24
Ujawnianie informacji na
temat podmiotéw
powigzanych

Zmiana wprowadza zwolnienie dotyczgce ujawnien kwot
transakcji z podmiotami powigzanymi, wysokosci sald, w
tym zobowigzann  warunkowych z (a) rzadem, ktory
sprawuje kontrole lub wspdtkontrole nad jednostkg
sprawozdawczg lub ma na nig znaczacy wptyw; oraz (b)
innej jednostki, ktéra jest podmiotem powigzanym,
poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole Ilub
wspotkontrole nad jednostkg sprawozdawczg i tg drugg
jednostkag lub ma na nie znaczacy wptyw. Zaktualizowany
standard wymaga od jednostek, ktére korzystajg z tego
zwolnienia, dokonywania specyficznych ujawnien.

Zaktualizowany Standard zmienia rowniez definicje
podmiotu powigzanego, w ten sposéb, ze definicja ta
obejmuje swoim zakresem dodatkowe podmioty takie jak

np.  jednostki stowarzyszone z  Kkontrolujgcym
udziatowcem  oraz  jednostki  kontrolowane  lub
wspotkontrolowane przez cztonkéw kluczowego

personelu kierowniczego.

Zaktualizowany MSR 24 nie dotyczy sprawozdania
finansowego Spdtki, gdyz Spotka nie jest kontrolowana
przez rzad. Ponadto nie oczekuje sie, ze zaktualizowana
definicja podmiotow powigzanych poskutkuje
pojawieniem sie nowych powigzan, ktorych ujawnienie w
sprawozdaniu finansowym bytoby wymagalne.

1 stycznia 2011 r.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem
Komisji Nr 632/2010
wszystkie jednostki stosujg
zaktualizowany standard
najpozniej wraz z
rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie po
dniu 31 grudnia 2010 r.

Zmiany do MSR 32
Klasyfikacja praw poboru

Zmiana wymaga zeby prawa, opcje, warranty dotyczgce
nabycia okreslonej liczby wiasnych instrumentéw

Zmiany do MSR 32
finansowego Spotki.

nie dotyczg sprawozdania

1 lutego 2010 r.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem

Niniejsze noty stanowig integralng czesc jednostkowego sprawozdania finansowego
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Standardy i Interpretacje
zatwierdzone przez UE

Rodzaj przewidywanej zasadach

rachunkowosci

Zmiany w

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okreséw rozpoczynajacych
sie w dniu oraz pézniej

kapitalowych za okreslong kwote w dowolnej walucie
stanowity instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje
ww. prawa, opcje i warranty pro rata dotychczasowym
wiascicielom tej samej klasy instrumentéow kapitatowych
niebedgcych instrumentami pochodnymi.

Komisji Nr 1293/2009
wszystkie jednostki stosujg
powyzsze zmiany najpozniej
wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego roku
obrotowego
rozpoczynajgcego sie po
dniu 31 stycznia 2010 r.

Zmiany do KIMSF 14:
Przedptaty w ramach
minimalnych wymogoéw
finansowania

Zmieniony KIMSF 14 dotyczy ujecia rachunkowego
przedptat w przypadku, gdy istniejg minimalne wymogi
finansowania. Zgodnie z tymi zmianami, jednostka jest
zobowigzana do ujecia takich przedptat jako sktadnika
aktywow w zwigzku z tym, ze uzyskuje przyszte korzysci
ekonomiczne wynikajgce z dokonanej przedpfaty
dostepne w postaci obnizenia przysztych sktadek w
okresach, w ktérych w ptatnosci zwigzane z minimalnymi
wymogami finansowania bylyby wymagane w przypadku
braku wczesniejszych przedpfat.

Zmiany do KIMSF 14 nie dotyczg sprawozdania
finansowego Spotki, ze wzgledu na fakt, ze Spétka nie
posiada  programow  okreslonych  Swiadczen z
minimalnymi wymogami finansowania.

1 stycznia 2011 r.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem
Komisji Nr 633/2010
wszystkie jednostki stosujg
powyzsze zmiany najpozniej
wraz z rozpoczeciem
swojego pierwszego roku
obrotowego
rozpoczynajgcego sie po
dniu 31 grudnia 2010 r.

KIMSF 19 Wygasniecie
zobowigzan finansowych
W zwigzku z
wyemitowaniem
instrumentow
kapitatowych

Interpretacja okresla, ze instrumenty kapitatowe
wyemitowane dla wierzyciela w celu pokrycia catosci lub
czesci zobowigzania finansowego w formie ,zamiany
dtugu na kapitat” stanowiag zaptate w mysl MSR 39.41.

W momencie poczatkowego ujecia, instrumenty
kapitalowe  wyemitowane w celu  zaspokojenia
zobowigzania finansowego, wycenia sie¢ w wartosci
godziwej tych instrumentéw, chyba, Zze ich wartos¢
godziwa nie moze zosta¢ wiarygodnie ustalona. W takim
przypadku instrument kapitalowy powinien zostaé
wyceniony tak, aby odzwierciedli¢ warto§¢ godziwg
zobowigzania, ktére wygasto w wyniku jego emisji.
Réznica miedzy wartoscig bilansowg zobowigzania
finansowego, ktére wygasto (lub czesci tego
zobowigzania) oraz poczgtkowg wyceng instrumentu
kapitatowego powinna zosta¢ ujeta w wyniku finansowym
biezgcego okresu.

Interpretacja nie bedzie miata istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

1lipca 2010r.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem
Komisji Nr 662/2010
wszystkie jednostki KIMSF
19 najpdzniej wraz z
rozpoczeciem swojego
pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie po
dniu 30 czerwca 2010 r.
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Standardy i Interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez UE

Standardy i Interpretacje | Rodzaj przewidywanej zmiany w  zasadach | Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe Data wejscia w zycie dla

oczekujace na | rachunkowosci okresow

zatwierdzenie przez UE rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pézniej

Zmiany do MSSF 1 Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zosta¢ | Zmieniony standard nie bedzie miat wplywu na | 1llipca2011r.

Hiperinflacja oraz
usuniecie statych dat dla
stosujacych MSSF po raz
pierwszy

zastosowane na dzien przej$cia na MSSF przez jednostki
dziatajgce w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie
pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania
posiadane przed ustabilizowaniem sie  waluty
funkcjonalnej w wartosci godziwej, a nastepnie uzyc¢ tej
wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego tych aktywow i
zobowigzan na potrzeby sporzadzenia pierwszego
sprawozdania z sytuacji finansowej wg MSSF.

sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSSF 7
Ujawnienia —
Przeniesienia aktywow
finansowych

Zmiana wymaga ujawnienia informacji, ktéra umozliwia
uzytkownikom sprawozdania finansowego:

® zrozumienie  zwigzku miedzy  przeniesionym
sktadnikiem aktywéw finansowych, ktéry nie zostat w
catosci wytgczony ze sprawozdania finansowego a
zwigzanymi z nim zobowigzaniami finansowymi; i

e ocene charakteru, ryzyka z nim zwigzanego oraz
stopnia utrzymywanego przez jednostke
zaangazowania w wytgczony sktadnik aktywow.

Zmiana definiuje “utrzymywane zaangazowanie” w celu
stosowania wymogéw dotyczacych ujawnien.

Spotka nie oczekuje, ze zmiana do MSSF 7 bedzie miata
znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe ze wzgledu
na specyfike dziatalnosci Spotki oraz rodzaj posiadanych
aktywow finansowych.

1lipca 2011 .

MSSF 9 Instrumenty
Finansowe

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39,
Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywdéw finansowych. Standard
eliminuje istniejagce w MSR 39 kategorie: utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci.

W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe
bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

Spétka nie oczekuje, ze MSSF 9 bedzie miat znaczacy
wptyw na sprawozdanie finansowe. Oczekuje sig, ze ze
wzgledu na specyfike dziatalnosci Spotki oraz rodzaj
utrzymywanych aktywéw finansowych, zasady klasyfikacji
i wyceny aktywdw finansowych Spotki nie zmienia sie pod
wplywem zastosowania MSSF 9.

1 stycznia 2013 r.
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Standardy i Interpretacje | Rodzaj przewidywanej zmiany w  zasadach | Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe Data wejscia w zycie dla
oczekujace na | rachunkowosci okresow
zatwierdzenie przez UE rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pdézniej
e aktywa finansowe wyceniane wediug

zamortyzowanego kosztu; lub

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug
zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce
dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
w celu uzyskiwania przeptywdéw wynikajgcych z kontraktu;
oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w
okreslonych  momentach  przeplywéw  pienieznych
stanowigcych wytagcznie sptate kapitatu oraz odsetek od
niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy
inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona
do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie
takich instrumentéw finansowych, w momencie ich
poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna.
Wyboru takiego mozna dokonaé dla kazdego instrumentu
osobno. Warto$ci ujete w innych catkowitych dochodach
nie mogg w pozniejszych  okresach  zostac
przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

Zmiany do MSSF 9
Instrumenty Finansowe
(wydane 2010)

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniajg wskazowki
zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i
wycena na temat klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych oraz wylgczenia aktywow finansowych oraz
zobowigzan finansowych.

Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe
wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych oraz wytgczania aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych.

Spoétka nie oczekuje, ze MSSF 9 (2010) bedzie miat
znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe. Oczekuje
sie, ze ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spétki oraz
rodzaj utrzymywanych aktywéw finansowych, zasady
klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych Spéiki nie
zmienig sie pod wptywem zastosowania MSSF 9.

1 stycznia 2013 r.
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Standardy i Interpretacje | Rodzaj przewidywanej zmiany w  zasadach | Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe Data wejscia w zycie dla
oczekujace na | rachunkowosci okresow
zatwierdzenie przez UE rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pdézniej
Standard wymaga, aby zmiana wartosci godziwej

dotyczgca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania
finansowego wyznaczonego w momencie poczgtkowego
ujecia jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy byty prezentowane jako inne catkowite
dochody. Pozostata cze$¢ zysku lub straty z wyceny do
wartosci godziwej ujmowana jest w zysku lub stracie
biezgcego okresu. W przypadku, gdy zastosowanie tego
wymogu powoduje brak wspdtmiernosci przychodéw i
kosztéw, wowczas cata zmiana wartosci godziwej jest
ujmowana w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Wartosci zaprezentowanych w innych catkowitych
dochodach nie przeklasyfikowuje sie pézniej do zysku lub
straty biezgcego okresu. Mogg one by¢ jednak
przeklasyfikowane do kapitatu wiasnego.

Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentow
finansowych, ktére sg ze sobg powigzane i muszg byc¢
uregulowane  przez  dostarczenie  nienotowanych
instrumentéw kapitatowych, ktorych warto$¢ nie moze
zostaé wiarygodnie ustalona powinna nastgpi¢ wedtug
wartosci godziwe;j.

Zmiany do MSR 12
Podatki — Odroczony
podatek dochodowy:
Przyszta realizacja
sktadnika aktywow

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych
zasad wyceny podatku odroczonego zawartych w
paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposob realizacji.
Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych wedlug modelu wartosci
godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie
zatozenia, ze sposobem realizacji wartosci bilansowej
tych aktywéw bedzie wytgcznie sprzedaz. Zamiary
zarzagdu nie bedg mialy znaczenia, chyba ze
nieruchomos¢ inwestycyjna bedzie podlegata amortyzaciji
i bedzie utrzymywana w ramach modelu biznesowego,
ktéorego celem bedzie skonsumowanie zasadniczo
wszystkich korzysci ekonomicznych ptynacych z danego
sktadnika aktywow przez okres jego zycia. To jest jedyny
przypadek, kiedy to zatoZzenie bedzie mogto zostaé

Powyzsze zmiany nie dotyczg sprawozdania finansowego
Spotki, ze wzgledu na fakt, ze Spdtka nie posiadata
nieruchomosci  inwestycyjnych  wycenianych  wedtug
modelu wartosci godziwej zgodnie z MSR 40.

1 stycznia 2012 r.
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odrzucone.
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6.4 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to aktywa trwale o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok,
utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i Swiadczeniu ustug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych.

Wszystkie sktadniki rzeczowego majatku trwatego poczagtkowo ujmowane sg wg kosztu historycznego (cena nabycia bgdz
koszt wytworzenia) pomniejszonego 0 umorzenie.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajgcemu, pomniejszong o podlegajgce
odliczeniu podatki: od towardw i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku
importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do
uzywania, tgcznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, upusty oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywdw.

Koszt wytworzenia skfadnika srodkéw trwatych oraz Srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych
przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego
sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania),
w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia
obejmuje rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikéw
rzeczowych aktywoéw trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego. Ponadto, koszt wytworzenia obejmuje koszty
finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem i wytworzeniem sktadnika $rodkéw trwatych oraz $rodkéw trwatych
w budowie.

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pézniejszym okresie koszty wymienianych czeéci sktadnika rzeczowych aktywéw
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spétka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane
z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate naktady sg ujmowane na biezgco w rachunku
zyskow i strat jako koszty. W szczegolnosci Spotka nie zwigksza wartosci bilansowej pozycji rzeczowych aktywow
trwatych o koszty biezgcego utrzymania tych aktywow. Koszty te sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia. Na koszty biezgcego utrzymania rzeczowych aktywéw trwatych, rozumianego jako remonty i konserwacje,
sktadajg sie koszty robocizny wtasnej, koszty zuzycia materiatéw i ustug obcych.

Po poczgtkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywéw, Spoétka wykazuje go wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych z pominieciem gruntéw (za wyjatkiem gruntéw kopalnianych)
i sSrodkow trwatych w budowie, przez oszacowany okres ich ekonomicznej przydatnosci przy zastosowaniu metody
amortyzacji liniowej oraz przy uwzglednieniu ceny sprzedazy netto Srodka trwatego (wartosci rezydualnej).
W poszczegoélnych grupach stosowane sg nastepujace stawki amortyzac;i:

Budynki i budowle 3,7% - 10%
Urzadzenia techniczne i maszyny 8% - 33%
Srodki transportu 10% - 20%
Pozostate srodki trwate 10% - 33%

Poprawnos$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych $rodkéw trwatych
(o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spétke corocznie weryfikowana.

Dla znaczgcych komponentow srodkéw trwatych, ktorych okres ekonomicznej uzytecznosci jest inny niz dla przypisanych
im srodkéw trwatych stosuje sie odrebng stawke amortyzacyjng, zgodng z okresem ekonomicznej uzytecznosci danego
komponentu.

Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie umowy leasingu lub innej o podobnym charakterze, zaliczone do majatku
jednostki, amortyzuje sie w okresie ekonomicznej uzytecznos$ci srodka trwatego.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowag tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku
zyskow i strat.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg wedlug cen nabycia lub w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ srodkow trwatych
w budowie powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego w celu ich finansowania.

Grunty kopalniane

Grunty kopalniane poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu historycznego (cena nabycia) pomniejszonego o umorzenie
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Niniejsze noty stanowig integralng cze$c¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Grunty kopalniane — stuzace wydobyciu kopalin metodg odkrywkowg — Spoétka amortyzuje metodg naturalng,
pomniejszajgc wartos¢ bilansowg brutto gruntéw proporcjonalnie do udziatu wydobytej w danym okresie kopaliny
w stosunku do szacowanej objetosci catego ztoza z uwzglednieniem udziatu Spétki w gruncie, ktéry wylicza sie proporcja
powierzchni wtasnego gruntu do catej powierzchni gruntéw kopalnianych (wtasny grunt oraz grunt dzierzawiony).

Koszty udostepnienia zloza (nadkiad)

Nadktad stanowi gorng warstwe gleby, humusu, etc. usunietg w celu przygotowania obszaru do wydobycia metodag
odkrywkowa. Spotka aktywuje koszty udostepnienia ztoza w pozycji gruntdw, a nastepnie rozlicza w koszty okresu metodg
naturalng. Spotka odnosi w koszty okresu czes¢ kosztdw udostepnienia ztoza proporcjonalnie do udziatu wydobytej w
danym okresie kopaliny w stosunku do oszacowanej wielkosci catego zloza (przy czym, w zwigzku z tym, ze czesé
nadktadu usuwana jest z gruntéw dzierzawionych, w przeciwienstwie do amortyzacji gruntu kopalnianego, Spétka nie
uwzglednia w tym przypadku udziatu Spétki w gruncie).

6.5 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skiadnikéw majatku
wymagajgcych diuzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
odsprzedania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskoéw i strat w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

6.6 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skfadniki aktywow, nieposiadajgce postaci
fizycznej, nad ktorymi Spétka sprawuje kontrole i co, do ktérych prawdopodobne jest, ze w przysziosci spowodujg one
wptyw korzysci ekonomicznych do Spotki.

Sktadnik wartosci niematerialnych Spétka poczatkowo ujmuje w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po poczatkowym
ujeciu skfadnik wartosci niematerialnych Spodtka wycenia w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszajg
przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naklady sg ujmowane w wyniku finansowym
W momencie poniesienia.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumowania przez Spétke korzysci ekonomicznych ze skfadnika
wartosci niematerialnych, przy czym, przy braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia innego sposobu konsumowania tych
korzysci stosuje sie metode liniowa.

Przyjeta metode amortyzacji stosuje sie w sposoéb cigglty w kolejnych okresach chyba, ze nastgpita zmiana oczekiwanego
sposobu konsumowania korzysci ekonomicznych.

Okres i metoda amortyzacji weryfikowane sg na koniec kazdego roku obrotowego. Jesli oczekiwany okres uzytkowania
sktadnika aktywow rozni sie znaczaco od poprzednich szacunkdéw, dokonuje sie zmiany okresu amortyzacji. Jesli
nastagpita znaczgca zmiana oczekiwanego sposobu roztozenia w czasie korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywoéw,
dokonuje sie zmiany metody amortyzacji, aby odzwierciedli¢ te¢ zmiane. Powyzsze zmiany Spoétka ujmuje jako zmiany
szacunkoéw ksiegowych i odnosi w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunkow.

Przyjete stawki amortyzaciji, stosowane dla wartosci niematerialnych wynosza:
Inne wartosci niematerialne 3,7% - 30%

Dokumentacja geologiczna

Koszty dokumentacji geologicznej ujetej w wartosciach niematerialnych rozliczane sg w koszty okresu proporcjonalnie do
czasu trwania koncesji na wydobycie. Koszty dokumentacji geologicznej zawierajg koszty oceny zt6z kopalnianych.

6.7 Leasing

Leasing klasyfikuje sig jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajgce z posiadania sktadnika rzeczowych aktywow trwatych przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spdiki i wycenia w ich warto$ci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych, a nastepnie
pomniejsza o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Piatnosci z tytutu leasingu finansowego sg dzielone na cze$¢ odsetkowg oraz czes$¢ kapitatowg pomniejszajgca
zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty
finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskow i strat.
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Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskéw i strat metodg liniowg przez okres leasingu,
z wyjatkiem przypadkoéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca
czasowego rzgdzgcego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego sktadnika aktywéw.

6.8 Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i wytgcza z bilansu w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga dostarczania ich
w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcji z dnia jej zawarcia, z wyjatkiem tych aktywow, ktére klasyfikuje sie jako aktywa
finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.
Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywoéw finansowych, a okresla sie jg w momencie poczatkowego
ujecia.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej stosowana jest do obliczania warto$ci aktywow (zobowigzan) finansowych wedtug
zamortyzowanego kosztu. Efektywna stopa procentowa jest to stopa, ktéra dyskontuje przyszie przeplywy zwigzane
z danym instrumentem finansowym (np. prowizje) w taki sposéb, ze warto$¢ bilansowa danego aktywa (zobowigzania)
finansowego odpowiada jego wartosci poczgtkowej skorygowanej o przychody (koszty) z nim zwigzane zamortyzowane
W czasie jego zycia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone przy poczgtkowym
ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
e zostal zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spotka zarzgdza tacznie, zgodnie z biezgcym
i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

e jestinstrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenie i bedacych
skutecznymi instrumentami zabezpieczajgcymi).

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do sprzedazy moze zosta¢ wyznaczony jako wyceniany w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy przy ujeciu poczgtkowym, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnos¢é wyceny lub ujecia, ktéra w przeciwnym razie
powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywdw lub zobowigzan badz innego ujecia zwigzanych z nimi
zyskow i strat; lub

e sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania
ryzykiem lub inwestycjami Spétki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywdw sg przekazywane wewnetrznie;
lub

e skladnik aktywow stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywoéw
lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy wykazuje sie¢ w wartosci godziwej, a zyski lub
straty ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg
dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany skfadnik aktywdw finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonych terminach wymagalnosci, ktére
Spodtka zdecydowanie zamierza i moze utrzymywac do uptywu terminu wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia si¢ wediug
zamortyzowanego kosztu stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;.
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Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o ustalonych lub mozliwych do okre$lenia ptatno$ciach
niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby
nieistotne.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza wszelkie aktywa finansowe niebedace: pozyczkami
i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, aktywami finansowymi wycenianymi
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa te wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian
wartosci godziwej ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, z wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty warto$ci oraz réznic
kursowych do momentu wytgczenia sktadnika aktywow finansowych z bilansu, kiedy skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w kapitale wkasnym ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Dywidendy z instrumentéw kapitalowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili
uzyskania przez Spoétke prawa do ich otrzymania.

Wytaczenie sktadnika aktywow finansowych

Spotka wytgcza z bilansu sktadnik aktywow finansowych wylgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeptywéw
pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywdw finansowych wraz z zasadniczo catym
ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot.

Wycena aktywoéw finansowych wedlug wartosci godziwej

Spodtka wycenia aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym instrumenty pochodne
bedgce aktywami oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w wartosci godziwej, nie dokonujgc pomniejszenia
o koszty transakc;ji, jakie mogg by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie pozbycia sie aktywow.

Wartos$¢ godziwg aktywow finansowych ustala sie:
e dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania dostepne na dzieh bilansowy;

e dla instrumentéw dtuznych nienotowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych;

e dla instrumentéw pochodnych w oparciu o analize zdyskontowanych przepltywoéw pienieznych lub na podstawie
powszechnie stosowanych modeli wyceny (np. Blacka-Scholes’a dla opcji walutowych).

Inwestycje w instrumenty kapitatowe (akcje i udzialy) nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku
i ktorych warto$¢ godziwa nie moze byé wiarygodnie zmierzona, Spotka wycenia wedtug kosztu, tj. w cenie nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

6.9 Zapasy

Zapasy wyceniane sg po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych,
wynikajgcych z ich wyceny wedtug cen sprzedazy netto, jezeli jest ona nizsza od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Cene nabycia i koszt wytworzenia zapasow ustala sie w nastepujgcy sposob:
e materiaty i towary - w cenie nabycia, przy czym rozchdéd ustala sie metoda sredniej wazonej,

e wyroby gotowe i produkcja w toku - wedtug kosztu bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedniego udziatu
posrednich kosztéw produkcji ustalonego przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wytgczeniem kosztow finansowania zewnetrznego.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapaséw pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (ij. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

6.10 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczgtkowym ujeciu, naleznosci
wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. R6znice z wyceny
odnoszone sg w rachunek zyskoéw i strat. Spotka nie dyskontuje naleznosci, ktérych okres ptatnosci przypada w terminie
krotszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz jesli efekt dyskontowania bytby nieistotny.

6.11 Faktoring

Spodtka moze dokonac przeniesienia aktywow finansowych w taki sposob, ze cze$¢ sktadnikéw aktywow finansowych nie
bedzie kwalifikowa¢ sie¢ do wylgczenia. Jesli Spotka nie przenosi, ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka
i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem przeniesionego sktadnika aktywow i zachowuje kontrole nad
przeniesionym sktadnikiem aktywow, to w dalszym ciggu ujmuje przeniesiony skfadnik aktywow w zakresie, w jakim
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utrzymuje w nim zaangazowanie. Zakres, w jakim Spétka utrzymuje zaangazowanie w przeniesionym skfadniku aktywéw
jest zakresem, w jakim jest ona narazona na zmiany wartosci przenoszonego sktadnika aktywow.

Jesli Spétka w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywéw w zakresie, w jakim utrzymuje zaangazowanie, to ujmuje rowniez
zwigzane z nim zobowigzanie, ktére wyceniane jest w sposéb, ktéry odzwierciedla prawa i obowigzki, jakie Spotka w nim
zachowata.

Koszt finansowania faktoringu pokrywa Spoétka i jest on ujmowany w rachunku zyskéw i strat w momencie jego
poniesienia.

6.12 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
krétkoterminowe aktywa finansowe o duzej ptynnosci o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy, tatwo wymienialne na okreslone kwoty Srodkdéw pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany
wartosci.

6.13 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw
Aktywa finansowe

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istniejg obiektywne przestanki, ze
zaistnialy zdarzenia, ktore mogg mie¢ negatywny wptyw na warto$¢ przyszilych przeptywow pienieznych zwigzanych
z danym sktadnikiem aktywoéw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako réznica miedzy ich wartoscig bilansowa, a wartoscig biezacg przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych
przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezgcej wartosci godziwe;.

Wartos¢ bilansowa poszczegodlnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest ocenie na
kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Pozostate aktywa
finansowe sg oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka
kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy byto ujmowane bezposrednio w innych catkowitych dochodach i prezentowane w
kapitale z aktualizacji wyceny, skumulowane straty, ktére byty uprzednio ujete w innych catkowitych dochodach, ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg odwracane, jesli pozniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze byé obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy nie sg odwracane przez wynik
finansowy. Jezeli wartos¢ godziwa instrumentéw dtuznych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzros$nie a jej
wzrost moze byé obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to odwrécenie uprzednio ujetej straty z
tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy
wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spétka dokonuje
szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegolnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do
uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien bilansowy.

Odpis z tytutu utraty warto$ci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw lub osrodka
generujgcego $rodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Osrodek generujgcy $rodki pieniezne jest
definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, ktéra wypracowuje srodki pieniezne niezaleznie od innych
aktywow i ich grup. Odpisy z tytutu utraty warto$ci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat. Utrata wartosci osrodka
generujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego
osrodka (grupy osrodkow), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywoéw tego osrodka (grupy
os$rodkow) na zasadzie proporcjonalne;j.
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Warto$¢ odzyskiwalna aktywéw lub osrodkéw generujacych srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza z ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartodci uzytkowej. Przy szacowaniu wartoci uzytkowej przyszte
przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla
aktualng rynkowag ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skfadnika
aktywow. W przypadku aktywow, ktére nie generujg niezaleznych przeptywéw pienieznych wartos¢ uzytkowa szacowana
jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego srodki pieniezne, do ktérego dany skifadnik aktywoéw
przynalezy.

Odpis wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z tytutu utraty
wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie, czy zaszly przestanki
wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest
odwracany, jezeli zmienily sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci
odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka
bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

6.14 Kapitaly wiasne

Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami umowy Spotki.

Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej z umowag Spoiki.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Udziaty wtasne
oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu podstawowego pomniejszajg warto$¢ kapitatow wiasnych jednostki.

6.15 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wdéwczas, gdy na Spofce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu srodkoéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Rezerwa jest ujmowana w wysokosci wiarygodnego szacunku kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego zobowigzania
na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem.

Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu ich skorygowania do wysokosci biezgcego
najbardziej wtasciwego szacunku. Spoétka wycenia rezerwy dyskontujac je, jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie
jest istotny, z zastosowaniem stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgcg, rynkowg ocene
wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym skfadnikiem pasywéw, nie odzwierciedlone w najbardziej
wiasciwym szacunku naktadéw. Stopy dyskontowej nie powinno obcigzaé ryzyko, o ktére skorygowano szacunki
przysztych przeptywow srodkéw pienieznych.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako skiadnik aktywoéw, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Rezerwa na koszty rekultywacji

Spotka tworzy rezerwe na koszty rekultywacji po zakonczeniu eksploatacji ztoza. Wysokos$é rezerwy ustala sie w oparciu
o przewidywany koszt przeprowadzenia prac rekultywacyjnych oraz zagospodarowania wyrobisk, zdyskontowany do
wartosci biezgcej. Rezerwa na koszty rekultywacji tworzona jest proporcjonalnie do powierzchni odkrytego ztoza
w stosunku do przewidywanej powierzchni, ktéra bedzie przedmiotem przysziej rekultywacji. Rezerwa na koszty
rekultywacji uyimowana jest w korespondenc;ji z kosztami udostepniania ztoza.

Rezerwa na koszty rekultywacji tworzona jest wylgcznie w wysokosci przekraczajgcej fundusz likwidacji zaktadu
gorniczego tworzony zgodnie z ustawg Prawo geologiczne i gérnicze.

6.16 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty
dostarczone/wykonane oraz zostaty zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

Do pozostatych zobowigzan zaliczane sg gtdwnie zobowigzania wynikajace z biezgcej dziatalno$ci, jak rowniez
zobowigzania publiczno-prawne.

6.17 Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych
Program okreslonych sktadek

Spoétka nie prowadzi wlasnego programu funduszy emerytalnych, a uczestniczy w panstwowym systemie socjalnym,
ptacac odpowiedni procent ptacy brutto jako sktadke do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Koszt ten ujmowany jest
W momencie poniesienia.
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Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spotki sg uprawnieni do odpraw emerytalnych
w momencie przejécia na emeryture.

Zobowigzanie Spotki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci przysztego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie
wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci biezgcej. Zobowigzanie z tytutu
odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego
pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu
zatrudnienia w przysztosci.

Zmiana stanu rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego jest ujmowana
w rachunku zyskow i strat.

6.18 Zobowiazania finansowe
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu
jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:
e zostalo podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie, lub

o stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spoétka zarzgdza tacznie zgodnie z biezagcym i
faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

e jest instrumentem pochodnym (z wyjgtkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych i bedgcych skutecznymi
instrumentami zabezpieczajgcymi).

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, ktéra w przeciwnym razie
powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywéw lub zobowigzan badZ innego ujecia zwigzanych z nimi
zyskow lub strat; lub

e sktadnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzagdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania
ryzykiem lub inwestycjami Spétki, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie;
lub

e stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentow pochodnych, a MSR 39
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,

a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek
zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i zaciggniete pozyczki i obligacje nie zaliczajgce sie do
kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy stanowig zobowigzania
finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Zobowigzania takie wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty transakcji z dnia jej zawarcia. Nastepnie wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu metodag
efektywnej stopy procentowej.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych, chyba ze Spétka posiada bezwarunkowe prawo do
odroczenia spfaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Wycena zobowigzan finansowych w wartosci godziwej

Spodtka wycenia zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy na
dzien bilansowy lub inny moment po poczatkowym ujeciu w warto$ci godziwej. Niezaleznie od cech i celu nabycia warto$é
godziwa zaciggnietego zobowigzania ustalana jest na podstawie biezacej ceny sprzedazy dla instrumentéw notowanych
na aktywnym rynku.

W przypadku braku aktywnego rynku warto$¢ godziwg zobowigzan finansowych ustala sie poprzez:
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e wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomigdzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi stronami, lub

e odniesienie do biezgcej wartosci godziwej innego instrumentu, ktéry jest niemalze taki sam, lub

e analize zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Wytaczenie sktadnika zobowigzan finansowych

Spotka wytgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wytgcznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Spotki zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasng.

6.19 Ujecie przychodoéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw oraz upusty. Standardowe skonta od naleznosci za przedterminowg sptate sg
odnoszone w koszty finansowe okresu.

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do
wyrobéw gotowych i towaréw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Przychody nie sg ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnos¢, co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci
ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztéw lub mozliwosci zwrotu wyrobdw gotowych/towaréw lub Spotka
pozostaje trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi/towarami.

6.20 Ptatnosci z tytutu leasingu

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Spétke uméw leasingu operacyjnego ujmowane sg w wyniku finansowym liniowo przez
okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat tgcznie z
kosztami z tytutu leasingu.

Minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sg rozdzielane na cze$¢ stanowigca koszt finansowania
oraz cze$¢ zmniejszajgcg zobowigzanie. Czes$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych
okresOw w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Ptatnosci warunkowe sg ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych optat leasingowych w czasie pozostatego
okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

6.21 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo udziatowcéw do ich
otrzymania.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedlug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitalu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujgcej przyszie wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw
do wartosci bilansowej netto tego skfadnika.

6.22 Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w zitotych przy zastosowaniu kursu
kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym przez bank, z ktérego ustug jednostka korzysta.
Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzah wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug $redniego
kursu NBP dla danej waluty obowigzujacego na ten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakciji
w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane
sg w rachunku zyskéw i strat. Niepienigzne pozycje aktywdw i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego
w walucie obcej sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu dokonania transakgji. Niepieniezne
pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sg przeliczane wedtug sredniego kursu
NBP obowigzujgcego na dzien szacowania warto$ci godziwe;j.

Do wyceny pozycji bilansu wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujace kursy:

Kursy zastosowane dla pozycji bilansowych:

Waluta 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
EUR 3,9603 4,1082
USD 2,9641 2,8503
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6.23 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym.
Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk podlegajgcy opodatkowaniu rézni sie od zysku ujmowanego w sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie
obejmuje pozycji przychodéw lub kosztow, ktére podlegajg opodatkowaniu lub stanowig koszty uzyskania przychodu
w innych latach, a takze pozycji, ktére w ogdle nie podlegajg opodatkowaniu ani nie stanowig kosztéw uzyskania
przychodu. Obcigzenie Spétki z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony wyliczany jest w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione réznice, aktywa i straty.

Wartos$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw ztytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub zobowigzania rozwigzane, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

6.24 Zysk na akcje

Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na akcje jest wyliczany
przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych
w okresie. Rozwodniony zysk na akcje w odréznieniu od wskaznika opisanego powyzej uwzglednia w kalkulacji oprocz
zysku przypadajgcego dla posiadaczy akcji zwyktych oraz sredniej liczby akcji zwyklych réwniez obligacje zamienne na
akcje, a takze opcje na akcje udzielone pracownikom.

6.25 Raportowanie segmentow dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig sktadowg Spdiki, ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg i w zwigzku, z ktérg
moze uzyskiwac przychody oraz ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami
sktadowymi Spotki). Wyniki kazdego segmentu dziatalnosci sg regularnie przeglgdane przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spotce i wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobéw do
segmentu, jak rowniez przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu.

Spotka sprzedaje produkty, kidre sg jednorodne. Osoby zarzgdzajgce Spodtkag podejmujg decyzje operacyjne w oparciu
o dane finansowe jednostki, jako catos¢. Sprzedaz tych produktéw jest realizowana wytgcznie na terenie kraju, zatem
czynniki geograficzne, jak i ekonomiczne oraz polityczne otoczenie, czy tez relacje miedzy dziataniami w réznych
obszarach geograficznych, nie sg znaczgce. Dlatego tez informacje finansowe nie sg dzielone na segmenty operacyjne.

7. Ustalenie wartosci godziwej

Okreslenie wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywdw i zobowigzan jest wymagane dla
potrzeb zasad rachunkowosci i ujawnien w sprawozdaniach finansowych. Ponizej zostaly opisane metody ustalania
wartosci godziwej. W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zatozen przyjetych do okreslania wartosci
godziwej przedstawiono w notach objasniajgcych do poszczegélnych sktadnikéw aktywédw i zobowigzan.

Inwestycje w instrumenty kapitalowe i instrumenty dituzne

Warto$¢ godziwa aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest szacowana w oparciu
o notowania ich cen zakupu na dzieh bilansowy. Wartos¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci
szacowana jest jedynie w celach ujawnienia.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych, z wytgczeniem naleznosci z tytutu niezakonczonych
umow o ustuge budowlang, jest szacowana jako biezaca warto$¢ przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych
za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzien bilansowy.

Instrumenty pochodne

Kontrakty walutowe typu forward sg wyceniane albo na podstawie notowan gietdowych albo, gdy notowania nie sg
dostepne — poprzez zdyskontowanie réznicy pomiedzy kwotg wyrazong kursem terminowym wynikajgcym z kontraktu
a kwotg obliczong wedtug biezacego kursu walutowego przy pomocy stopy procentowej wolnej od ryzyka (w oparciu
o obligacje skarbowe).

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi

Warto$¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej przysztych przeptywow
pienieznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomocg rynkowej stopy procentowej na dzien
bilansowy. W przypadku sktadnika obligacji zamiennych o charakterze zobowigzaniowym, rynkowa stopa procentowa jest
szacowana w oparciu o podobne zobowigzania nieposiadajgce opcji konwersji. W przypadku leasingu finansowego
rynkowg stope procentowg szacuje sie w oparciu o stope procentowg dla podobnego rodzaju umoéw leasingowych.

8. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Zarzadzanie kapitatem

Spoétka zarzadza kapitatem by zagwarantowa¢ zdolno$é kontynuowania dziatalnosci, przy jednoczesnej maksymalizacji
rentowno$ci dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wtasnego.

Struktura kapitatowa Spétki obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie kredyty, pozyczki i papiery dtuzne opisane w nocie
nr 25, oraz kapitat podstawowy i zysk zatrzymany, ujawnione odpowiednio w notach od 23 do 24.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ ksiegowa aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu sg zblizone do ich
wartosci godziwych na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r.

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywow mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie
uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

Zyski i straty netto dotyczace instrumentéw finansowych

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2010 2009

Aktywa finansowe

Pozyczki i naleznosci 21
Razem 21
Zobowigzania finansowe

Odsetki od instrumentéw wycenianych wedtug zamortyzowanego

kosztu (11 831) (8 150)

Odsetki od wyemitowanych papieréw dtuznych (134) (100)
Razem (11 965) (8 250)
Razem wptyw na wynik finansowy (11 944) (8 247)

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Podstawowymi celami zarzadzania ryzykami finansowymi sa:

e ograniczenie poziomu zmiennosci przysztych przeptywow pienieznych i wynikow finansowych,

e zapewnienie bezpieczenstwa finansowego w ramach prowadzonej dziatalnosci.

Spdtka identyfikuje istnienie ryzyk finansowych zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia oraz wynikajgcych

z uwarunkowan zewnetrznych. Do ryzyk finansowych zalicza sie:

e Ryzyko ptynnosci — ryzyko utraty mozliwosci terminowego wywigzania sie przez Spétke z zobowigzan finansowych
wynikajgce z niedopasowania termindéw dostepnosci srodkéw finansowych w stosunku do termindéw ptatnosci
zobowigzan,
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e Ryzyko kredytowe — ryzyko opdznienia bgdz braku wywigzania sig¢ kontrahentow Spotki z zobowigzan finansowych
wobec Spétki zwigzane ze zréznicowang wiarygodnosciag kredytowg kontrahentow,

e Ryzyko rynkowe — ryzyko wptywu zmiany czynnikdw rynkowych na przyszite przeptywy pieniezne wynikajgce przede
wszystkim ze zmiennosci stdép procentowych, zmiennosci kursow walut oraz zmiennosci innych cen.

Proces zarzadzania ryzykiem plynnosci w Spéice polega na biezacej kontroli i planowaniu poziomu przysziych
przeptywow pienieznych wynikajgcych z prowadzonej dziatalnosci operacyjne;j i finansowej.

Proces zarzadzania ryzykiem kredytowym koncentruje sie na ocenie potencjalnych kontrahentéw przed rozpoczeciem
wspotpracy, monitorowaniu sytuacji finansowej kluczowych klientéw, oraz stosowaniu ubezpieczen naleznosci oraz
faktoringu.

W ramach zarzadzania ryzykiem stop procentowych, Spdtka dgzy do ograniczania ekspozycji, akceptujac jedynie
ekspozycje na zmienne stopy procentowe (WIBOR) wynikajgca z zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych
obligacji.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta
Spotki z zobowigzan. Spdtka stosuje zasade dokonywania transakcji wylgcznie z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej jak réwniez positkuje sie ubezpieczeniem naleznosci od kluczowych kontrahentéw, w tym
kontrahentéw, od ktérych ptatnosci sg realizowane w drodze faktoringu.

Gtoéwnym Zrédtem ekspozycji na ryzyko kredytowe sg naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci obejmujgce kaucje
oraz zaliczki wyptacone pracownikom.

Przewazajgca czes¢ przychoddw Spotki jest generowana poprzez realizacje pojedynczych duzych kontraktéw na dostawe
kruszywa. Majgc na uwadze ryzyko ptynace z duzej koncentracji odbiorcéw (naleznosci od pigciu najwiekszych odbiorcow
stanowity ok. 50% salda na dzien 31 grudnia 2010 r.) Spodtka nieustannie monitoruje okres sptywu naleznosci dgzgc
jednoczesnie do jego maksymalnego skrocenia, poprzez wykorzystanie faktoringu oraz skont za wczesniejszg sptate.
Wiekszos$¢ naleznosci Spotki jest ubezpieczona, ze wzgledu jednak na dobrg jako$¢ naleznosci, Spotka w przesziosci
sporadycznie dochodzita swoich naleznosci tg droga.

Wysoka koncentracja naleznosci bedzie utrzymywata sie réwniez w kolejnych latach, co bedzie zwigzane z realizacjg
duzych projektow drogowych.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla aktywéw finansowych jest rowna wartosci ksiegowej aktywow
finansowych.

Analiza wiekowa aktywow finansowych, ktére sa przeterminowane na dzien bilansowy, lecz w przypadku, ktérych
nie nastgpita utrata wartosci

. Od 1do2 Od2do3 Od 3do6 Powyzej 6
Do 1 miesigca . L L LTy Razem

miesiecy miesigcy miesiecy miesiecy
Naleznosci handlowe 2 066 1529 671 3091 400 7 757
Stan na 31 grudnia 2010 2 066 1529 671 3091 400 7757
Naleznosci handlowe 3 896 1500 398 105 69 5 968
Stan na 31 grudnia 2009 3 896 1500 398 105 69 5 968

Na podstawie analizy poszczegdlnych sald naleznosci przeterminowanych stwierdzono, ze nie wystgpita utrata wartosci w
odniesieniu do tych aktywdw. Istotnie saldo naleznosci przeterminowanych powyzej 6 miesiecy dotyczy kontrahenta,
wobec ktorego Spdétka posiadata zobowigzanie przewyzszajgce wartosé tej naleznosci.

Naleznosci przeterminowane w branzy budowlanej, sg, do pewnego poziomu, zjawiskiem naturalnym i nie rodzagcym
koniecznos$ci aktualizacji wartosci. Niemal wszystkie naleznosci przeterminowane dotyczg kontrahentéw, z ktérymi Spotka
na biezgco prowadzi operacje gospodarcze.

Utrata wartosci aktywow finansowych

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spétka nie rozpoznawata utraty wartosci na posiadanych aktywach
finansowych, rowniez w odniesieniu do aktywow finansowych nieprzeterminowanych.
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W ramach analizy przestanek w kierunku utraty wartosci aktywdw finansowych, Spétka przeanalizowata rowniez ryzyko
utraty wartosci w odniesieniu do udziatébw w jednostkach zaleznych (Nota 33): DB Beton Sp. z 0.0., Surowce Skalne
Wschoéd Sp. z o0.0. oraz Surowce Skalne Zachdd Sp. z 0.0. Majgc na uwadze wysokie prawdopodobienstwo otrzymania
dotacji oraz zapisy zabezpieczajgce wartos¢ inwestycji w DB Beton Sp. z o0.0. jak réwniez nieistotng warto$¢ ksiegowg
pozostatych dwdch Spotek nie stwierdzono przestanek wskazujgcych na utrate wartosci udziatow.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko piynnosci oznacza prawdopodobienstwo utraty mozliwosci terminowego wywigzania sie przez Spotke ze
zobowigzan finansowych wynikajgcych z niedopasowania termindw dostepnosci $rodkéw finansowych w stosunku do
terminéw ptatnosci zobowigzanh.

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez analize planowanych oraz realizowanych przeptywdw pienieznych,
a w przypadku oczekiwanego niedoboru srodkéw pienieznych — na pozyskiwaniu finansowania zapewniajgcego ptynnosc.

31 grudnia
2010 2009
tys. zt tys. zt
Aktywa obrotowe 97 677 34 590
Zobowigzania krotkoterminowe 231 090 128 193
Wskaznik ptynnosci - Aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe 42% 27%

* Zobowigzania krotkoterminowe uwzgledniajg kredyty obrotowe w kwocie 52 516 tys. zt, ktére Spétka planuje systematycznie odnawia¢
na kolejne lata.

Na podstawie przeprowadzonej analizy ksztattowania sie planowanych przeptywéw srodkow pienieznych w okresach
nastepujacych po dniu bilansowym stwierdzono, ze Spétka bedzie w stanie zapewni¢ wystarczajgce srodki pieniezne, aby
pokry¢ zaréwno wymagalne zobowigzania z tytutu dostaw i ustug jak i pozostate zobowigzania, w tym gtéwnie
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek. W celu dodatkowego zasilenia Spoétki w zrédta finansowania, mozliwe jest w
przysziosci wykorzystanie takich instrumentéw jak obligacje, nowe emisje akcji czy kredyty bankowe. Siegniecie po
dodatkowe zrédta finansowania bedzie uzaleznione gtéwnie od tempa wzrostu skali dziatalnosci Spotki.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki, w podziale na przedzialy wiekowe ustalone w oparciu
oumowne przyszte terminy pfatnosci jednolite dla poszczegdlnych grup zobowigzan. Kwoty przedstawione ponizej
stanowig niezdyskontowane, umowne przeptywy pieniezne, bez odsetek ktére beda naliczone w przysztych okresach.

Do 1 roku 1-3 lata 3-5lat Ponad Razem
5 lat
Kredyty i pozyczki 163 305 - - - 163 305
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 7083 6 955 864 - 14 902
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 48 362 - - - 48 362
Stan na 31 grudnia 2010 r. 124 293 40 551 33528 28197 226 569
Do 1 roku 1-3 lata 3-5lat Ponad Razem
5 lat
Kredyty i pozyczki 50 690 29 564 29 564 49 564 159 382
Obligacje - - - 1197 1197
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 9401 7834 441 - 17 676
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 50 609 - - 329 50 938
Zobowigzania z tytutu faktoringu 4 995 - - - 4 995
Stan na 31 grudnia 2009 r. 115 695 37 398 30 005 51 090 234 188

Zaréwno umowa kredytu inwestycyjnego jak i umowy kredytéw obrotowych przewidujg, iz w catym okresie kredytowania
Kredytobiorca zobowigzuje sie do utrzymywania na ustalonym poziomie wskaznikéw finansowych zadtuzenia oraz
wskaznikéw obstugi zadtuzenia powigzanych m. in. z EBITDA. W trzecim kwartale 2010 roku Spotka rozpoczeta proces
restrukturyzacji zadtuzenia finansowego. Restrukturyzacja obejmuje:
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e emisje akgji (emisja w kwocie 72,5 min zt zostata przeprowadzona w grudniu 2010 r.)
e emisje obligacji (pierwsza emisja obligacji na kwote 115,3 min zt zostata przeprowadzona w marcu 2011 r.)

e catos¢ zadluzenia, w tym zadtuzenie dtugoterminowe w Kredyt Bank S.A.

Bioragc pod uwage powyzsze Spétka ujeta wszystkie zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek jako krétkoterminowe na
dzieh 31 grudnia 2010 r.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe oznacza prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany warunkéw na rynkach finansowych
i towarowych na warto$¢ ekonomiczng lub wynik finansowy firmy.

Jedynym, lecz istotnym zrodtem ryzyka rynkowego w Spoice jest ryzyko stép procentowych (WIBOR), o kidre oparta jest
wiekszo$¢ zobowigzan finansowych. Udziat zobowigzan opartych o stope procentowg WIBOR w catkowitej sumie
bilansowej wynosit na dzier 31 grudnia 2010 r. ok. 36% (na koniec poprzedniego roku okoto 41%).

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Przedstawiong ponizej analize wrazliwo$ci na ryzyko stopy procentowej sporzgdzono w oparciu o instrumenty finansowe,
ktore oparte sg o zmienne stopy procentowe. Analize wrazliwosci zobowigzan sporzadzono na bazie ich sald bilansowych.
Wplyw zmiany rynkowych stop procentowych na wynik finansowy zostat obliczony, jako iloczyn sald zobowigzan oraz
zatozonego odchylenia, tj. +/- 50 punktéw bazowych (p.b.) dla stopy WIBOR.

+50 punktéw bazowych -50 punktéw bazowych

Wplyw na zysk
przed
podatkiem

Wplyw na zysk
przed
podatkiem

Podstawa
kalkulacji odsetek

Wplyw na zysk
netto (*)

Wplyw na
zysk netto (*)

Zobowigzania finansowe
Kredyty oparte o zmienng stope 163 305 (817) (661) 817 661
Pozyczki oparte o zmienng stope - - - - -
Obligacje oparte o zmienng stope - - - - -
Leasing finansowy 14 902 (75) (60) 75 60
Razem rok 2010 178 207 (892) (721) 892 721

Zobowigzania finansowe

Kredyty oparte o zmienng stope 150 585 (753) (610) 753 610
Pozyczki oparte o zmienng stope 7 607 (38) (31) 38 31
Obligacje oparte o zmienng stope 995 (5) 4) 5 4
Leasing finansowy 17 676 (88) (72) 38 72
Razem rok 2009 176 863 (884) (717) 884 717

(*) Zadne ze zobowigzan finansowych nie sg wyceniane przez kapitat wlasny, stad zmiany stép procentowych nie
majg bezposredniego wplywu na kapitat wtasny.

Ryzyko walutowe

Spotka dziata wytgcznie na rynku krajowym i nie jest narazona istotnie na ryzyko zmian kurséw walut. Przychody i koszty
sg denominowane gtéwnie w ztotych.

W zwigzku z tym, ze nie wystepujg istotne transakcje i salda wyrazone w walutach obcych, wynik Spofki nie jest istotnie
wrazliwy na zmiany kurséw walut. Spétka nie stosuje instrumentéw pochodnych celem zabezpieczenia ryzyka zmiany
kursow walut.

9. Gléwne przyczyny niepewnosci danych szacunkowych

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Spotce i opisane w nocie nr 6, Spodtka przyjeta nastepujgce zatozenia
dotyczgce niepewnosci i szacunkdw, ktére mialy najistotniejszy wplyw na wartosci zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko istotnych zmian w nastepnych okresach dotyczgce gtéwnie nastepujacych
obszaréw:

e W nocie 6.4 oraz 6.6 informacji dodatkowej podano okresy ekonomicznej uzytecznosci dla gtdwnych grup srodkéw
trwatych. Okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujacych sie
ich eksploatacjg. Szacunkom takim towarzyszy niepewno$¢, co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowa¢ mogg inng oceng ekonomicznej
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przydatnosci sktadnikéw i pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptyna¢ na wartosé
Srodkow trwatych oraz koszty amortyzacji w przyszto$ci.

e Nota 19 - Podatek odroczony. Szacunek dotyczacy kalkulacji podatku odroczonego odnosi sie gtéwnie do ujecia
aktywow z tytutu podatku odroczonego wynikajacego z niewykorzystanych strat podatkowych. Na podstawie
oczekiwan przysztych dochodéw podatkowych Spétka wykazata na dzien 31 grudnia 2010 r. aktywa z tytutu podatku
odroczonego netto. Szczegoty kalkulacji przedstawiono w Nocie nr 19.

e Nota 17 - Wycena zloza. W sprawozdaniu finansowym, w pozycji grunty, Spotka prezentuje miedzy innymi wartos¢
gruntdw zwigzanych ze zlozem (gruntéw, pod ktérymi znajduje sie kopalnia pozyskiwana przez Spdtke). Grunty
wyceniane sg na dzien bilansowy wg ceny nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci. ,Zatozona” cena nabycia zostata oszacowana na dzien przejscia na MSSF (1 stycznia 2007 r.) na poziomie
wartosci godziwej. Wycena gruntdw kopalnianych wraz ze ztozem jest dokonywana z zastosowaniem metod
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Szacunkom takim towarzyszy niepewno$¢ co do parametrow przeptywow
oszacowanych na dzien wyceny. W przypadku istotnego pogorszenia tych parametréw, takich jak cena sprzedazy
kruszyw czy osiggalny poziom wydobycia, moze zaistnie¢ przestanka powodujgca koniecznosé przeprowadzenia
testu na utrate wartosci. Na dzieh 31 grudnia 2010 r. nie stwierdzono wystgpienia takich przestanek.
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10. Przychody ze sprzedazy
Analiza przychodéw Spdtki przedstawia sie nastepujgco:
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2010
Przychody ze sprzedazy produktéw
Sprzedaz kruszywa 112 815 108 189
Sprzedaz ustug 351 2 566
Sprzedaz towardéw i materiatow 341 797
Przychody ze sprzedazy razem 113 507 111 552
11. Koszty wedtug rodzaju i koszt wtasny sprzedazy
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2010
Amortyzacja 18 156 17 244
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 17 718 16 895
Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych 68 67
Amortyzacja kosztow udostepnienia ztoza 370 282
Zuzycie materiatow i energii 18 474 14 781
Ustugi obce 64 164 70 833
Podatki i optaty 6 570 5471
Wynagrodzenia 20 699 19 133
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3236 3421
Pozostate koszty rodzajowe 1469 1815
Koszty wg rodzaju razem 132 768 132 698
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (213) (1 293)
Darowizny udzielone (186) (168)
Zmiana stanu wyrobéw gotowych i rozliczen migdzyokresowych (14 229) (10 781)
Koszty sprzedazy (54 994) (57 562)
Koszty ogdlnego zarzadu (11 243) (10 228)
Koszt wlasny sprzedazy 51903 52 666
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12. Zatrudnienie
Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2010
Pracownicy nieprodukcyjni 80
Pracownicy produkcyjni 144
Pracownicy ogotem 224
13. Koszty swiadczen pracowniczych
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2010
Wynagrodzenia 20 699 19 133
Ubezpieczenia spoteczne 3236 3421
Koszty swiadczen pracowniczych razem 23935 22 554
14. Pozostale przychody i koszty operacyjne
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2010
Umorzenie zobowigzan 438 -
Rozwigzanie rezerwy rekultywacyjnej 809 -
Inne przychody 991 105
Pozostate przychody operacyjne razem 2238 105
Darowizny (205) (542)
Naprawy powypadkowe (25) (80)
Inne koszty (959) (776)
Pozostate koszty operacyjne razem (1189) (1 398)
15. Przychody i koszty finansowe
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2010
Odsetki od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 21 2
Odsetki od naleznosci handlowych 1
Przychody finansowe razem 21 3
Odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek (11 831) (8 150)
Koszty obstugi faktoringu (1 608) (773)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1432) (1503)
Odsetki od wyemitowanych papieréw dtuznych (134) (100)
Skonta od naleznosci handlowych (737) -
Odsetki od zobowigzan handlowych (1 688) (769)
Inne koszty (787) (272)
Roznice kursowe 3 (62)
Koszty finansowe razem (18 220) (11 629)
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16. dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunkach zyskow i strat
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2010 2009

Podatek dochodowy — czes$¢ biezaca
Podatek dochodowy za rok biezacy - -

Podatek dochodowy — czes¢ odroczona

Efekt zmian réznic przej$ciowych (zmniejszenie zobowigzania netto z
tytutu odroczonego podatku dochodowego) 3795 3 640

Podatek dochodowy wykazany w rachunkach zyskéw i strat 3795 3640

Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2010 2009
Strata przed opodatkowaniem (21 783) (21 823)
Obowigzujgca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wg obowigzujgcej stawki podatkowej (4 139) (4 146)
Roznice trwate miedzy wynikiem brutto a podstawg opodatkowania (344) (506)
Podatek wykazany w rachunkach zyskow i strat (3795) (3 640)

Prezentowane w sprawozdaniu finansowym okresy sprawozdawcze obejmowaty okresy podatkowe:
- od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r;
- od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

W obu latach obowigzywata 19% stawka podatku dochodowego od oséb prawnych.

Przepisy dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy skfadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przykiad
celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar,
a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska
te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. W Polsce nie istniejg formalne procedury dotyczgce uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru podatku.
Rozliczenia podatkowe mogg zostaé poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez
organy skarbowe.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem efektywna stopa podatkowa wyniosta:
dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. — 17,4%;
dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. — 16,7%.

W obu prezentowanych okresach obowigzywata nominalna stawka podatku dochodowego od os6b prawnych na poziomie
19%.
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17. Rzeczowe aktywa trwale
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2010 2009
Grunty 174 051 172 351
Budynki i budowle 62 900 65 479
Urzadzenia techniczne i maszyny 85 697 91 015
Srodki transportu 11 895 14 582
Pozostate 1062 1006
Razem 335 605 344 433
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 15 469 5679
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 1193 202
Razem rzeczowe aktywa trwate 352 267 350 314
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Zmiany srodkéw trwatych wg grup rodzajowych
Grunty, w tym _Budynkl ?e?i?g izcezr:ll: Srodki Pozostate Razem
grunty kopalniane i budowle ; transportu
i maszyny
Wartos$¢ poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2009 roku 180 193 2952 27 307 11 757 375 222 584
Zwiekszenie stanu, w tym: 4024 64 741 72 835 6748 745 149 093
- przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie 614 64 741 72 660 - 724 138 739
- przyjecie z zakupow 6 - 175 16 21 218
- $rodki trwate w leasingu finansowym - - - 6732 - 6732
- koszty udostepnienia ztoza 3404 - - - - 3404
Zmniejszenia stanu 250 675 17 - - 942
Stan na 31 grudnia 2009 roku 183 967 67 018 100 125 18 505 1120 370 735
Stan na 1 stycznia 2010 roku 183 967 67 018 100 125 18 505 1120 370 735
Zwiekszenie stanu, w tym: 5074 104 5706 84 173 11141
- przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie 4276 104 568 - 173 5121
- przyjecie z zakupow - - - - - -
- $rodki trwate w leasingu finansowym - - 5138 84 - 5222
- koszty udostepnienia ztoza, inne 798 - - - - 798
Zmniejszenia stanu - - 2104 115 - 2219
Stan na 31 grudnia 2010 roku 189 041 67 122 103 727 18 474 1293 379 657
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2009 roku 4138 243 3175 1533 38 9127
Zwigkszenia stanu, w tym: 7 478 1296 5937 2390 76 17 177
-amortyzacja 7 478 1296 5937 2390 76 17 177
w tym amortyzacja kosztow udostepnienia ztoza 282 - - - - 282
Zmniejszenia stanu - - 2 - - 2
Stan na 31 grudnia 2009 roku 11 616 1539 9110 3923 114 26 302
Stan na 1 stycznia 2010 roku 11 616 1539 9110 3923 114 26 302
Zwiekszenia stanu, w tym: 3374 2683 9235 2683 117 18 092
-amortyzacja 3370 2683 9235 2683 117 18 088
w tym amortyzacja kosztéw udostepnienia ztoza 370 - - - - 370
-inne 4 - - - - 4
Zmniejszenia stanu - - 315 27 - 342
Stan na 31 grudnia 2010 roku 14 990 4222 18 030 6 579 231 44 052
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2009 roku 172 351 65 479 91 015 14 582 1006 344 433
Stan na 31 grudnia 2010 roku 174 051 62 900 85 697 11 895 1062 335 605
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Na dzien bilansowy nie wystgpity okolicznosci, w wyniku ktérych Spoétka powinna utworzy¢ odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywoéw trwatych. Zarzad Spétki nie zidentyfikowat réwniez przestanek, na podstawie ktorych konieczne bytoby
przeprowadzenie testu na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych. Ponadto wszystkie maszyny i urzgdzenia Spoftki to
nowe aktywa trwate, dokfadnie wpasowane w proces produkcji i sprzedazy. Na dzien 31 grudnia 2010 r. nie zidentyfikowano
Srodkow rzeczowych aktywow trwatych, ktorych uzytkowanie lub uzytecznos$é bytaby w jakimkolwiek stopniu ograniczona.

Spoétka na dzien 31 grudnia 2010 r. posiadata rzeczowe aktywa trwate (maszyny i $rodki transportu), uzytkowane na
podstawie umoéw leasingu finansowego o wartosci bilansowej brutto 30 706 tys. ztotych (31 grudnia 2009 r.: 25 484 tys.
ztotych). Spoétka zamierza odkupi¢ te srodki po okresie leasingu, gdyz warto$¢ odkupu ustalona w umowie jest nizsza od
wartosci godziwej w dniu wykupu. Stan zobowigzan z tytutu leasingu zostat przedstawiony w Nocie nr 28.

Ograniczenie dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi dotyczy aktywéw uzywanych przez Spétke na podstawie uméw
leasingu (Nota 28) oraz aktywéw stanowigcych zabezpieczenie kredytow bankowych (Nota 25).

Zmiany w stanie rzeczowych aktywoéw trwatych w budowie w okresie

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2010 2009
Bilans otwarcia 5679 112 443
Poniesione naktady inwestycyjne 14911 29 240
Aktywowane odsetki od obligacji i kredytow - 3578
Inne zwiekszenia - 675
Przekazanie na rzeczowe aktywa trwate (5121) (138 739)
Inne zmniejszenia - (1 518)
Bilans zamknigcia 15 469 5679

18. Wartosci niematerialne

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2010 2009
Koncesije i patenty, w tym: 1084 1152
- oprogramowanie 47 71
Razem 1084 1152
Naktady na dokumentacje geologiczng w toku 415 377
Razem wartosci niematerialne 1499 1529

Gtownym sktadnikiem wartosci niematerialnych sg skapitalizowane wydatki zwigzane z dokumentacjg geologiczng
niezbedng do uzyskania koncesji na wydobycie, o wartosci bilansowej 1 036 tys. zt na dzien 31 grudnia 2010 r. (31 grudnia
2009 r. : 1 080 tys. zt). Dokumentacja geologiczna podlega amortyzacji przez okres koncesji na wydobycie, czyli do 2035 r.
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Zmiany wartosci niematerialnych wg grup rodzajowych
Dokumentacja .
; Oprogramowanie Razem
geologiczna
Wartos¢ poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2009 roku 1176 107 1283
Zwigkszenie stanu, w tym: - 14 14
- przyjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania - 14 14
- nabycie - - -
Zmniejszenie stanu - - -
Stan na 31 grudnia 2009 roku 1176 121 1297
Stan na 1 stycznia 2010 roku 1176 121 1297
Zwigkszenie stanu, w tym: - - -
- przyjecie wartosci niematerialnych w toku wytwarzania - - -
- nabycie - - -
Zmniejszenie stanu - - -
Stan na 31 grudnia 2010 roku 1176 121 1297
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2009 roku 52 26 78
Amortyzacja 44 23 67
Stan na 31 grudnia 2009 roku 96 49 145
Stan na 1 stycznia 2010 roku 96 49 145
Amortyzacja 44 24 68
Stan na 31 grudnia 2010 roku 140 73 213
Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2009 roku 1080 72 1152
Stan na 31 grudnia 2010 roku 1036 48 1084

Na dzien bilansowy nie wystepujg okolicznosci, w wyniku ktérych Spétka powinna utworzy¢ odpisy z tytutu utraty wartosci.
Wszystkie wartosci niematerialne zostaty nabyte przez Spédtke i sg jej wtasnoscia.

Na dzien bilansowy nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zmiany naktadéw na wartosci niematerialne w toku wytwarzania

Bilans otwarcia
Poniesione naktady inwestycyjne
Przekazanie na wartosci niematerialne
Bilans zamkniecia

31 grudnia
2010 2009
377 -
38 377
415 377

Wartosci niematerialne w toku wytwarzania zawierajg gtdéwnie naktady poniesione na dokumentacje geologiczna.
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19. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych sktadnikow aktywow i zobowigzan:

Wedtug stanu

Wedtug stanu na 31-12-2010 na 01-01-2010 Zmiana
Aktywa Zobowiazania Netto Netto

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 298 (28 026) (27 728) (27 339) (389)

Warto$ci niematerialne - (121) (121) (87) (34)
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - - - - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - - -
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiqzapia z t}_/tuiu kredytow, pozyczek i innych ) B ) 19 (19)

instrumentow dtuznych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - (642) (642) (565) (77)

Rezerwy - - - 83 (83)

Inne zobowigzania - - - 62 (62)
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 411 - 411 367 44

ﬁz?&vgzﬁ?g\f ;{ ljyzltr:J;léhkredytow, pozyczek i innych ) (203) (203) 1 (204)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - (593) (593) (444) (149)

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1615 ) 1615 1179 436
Razem aktywa i pasywa 2324 (29 585) (27 261) (26 724) (537)

Straty podatkowe 9 395 - 9 395 5063 4332
Razem 11719 (29 585) (17 866) (21 661) 3795
Razem podatek odroczony wykazany w innych catkowitych dochodach i w rachunku zyskow i strat, w tym: 3795
- podatek wykazany w rachunku zyskow i strat 3795

- podatek wykazany w innych catkowitych dochodach -
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Aktywa oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych sktadnikow aktywow i zobowigzan:

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowiagzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Rezerwy
Inne zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu kredytoéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych
Razem aktywa i pasywa
Straty podatkowe
Razem

Razem podatek odroczony wykazany w innych catkowitych dochodach i w rachunku zyskoéw i strat, w tym:

- podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat
- podatek wykazany w innych catkowitych dochodach

Aktywa

Wedtlug stanu na 31-12-2009

Zobowigzania

Wedtug stanu
na 01-01-2009

Netto

Zmiana

257

83
62

367
1
1179
2196
5063
7259

(27 586)
(87)

(238)
(565)

(444)

(28 920)

(28 920)

(27 339)
(87)

19
(565)
83
62

367

1

(444)
1179
(26 724)
5063
(21 661)

(28 146)
(48)

(669)
(392)

614

694
(208)
212

(27 943)
2642
(25 301)

807
39)

688
(173)
83
62

(247)
(693)
(236)

967
1219
2421
3640

3640
3640

Niniejsze noty stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A.
Raport roczny za 2010 r. Jednostkowe sprawozdanie finansowe.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

44

Zestawienie strat podatkowych wg stanu na 31-12-2010

Rok poniesienia straty podatkowe;j Kwota strat

Kwota strat
podatkowych do

Przewidywany
okres rozliczenia

Maksymalny rok

podatkowych wykorzystania straty rozliczenia straty

za rok 2006 226 113 1 rok 2011

za rok 2007 5199 5199 2 lata 2012

za rok 2008 8 478 8 478 3 lata 2013

za rok 2009 12743 12 743 4 lat 2014

Za rok 2010 22913 22913 5 lat 2015
Razem 49 559 49 446

Stawka podatku 19,00%

Podatek odroczony z tytutu straty podatkowej 9 395

Zestawienie strat podatkowych wg stanu na 31-12-2009

Rok poniesienia straty podatkowe;j Kwota strat

Kwota strat
podatkowych do

Przewidywany
okres rozliczenia

Maksymalny rok

podatkowych wykorzystania straty rozliczenia straty

za rok 2006 226 226 2 lata 2011

za rok 2007 5199 5199 3 lata 2012

za rok 2008 8 478 8 478 4 lata 2013

za rok 2009 12743 12 743 5 lat 2014
Razem 26 646 26 646

Stawka podatku 19,00%

Podatek dochodowy z tytutu straty podatkowe;j 5063

20. Zapasy

Materiaty
Wyroby gotowe

Zapasy razem

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

Na dzien bilansowy nie wystepujg okolicznosci, w wyniku ktérych Spétka powinna utworzy¢ odpisy aktualizujgce zapasy.

21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych

Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych

Rozliczenia migdzyokresowe

Razem naleznosci brutto
Odpis aktualizujacy naleznosci

Razem naleznosci netto

2010 2009
51 18
24 003 12 547
24 054 12 565
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia
2010 2009
1582 1176
14 014 10 416
4 697
4074 3455
2574 997
1598 5279
23 846 22 020
(164) -
23 682 22 020
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Faktoring
W roku 2010 r. Spétka byta strong nastepujgcych umoéw faktoringowych:

e  Umowa skupu wierzytelnosci z dyskontem z Kredyt Bank S.A. (faktoring z regresem) zawarta w dniu 4 grudnia 2007 r.
(zmieniona Aneksem nr 1 z dnia 14 listopada 2008 r. oraz Aneksem nr 2 z dnia 13 listopada 2009 r.) do kwoty 5 000
000 zt. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 11 kwietnia 2010 r. z mozliwoscig przedtuzenia do dnia 9
stycznia 2011 r. Zabezpieczenie wykonania umowy przez Spoétke stanowi m.in. cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
naleznosci Spétki w zakresie dotyczacym kontrahenta objetego faktoringiem. Umowa zostata rozwigzana z dniem 13
kwietnia 2010 r.

e Umowa skupu wierzytelnosci z dyskontem (faktoring z regresem) z Kredyt Bankiem S.A. zawarta w dniu
19 sierpnia 2009 r. (z pdzniejszymi aneksami) do kwoty 6 min zt. Spétka ustanowita na rzecz Banku zabezpieczenia w
postaci cesji prawa z polisy ubezpieczeniowej naleznosci handlowych Spétki w zakresie dotyczacym kontrahenta
objetego faktoringiem oraz udzielita petnomocnictwa do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi
kredytobiorcy w Banku. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony do dnia 22 pazdziernika 2010 r.

e Umowa faktoringowa nr 134/2009 z Pekao Faktoring Sp. z o0.0. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu
10 wrzesnia 2009 r. do kwoty 20 min zt (zgodnie z pdézniejszymi aneksami). Spdtka ustanowita na rzecz faktora
zabezpieczenie w postaci weksla wtasnego in blanco poreczonego przez Prezesa Spotki wraz z deklaracjg wekslowsg i
deklaracjg majgtkowg poreczyciela, cesji praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcjg windykacji
naleznosci zawartej z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A, petnomocnictwa dla faktora do dysponowania
rachunkiem bankowym Spoétki w Banku Pekao S.A oraz petnomocnictwa dla faktora do dysponowania rachunkiem
bankowym Spotki w Kredyt Banku S.A. (innym niz rachunek podstawowy). Umowa zostata zawarta na czas
nieokreslony. Na dzien 31 grudnia 2010 r. zaangazowanie Pekao Faktoring Sp. z 0.0. z tytutu umowy wynosito 3 192
tys. zt.

¢ Umowa faktoringowa z dnia 15 grudnia 2010 r. zawarta z Kredyt Bank S.A. (faktoring z regresem) do kwoty 18 min zt.
Spotka ustanowita na rzecz faktora zabezpieczenia w postaci hipoteki kaucyjnej do kwoty 21,6 min zt, weksla in blanco,
cesji praw z polisy ubezpieczeniowej ryzyka kredytu kupieckiego w Euler Hermes S.A. oraz przelew wierzytelnosci z
zawartych kontraktow. Umowa dotyczy faktoringu naleznosci powstatych w ramach realizacji kontraktéw zawartych z
Covec. Na dzien 31 grudnia 2010 r. umowa pozostawata nieaktywna.

22. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2010 2009

Srodki pieniezne 49 941 5

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty razem 49 941 5

23. Kapitat podstawowy oraz kapitat z wydania akcji powyzej wartosci nominalnej

serialemisia dzg'%ﬁ’lzkcji n‘(’)";'{;ﬁga Spos6b pokrycia kapitatu Wartosé Data rejestracji
Stan na 31.12.2010 12 927 709 51711 wkiad niepieniezny - wierzytelnos¢ 45 13.03.2002
wktad niepieniezny - obligacje A 1000 21.01.2004
wkiad pienigzny 4 02.08.1996
wktad niepieniezny - nieruchomos¢ 20 000 14.11.2006
wkfad niepieniezny - nieruchomos¢ 100 14.11.2006
wktad pieniezny 1058 20.11.2009
wkiad pienigzny 9 504 21.06.2010
wkiad pieniezny 20 000 14.01.2011

razem 51711
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Stan na 31.12.2009 5551 875 22 207 wktad niepieniezny - wierzytelno$¢ 45 13.03.2002
wktad niepieniezny - obligacje A 1000 21.01.2004
wkiad pieniezny 4 02.08.1996
wkfad niepieniezny - nieruchomos¢ 20 000 14.11.2006
wktad niepienigezny - nieruchomosé 100 14.11.2006
wkiad pienigzny 1058 20.11.2009
razem 22 207

Emisje nowych akgcji

W dniu 12 maja 2010 r. Spétka dokonata przydziatu akcji w ramach pierwszej emisji publicznej. W wyniku przydziatu, do
nowych i obecnych akcjonariuszy trafito 2 375 834 akcji o warto$ci nominalnej 4 zt kazda. Cena emisyjna jednej akcji wyniosta
17 zt. W wyniku emisji Spotka pozyskata kwote 40 389 tys. zt (38 360 tys. zt po odjeciu prowizji podmiotéw biorgcych udziat w
ofercie i budowaniu ksiegi popytu). Podniesienie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 21 czerwca 2010 r.

w tys. zt
Wartos¢ emisji 40 389
kaczne koszty emis;ji 9431
Wartos¢ emisji netto 30 958
Kapitat podstawowy 9503
Kapitat z wydania akcji powyzej ich warto$ci
nominalnej 21 455
Kapitat wtasny razem 30 958

W dniu 24 listopada 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwate o przeprowadzeniu emisji
warrantéw subskrypcyjnych, z wytgczeniem prawa poboru, w drodze subskrypcji prywatnej. Warranty nowej emisji zostaty
objete nieodptatnie przez inwestorow w dniu 27 grudnia 2010 r. Kazdy warrant upowazniat jego posiadacza do objecia jednej
akciji serii D. Objecie wszystkich akcji oraz ich pokrycie zostato dokonane przez inwestorow w dniu 30 grudnia 2010 r.

Ostatecznie Spotka wyemitowata 5.000.000 nowych akcji w cenie emisyjnej 14,5 zt kazda, na tgczng wartos¢ 72.500.000 zt.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 14 stycznia 2011 r. Warto$¢ emisji po odjeciu prowizji oferujgcego
wyniosta 69.951.500 z.

w tys. zt
Wartos$¢ emis;ji 72 500
tgczne koszty emisji 3 343
Wartos¢ emisji netto 69 157
Kapitat podstawowy 20 000
Kapitat z wydania akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 49 157
Kapital wtasny razem 69 157

Kapitat podstawowy wykazany w bilansie wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF UE):

31 grudnia
2010 2009
Kapitat podstawowy zarejestrowany i w trakcie rejestrac;ji* 51711 22 208
Koszty podwyzszenia kapitatu (104) (104)
Kapital podstawowy wykazany w bilansie MSSF UE 51 607 22 104

* Podwyzszenie kapitatu w ramach emisji akciji serii D zostato zarejestrowane 14 stycznia 2011 r.
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku niniejszego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sie
nastepujaco:

Liczba posiadanych Procentowy udziat Liczba gtoséw w ogdinej Procentowy udziat w ogdinej
Lp. Akcjonariusz '?'slkc'i Y w kapitale liczbie gtoséw na walnym liczbie gtoséw na walnym
! zakladowym zgromadzeniu zgromadzeniu

1. A“’Sga Holdings 6 463 900 50,0004 % 6 463 900 50,0004 %

p.zo.0.

ING Parasol Fundusz

2. Inwestycyjny Otwarty 1051 303 8,1321 % 1051 303 8,1321 %
3. Polnord S.A. 670 375 5,1856 % 670 375 5,1856 %
4. pozostali akcjonariusze 4742 131 36,6819 % 4742 131 36,6819 %

tacznie 12 927 709 100% 12 927 709 100%

Do dnia 21 marca 2011 r. w strukturze akcjonariatu nastapity zmiany, o czym Spoétka informowata w nastepujacych raportach
biezgcych: 4/2011 z dnia 25 stycznia 2011 r., 13/2011 z dnia 11 lutego 2011 r. oraz 14/2011 z dnia 11 lutego 2011 r. Po
uwzglednieniu powyzszych informacji, na dzien 21 marca 2011 roku zestawienie akcjonariuszy Spotki posiadajgcych znaczne
pakiety (>5%) przedstawia sie nastepujgco:

. 5 Procentowy udziat Liczba gtoséw w ogolnej Procentowy udziat w ogélnej
. . Liczba posiadanych . S . N .
Lp. Akcjonariusz akcii w kapitale liczbie gtosow na walnym liczbie gtoséw na walnym
! zakladowym zgromadzeniu zgromadzeniu
1. Aroga Holdings 6 463 900 50,0004 % 6 463 900 50,0004 %
Sp.zo.0.
2. IDEA TFI S.A. 1157 968 8,9572 % 1157 968 8,9572 %
3. NG Parasol Fundusz 1051 303 8,1321 % 1051 303 8,1321 %
Inwestycyjny Otwarty
4, Polnord S.A. 670 375 5,1856 % 670 375 5,1856 %
5. pozostali akcjonariusze 3584 163 27,7247 % 3584 163 27,7247 %
tacznie 12 927 709 100% 12 927 709 100%

24. Zysk netto akcjonariuszy Spotki przypadajacy na akcje

31 grudnia
2010 2009
Strata netto za rok (w tys. zt) (17 988) (18 183)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 6 869 442 5317 921
Strata netto przypadajgca na jedng akcje (w zt) (2,62) (3,42)

Rozwodniona strata na jedng akcje jest rowna stracie podstawowej na jedng akcje w obu prezentowanych okresach.

Srednia wazona liczba akgji zwyktych:
Nota 31 grudnia
2010 2010

llo$¢ akcji zwyktych na 1 stycznia 2009 r. 5287 500 5287 500
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Wptyw emisji akcji objetej przez Polnord S.A. w listopadzie 2009 r.
Wptyw publicznej emisji akcji z maja 2010 r. 23
Wptyw emisji warrantéw subskrypcyjnych z grudnia 2010 r. 23

Srednia wazona liczba akcji zwyktych na 31 grudnia

264 375 30 421
1262772 -
54 795 -

6 869 442 5317921

25. Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych

Kredyty i pozyczki wg uméw Kwota umowna

Oprocentowanie wediug Termin spiaty / wykupu (*)

umowy

Kredyty i pozyczki oraz obligacje

Kredyt inwestycyjny | — transza 1 21 000 WIBOR 6 M + marza 12/2016
Kredyt inwestycyjny | — transza 2 103 600 WIBOR 6 M + marza 12/2017
Kredyt inwestycyjny I 17 000 WIBOR 1M + marza 09/2012
Kredyt obrotowy | 23 000 WIBOR 1 M + marza 12/2011
Kredyt obrotowy I 32 000 WIBOR 1 M + marza 12/2011
Razem 196 600
(*) patrz Nota 8
Zestawienie ruchéw kredytow i pozyczek oraz papieréw diuznych przedstawia tabela ponizej:
i nV\}/( er set(:/)(/:% ne olérri?g\t,{e Pozyczki Obligacje Razem
Stan na 1 stycznia 2009 roku 112 258 26 965 6 698 1125 147 046
Kredyty otrzymane 12 077 16 100 1500 - 29677
Odsetki za okres 9 349 1801 599 72 11 821
Odsetki zaptacone (12 669) (1801) - - (14 470)
Spiaty (2167) (11 328) - - (13 495)
Stan na 31 grudnia 2009 roku 118 848 31737 8 797 1197 160 579
Stan na 1 stycznia 2010 roku 118 848 31737 8797 1197 160 579
Kredyty otrzymane 932 179 545 - - 180 477
Odsetki za okres 7 920 3288 623 70 11901
Odsetki zaptacone (7 746) (3288) (1813) (272) (13 119)
Sptaty (9 165) (158 766) (7 607) (995) (176 533)
Stan na 31 grudnia 2010 roku 110 789 52 516 - - 163 305
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Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, papierow dluznych - uzgodnienie do bilansu

Kredyt inwestycyjny | —transza A
Kredyt inwestycyjny | — transza B
Kredyt inwestycyjny Il
Kredyt obrotowy |
Kredyt obrotowy Il transportowy
Pozyczki od jednostek powigzanych
Obligacje dla jednostek powigzanych
Razem wartos¢ bilansowa
Ogoétem kredyty, pozyczki, papiery dtuzne w bilansie, w tym:

- zobowigzania wobec jednostek powigzanych
- zobowigzania wobec jednostek pozostatych

Okres sptaty wg stanu na 31 grudnia 2010

Okres sptaty wg stanu na 31 grudnia 2009

krotkoterminowe

diugoterminowe -

Razem

krotkoterminowe -

dlugoterminowe -

Razem

-do 1roku powyzej 1 roku na 31.12.2010r. do 1 roku powyzej 1 roku na 31.12.2009
13 639 13 639 3504 13 216 16 720
96 218 96 218 15 449 86 679 102 128
932 932

23000 23000 23 000 - 23 000
29 516 29 516 8 737 - 8 737
- - - 8 797 8 797

- - - 1197 1197

163 305 163 305 50 690 109 889 160 579
163 305 163 305 50 690 109 889 160 579
- - - 9994 9994

163 305 163 305 50 690 99 895 150 585

Niniejsze noty stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. 50
Raport roczny za 2010 r. Jednostkowe sprawozdanie finansowe.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

Efektywna stopa procentowa

Efektywne stopy procentowe sg zblizone do oprocentowania wedtug umowy wykazanej w tabeli powyzej, za wyjatkiem
kredytu inwestycyjnego (transza 1 i 2), gdzie annualizowana efektywna stopa procentowa za okres 12 miesiecy 2010 r. byta
wyzsza od oprocentowania umownego o 0,8 pp (transza 1) oraz 0 0,1 pp (transza 2).

Umowy kredytowe
W roku 2010, Spétka byta strong nastepujgcych umow kredytowych.

Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 26 kwietnia 2007 r. (Kredyt inwestycyjny |)

Dnia 26 kwietnia 2007 r. Spétka podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na finansowanie naktadow
inwestycyjnych zwigzanych z uruchomieniem kopalni kruszyw w Pitawie Gornej. Lgczna kwota kredytu wyniosta 124 600 tys.
zt. Od 1 stycznia 2010 r. do dnia sporzgdzenia sprawozdania, umowa byta zmieniana nastepujgcymi aneksami:

e nr8zdnia 13 stycznia 2010r.,
e nr9zdnia4 lutego 2010r.,

e nr 10 z dnia 13 kwietnia 2010 r.,
e nrllzdnia7 czerwca 2010r.,
e nr 12z dnia 20 sierpnia 2010 r.,
e nr13zdnia 15 listopada 2010 r.
e nr 14 zdnia 8 lutego 2011 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

e zastaw rejestrowy na obecnych i przysztych akcjach Spotki z wytgczeniem akgji, ktére bedg nabywane przez nowych
akcjonariuszy i ktére nie bedg dawac¢ akcjonariuszowi innemu niz Aroga Holdings Sp. z 0.0. wiecej niz 49% gtosow
lub stanowi¢ wigcej niz 49% kapitatu Spotki po dokonaniu podwyzszenia kapitatu,

e hipoteka tgczna zwykta w kwocie 21 000 000,00 zt oraz hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 155400 000 zt
ustanowiona na nieruchomosciach bedacych wiasnoscig Spotki i potozonych w Pitawie Dolnej, Pitawie Goérnej i
Dzierzoniowie na zabezpieczenie transz kredytu,

e zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach, na ktérych zakup zostaly przeznaczone $rodki z udzielonego
kredytu,

e zastaw rejestrowy na catosci zapaséw wyrobow gotowych w postaci kruszyw migmatytu i amfibolitu pochodzgcych
ze zloza Pitawa Goérna o wartosci bilansowej na dzien 31 grudnia 2010 r. 24 003 tys. zt,

e zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy (nie objetych innymi zastawami) i praw, stanowigcych cato$¢ gospodarcza
zorganizowang w celu wykonywania koncesjonowanej dziatalno$ci wydobywczej, chociazby jego sktad byt zmienny,
w tym m.in. na prawach z koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze ztoza ,Pitawa Goérna”, na
prawach koncesji nr 31/P/2008 na poszukiwanie i rozpoznawanie zioza amfibolitu i migmatytu w rejonie ztoza
,Pitawa Gorna”, na Informacji Geologicznej oraz Dodatkach do Dokumentacji Geologicznej nr 1 i 2 oraz na
wszystkich obecnych i przysztych ruchomosciach przedsigbiorstwa (z wytgczeniem objetych odrebnymi zastawami
rejestrowymi), w tym na maszynach i urzgdzeniach oraz wyposazeniu biurowym,

e przelew naleznosci z kontraktéw handlowych biezgcych i przysztych zawartych z odbiorcami Spotki oraz cesja praw
z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego wystawionej przez Euler Hermes, z wylgczeniem praw
z kontraktow handlowych stanowigcych przedmiot skupu wierzytelnosci lub zabezpieczenie gwarancji lub tez
przedmiot factoringu oraz z wytgczeniem praw z umowy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego w zakresie
stanowigcym zabezpieczenie kontraktow handlowych wytgczonych z cesji naleznosci,

e zastaw finansowy i rejestrowy na rachunku biezgcym oraz pomocniczym Spotki prowadzonym przez Kredyt Bank,

e zastaw rejestrowy oraz finansowy na srodkach pienieznych (naleznosciach) z Rachunku Rezerwowego Obstugi
Kredytu,

e cesja praw z wszystkich polis ubezpieczeniowych obejmujgcych majatek Spétki, w tym polisy ubezpieczeniowej
zaktadu stacjonarnego (w fazie budowy jak i po jej zakohczeniu),

e petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Spoétke w banku,

e oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Spotke.
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Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 15 listopada 2010 r. (Kredyt inwestycyijny 1)

Dnia 15 listopada 2010 r. Spétka podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na finansowanie zakupu
otaczarni, zestawu odpylajacego i zestawu maszyn do ukladania asfaltu. Laczna kwota kredytu wyniosta 17 000 tys. zt.
Umowa zostata zmieniona aneksem nr 1 z dnia 24 stycznia 2011 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

e hipoteka fgczna kaucyjna do kwoty 20 400 000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych witasno$¢ Spoiki
nieruchomosciach potozonych w Pitawie Goérnej i Pitawie Dolnej,

e zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezgcym Spétki prowadzonym przez Kredyt Bank,
e zastaw rejestrowy na kupowanych maszynach,

e cesja praw z polis ubezpieczenia zaktadu,

e weksel wkasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

e petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Spotke w banku.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 26 kwietnia 2007 r. (Kredyt obrotowy [)

Dnia 26 kwietnia 2007 r. Spotka podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. tgczna kwota kredytu wyniosta
23 000 tys. zt. Od 1 stycznia 2010 r. do dnia sporzgdzenia sprawozdania, umowa byta zmieniana nastepujgcymi aneksami:

e nr4zdnia4 lutego 2010r.,

e nr5zdnia 13 kwietnia 2010 r.,
e nr6 zdnia 20 sierpnia 2010 .,
e nr7 zdnia 15 listopada 2010 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:
e weksel whasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjg wekslowa,
e o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez Kredytobiorce,

e hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 27 600 000 zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wiasno$¢ Spofki
nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gornej i Pitawie Dolnej,

e przelew praw z polis ubezpieczenia zaktadu stacjonarnego oraz zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku
biezagcym Spétki prowadzonym przez Kredyt Bank,

e petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Spétke w banku,

e zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezgcym.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 26 listopada 2009 r. (Kredyt obrotowy I1)

Dnia 26 listopada 2009 r. Spotka podpisana umowe kredytu obrotowego odnawialnego z Kredyt Bankiem S.A. Kwota kredytu
wyniosta 10 000 000 zt, aneksem z dnia 13 kwietnia 2010 r. podwyzszono jg do 20 000 000 zt , aneksem z dnia 4 maja 2010
r. do 25 000 000 zt, aneksem z dnia 03 listopada 2010 r. do 26 200 000 zt., a aneksem z dnia 15 listopada 2010 r. do kwoty
32 000 000 zt

Od 1 stycznia 2009 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona nastepujgcymi aneksami:
e nrlzdnia4 lutego 2010r.,
e nr2zdnia 13 kwietnia 2010 r.,
e nr3zdnia4 maja2010r.,
e nr4zdnia 20 sierpnia 2010 r.
e nr5zdnia 3 listopada 2010 r.
e nr6 zdnia 15 listopada 2010 r.
Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

e hipoteki tgczne kaucyjne do kwot 12 000 000 zt oraz 6 000 000 zt, kazda na warunkach okreslonych w umowie i
stanowigcych wiasnos¢ Spotki nieruchomosciach potozonych w Pitawie Goérnej i Pitawie Dolnej oraz hipoteka
kaucyjna do kwoty 30 000 000 zt.
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e zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezgcym Spotki prowadzonym przez Kredyt Bank,
o weksel wtasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

e petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Spétke w banku.

Wymogi odnosnie utrzymywania kondycji finansowej w umowach kredytowych

Zaréwno umowa kredytu inwestycyjnego jak i umowy kredytdw obrotowych przewidujg, iz w catym okresie kredytowania
Kredytobiorca zobowigzuje sie do utrzymywania na ustalonym poziomie wskaznikéw finansowych zadtuzenia oraz
wskaznikow obstugi zadtuzenia powigzanych m. in. z EBITDA.

26. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2010 2009
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 187 164
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 44727 48 796
Zobowigzania z tytutu podatkéw 3507 4010
Zobowigzania z tytutu faktoringu - 4995
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 3636 1649
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 52 057 59 614

27.Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2010 2009
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkow 4 657 5340
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 3228 2 004
Zobowigzania z tytutu niewyptaconych urlopéw 760 629
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych razem 8 645 7973

28. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Umowy leasingu finansowego dotyczace urzadzen produkcyjnych zawarto na okres od dwdch do trzech lat. Umowy leasingu
finansowego dotyczgce srodkow transportu zawarto na okres od czterech do pieciu lat. Po zakonczeniu uméw leasingowych
Spotka ma mozliwos¢ wykupienia urzgdzen po ustalonej w umowie wartosci koncowej stanowigcej niesptacong wartosé netto
przedmiotu leasingu. Zobowigzania Spdétki w ramach leasingu finansowego sg zabezpieczone poprzez wystawione weksle
wiasne gwarancyjne in blanco (w tym poreczone).

Przedmiotem leasingu sg maszyny i urzgdzenia (koparki, tadowarki, kruszarki mobilne szczekowe i stozkowe, przesiewacze
gasienicowe, wozidta technologiczne, samochody ciezarowe) oraz samochody o fgcznej wartosci bilansowej netto 21 313 tys.
zt.

Termin platnosci wartosci biezacej optat z tytutu leasingu finansowego

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2010 2009
Do 1 roku 7083 9401
1-3 lata 6 955 7834
3-5lat 864 441
Razem 14 902 17 676

Termin ptatnosci minimalnych optat z tytutu leasingu finansowego

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2010 2009
Poniesione w roku 6781 5722
Do 1 roku 8178 10 643
1-3 lata 7 492 8 653
3-5 lat 967 461
Przyszie ptatnosci razem 16 637 19 757
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Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych rézni sie od ich wartosci biezgcej o przyszte koszty odsetkowe.
29. Umowy najmu, dzierzawy, leasingu operacyjnego
Przedmiotem najmu dzierzawy i leasingu operacyjnego sg gtéwnie grunty, powierzchnie biurowe a takze kontenery

wykorzystywane dla potrzeb biurowych i socjalnych oraz maszyny produkcyjne.

Tabela ponizej przedstawia zestawienie kosztéw poniesionych w zwigzku z umowami najmu, dzierzawy i leasingu
operacyjnego:

12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2010 2009
Koszty z tytutu umoéw wynajmu biur 1058 851
Koszty z tytutu umoéw dzierzawy gruntéw 1664 2261
Koszty z tytulu umoéw wynajmu maszyn produkcyjnych 303 628
Inne koszty z tytutu uméw najmu, dzierzawy, itp. 180 200
Razem 3205 3940

30. Rezerwy
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia

2010 2009
Rezerwa na fundusz rekultywacii - 434
Fundusz likwidaciji zaktadu gorniczego 918 526
Razem 918 960

Rezerwa na koszty rekultywacji jest tworzona w okresach rocznych, proporcjonalnie do powierzchni odkrytego ztoza
w stosunku do przewidywanej powierzchni, ktéra bedzie przedmiotem przysziej rekultywacji (okoto 35 ha). Koszty rekultywac;ji
zostang poniesione po petnym wyeksploatowaniu ztoza. Szacowane koszty rekultywacji w kierunku leSnym, zgodnym z
wytyczonymi kierunkami rekultywacji, wynoszg ok. 11,7 min zt. i zostang poniesione, przy obecnym tempie wydobycia na
poziomie ok. 5 min ton rocznie oraz wielkosci zasobéw objetych dodatkiem do dokumentaciji geologicznej za ponad 50 lat.

Majac na uwadze niskg wartos$¢ biezgcg szacowanych kosztéw rekultywacji, rozpoznano wytacznie zobowigzanie wynikajgce
z ustawy Prawo Geologiczne i Gérnicze. Warto$¢ funduszu na likwidacje zaktadu goérniczego po zakonczeniu eksploatacii
wynosi na dzien 31 grudnia 2010 r. 918 tys. zt.

Zmiana stanu rezerwy na koszty rekultywacji

Rezerwa na fundusz Fundusz likwidacji

rekultywacji zaktadu gérniczego
Stan na 1 stycznia 2009 127 197
Utworzenie rezerwy 307 329
Rozwigzanie rezerwy - -
Stan na 31 grudnia 2009 434 526
Stan na 1 stycznia 2010 434 526
Utworzenie rezerwy 375 392
Rozwigzanie rezerwy (809) -
Stan na 31 grudnia 2010 - 918

31. Zobowigzania warunkowe

Spodtka nie posiadata zobowigzan warunkowych na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r.
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32. Transakcje z jednostkami powigzanymi
Eko Progres  Aroga Holdings Biotrem Polska Geoflash DB Beton Surowce Surowce Jan Luczak Razem
Sp.zo.0. Sp.zo.o. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Skalne Wschéd Skalne Zachod
Naleznosci 31.12.2010 41 788 103 2 648 - - 4074 5 656
Naleznosci 31.12.2009 20 795 88 2 271 - - 3455 4 631
Zobowigzania 31.12.2010 164 23 - - - - - - 187
Zobowigzania 31.12.2009 164 - - - - - - - 164
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
31.12.2010 - - - - - - - 118 118
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
31.12.2009 - - - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu pozyczek
31.12.2010 - - - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu pozyczek
31.12.2009 - - - - - - - 8797 8 797
Zobowigzania z tytutu obligaciji i
papieréw dtuznych 31.12.2010 - - - - - - - - -
Zobowigzania z tytutu obligacji i
papieréw dtuznych 31.12.2009 - 1197 - - - - - - 1197
Zobowigzanie z tytutu umorzonych
obligacji 31.12.2010 - - - - - - - - -
Zobowigzanie z tytutu umorzonych
obligacji 31.12.2009 - 329 - - - - - - 329
Koszty finansowe 31.12.2010 - 134 - - - - - 624 758
Koszty finansowe 31.12.2009 - 100 - - - - - 599 699
Zakupy (z VAT) 31.12.2010 16 - - - - - - - 16
Zakupy (z VAT) 31.12.2009 1291 - - - - - - - 1291
Sprzedaz (z VAT) 31.12.2010 - - 15 - - - - - 15
Sprzedaz (z VAT) 31.12.2009 1 8 454 - - - - - 463
Inne transakcje 31.12.2010 - 34138 (%) - - - 5 5 9420 (%) 43568
Inne transakcje 31.12.2009 - - 366 - - - - - 366
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W ciggu 12 miesiecy 2010 r. Spotka dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi. Podmiotami powigzanymi z ktorymi
Spétka dokonywata transakcji byty:

- Aroga Holdings Sp. z 0.0. — jednostka dominujgca (wtasciciel ok. 50% akcji Spotki),
- Jan tuczak — Prezes Zarzadu,

- Eko — Progres Sp. z 0.0. — jednostka, w ktdrej posrednio posiada udziaty Prezes Zarzadu (posrednio wtasciciel 99,9% akcji
Spoiki),

- Biotrem Polska Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0.,
- Geoflash Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0.,

- DB Beton Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Spétki, do dnia zakupu (23 grudnia 2010 r.) byta 100% jednostka
zalezng od Aroga Holdings Sp. z 0.0., zakupiona w dniu 23 grudnia 2010 r. przez Spétke.

Koszty finansowe (Aroga Holdings Sp. z o0.0. oraz Jan tuczak) wobec jednostek powigzanych w roku 2010 wynikaty z
nastepujacych tytutow:

- pozyczka udzielona Spotce przez Pana Jana tuczaka
- obligacje wyemitowane przez Spétke i zakupione przez Aroga Holdings Sp. z 0.0.
- zobowigzania z tytutu umorzonych obligaciji

(*) Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spétka nie posiadata zobowigzan z tytutu pozyczki od Jana tuczaka oraz obligacji na rzecz
Aroga Holdings Sp. z 0.0. Umowg z dnia 29 grudnia 2010 r. zobowigzania z tych tytutéw (nalezno$¢ Jana tuczak zostata
scedowana na rzecz Aroga Holdings S.A.) zostaty skompensowane z naleznosciami Spétki z tytutu objecia przez Aroga
Holdings Sp. z 0.0. akcji w ramach nowej emisji.

W dniu 23 grudnia 2010 r. Spotka nabyta od Aroga Holdings S.A. 100% udziatéw w spotce DB Beton Sp. z o.0. (,DB Beton”)
za kwote 6 min zt. DB Beton jest spdtka celowg stuzgca realizacji projektow zwigzanych z zagospodarowaniem odpadéw
produkcyjnych pochodzacych z kopalni kruszyw nalezacej do Spétki. W ramach przygotowywania tej dziatalnosci DB Beton
jest w trakcie procesu ubiegania sie o dotacje unijng w kwocie ponad 20 min zt. Umowa przewiduje prawo zgdania przez
Spotke obnizenia ceny sprzedazy do kwoty 50 tys. zt, w przypadku nie podpisania przez DB Beton Sp. z 0.0. do dnia 30
czerwca 2011 r. umowy o dofinansowanie oraz jednostronne prawo odstgpienia przez Spétke od umowy do dnia 31 grudnia
2011 r., jezeli DB Beton Sp. z 0.0. nie rozpocznie realizacji projektu. W przypadku korekty ceny nabycia lub odstgpienia od
umowy, zwrot srodkéw bedzie gwarantowany aktywami bedgcymi w posiadaniu Aroga Holdings Sp. z 0.0., w tym gtéwnie
akcjami DSS S.A.

Informacje o wynagrodzeniach, pozyczkach i swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzgcym w
sktad organow zarzgdzajacych

od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 2009

Swiadczenia krotkoterminowe (wynagrodzenia oraz premie) 2701 3424
Razem 2701 3424

33. Udzialy w jednostkach zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spotka posiadata 100% kontrole w nastepujgcych podmiotach zaleznych:

e Surowce Skalne Wschéd Sp. z o.0. (dalej ,SSW”) - spdtka celowa utworzona dla dokonania transakcji nabycia spofki
Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. (dalej ,KKSM”).

e Surowce Skalne Zachdd Sp. z o.o. (dalej ,SSZ”) - spotka celowa utworzona dla dokonania transakcji nabycia spofki
Kopalnia Surowcéw Skalnych S.A. w Ztotoryi (dalej ,KSS”).

o DB Beton Sp. z 0.0. — spdtka celowa stuzaca realizacji projektéw zwigzanych z zagospodarowaniem odpadéw
produkcyjnych pochodzgcych z kopalni kruszyw nalezgcej do Spotki.
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31 grudnia
2010 2009
DB Beton Sp. z o.0. 6 000
Surowce Skalne Wschaéd Sp. z o.0. 5
Surowce Skalne Zachéd Sp. z o.0. 5
Razem 6 010 -

Na dzien 31 grudnia 2010 r. nie zidentyfikowano przestanek wskazujgcych na utrate wartosci udziatdbw w jednostkac
zaleznych. Szczegoty transakcji nabycia udziatéw w DB Beton Sp. z 0.0. zawarto w Nocie 32.

34. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spotka sporzadzita i zatwierdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe w dniu 21 marca 2011 r.
Spotka jest jednostkg dominujaca dla jednostek zaleznych opisanych w nocie 33.

W dniu 27 pazdziernika 2010 r. Surowce Skalne Wschdéd Sp. z 0.0. (,SSW”) podpisaty ze Skarbem Panstwa umowe na zakup
85% akgciji Kieleckich Kopalni Surowcow Mineralnych S.A. (,KKSM”) pod warunkiem otrzymania z UOKIiK zgody na dokonanie
koncentracji lub pisemnej informacji o zwrocie zgtoszenia lub umorzeniu postepowania. Dodatkowo, zgodnie z podpisang
umowg sprzedazy akcji Skarb Panstwa posiada opcje (prawo) a Spotka zobowigzanie do nabycia pozostatych 15% akcji i w
zwigzku z tym przyjeto, ze SSW nabyta 100% akcji Kieleckich Kopalni Surowcéw Skalnych S.A.

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw zamiar koncentracji poprzez
nabycie akcji w KKSM S.A. nie podlegat zgtoszeniu i dlatego warunek umieszczony w umowie nabycia akcji KKSM stanowit
jedynie formalnos$¢. Na tej podstawie uznano, ze na dzien podpisania umowy nabycia akcji, KKSM stat sie jednostkg zalezng
od SSW i tym samym, jednostkg posrednio zalezng od Spoétki. W dniu 4 lutego 2011 r. Spétka otrzymata od Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw pismo informujgce o zwrocie zgtoszenia zamiaru koncentracji w zwigzku z nabyciem
akcji KKSM przez spotke zalezng SSW.

Biorgc pod uwage powyzsze, sprawozdanie skonsolidowane Grupy obejmuje Spotke, SSW i KKSM.

Ze wzgledu na nieistotno$¢ dla obrazu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, SSZ i DB Beton Sp. z 0.0. zostaty
wytgczone z konsolidacji. Spétka DB Beton Sp. z 0.0. jest Spotkg celowg nabytg w celu realizacji projektow w zakresie
zagospodarowania pytdw powstajacych w procesie produkcji i nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci operacyjnej. Dalsze
informacje na temat spétki DB Beton Sp. z 0.0. zostaly zaprezentowane w nocie 33.

W dniu 3 listopada 2010 r. spotka SSZ, ktéra zostata utworzona w celu nabycia Kopalni Surowcéw Skalnych S.A. (,LKSS”) w
Ztotoryi podpisata umowe sprzedazy akcji spotki KSS ze Skarbem Panstwa. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Spétka nie ztozyta jeszcze wniosku do UOKIK w sprawie uzyskania zezwolenia na koncentracje, ktéra bedzie
podlegata zgtoszeniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow. W zwigzku
z tym nie zostat jeszcze spetniony warunek zawieszajgcy zgodnie z zawartg umowg i nie zostata przejeta kontrola nad spétka
KSS.

35. Objasnienia do rachunku przeptywéw pienieznych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

31 grudnia
2010 2009
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (7 887) 24101
Zmiana stanu innych zobowigzan dtugoterminowych - 45
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 3185 (5816)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingéw (2 387) -
Zmiana stanu zobowigzan pozostatych - (28)
Razem (7 089) 18 302
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Koszty odsetek

31 grudnia
2010 2009
Odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek (11 831) (8 150)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1431) (1 503)
Odsetki od wyemitowanych papieréw dtuznych (70) (100)
z tego zmiana stanu dyskonta od obligaciji - 29
(13 332) (9724)
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych
31 grudnia
2010 2009
Bilansowa zmiana rzeczowych aktywow trwatych (1 953) (24 072)
Bilansowa zmiana warto$ci niematerialnych 30 (325)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (3185) 5816
Amortyzacja za okres (18 155) (16 962)
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych (1876) (1 046)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - 3887
Zaptacone raty kapitatowe z tytutu leasingu finansowego 6 393 5722
Odsetki skapitalizowane na rzeczowych aktywach trwatych - 3578
Razem (18 746) (23 402)

36. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 4 stycznia 2011 r. Spétka zawarta umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci z siedzibg w
Warszawie, o dofinansowanie realizacji projektu pt. ,Badania nad zastosowaniem amfibolitu w produkcji
nowoczesnych mieszanek mineralno-bitumicznych”, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka,
lata 2007-2013, Dziatanie 1.4 Wsparcie projektéw celowych — Dziatanie 4.1 Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R.
Projekt Spotki dotyczy opracowania receptur, wdrozenia do produkcji oraz wprowadzenia do oferty handlowej
innowacyjnych mieszanek mineralno-bitumicznych o unikalnych cechach fizyko-chemicznych, opartych na kruszywie
wydobywanym przez Spotke. Mieszanki znajdg zastosowanie w nowoczesnym budownictwie drogowym. tgczna
kwota dofinansowania wynosi 14 439 165,00 zt.

W lutym 2011 r. Spétka uzyskata informacje o przyznaniu Spétce przez Ministerstwo Gospodarki dofinansowania dla
projektu pt. “Zastosowanie pytu amfibolitowego w innowacyjnych procesach produkcji"("Projekt"). Dofinansowanie
Projektu na kwote 50,2 min ziotych przyznane zostato Spotce w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, lata 2007-2013, Dziatanie 4.5.1. Kwota dofinansowania stanowi okoto 30% catkowitej kwoty wydatkow
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem. Celem Projektu jest utworzenie zaktadu wytwarzajgcego sztuczny kamien
z pylu amfibolitowego powstajacego w procesie produkcji kruszyw w kopalni w Pitawie Gornej. Projekt realizuje
strategie dziatania Spofki, ktorej elementem jest wprowadzenie nowych, dodatkowych produktéw bazujgcych na
eksploatacji ztoza amfibolitu i migmatytu w Pitawie Gérne;j.

W dniu 9 lutego 2011 r. Spodtka otrzymata raport podsumowujgcy wyniki prowadzonych na przestrzeni ostatnich
miesiecy badan mineralogicznych i przerébczych prébek pochodzacych z eksploatowanego ztoza migmatytu i
amfibolitu "Pitawa Gérna". Badania te prowadzone byly celem potwierdzenia wystepowania w ztozu zwigzkow
rzadkich metali. Otrzymana analiza potwierdza, ze zawarto$¢ mineratéw tytanu w ztozu "Pitawa Gdérna" daje wysokie
prawdopodobienstwo mozliwosci komercyjnego ich wykorzystania oraz stwierdza obecnos$¢ rud innych metali
rzadkich, wystepujacych w zylach pegmatytowych znajdujgcych sie w ztozu "Pitawa Goérna". Spétka zamierza
wystgpi¢ o udzielenie koncesji na rozpoznanie ztoza tytanu zlokalizowanego w Pitawie Gérnej.

W ramach prac geologicznych, prowadzonych w oparciu o uzyskang koncesje, Spotka okresli zasoby oraz jako$¢
potencjalnego ztoza, co bedzie niezbednym elementem oceny ekonomicznej zasadnosci eksploatacji rudy tytanu ze
ztoza "Pitawa Gorna". W ramach dokumentowania potencjalnego ztoza tytanu, Spétka przeprowadzi réwniez
szczegotowe rozpoznanie zawartosci metali rzadkich wystepujgcych w pegmatytach, pod katem mozliwosci ich
komercyjnego wykorzystania. Wszelkie opisane powyzej prace winny w ocenie Spotki zakonczy¢ sie w drugim
potroczu 2011 r. Ewentualna eksploatacja rudy tytanu wigzataby sie z koniecznoscig opracowania technologii
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umozliwiajgcych pozyskanie i koncentracje rudy tytanu z odpaddw drobnoziarnistych, powstajgcych w procesie
przerdbki kruszywa w Pitawie Goérnej. Przemystowa eksploatacja rudy tytanu bylaby waznym elementem rozwoju
Spotki. Potencjalny sukces w tym obszarze mégtby pozwoli¢ na wprowadzenie na rynek nowych produktéw opartych
na tytanie, takich jak: koncentraty (potprodukty do dalszej przerdbki chemicznej) oraz produktéw bazujgcych na
materiale mineralnym bedacym pozostatoscia w procesie pozyskiwania tytanu (np. maczka mineralna stanowigca
wsad do produkgji takich materiatdw budowlanych jak sztuczny kamien, wetna mineralna, szkio, czy tez nawozy
mineralne).

e W dniu 14 marca 2011 roku Spdtka pomysinie zakonczyta emisje zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii E. W
ramach emisji obligacji serii E obligatariuszom przydzielonych zostato 115.341 obligacji o tfgcznej wartosci nominalnej
115.341.000 ztotych. Wykup obligacji przez Spoétke nastgpi w terminie trzech lat od dnia emisji. Obligacje sg
oprocentowane. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne i bedzie obliczane wg stopy WIBOR 3M z trzeciego dnia
roboczego przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego powiekszonej o 7,5 p. p. w skali roku, przy czym
przyjmuje sie, ze rok liczy 365 dni od dnia przydziatu. Okres odsetkowy bedzie wynosit trzy miesigce kalendarzowe,
przy czym pierwszy okres odsetkowy zacznie biec w dniu przydziatu obligacji i zakonczy sie w dniu poprzedzajagcym
dzieh ptatnosci odsetek. Spotka zamierza przeznaczyé Srodki pozyskane z emisji obligacji na finansowanie
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci gospodarcze;.

Obligacje sg obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczenie obligacji stanowi¢ majg: zabezpieczenia rzeczowe w
postaci hipotek na nieruchomosciach oraz zastawu rejestrowego na rzeczach ruchomych oraz prawach
majatkowych, a takze poddanie sie przez Spétke egzekuciji w formie aktu notarialnego. Spétka zobowigzany jest do
ztozenia wszystkich odwiadczen niezbednych do ustanowienia zabezpieczen w terminie 45 dni od dnia dokonania
przydziatu obligaciji.

Jan tuczak Marcin Jezewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Maftgorzata Then Izabela Kaniewska
Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, dnia 21 marca 2011 r.
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1. Podsumowanie istotnych zdarzen w 2010 roku

W roku 2010 oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nalezy wymieni¢ nastepujgce zdarzenia, ktérych
zaistnienie miato istotny wptyw na sytuacje ekonomiczng oraz pozycje rynkowg Spotki.

Emisje akciji

W dniu 17 maja 2010 r. Spétka zadebiutowata na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Spoétka
wyemitowata 2 375 834 nowych akcji o wartosci nominalnej 4 zt kazda i cenie emisyjnej 17 zt za akcje.
Pozyskane srodki w kwocie netto 38 360 tys. zt (po odjeciu prowizji podmiotéw biorgcych udziat w ofercie i
budowaniu ksiegi popytu) zostaty przeznaczone przede wszystkim na zasilenie kapitatu obrotowego i inwestycje.

W dniu 24 listopada 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o
przeprowadzeniu emisji warrantow subskrypcyjnych w drodze subskrypcji prywatnej. Warranty nowej emisji
zostaty objete nieodpfatnie przez inwestoréw w dniu 27 grudnia 2010 r. Kazdy warrant upowazniat jego
posiadacza do objecia jednej akcji serii D. Objecie wszystkich akcji oraz ich pokrycie zostato dokonane przez
inwestorow w dniu 30 grudnia 2010 .

Ostatecznie Spotka wyemitowata 5 000 000 nowych akcji w cenie emisyjnej 14,5 zt kazda, na taczng wartos¢
72 500 tys. zt. Wartos¢ emisji po odjeciu prowizji oferujgcego wyniosta 69 951 tys. zt.

Umowy handlowe

W dniu 10 listopada 2010 r. Spotka zawarta z Polimex-Mostostal S.A. umowe na dostawe mieszanek mineralno-
asfaltowych na odcinek B autostrady A2 Strykow-Konotopa. taczna warto$¢ umowy zostata okreslona na
poziomie 33,6 min zt a zakonczenie dostaw powinno nastgpi¢ do 30 maja 2012 r. Spotka przewiduje rozpoczecie
dostaw kruszyw w ramach powyzszego kontraktu w pierwszym kwartale 2011 r.

Spétka zawarta trzy istotne umowy z konsorcjum, w ktérym liderem jest China Overseas Engineering Group Co.,
Ltd. (,Covec”), dotyczgce budowy odcinkéw A i C Autostrady A2 Strykéw-Konotopa, w tym:

0 w dniu 11 pazdziernika 2010 r. podpisata umowe na dostawe kruszywa wraz z utozeniem podbudowy
stabilizowanej mechanicznie o fgcznej wartosci 60 min zt,

o w dniu 11 pazdziernika 2010 r. podpisata umowe na dostawe betonu towarowego o tgcznej wartosci
50 min z,

0  w dniu 4 sierpnia 2010 r. podpisata umowe na dostawe mas mineralno-asfaltowych wraz z utozeniem
o tgcznej wartosci 145 min zt.

taczna wartos¢ podpisanych uméw z COVEC wynosi ok. 255 min zi. Tym samym Spétka stata sie
kompleksowym dostawcag produktéw bazujgcych na kruszywach na odcinki A i C Autostrady A2 Strykéw-
Konotopa — jednego z kluczowych projektdw drogowych realizowanych w ciggu najblizszych miesiecy. Spdtka
bedzie realizowata dostawy w ramach zawartych kontraktéw w latach 2011 — 2012.

Akwizycje

W dniu 27 pazdziernika 2010 r. Surowce Skalne Wschdéd Sp. z o0.0. (,SSW”) podpisaty ze Skarbem Panstwa
umowe na zakup 85% akcji Kieleckich Kopalni Surowcéw Mineralnych S.A.  (,LKKSM”) pod warunkiem
otrzymania z UOKIK zgody na dokonanie koncentracji lub pisemnej informacji o zwrocie zgtoszenia lub
umorzeniu postepowania. Dodatkowo, zgodnie z podpisang umowg sprzedazy akcji Skarb Panstwa posiada
opcje (prawo) a Spoétka zobowigzanie do nabycia pozostatych 15% akcji i w zwigzku z tym przyjeto, ze SSW
nabyta 100% akcji Kieleckich Kopalni Surowcow Skalnych S.A.

Zgodnie z wymogami ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow zamiar koncentraciji
poprzez nabycie akcji w KKSM S.A. nie podlegat zgtoszeniu i dlatego warunek umieszczony w umowie nabycia
akcji KKSM nie stanowit rzeczywistego warunku zawieszajgcego akwizycje. Na tej podstawie uznano, ze na
dzien podpisania umowy nabycia akcji, KKSM stat sie jednostkg zalezng od SSW i tym samym, jednostkg
posrednio zalezng od Spotki. W dniu 4 lutego 2011 r. Spotka otrzymata od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji
i Konsumentow pismo informujgce o zwrocie zgtoszenia zamiaru koncentracji w zwigzku z nabyciem akcji KKSM
przez spotke zalezng SSW.

Dzieki akwizycji znaczenie Grupy oraz jej sita rynkowa oraz przewagi konkurencyjne niepomiernie wzrosty.
Akwizycja KKSM oznacza bowiem dla Grupy:
o wazrost dostepnych zasobdw kopalin o ok. 70 min ton. tgcznie zasoby Grupy siegajg niemal 400 min ton
co gwarantuje nieprzerwang eksploatacje w perspektywie kilkudziesieciu lat.

Niniejsze noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. 61
Raport roczny za 2010 r. Sprawozdanie z dziatalnosci Spofki.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

Dotacje

0 wzrost zdolnosci produkcyjnych o ok. 4,5 min ton rocznie. tgczne zdolnosci produkcyjne Grupy
przekraczajg aktualnie 10 min ton rocznie.

0 uzupetnienie portfela produktéw o kruszywa dolomitowe, znakomicie zlokalizowane wzgledem projektéw
drogowych w centralnej i wschodniej Polsce.

o wzrost rentownosci. KKSM jest spétkg generujgca historycznie i aktualnie dobre wyniki finansowe.

W dniu 3 listopada 2010 r. spétka SSZ, ktéra zostata utworzona w celu nabycia Kopalni Surowcéw Skalnych S.A.
(,KSS”) w Ztotoryi podpisata umowe sprzedazy akcji spotki KSS ze Skarbem Parnstwa. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka nie ztozyta jeszcze wniosku do UOKIK w sprawie uzyskania
zezwolenia na koncentracje, ktéra bedzie podlegata zgtoszeniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 16 lutego
2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow. W zwigzku z tym nie zostat jeszcze spetniony warunek
zawieszajacy zgodnie z zawartg umowg i nie zostata przejeta kontrola nad spotkg KSS.

W dniu 14 czerwca 2010 r. Spétka zawarta z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci umowe o
dofinansowanie w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwgj
nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje
w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.

Dofinansowanie zostato udzielone Spoétce na realizacje projektu: "Badania nad zastosowaniem amfibolitu i jego
wdrozenie w nowoczesnym budownictwie", w ramach ktérego Spétka planuje przeprowadzenie badan
przemystowych i prac rozwojowych oraz zakup miedzy innymi:

o0  kompletnego laboratorium do badania mieszanek mineralno-bitumicznych,

0  wytworni mas mineralno — bitumicznych,

o mobilnych wytwdrni betonu towarowego,

0  systemu ptukania gryséw.

taczna kwota dofinansowania wynosi 16 521 tys. zt, co stanowi 49,52% catkowitej kwoty wydatkow
kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem. Dofinansowanie moze by¢ przekazywane Spoéfce badz to w formie
zaliczki, w jednej lub kilku transzach, bgdz tez w formie refundacji poniesionych wydatkéw, jako pfatnosci
posrednie oraz ptatnosci korncowe.

W dniu 4 stycznia 2011 r. Spotka otrzymata podpisang dwustronnie Umowe z Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie, o dofinansowanie realizacji projektu pt. ,Badania nad
zastosowaniem amfibolitu w produkcji nowoczesnych mieszanek mineralno-bitumicznych”, w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Dziatanie 1.4 Wsparcie projektéw celowych — Dziatanie
4.1 Wsparcie wdrozen wynikow prac B+R

Projekt Spotki dotyczy opracowania receptur, wdrozenia do produkcji oraz wprowadzenia do oferty handlowe;j
innowacyjnych mieszanek mineralno-bitumicznych o unikalnych cechach fizyko-chemicznych, opartych na
kruszywie wydobywanym przez Spotke. Mieszanki znajdg zastosowanie w nowoczesnym budownictwie
drogowym.

taczna kwota dofinansowania wynosi 14 439 tys. zt co stanowi 49,77% catkowitej kwoty wydatkow
kwalifikujacych sie do objecia wsparciem. Dofinansowanie moze by¢ przekazywane Spéice badz to w formie
zaliczki, w jednej lub kilku transzach, bagdz tez w formie refundacji poniesionych wydatkéw, jako ptatnosci
posrednie oraz ptatnosci korcowe.

W lutym 2011 r. Spétka uzyskata informacje o przyznaniu Spétce przez Ministerstwo Gospodarki dofinansowania
dla projektu pt. “Zastosowanie pytlu amfibolitowego w innowacyjnych procesach produkgji".("Projekt")
Dofinansowanie Projektu na kwote 50,2 min zlotych przyznane zostalo Spdétce w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Dziatanie 4.5.1. Kwota dofinansowania stanowi okoto
30% catkowitej kwoty wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem. Celem Projektu jest utworzenie
zaktadu wytwarzajgcego sztuczny kamieh z pytu amfibolitowego powstajgcego w procesie produkcji kruszyw w
kopalni w Pitawie Goérnej. Projekt realizuje strategie dziatania Spoiki, ktorej elementem jest wprowadzenie
nowych, dodatkowych produktow bazujgcych na eksploatacji ztoza amfibolitu i migmatytu w Pitawie Gorne;.

Dokonania w zakresie badan i rozwoju

W dniu 9 lutego 2011 r. Spotka otrzymata raport podsumowujgcy wyniki prowadzonych na przestrzeni ostatnich
miesiecy badan mineralogicznych i przerébczych probek pochodzacych z eksploatowanego ztoza migmatytu i
amfibolitu "Pitawa Gérna". Badania te prowadzone byly celem potwierdzenia wystepowania w ztozu zwigzkéw
rzadkich metali. Otrzymana analiza potwierdza, ze zawarto$¢ mineratéw tytanu w ztozu "Pitawa Goérna" daje
wysokie prawdopodobienstwo mozliwosci komercyjnego ich wykorzystania oraz stwierdza obecnos$¢ rud innych
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metali rzadkich, wystepujacych w zylach pegmatytowych znajdujgcych sie w ztozu "Pitawa Goérna". Spotka
zamierza wystgpi¢ o udzielenie mu koncesji na rozpoznanie ztoza tytanu zlokalizowanego w Pitawie Gérne;j.

W ramach prac geologicznych, prowadzonych w oparciu o uzyskang koncesje, Spotka okresli zasoby oraz jakosé
potencjalnego ztoza, co bedzie niezbednym elementem oceny ekonomicznej zasadnosci eksploatacji rudy tytanu
ze zloza "Pitawa Gorna". W ramach dokumentowania potencjalnego ztoza tytanu, Spotka przeprowadzi rowniez
szczegotowe rozpoznanie zawartosci metali rzadkich wystepujgcych w pegmatytach, pod katem mozliwosci ich
komercyjnego wykorzystania. Wszelkie opisane powyzej prace winny w ocenie Spoétki zakonczy¢ sie w drugim
pétroczu 2011 r. Ewentualna eksploatacja rudy tytanu wigzataby sie z koniecznoscig opracowania technologii
umozliwiajgcych pozyskanie i koncentracje rudy tytanu z odpadéw drobnoziarnistych, powstajgcych w procesie
przerobki kruszywa w Pitawie Gornej. Przemystowa eksploatacja rudy tytanu bytaby waznym elementem rozwoju
Spotki. Potencjalny sukces w tym obszarze mogtby pozwoli¢ na wprowadzenie na rynek nowych produktéw
opartych na tytanie, takich jak: koncentraty (potprodukty do dalszej przerdbki chemicznej) oraz produktow
bazujgcych na materiale mineralnym bedgacym pozostatoScia w procesie pozyskiwania tytanu (np. maczka
mineralna stanowigca wsad do produkcji takich materiatébw budowlanych jak sztuczny kamien, wetna mineralna,
szkto, czy tez nawozy mineralne).

Umowy finansowe

2.

Spotka zawarta szereg umow z bankami oraz instytucjami finansowymi, w tym:

0 podpisata aneks do umowy faktoringowej z Pekao Faktoring Sp. z o0.0., w ktérym miedzy innymi
zwiekszyta limit faktoringowy do kwoty 20 min zi,

o w dniu 13 kwietnia 2010 r. podpisata aneks do umowy o kredyt obrotowy zwigkszajgcy dostepny limit
kredytowy o 10 min zi,

0 w dniu 7 czerwca 2010 r. podpisata aneks do umowy o kredyt inwestycyjny, w ktérym zmniejszono
wartos¢ rat kapitatowych przypadajgcych do sptaty w roku 2010 r. z poziomu 14 782 tys. zt do poziomu
5 000 tys. zt. W ramach aneksu zdecydowano réwniez o ostatecznym przeznaczeniu 30 min zt
wpltywéw z emisji, przejsciowo przekazanych na rachunek Kredyt Bank S.A. (szczegdly w pkt. 6
niniejszego sprawozdania).

o  wdniu 10 czerwca 2010 r. podpisata z Kredyt Bank S.A. umowe o udzielenie linii gwarancyjnej do kwoty
3 min zh

o0 w dniu 15 listopada 2010 r. podpisata szereg nowych uméw oraz anekséw do uméw juz zawartych z
Kredyt Bank S.A., w tym:

= umowe o kredyt inwestycyjny na kwote 17 min zt na sfinansowanie zakupu maszyn, w tym
miedzy innymi otaczarni oraz maszyn do uktadania mas mineralno-asfaltowych,

= aneks do umowy z dnia 10 czerwca 2010 r. zwigkszajgcy dostepny limit linii gwarancyjnej
do kwoty 51,5 min zt,

= aneks do umowy o kredyt obrotowy z dnia 26 listopada 2009 r. zwiekszajgcy dostepny
limit kredytowy do kwoty 32 min zt oraz przediuzajgcy termin sptaty kredytu do korica 2011
r.,

= aneks do umowy o kredyt obrotowy z dnia 26 kwietnia 2007 r. przediuzajgcy termin sptaty
kredytu do konca 2011 r.

0o w dniu 14 marca 2011 roku Spoétka pomysinie zakonczyta emisje zabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii E. W ramach emisji obligacji serii E obligatariuszom przydzielonych zostato 115.341
obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 115.341.000 ztotych. Wartos¢ nominalna kazdej obligacji wynosi
1.000 ztotych. Cena emisyjna kazdej obligacji jest rowna jej wartosci nominalnej i wynosi 1.000 ztotych.
Wykup obligacji przez Spotke nastgpi w terminie trzech lat od dnia emisji. Obligacje sg oprocentowane.
Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne i bedzie obliczane wg stopy WIBOR 3M z trzeciego dnia
roboczego przed rozpoczeciem danego okresu odsetkowego powiekszonej o 7,5 p. p. w skali roku, przy
czym przyjmuje sie, ze rok liczy 365 dni od dnia przydziatu. Okres odsetkowy bedzie wynosit trzy
miesigce kalendarzowe, przy czym pierwszy okres odsetkowy zacznie biec w dniu przydziatu Obligac;ji i
zakonczy sie w dniu poprzedzajgcym dziehn platnosci odsetek. Spotka zamierza przeznaczy¢ srodki
pozyskane z emisji obligacji na finansowanie prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarcze;j.

Obligacje sg obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczenie obligacji stanowi¢ majg: zabezpieczenia
rzeczowe w postaci hipotek na nieruchomosciach oraz zastawu rejestrowego na rzeczach ruchomych
oraz prawach majatkowych, a takze poddanie sie przez Spoétke egzekucji w formie aktu notarialnego.
Spotka zobowigzana jest do ztozenia wszystkich oswiadczen niezbednych do ustanowienia
zabezpieczen w terminie 45 dni od dnia dokonania przydziatu obligac;ji.

Analiza wynikéw finansowych oraz ocena sytuacji finansowej i majatkowej Spétki

Wyniki finansowe w roku 2010

W roku 2010 przychody ze sprzedazy wyniosty 113.507 tys. zt w poréwnaniu do 111.552 tys. zt w roku poprzednim.
tacznie sprzedano ok. 3 min ton kruszyw, w tym 51% najbardziej rentownych produkiéw — gryséw (w roku 2009 udziat
grysow siegnat 29%). Poprawa struktury sprzedazy pozwolita na wzrost $redniej cenny ex works (nie uwzgledniajgcej
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kosztéw transportu) z poziomu 20,5 zt do poziomu 22,7 zt za tone, co, przy podobnym poziomie zrealizowanego
wolumenu sprzedazy jak w zesztym roku, doprowadzito do wzrostu rentownosci na poziomie operacyjnym.
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W roku 2010 gtéwna czes¢ przychoddw Spotki byta generowana w oparciu o kontrakty zawarte w roku 2009 i w pierwszej
potowie 2010 r. Ze wzgledu na wzgledng stabos$¢ rynku w tym okresie (realizacja duzych projektow drogowych rozpoczeta
sie dopiero w drugiej potowie 2010 roku) a takze strategie cenowg Spdiki, ktdra jako nowy podmiot zwiekszata swdj udziat
rynkowy, ceny uzyskiwane w tym okresie byly istotnie nizsze niz te kontraktowane w latach 2006-2008 oraz
kontraktowane obecnie.

Wzrost tempa realizacji budowy drég w Polsce znajduje swoje odzwierciedlenie w wzroscie cen produktéow oferowanych
przez Spoétke. Na bazie kontraktow podpisywanych w drugiej potowie 2010 r. oraz na poczatku roku 2011 oszacowano
wzrost $rednich cen o ponad 10%. Wzrost ten byt widoczny juz w drugiej potowie 2010 r. lecz znajdzie swoje
odzwierciedlenie gtéwnie w wynikach roku 2011 i lat kolejnych.

Dziatalno$¢ Spotki jest w istotnym stopniu zwigzana z tempem realizacji drég przez generalnych wykonawcow.
Osiggniecie pierwotnie zakladanego poziomu sprzedazy w roku 2010 nie bylo mozliwe ze wzgledu na opdznienia dostaw
w ramach kontraktéw zawartych z Covec. Fakt ten byt gtdwng przestanka korekty prognoz finansowych opublikowanych w
formie raportu biezacego nr 42/2010 w dniu 15 listopada 2010 r.

Rok 2010 byt pierwszym rokiem dziatalnosci Spotki po zakonczeniu w roku 2009 budowy gtéwne;j instalacji przerdbczej —
stacjonarnego zaktadu przerébczego. W ciggu ostatnich miesiecy 2010 r. Spoétka stopniowo zwigkszata produkcje
kruszyw, dochodzgc do maksymalnego poziomu niemal p6t miliona ton we wrzesniu. Tym samym potwierdzone zostaty
zatozenia co do docelowego poziomu produkcji rocznej w wysokosci ok. 7 min ton (prognoza na rok 2011 zaktada ok. 5,8
min ton) oraz wyznaczony zostat nowy standard na polskim rynku kruszyw tamanych.

W roku 2010 Spétka wyprodukowata facznie 3.858 tys. ton kruszyw roznych frakcji. Jednostkowy koszt wytworzenia
wyniést 16,1 zt (bez amortyzacji 12,8 zt). Jednoczesnie w miesigcach najwiekszej produkcji jednostkowy koszt
wytworzenia (bez amortyzacji) spadt ponizej 11 zt.

Koszty nie zwigzane z produkcjg lub sprzedazg traktowane sg jako koszty zarzadu i obejmujg gtéwnie koszty
wynagrodzen kadry zarzadzajgcej oraz administracji. W roku 2010 koszty te utrzymywaty sie na wzglednie statym
poziomie ok. 900 tys. zt miesiecznie.

Ze wzgledu na wysoki poziom amortyzacji (ponad 18 min zt), obejmujacej réwniez amortyzacje ztoza ujawnionego w
bilansie, kluczowym wskaznikiem dla Spotki jest EBITDA (wynik na dziatalnosci operacyjnej przed amortyzacjg i odpisami
z tytutu utraty wartosci). Wskaznik ten przybliza strumien $rodkéw pienieznych generowanych na dziatalnosci operacyjne;j i
$wiadczy o zdolnosci Spotki do pokrywania zobowigzan finansowych. Tendencja do poprawy rentownosci utrzymywata sie
w catym 2010 r. a drugie pétrocze byto réwniez pierwszym okresem, w ktéorym Spétka wygenerowata zysk na dziatalnosci
operacyjnej.
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Elementami, ktére spowodowaty powstanie straty netto w roku 2010 byty, poza stosunkowo niskimi cenami sprzedazy
kruszyw, wysoka amortyzacja oraz koszty finansowe zwigzane z obstugg zadtuzenia finansowego.
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Aktywa i zobowigzania
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DSS znajduje sie w fazie intensywnego rozwoju, co wptywa na przyrost aktywdw obrotowych. Oczekiwania co do duzego
popytu na rynku kruszyw budowlanych w roku 2011 skfonity Spétke do produkcji na poziomie istotnie przekraczajgcym
poziom sprzedazy w roku 2010. W efekcie, warto$¢ zapaséw na sktadzie wzrosta o ok. 12 min zt.

Jednoczesnie Spotka stara sie skraca¢ okres sptywu naleznosci poprzez wykorzystanie faktoringu oraz skont za
wczesniejszg ptatnosé. W rezultacie poziom naleznosci nie ulegt istotnemu zwiekszeniu w stosunku do stanu na koniec
poprzedniego roku.

Na dzieh 31 grudnia 2010 r. Spétka zgromadzita Srodki pieniezne na poziomie ok. 50 min zt.

W roku 2009 Spoétka zakonczyta zasadniczg czesé budowy infrastruktury produkcyjnej. Oddany do uzytkowania zaktad
stacjonarny jest instalacjg kompletng i nie wymaga istotnych naktadéw inwestycyjnych. Inwestycje w srodki trwate w roku
2010 dotyczyly gtéwnie gruntéw oraz sprzetu uzupetniajgcego (koparki, tadowarki) i wyniosty ok. 10 min zt.

W wyniku przeprowadzenia dwoch emisji akcji na taczng kwote ponad 100 min zt a takze spfacie czesci zobowigzan
finansowych (kredyt inwestycyjny, leasing), istotnej poprawie ulegta struktura finansowania. Wskaznik zadtuzenia liczony
jako iloraz zobowigzan ogotem do aktywdw ogétem na koniec grudnia 2010 r. wyniést 56% w poréwnaniu do 70% na
koniec poprzedniego roku.
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[ Kapitat wtasny B Zobowigzania = #REF!
W dniu 14 marca 2011 r. Spétka zakonczyta emisje obligacji zabezpieczonych o tacznej wartosci ponad 115 min zt

(Szczegoty w punkcie 1 niniejszego sprawozdania). Pozyskane srodki Spotka przeznaczy na sfinansowanie swojej
dziatalnosci w tym zasilenie kapitatu obrotowego, inwestycje oraz restrukturyzacje aktualnych zrédet finansowania.
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3. Opis czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na dziatalnos¢ Spoétki i jej wynik finansowy
Nalezy wyodrebni¢ co najmniej dwa czynniki, ktore istotnie wptynety na wyniki finansowe Spotki w roku 2010:

e  Wplyw kontraktdw zawartych w latach poprzednich. W roku 2010 Spétka posiadata w portfelu realizowanych
kontraktéw dwie umowy, ktérych warunki odbiegaty istotne negatywnie od warunkéw (cen) srednio osigganych
na rynku. Zawarcie w roku 2009 tych kontraktéw zostato podyktowane koniecznoscig zapewnienia ptynno$ci
finansowej Spotki na trudnym w tym okresie rynku producentéw kruszyw oraz umozliwienie wzrostu sprzedazy i
produkcji wkrétce po zakonczeniu budowy zaktadu stacjonarnego (gtdwnej inwestycji Spotki). Szacuje sie, ze
taczny teoretyczny niezrealizowany zysk (EBIT), ktéry mozna by osiggna¢ sprzedajgc kruszywo wystane w
ramach kontraktow wspomnianych powyzej na inne kontrakty, wyniést w roku 2010 ok. 9,1 min zt.

Wptyw niekorzystnych kontraktéw bedzie w roku 2011 znacznie ograniczony. Jeden z kontrahentéw zgodzit sie
na istotng korekte cen doprowadzajgc je do poziomu rynkowego. Umowa z drugim z kontrahentéw zostanie
wykonana i nie bedzie przedtuzana na dotychczasowych warunkach.

e Przesuniecie realizacji dostaw kruszyw w ramach kontraktéw z Covec. Pierwotnie zaktadano rozpoczecie dostaw
kruszyw na place sktadowe przy przebiegu trasy A2 juz w potowie 2010 r. Ostatecznie duze wysytki kruszywa
rozpoczety sie dopiero w styczniu 2011 r. Poziom niezrealizowanych przychodéw w roku 2010 z tego tytutu
szacuje sie na ok. 45 min zt, zysk (EBIT) — ok. 10 min zt. Przychody te zostang zrealizowane w roku 2011.

4. Perspektywy i ryzyka dziatalnosci w roku 2011, podstawowe czynniki wptywajace na wyniki Spotki w
przysziych latach oraz istotnie czynniki i zagrozenia

Spotka funkcjonuje na rynku dostawcow kruszyw do budowy drég, kruszyw do produkcji betonu (w tym betonu wysokich
wytrzymatosci) jak réwniez jako dostawca produktow bazujacych na kruszywach (masy mineralno-asfaltowe, beton).
Sukces Spotki w najblizszych latach bedzie pochodng skali i tempa realizacji Programu Budowy Drég Krajowych na lata
2011-2015 (,Program”) oraz zatozen co do rozwoju infrastruktury drogowej po roku 2015.

Przyjety przez rzad w dniu 25 stycznia 2011 r. Program bedzie realizowany w okresie 5 lat. Zawiera on m.in. liste
priorytetowych zadan inwestycyjnych, ktére zostang rozpoczete do 2013 r. Okreslono wielko$¢ srodkéw przeznaczonych
na jego finansowanie, ktére bedg pochodzi¢ z Krajowego Funduszu Drogowego oraz z budzetu panstwa. W uchwale
przyjeto, ze limit wydatkéw na realizacje zadan finansowanych z KFD, liczony od stycznia 2010 r., wyniesie 82,8 mid zt.

Przewidywane efekty realizacji Programu do konca roku 2013:

e stworzenie sieci autostrad o tgcznej dtugosci okoto 810,4 km (tgcznie z odcinkami budowanymi w systemie
koncesyjnym/ partnerstwa publiczno-prywatnego - 168,3 km),

e stworzenie sieci drog ekspresowych o tgcznej dlugosci 782,5 km,

e budowa 26 obwodnic drogowych (o tgcznej dtugosci 203 km) miejscowosci dotknietych wysokg ucigzliwoscig
ruchu tranzytowego z zachowaniem dbatosci o ochrone obwodnic przed nowg zabudowsa,
przebudowa odcinkéw drog krajowych (pod katem poprawy bezpieczenstwa ruchu),

e poprawa stanu nawierzchni na drogach krajowych tak, aby w 2012 roku 66 proc. sieci drog krajowych byto w
stanie dobrym, a 34 proc. w stanie niezadowalajgcym i ztym.

Priorytetami inwestycyjnymi do 2015 r. bedzie budowa autostrad i drog ekspresowych:

e autostrada A1 - zakonczenie budowy na catym przebiegu;

e autostrada A2 - zakonczenie budowy na odcinku Swiecko-Minsk Mazowiecki, rozpoczecie (w miare mozliwosci)
budowy odcinka Minsk Mazowiecki-wschodnia granica panstwa,

e autostrada A4/A18 - zakonczenie budowy na catym przebiegu,
e autostrada A8 - zakonczenie budowy na catym przebiegu,

e drogi ekspresowe: S1, S2, S3, S5, S7, S8, S17, S19, S69.

Pomimo opdznien i zagrozen, ktére sg identyfikowane w zwigzku z realizacjg tego programu, jest to unikalny moment w
historii budownictwa infrastrukturalnego w Polsce. Nigdy wczesniej nie przekazano tak duzych $rodkéw na rozwdj
infrastruktury, nigdy wczesniej réwniez nie rozpoczynano budowy tylu odcinkéw nowych drog. DSS juz teraz dostarcza
kruszywa na wiekszo$¢ najwazniejszych buddéw w kraju (w tym autostrady A1 i A2), bedzie réwniez nieodtgcznym
elementem programu i catego rynku w kolejnych latach. Wzrost popytu na kruszywa i produkty bazujgce na kruszywach
(masy mineralno-asfaltowe, beton) bedzie generowat wzrost cen tych wyrobow. Juz w drugiej potowie 2010 Spéika
zaobserwowata tendencje wzrostowe cen wszystkich frakcji kruszyw, a ograniczona baza zasobowa oraz mozliwosci
produkcyjne polskich kopaln, bedg wzmacniaty te tendencje w perspektywie kolejnych miesiecy.
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Rok 2010 obfitowal w szereg zdarzen, ktére beda definiowaty perspektywy Spotki w roku 2011 i w latach kolejnych.
Podpisaniem uméw na dostawe i utozenie mas mineralno-asfaltowych a takze podbudowy stabilizowanej mechanicznej i
betonu Spotka weszta w nowy obszar produkcji wyrobdéw bazujgcych na kruszywie oraz w ograniczonym zakresie —
wykonawstwa budowlanego. W celu realizacji tych kontraktow Spétka zakupita juz pierwsze instalacje do produkcja mas
mineralno-asfaltowych i betonu. W pierwszym tygodniu marca wyprodukowano pierwszg partie betonu, ktoéry zostat
wbudowany w obiekty przy przebiegu trasy A2 Strykéw-Konotopa. Badania laboratoryjne potwierdzity bardzo wysokg
jakos¢ nowych produktow.

Przychody ze sprzedazy mas mineralno-asfaltowych oraz betonu bedg stanowity nawet ponad 50% przychodoéw, ktére
Spotka osiggnie w roku 2011.

W pazdzierniku 2010 r. Spétka podpisata umowe zakupu 85% akcji Kieleckich Kopalni Surowcéw Mineralnych S.A. z
siedzibg w Kielcach. Dzieki akwizycji zdolnosci produkcyjne Grupy zwiekszyty sie o ponad 4 min ton rocznie, Spotka
zyskata znacznie lepszy dostep do klientéw i duzych projektdw drogowych w centralnej i wschodniej czesci Polski, stajgc
sie niekwestionowanym liderem wsréd dostawcow wysokiej jakosci kruszyw tamanych. Szacuje sie, ze Grupa w roku 2011
sprzeda ok. 10 min ton kruszyw roznych frakcji, co bedzie odpowiadato nawet ponad 15% fgcznej konsumpcji kruszyw
tamanych w Polsce.

Na funkcjonowanie Spoétki w latach przyszitych istotny wptyw bedg miaty rowniez inne projekty zwigzane z produkcjg
kruszyw, w tym zagospodarowanie pytow powstajacych w procesie produkcji. Wykorzystanie tych produktéw ubocznych
bedzie realizowane dwutorowo — z jednej strony w formie rozwoju produkcji sztucznego kamienia, z drugiej — potencjalnie
w formie odzyskiwania z pytéw rzadkich pierwiastkow, w tym tytanu.

W perspektywie najblizszego roku oraz lat kolejnych, na wyniki finansowe Spoétki wptyw zasadniczy bedg miaty elementy
opisane ponizej. Elementy te definiujg réwniez kluczowe obszary ryzyk i zagrozen:

e Terminowa realizacja kontraktow. Spotka zbudowata duzy portfel zamowien i kontraktow, ktory pokrywa ok. 75%
planowanej na ten rok ilosci sprzedazy. Reszta portfela jest uzupetniania kontraktami biezgcymi oraz sprzedazg
drobng. Potencjalne opdznienia w realizacji duzych projektow infrastrukturalnych, w ktdorych Spoétka petni role
dostawcy materiatow (kruszywa, masy mineralno-asfaltowe, beton) mogg mie¢ wptyw na przychody oraz wyniki
finansowe DSS. Spditka stara sie zawiera¢ kontrakty tylko na te projekty, w ktérych ryzyko opdznien jest
najmniejsze, opodznienia takie jednak mogg dotkngé czesci jej kontraktow. DSS nie identyfikuje natomiast
istotnego ryzyka zwigzanego z ewentualnym rozwigzywaniem kontraktéw przez generalnych wykonawcéw w
perspektywie najblizszych kilku lat. Korekty w programie budowy drég krajowych bedg, w ocenie Spotki,
urealniaty tempo wykonanie catego programu budowy nowych drég w Polsce.

e Synergie przychodowe i kosztowe wynikajgce z integracji z KKSM. Akwizycja KKSM to znakomite uzupetnienie
oferty DSS o kruszywo dolomitowe dostepne gtéwnie w rejonie centralnej i wschodniej Polski. Ze wzgledu na
umiejscowienie kluczowych projektow drogowych wiadnie na tym obszarze, akwizycja KKSM niesie dodatkowe
korzysci i synergie operacyjne oraz daje mozliwosé wygenerowania wysokich nadwyzek finansowych.
Jednoczesnie integracja obu firm bedzie skomplikowanym przedsiewzieciem, w wyniku ktérego powstanie Grupa
zatrudniajgca prawie tysigc pracownikow juz w 2011 roku.

e Ceny sprzedazy — spodziewany jest dalszy (tendencje w tym zakresie zaobserwowano juz w drugiej potowie
2010 r.) systematyczny wzrost $redniej ceny sprzedazy spowodowany rosngcym popytem na produkty Spotki. W
aktualnej sytuacji, w ktorej jednostkowy koszt wytworzenia nalezy uzna¢ za ustabilizowany na zaktadanym
poziomie, nieosiggniecie satysfakcjonujgcych cen sprzedazy moze w sposob istotny wplyngé na wyniki
finansowe Spoiki.

o Ksztaltowanie sie stop procentowych — Spétka posiada istotne zadtuzenie oprocentowane zmienng stopg
procentowg opartg o WIBOR. Zmiany poziomu WIBOR moga w istotny sposob wplywac na koszty finansowe w
kolejnych kwartatach. Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych w tym zakresie.

5. Strategia rynkowa oraz charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa

Strategia rynkowa Spétki na najblizsze lata obejmuje:

e Umocnienie pozycji lidera rynkowego poprzez oferowanie najwyzszej jakosci kruszyw dla najwazniejszych
projektéw infrastrukturalnych w kraju. Dzieki szeregowi przewag konkurencyjnych, w tym lokalizacji, wielkosci
oraz jakosci, Spotka bedzie generowata istotnie lepsze wyniki finansowe niz $rednia branzowa.

e Rozwoj produktdw bazujgcych na kruszywach w postaci betonu oraz mas mineralno-asfaltowych. Wiasne
zasoby zt6z kruszywa uczynig z DSS jedynego gracza na rynku produkcji mas oraz betonu na duzych projektach
infrastrukturalnych majacym gwarancje nieograniczonego dostepu do wysokiej jakosci materiatu.

e Poprzez poszukiwanie optymalnych technologii zagospodarowania pytdw powstajgcych w procesie produkciji,
Spotka rozpocznie projekt budowy zaktadu produkujgcego sztuczny kamien, stajac sie pierwszym producentem
tych wyrobéw na polskim rynku. Spétka bedzie réwniez poszukiwata mozliwosci pozyskania rzadkich
pierwiastkéw, ktorych obecnosc¢ w pytach zostata juz potwierdzona.
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Na dziatalnos¢ i sukces Spoétki wptyw decydujgcy bedg miaty nastepujgce czynniki:

Podstawowe czynniki zewnetrzne

Tempo i powodzenie realizacji Programu Budowy Drég Krajowych na lata 2011-2015 oraz sprawnosé realizacji
kontraktdw przez kluczowych kontrahentéw Spotki. Spétka dostarcza swoje produkty gtéwnie na duze projekty
infrastrukturalne, w tym budowe drog ekspresowych i autostrad. DSS decyduje sie przy tym na wspoiprace
wylgcznie z podmiotami o dobrej sytuacji finansowe;.

Ograniczenia logistyczne. Tempo realizacji programu budowy drog jak réwniez realizacji poszczegodlnych
kontraktow jest uzaleznione od sprawnosci dostaw kruszyw. Transport kruszyw odbywa sie w przewazajgcej
czesci kolejg. Bardzo staby stan infrastruktury kolejowej w Polsce jak réwniez planowane remonty szlakéw
kolejowych mogg zakiécic sprawng realizacje dostaw w kolejnych latach. Majgc to na uwadze, Spétka bardzo
Scisle wspotpracuje zarowno z przewoznikami (PKP Cargo S.A.) jak i zarzadcg infrastruktury kolejowej (PLK
S.A.) w celu zapewnienia sprawnej realizacji dostaw w roku 2011 i w latach kolejnych.

Tendencje w zakresie wzrostu cen. Bardzo duza skala realizowanych inwestycji drogowych przy jednoczesne;j
wzglednie nieelastycznej bazie zasobowej i duzych barierach wejscia na rynek producentéw kruszyw powodujg
wysokie prawdopodobienstwo przejsciowych niedoboréw kluczowych frakcji kruszyw na rynku. Przewaga popytu
nad podazag spowoduje czasowy wzrost cen oraz zwiekszy ilo$¢ kruszyw pozyskiwanych z zagranicy.

Kryteria technologiczne. Spoétka produkuje kruszywa najwyzszej jakosci do budowy drég i obiektéw
inzynieryjnych o duzej wytrzymatosci. Zmiana, w tym ,poluzowanie” kryteribw technologicznych mogtoby
doprowadzi¢ do dopuszczenia do stosowania réwniez kruszyw gorszej jakosci i tym samym obnizy¢ wartos¢
przewag konkurencyjnych Spétki. Ryzyko dopuszczenia kruszyw gorszej jakosci w budownictwie drogowym
ocenia sie jednak jako niewielkie.

Podstawowe czynniki wewnetrzne

Sprawnos$¢ organizacyjna. Spotka zaklada produkcje w Kopalni Pitawa Gérna w roku 2011 na $rednim poziomie
ok. 500 tys. ton miesiecznie. Tak duza ilos¢ produkcji to wyzwanie zaréwno dla dziatu produkgji jak i spedyciji.
Sprawna organizacja pracy oraz wtasciwa komunikacja pomiedzy wszystkimi komérkami w organizacji warunkuje
uzyskanie zatozonych wolumendéw produkgciji i sprzedazy.

Integracja z KKSM. W roku 2011 podstawowym wyzwaniem organizacyjnym bedzie integracja operacyjna,
technologiczna, handlowa i finansowa z KKSM. Przewidywane jest uwspdlnienie czesci funkcji zarzgdczych oraz
operacyjnych. Prawidlowa integracja obu Spdtek zagwarantuje maksymalne wykorzystanie efektéw synergii oraz
skali.

Rozwoj kompetenciji. W roku 2011 Spoétka wyprodukuje przeszto 1 min ton mas mineralno asfaltowych oraz co
najmniej 135 tys. m3 betonu. Jest to nowy rodzaj dziatalno$ci, ktéry wymaga zgromadzenia odpowiednich
kompetencji. Na dzien niniejszego raportu Spétka finalizuje kompletowanie zespotu pracownikéw, w tym kadry
zarzadczej, ktéry bedzie sprawowat piecze nad tg gatezig dziatalnosci. Nowi pracownicy to osoby, ktore
wczesniej zajmowaty kluczowe stanowiska w najwiekszych firmach budowlanych w Polsce.

6. Ocena realizacji zamierzen inwestycyjnych (w tym kapitalowych) w poréwnaniu do wielkosci posiadanych
srodkow i mozliwych zmian w strukturze finansowania dziatalnosci

W roku 2010 Spétka realizowata gtdwnie inwestycje w zakresie usprawnienia i poprawy efektywnosci produkcji w kopalni
w Pitawie Gornej. W roku 2011 Spétka zamierza przeprowadzi¢ szeroki program inwestycyjny obejmujacy:

Zakup KKSM — zgodnie z umowg zawartg ze Skarbem Panstwa, DSS zapfaci ok. 107,5 min zt za 85% akcji
Kieleckich Kopalni Surowcéw Mineralnych S.A. Zakup KKSM zostanie zrealizowany czesciowo ze srodkow
pozyskanych w ramach emisji akcji dokonanej w grudniu 2010 r. a cze$ciowo kredytem bankowym. Na dzien
niniejszego raportu Spotka finalizuje negocjacje w zakresie pozyskania finansowania.

Zakup maszyn i urzadzen niezbednych do realizacji kontraktéw na dostawe mas mineralno-asfaltowych i betonu.
Programu inwestycyjnego, ktdérego wartos¢ Spotka szacuje na kwote ok. 60-80 min zi, zostanie sfinansowany
otrzymanymi dotacjami (ok. 30 min zt), leasingiem finansowym, otrzymanym kredytem inwestycyjnym (do kwoty
17 min zt) oraz srodkami wiasnymi.

Inwestycje w kopalni w Pitawa Goérnej na tgczng wartos¢ od 10 do 15 min zt obejmujgcg miedzy innymi budowe
hali warsztatowej, rozbudowe bocznicy kolejowej, zakup instalacji odpylajacej oraz tadowarek. Inwestycje
zostang sfinansowane srodkami wtasnymi i leasingiem.

Nabycie akcji w KSS. W dniu 3 listopada 2010 r. spotka SSZ, ktéra zostata utworzona w celu nabycia Kopalni
Surowcow Skalnych S.A. (,KSS”) w Ztotoryi, podpisata umowe sprzedazy akcji spotki KSS ze Skarbem Panstwa.
Cena nabycia 85% akcji wynosi ok. 60 min zt.
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Spotka nie zamierza realizowac inwestycji kapitatowych w ciggu najblizszych 12 miesiecy.
7. tad korporacyjny

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowi zatgcznik 1 do niniejszego sprawozdania.

8. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem i grupa

W poréwnaniu do okresoéw poprzednich, nie zaszly istotne zmiany w zasadach zarzgdzania Spdtkg i grupa. DSS jest w
fazie intensywnego rozwoju co implikuje réwniez wzrost poziomu zatrudnienia oraz struktury zarzgdzania. Akwizycja
KKSM spowoduje konieczno$¢ reorganizacji struktury zarzgdzania w roku 2011. Przewiduje sie, ze w roku 2011 tgczne
zatrudnienie siegnie poziomu 900 oséb (tgcznie z pracownikami KKSM).

9. Produkty Spoétki oraz rynek, na ktorym Spétka funkcjonuje

Spoétka DSS powstata jako producent wysokiej jakosci kruszywa tamanego (amfibolit i migmatyt) pochodzacego z kopalni
w Pitawie Goérnej. Jednoczesnie pracowano nad rozszerzeniem oferty o produkty bazujace na kruszywach, takich jak
masy mineralno-asfaltowe i beton.

Na chwile obecna, produkty Spoétki mozna podzieli¢ na trzy kategorie.

Kruszywa dla budownictwa drogowego jako podstawowy materiat w mieszankach mineralno-asfaltowych i betonu oraz
materiat do stabilizacji mechanicznej na warstwy spodnie drog.

Masy mineralno-asfaltowe wraz z utozeniem w ramach duzych projektéw drogowych.

Beton, w tym gtéwnie beton mostowy wraz z wylaniem w ramach duzych projektéw drogowych.

W roku 2010 Spotka sprzedawata wytgcznie kruszywa (tgcznie 3.002 ton kruszyw réznych frakcji), jednoczesnie pracujac
nad przygotowaniem inwestycji oraz zapewnieniem zbytu na masy mineralno-asfaltowe oraz beton. Pierwszymi
pozyskanymi kontraktami na dostawe i utozenie mas mineralno-asfaltowych oraz dostawe betonu sg kontrakty z Covec i
Polimex-Mostostal S.A. podpisane w 2010 r. W pierwszym kwartale 2011 roku Spétka zainstalowata i uruchomita pierwsze
urzadzenia do produkcji betonu oraz mas mineralno-asfaltowych oraz dokonata pierwszych dostaw nowych produktow.

Odbiorcami produktéw DSS sg najwazniejsze spétki budowlane w Polsce, takie jak: Skanska, Strabag, Mostostal
Warszawa, Budimex Dromex, Polimex-Mostostal, Dragados oraz J&P Avax. Najwazniejszym partnerem — z ktérym DSS
zawart kontrakty opiewajgce tgcznie na 255 min zt jest chinski koncern Covec, ktory jest wykonawcg odcinkéow A i C
autostrady A2 Strykéw — Konotopa. taczne przychody zrealizowane w 2011 roku z tym kontrahentem wyniosg ok. 50%
przychoddw ogdétem. Nie istnieje zadne powigzanie organizacyjne czy kapitalowe pomiedzy Spotkg a Covec.

W roku 2010 najwazniejszymi odbiorcami byty nastepujgce podmioty:
e Skanska S.A. -30,9 min zt (27% sprzedazy netto)
e Heilit + Woerner Budowlana Sp. z 0.0.— 23,0 min zt (20% sprzedazy netto)
e Budimex S.A. 11,7 min zt (10% sprzedazy netto)

Giéwnymi dostawcami produktéw i ustug Spétki w roku 2010 byli:

PKP Cargo S.A. (przewozy kolejowe) — tgczna warto$¢ netto ustug wyniosta ok.28,4 min zt

CTL Logistics Sp. z 0.0. (przewozy kolejowe) — tgczna wartos¢ netto ustug wyniosta 9,3 min zt

Polskie Kruszywa Mineralne S.A. (ustugi wiertniczo-strzatowe) — tgczna warto$¢é netto ustug wyniosta 8,9 min zt
Orlen PetroCentrum Sp. z 0.0. (paliwo) — tgczna wartos$¢ netto dostaw wyniosta 6,0 min z

Podstawowymi ryzykami dla rynku sg:
e istotne zmiany w rzgdowym programie budowy drég krajowych jak réwniez opdznienia w realizacji kontraktow
spowodowane:
e ograniczenia wynikajgcymi ze stabosci logistyki kolejowej w Polsce warunkujgcej efektywnos¢ dowozu kruszyw
na plac budowy,
e ryzyko zmiany generalnych wykonawcéw lub opdznienia w budowie drég wynikajace ze stabej kondycji
finansowej i operacyjnej generalnych wykonawcéw na niektérych odcinkach drég.

10. Informacja o znaczacych umowach

W roku 2010 oraz po jego zakonczeniu do dnia publikacji niniejszego raportu Spétka lub jej jednostki zalezne byta strong
nastepujgcych istotnych uméw:
e Umowa zakupu 85% akcji Kieleckich Kopalni Surowcéw Mineralnych S.A. od Skarbu Panstwa (Patrz punkt 1 —
Akwizycje) zrealizowana przez jednostke zalezng - Surowce Skalne Wschoéd Sp. z o.0.,
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e Umowa zakupu 85% akcji Kopalni Surowcéw Skalnych S.A. z Ztotoryi od Skarbu Panstwa (Patrz punkt 1 —
Akwizycje) zrealizowana przez jednostke zalezng — Surowce Skalne Zachdd Sp. z.0.0.,

e Umowa z Polimex-Mostostal S.A. na dostawe mieszanek mineralno-asfaltowych na odcinek B autostrady A2
Strykéw-Konotopa. (Patrz punkt 1 - Umowy handlowe),

e Umowa z konsorcjum, w ktérym liderem jest China Overseas Engineering Group Co., Ltd. (,Covec”), na dostawe
kruszywa wraz z utozeniem podbudowy stabilizowanej mechanicznie (Patrz punkt 1 — Umowy handlowe)

e Umowa z konsorcjum, w ktérym liderem jest China Overseas Engineering Group Co., Ltd. (,Covec”), na dostawe
betonu towarowego (Patrz punkt 1 — Umowy handlowe),

e Umowa z konsorcjum, w ktérym liderem jest China Overseas Engineering Group Co., Ltd. (,Covec”), na dostawe
mas mineralno-asfaltowych wraz z utozeniem (Patrz punkt 1 — Umowy handlowe),

e Umowa z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie w ramach dziatania 1.4 Wsparcie
projektéw celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozw6j nowoczesnych technologii oraz dziatania 4.1 Wsparcie
wdrozen wynikow prac B+R osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewzigcia Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013 (Patrz punkt 1 — dotacje),

e Umowa z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie realizacji projektu pt. ,Badania nad
zastosowaniem amfibolitu w produkcji nowoczesnych mieszanek mineralno-bitumicznych”, w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Dziatanie 1.4 Wsparcie projektow celowych — Dziatanie
4.1 Wsparcie wdrozen wynikow prac B+R (Patrz punkt 1 — dotacje).

e aneks do umowy faktoringowej z Pekao Faktoring Sp. z o0.0. (Patrz punkt 1 — umowy finansowe oraz
sprawozdanie finansowe Nota 21),

e aneksy do umoéw z Kredyt Bankiem w zakresie kredytow inwestycyjnych i obrotowych (Patrz punkt 1 - umowy
finansowe oraz sprawozdanie finansowe Nota 25),

e umowa i aneks z Kredyt Bank S.A. w zakresie linii gwarancyjnych (Patrz punkt 1 — umowy finansowe),
umowa o kredyt inwestycyjny z Kredyt Bank S.A, na sfinansowanie zakupu maszyn, w tym migdzy innymi
otaczarni oraz maszyn do ukfadania mas mineralno-asfaltowych (Patrz punkt 1 - umowy finansowe oraz
sprawozdanie finansowe Nota 25),

e umowa z dnia 4 lutego 2011 r. zawarta z POL-MIEDZ TRANS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w
zakresie przewozu kruszyw produkowanych przez Spotke. Szacowana warto$é umowy netto wynosi 28.000.000,-
ztotych. Umowe zawarto na czas oznaczony do 31 marca 2012 r. Umowa nie zawiera dla zadnej z jej stron
zobowigzan do zaptaty kar umownych. Poza tym warunki na jakich zawarta zostata Umowa nie odbiegajg od
standardowych warunkéw na jakich zawierane sg tego typu umowy.

W roku 2010 ani po jego zakonczeniu do daty niniejszego sprawozdania Spotka nie zostata poinformowana o umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

11. Emisja, wykup i sptata nieudziatlowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W dniu 12 maja 2010 r. Spotka dokonata przydziatu akcji w ramach nowej emisji. W wyniku przydziatu, do nowych
i obecnych akcjonariuszy trafito 2 375 834 akcji o wartosci nominalnej 4 zt kazda. Cena emisyjna jednej akcji wyniosta 17
zt. W wyniku emisji Spotka pozyskata kwote 40 389 tys. zt (38 360 tys. zt po odjeciu prowizji podmiotéw biorgcych udziat w
ofercie i budowaniu ksiegi popytu).

Poczatkowo, zgodnie z aneksem nr 23 do prospektu emisyjnego kwota 30 000 tys. zt zostata przekazana na rachunek
Kredyt Bank S.A. a pozostate 8 360 tys. zt na rachunek Spoétki. W dniu 7 czerwca 2010 r. Spdtka podpisata z Kredyt Bank
S.A. aneks do umowy o kredyt inwestycyjny oraz aneks do umowy przeniesienia na wtasno$¢ Banku $rodkéw pienieznych
(na podstawie tej umowy 30 000 tys. zt poczatkowo zostato przekazane na rachunek Kredyt Bank S.A.). Na mocy
podpisanych anekséw, kwota 23 000 tys. zt zostata przekazana Spétce w celu pokrycia wymagalnych zobowigzan oraz
zakupu gruntu, 3 000 tys. zt postuzyto na czeSciowg sptate kredytu inwestycyjnego a 4 000 tys. zt zasilifo rachunek
rezerwowy obstugi kredytu inwestycyjnego.

Podsumowanie srodkéw pozyskanych w ramach emisji oraz jej kosztow:

w tys. zt
Wartos¢ emisji 40 389
taczne koszty emisiji 9431
Wartos¢ emisji
netto 30 958

tgcznie koszty emisji wyniosty 23,4% jej wartosci.
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Srodki netto (po odjeciu kosztéw emisji) pozyskane w ramach emisji akcji Spétka przeznaczyta na:
e Zasilenie kapitatu obrotowego (15,6 min z),
¢ Inwestycje (8,4 min zt),
e Zasilenie rachunku rezerwowego obstugi kredytu (4,0 min zt),
e Sptate kredytu inwestycyjnego (3,0 min z})
Na dzien niniejszego sprawozdania Spétka wykorzystata wszystkie srodki pozyskane w ramach emisji.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 21 czerwca 2010 r. przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

W dniu 24 listopada 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o przeprowadzeniu emisji
warrantéw subskrypcyjnych, z wytgczeniem prawa poboru, w drodze subskrypcji prywatnej. Warranty nowej emisji zostaty
objete nieodptatnie przez inwestoréw w dniu 27 grudnia 2010 r. Kazdy warrant upowazniat jego posiadacza do objecia
jednej akcji serii D. Objecie wszystkich akcji oraz ich pokrycie zostalo dokonane przez inwestoréw w dniu 30 grudnia
2010rr.

Ostatecznie Spotka wyemitowata 5.000.000 nowych akcji w cenie emisyjnej 14,5 zt kazda, na tgczng wartos¢ 72.500.000
zt. Podwyzszenie kapitalu zostato zarejestrowane w dniu 14 stycznia 2011 r. Warto$¢ emisji po odjeciu prowizji
oferujgcego wyniosta 69.951.500 zt.

w tys. zt
Warto$¢ emisji 72 500
taczne koszty emisji 3343
Wartos¢ emisji netto 69 157
Kapitat podstawowy 20 000
Kapitat z wydania akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 49 157
Kapitat wtasny razem 69 157

tacznie koszty emisji wyniosty 4,6% jej wartosci.

Srodki pozyskane w ramach emisji jednostka dominujgca przeznaczyta na sptate kredytéw obrotowych oraz kompensate z
naleznosciami Aroga Holdings Sp. z 0.0. powstatymi z tytutu pozyczek, obligacji oraz sprzedazy 100% akcji DB Beton Sp.
z 0.0. (patrz Nota 33 do jednostkowego sprawozdania finansowego). Na dzien niniejszego sprawozdania wszystkie srodki
zostaty rozdysponowane.

12. Nabycie akcji wikasnych

W roku 2010 Spdtka nie nabywata wtasnych akcji.

13. Prognozy finansowe — realizacja i perspektywy

Spotka opublikowata zweryfikowane prognozy finansowe w formie raportéw biezgcych (odpowiednio nr 42/2010 i 43/2010)
w dniu 15 listopada 2010 r. w zakresie:

¢ wynikéw finansowych za rok 2010 (jednostkowe prognozy jednostki dominujgcej),

e wynikow finansowych za rok 2011 (skonsolidowane prognozy Grupy Kapitatowej).

Prognozy finansowe oraz ich realizacja za rok 2010

Wykonanie Wykonanie jednostkowe w
2010 Prognoza jednostkowe stosunku do prognozy (%)
Przychody ze sprzedazy 125 424 113 507 -9,5%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) (2 234) (3584) -60,4%
wynik na dziatalnosci operacyjnej
powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 14 483 14 572 +0,6%
Strata netto (16 650) (17 988) -8,0%

Ze wzgledu na opdznienia w realizacji dostaw w ramach kontraktéw z Covec Spdtka nie byta w stanie zrealizowac
zaktadanych wolumenu i wartosci sprzedazy w roku 2010. Jednocze$nie rosngce ceny na produkty oferowane przez
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Spotke doprowadzity do wygenerowania wyniku EBITDA na poziomie przewyzszajgcym pierwotnie prognozowany
poziom. Nieosiggniecie zaktadanego poziomu wyniku operacyjnego (EBIT) i wyniku netto byto wynikiem niedoszacowania
amortyzacji w czwartym kwartale 2010 r.

Prognozy finansowe na rok 2011

2010 Prognoza skonsolidowana
Przychody ze sprzedazy 560 742
Wynik na dziatalnosci operacyjnej

(EBIT) 110 745

wynik na dziatalnosci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje (EBITDA)

Zysk netto 50 005

80 763

Na podstawie:

e dobrych szacunkowych wynikéw za pierwsze kwartat 2011 r.,

e trendow wzrostowych w zakresie cen na produkty Spétki (kruszywo, masy mineralno-asfaltowe, beton),

e faktu rozpoczecia konsolidacji KKSM od listopada 2010 r.,
Zarzad Spotki stwierdza, ze osiggniecie prognozowanych wynikéw finansowych na rok 2011 nie jest istotnie zagrozone.
14. Kredyty i pozyczki oraz inne instrumenty dtuzne

W roku 2010 Spétka podpisata nastepujace umowy i aneksy zwiekszajace zaangazowanie z tytutu kredytow i
pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych:

Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 26 kwietnia 2007 r. (Kredyt inwestycyjny II)

e Dnia 15 listopada 2010 r. Spotka podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na
finansowanie zakupu otaczarni, zestawu odpylajgcego i zestawu maszyn do uktadania asfaltu. tgczna kwota
kredytu wyniosta 17 000 tys. zt. Umowa zostata zmieniona aneksem nr 1 z dnia 24 stycznia 2011 r.

Ostateczny termin sptaty kredytu to wrzesien 2012 r. Odsetki sg ptatne na bazie oprocentowania zmiennego
WIBOR 1M + marza.

W roku 2010 nie wypowiedziano zadnych umow z tytutu pozyczek, kredytéw czy innych instrumentéw dtuznych.

W marcu 2011 r. Spotka przeprowadzita emisje obligacji, pozyskujgc przeszio 115 min zt. Szczegdlty emisji obligacji
omoéwiono w punkcie 1 niniejszego sprawozdania.

15. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi w tym zdolnos¢ do regulowania zobowigzan i dziatania, zeby
utrzymaé te zdolnosé

Spotka wypracowuje dodatnie wyniki na dziatalnosci operacyjnej (dodatnie EBITDA z wyraznym trendem dalszego
wzrostu) pokrywajac na biezgco koszty swojej dziatalnosci. Jednoczesnie intensywny rozwoj DSS wymaga zasilenia w
dodatkowy kapitat obrotowym. Dodatkowe zrédta kapitatu obrotowego Spéiki to:

e  Kredyty obrotowe

e  Faktoring
e Gwarancje bankowe wydiuzajgce terminy sptat zobowigzan handlowych (gtéwnie zobowigzan z tytutu ustug
transportowych)

e  Kapitat dlugoterminowy (staty) — positkowo, w ograniczonym zakresie w formie emisji akcji i obligacji.

W roku 2010 Spotka przeprowadzita dwie emisje akcji, tgcznie na kwote przeszto 100 min zt. Podpisano rowniez szereg
uméw zwiekszajgcych dostepne limity kredytowe oraz factoringowe a takze przyznajgce limity gwarancyjne.

Spoétka na biezagco monitoruje stan zobowigzan jak rowniez zarzadza dostepnymi zasobami finansowymi w celu
zapewnienia ptynnosci finansowej. Na dzieh niniejszego raportu, Spotka posiadata przeszio 50 min zt dostepnego
finansowania w formie niewykorzystanych linii kredytowych, faktoringowych i gwarancyjnych.

16. Oddziaty (zaktady) Spotki

Spotka nie posiada wyodrebnionych oddziatéw. Dziatalnos¢ wydobywcza Spéti odbywa sie w kopalni w Pitawie Goérnej,
Zarzad oraz podstawowe komorki zarzadcze i administracyjne majg swojg siedzibe w Warszawie.

17. Powiazania organizacyjne i kapitalowe

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Spétka byta jednostkg dominujgca w Grupie kapitatowe;:
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DSS
100% 100%
Surowce Skalne Wschéd Sp. z 0.0. Surowce Skalne Zachod Sp. z o.0. DB Beton Sp. z o.0.

85%

Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A.*

*na dzien 31 grudnia 2010 r. zgodnie ze stosowanymi przez Spotke Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg KKSM zostat potraktowany jako jednostka zalezna od Spétki mimo, ze
nie zostata zaptacona jeszcze cena za akcje ani nie doszto do przeniesienia akcji na rzecz DSS.

Jednostkami powigzanymi z Grupa, w ktorej jednostkg dominujaca jest DSS sa:
¢ Aroga Holdings Sp. z 0.0. jednostka dominujgca wobec Spétki,
e Jantuczak — Prezes Zarzgdu i 99,9% akcjonariusz Aroga Holdings Sp. z o0.0.
e Biotrem Polska Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0.,
e Geoflash Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0.,

e Eko — Progres Sp. z 0.0. — jednostka, w ktérej posrednio posiada udziaty Prezes Zarzgdu (posrednio wtasciciel
99,9% akcji Spotki)

Poza powigzaniami kapitalowymi opisanymi powyzej, Spotka nie jest powigzana kapitatowo ani organizacyjnie z innymi
podmiotami.
18. Instrumenty oraz zarzadzanie ryzykiem finansowym

Opis ryzyk zwigzanych z posiadanymi instrumentami finansowymi oraz cele i metody zarzgdzania ryzykiem finansowym
zostaty opisane w Nocie 8 do jednostkowego sprawozdania finansowego.

19. Glowne inwestycje krajowe i zagraniczne (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycje kapitalowe dokonane poza grupa jednostek
powiazanych oraz opis metod ich finansowania

Nie dotyczy, w roku 2010 Spoétka oraz jej grupa kapitatowa nie dokonywata inwestycji w papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, nieruchomosci, wartosci niematerialnie i prawne.

20. Informacja o udzielonych pozyczkach, w tym pozyczkach dla jednostek powigzanych

Nie dotyczy, w roku Spétka nie udzielata pozyczek innym podmiotom, w tym jednostkom powigzanym.

21. Informacja o otrzymanych i udzielonych poreczeniach i gwarancjach

W roku 2010 Spétka ani jej jednostki zalezne nie udzielity gwarancji lub poreczen innym jednostkom.

Na mocy umowy z dnia 10 czerwca 2010 r. zmienionej aneksem z dnia 15 listopada 2010 r. Spdtka otrzymata linie
gwarancyjng z Kredyt Bank S.A. na tagczng kwoteg 50,5 min zt. Linia gwarancyjna jest wykorzystywana jako zabezpieczenie
zobowigzan handlowych Spotki oraz jako gwarancja dobrego wykonania uméw zawartych z Covec i Polimex-Mostostal.
Na dzien 31 grudnia 2010 r. wykorzystanie linii gwarancyjnej wynosito 14.625 tys. zt.

22. Postepowania sagdowe

Na dzien 31 grudnia 2010 r. jednostkowa ani tgczna wartos$¢ sporow sgdowych nie przekraczata 10% wartosci kapitatow
wihasnych.

23. Transakcje z jednostkami powigzanymi
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W roku 2010 Spotka nie dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub fgcznie bytyby istotne i
zostalyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Szczegodly wszystkich transakcji oraz rozrachunki z jednostkami
powigzanymi zostaty opisane w Nocie 31 do sprawozdania finansowego.

24. Wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
W okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2010 r. cztonkom Zarzgdu oraz Radu Nadzorczej z tytutu petnienia

funkcji w organach Spdtki oraz jej jednostek zaleznych przyznano nastepujgce wynagrodzenia, obejmujgce
wynagrodzenia zasadnicze oraz premie.

2010
Zarzad
Jan tuczak 1697
Marcin Jezewski 275
Piotr Michatowski 286
Malgorzata Then 443
Razem 2701
Rada Nadzorcza
Marek Gtuchowski 104
Adam Budnikowski 104
Krzysztof Galos 104
Krzysztof Biatowolski 104
tukasz Hatazinski 104
Danuta tuczak 49
Robert Juszczak 34
Razem 603

25. Udziaty w Spéice i jednostkach powigzanych bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Giéwnym akcjonariuszem Spotki na dzien 31 grudnia 2010 r. byta Aroga Holdings Sp. z o.0., ktérej gtdwnym
akcjonariuszem, posiadajacym 99,9% akcji oraz gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw, jest Jan tuczak. Jan tuczak jest
réwniez prezesem Spotki Dolno$lgskie Surowce Skalne S.A. Na dzien 31 grudnia 2010 r. Aroga Holdings Sp. z o.0.
posiadata 6.463.900 akcji, co stanowito 50,0004% wszystkich akcji i gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Pozostate osoby wchodzgce w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych nie posiadaja akcji Spotki.
26. Umowy z osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia
Czionkom Zarzadu przystugujg nastepujgce rekompensaty w przypadku odwotania ze stanowiska.

Jan tuczak — Prezes Zarzadu
e w przypadku odwotania ze stanowiska Prezesa Zarzadu, pomimo braku waznych ku temu powoddw, Jan tuczak
otrzyma jednorazowe odszkodowanie gwarancyjne w wysokosci 12 krotnosci $redniego miesiecznego
wynagrodzenia, pobieranego w okresie ostatnich 12 miesiecy petnienia funkcji Prezesa Zarzadu. W pozostatych
przypadkach Jan tuczak otrzyma jednorazowe odszkodowanie gwarancyjne w wysokosci 6 krotnosci $redniego
statego miesiecznego wynagrodzenia, pobieranego w okresie ostatnich 12 miesiecy petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu.

Marcin Jezewski — Wiceprezes Zarzadu
e w przypadku rozwigzania umowy przez pracodawce, Pan Marcin Jezewski otrzyma odprawe w wysokosci 8
miesigcznego wynagrodzenia zasadniczego.

Matgorzata Then — Cztonek Zarzadu
e w przypadku wygasniecia kontraktu w wyniku odwotania Maligorzaty Then ze stanowiska cztonka Zarzgadu
pomimo braku waznych ku temu powodéw, Matgorzata Then otrzyma jednorazowe odszkodowanie gwarancyjne
w wysokosci trzykrotnosci miesiecznego wynagrodzenia.

27. Program akcji pracowniczych

W Spoice nie wystepuje program akcji pracowniczych.
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28. Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadza roczne jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Zasady sporzadzania sprawozdan
finansowych opisano w Nocie 6 do jednostkowego sprawozdania finansowego.

29. Biegly rewident i jego wynagrodzenie

Zgodnie z umowg z dnia 2 sierpnia 2010 r. oraz 24 lutego 2011 r. biegtym rewidentem Spoéiki zostat KPMG Audyt Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka Komandytowa. Spoétka ta dokonata przegladu jednostkowego skroconego
sprawozdania finansowego DSS za pierwsze 6 miesiecy 2010 r. oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2010 r.

Wynagrodzenie za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wyniosto 229 tys. zt (w roku 2009 za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego KPMG otrzymato
wynagrodzenie w wysokosci 160 tys. zt).

Wynagrodzenie z tytutu przeglgdu sprawozdan finansowych w roku 2010 wyniosto 30 tys. zt (w roku 2009 wynagrodzenie
z tego tytutu wyniosto 80 tys. zi)

tgczna warto$¢ wynagrodzenia z tytutu pozostatych ustug (doradztwo podatkowe, akwizycyjne, pozostate) zrealizowanych
przez spotki KPMG wyniosta w roku 2010 30 tys. zt (w roku 2009: 597 tys. z).

30. Poreczenia i gwarancje
W roku 2010 Spotka ani jej jednostki zalezne nie udzielity gwarancji lub poreczen innym jednostkom.
31. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku

ktorych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie sg Spétce znane umowy tego rodzaju. Nie dotyczy.

Jan tuczak Marcin Jezewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Then

Czilonek Zarzadu

Warszawa, dnia 21 marca 2011 r.
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Zatacznik 1 do Sprawozdania z dziatalnosci Spétki za rok 2010

OSWIADCZENIE ZARZADU DOLNOSLASKIE SUROWCE SKALNE S.A.
O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

(Ninigjsze o$wiadczenie sporzgdzono zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa niebedgcego paristwem cztonkowskim).

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega spétka Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A.

Dolnoslaskie Surowce Skalne Spoétka Akcyjna (DSS, Spotka) jako spoétka publiczna, ktorej akcje dopuszczone sg do
obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych prowadzonej przez spotke Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(GPW), stosuje zasady tadu korporacyjnego uchwalone przez Rade GPW w Warszawie S.A. Zbiér zasad stosowanych
przez Spoétke nosi nazwe ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” i jest dostepny na stronie internetowej: http://corp-
gov.gpw.pl/publications.asp

2. Zakres, w jakim odstapiono od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, o ktérym mowa w pkt. 1.

Spotka nie stosuje nastepujacych zasad fadu korporacyjnego:

e pktl.1,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” zgodnie z ktérym: "Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i zuzyciem nowoczesnych technologii,
zapewniajgcych szybkosé, bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informacji. Spotka korzystajac w jak
najszerszym stopniu z tych metod komunikowania powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i
analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystanie sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;j",

Spotka dotozy wszelkich staran w celu stosowania sie do wymagan technicznych, o ktérych mowa w ww.
zasadzie, jednakze jej petna implementacja moze by¢ utrudniona z uwagi na ograniczone mozliwosci techniczne
Spofki.

e pkt 1.5 ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” zgodnie z ktérym: ,w przypadku, gdy wyboru cztonkow
organu spotki dokonuje walne zgromadzenie — udostepnione spétce uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do
zarzadu i rady nadzorczej wraz z zyciorysami zawodowymi, w terminie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi
oraz podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem.”

Punkt ten nie zostat zastosowany w Spétce, poniewaz kandydatury cztonkéw organéw spotki sg zgtaszane i
uzasadniane w trakcie obrad Walnego Zgromadzenia.

3. Opis cech stosowanych w Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzagdzania w
odniesieniu do proceséw sporzadzania sprawozdan finansowych (w tym sprawozdan skonsolidowanych)
Spotki

Zarzgd Spétki S.A. jest odpowiedzialny za wdrozenie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych. Nadzoér nad procesem elektronicznego przekazywania raportow rocznych i
okresowych sprawuje Dyrektor Finansowy.

Spotka na biezgco monitoruje i wdraza zmiany wprowadzane w przepisach i regulacjach zewnetrznych w zakresie
wymogow sprawozdawczosci gietdowej.

Podstawg sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki sg ksiegi rachunkowe prowadzone przy uzyciu
programu finansowo ksiegowego, ktéry zapewnia podstawowe potrzeby informacyjne dla rachunkowosci finansowej i
zarzadczej. System ten zapewnia agregowanie danych w pozadanych przekrojach.
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Prawidtowos$¢ stosowania zasad rachunkowosci przez Spotke jest monitorowana na biezaco przez pracownikéw Dziatu
Finansowego. Sprawozdania finansowe sporzgdzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

Roczne i okresowe jednostkowe sprawozdania finansowe podlegajg badaniu przez niezaleznego audytora Spoétki. Wyniki
badania i przegladu prezentowane sg przez audytora Zarzgdowi oraz kierownictwu pionu finansowego Spdtki na
spotkaniach podsumowujgcych.

Rada Nadzorcza dokonuje oceny jednostkowych sprawozdan finansowych w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak réwniez ze stanami faktycznymi, a takze oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w danym
roku obrotowym.

W Spétce w ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje wyodrebniony komitet ds. audytu, do zadan ktérego nalezy:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce,

e monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem w
Spoétce,

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej w Spétce,

e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
w tym w przypadku $wiadczenia na rzecz Spoiki ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649 z 2009 r.),

e rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do
przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej w Spoice,

e wykonywanie innych czynnosci z zakresu sprawozdawczosci i rewizji finansowej oraz kontroli wewnetrznej,
okreslonych w uchwatach organéw Spotki.

Spotka nie prowadzi dziatan gospodarczych wykraczajgcych poza jej cele statutowe i podstawowy kierunek
funkcjonowania.

4. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji Spotki.

Zestawienie akcjonariuszy Spotki posiadajgcych znaczne pakiety (>5%), sporzgdzone na dzier 31 grudnia 2010 roku na
podstawie uzyskanych przez Spotke informaciji dotyczacych posiadanych akcji Spétki przedstawiato sie nastepujgco:

Liczba posiadanych Procentowy udziat Liczba gtoséw w ogdlnej Procentowy udziat w ogdlnej

Lp. Akcjonariusz akcii w kapitale liczbie gtoséw na walnym liczbie gtoséw na walnym
! zaktadowym zgromadzeniu zgromadzeniu

1. Aroga Holdings 6 463 900 50,0004 % 6 463 900 50,0004 %
Sp. zo.o.

g, MO FEEEEFlE 1051 303 8,1321 % 1051303 8,1321 %

Inwestycyjny Otwarty

3. Polnord S.A. 670 375 5,1856 % 670 375 5,1856 %

4. pozostali akcjonariusze 4742 131 36,6819 % 4742 131 36,6819 %
tacznie 12 927 709 100% 12 927 709 100%

Do dnia 21 marca 2011 r. w strukturze akcjonariatu nastgpity zmiany, o czym Spoétka informowata w nastepujacych
raportach biezgcych: 4/2011 z dnia 25 stycznia 2011 r., 13/2011 z dnia 11 lutego 2011 r. oraz 14/2011 z dnia 11 lutego
2011 r. Po uwzglednieniu powyzszych informacji, na dzien 21 marca 2011 roku zestawienie akcjonariuszy Spotki
posiadajgcych znaczne pakiety (>5%) przedstawia sie nastepujgco:
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Liczba posiadanych Procentowy udziat Liczba gtosow w ogdlnej Procentowy udziat w ogdlnej

Lp. Akcjonariusz it w kapitale liczbie gtoséw na walnym liczbie gtoséw na walnym
! zaktadowym zgromadzeniu zgromadzeniu
1. Aroga Holdings 6 463 900 50,0004 % 6 463 900 50,0004 %
Sp. zo.o.
2. IDEA TFI S.A. 1157 968 8,9572 % 1157 968 8,9572 %

3. ING Parasol Fundusz 1051303 8,1321 % 1051 303 8,1321 %
Inwestycyjny Otwarty

4, Polnord S.A. 670 375 5,1856 % 670 375 5,1856 %
5. pozostali akcjonariusze 3584 163 27,7247 % 3584163 27,7247 %
tacznie 12 927 709 100% 12 927 709 100%

5. Posiadacze papierow wartosciowych dajagcych specjalne uprawnienia kontrolne oraz ograniczenia odnosnie
wykonywania prawa gtosu i przenoszenia prawa wlasnosci

Akcje Spotki serii A, B, C oraz D w ilosci 12.927.709 sg zdematerializowane, zwykte oraz na okaziciela. W Spétce nie
wystepujg akcje badz inne papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne, nie ma réwniez zadnych
ograniczeh w wykonywaniu prawa gtosu.

6. Zasady dotyczace powolywania i odwolywania osoéb zarzadzajgcych oraz ich uprawnien

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Dopuszczalne jest ponowne powotanie tej samej osoby na cztonka Zarzadu na kolejne
kadencje. Walne Zgromadzenie powotuje Prezesa Zarzadu, a nastepnie na wniosek Prezesa Zarzadu - pozostatych
cztonkéw Zarzadu. Jezeli powotanie czionka zarzadu nastepuje w trakcie kadencji Zarzadu, powotuje sie go na okres do
konca tej kadenciji.

Walne Zgromadzenie moze odwotaé¢ cztonka Zarzadu lub caly Zarzad przed uptywem kadencji Zarzgdu. Cztonek Zarzadu
moze by¢ w kazdej chwili zawieszony w czynnosciach przez Walne Zgromadzenie.

Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki i reprezentuje ja na zewnatrz, podejmujgc uchwaly we wszystkich sprawach nie
zastrzezonych wiasciwymi przepisami prawa oraz Statutem Spétki dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Do
sktadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwéch czlonkéw zarzadu lub jednego cztonka
zarzadu z prokurentem.

Posiedzenie Zarzgdu zwotuje Prezes Zarzadu ilekro¢ uzna to za wskazane lub gdy wniosek o zwotanie posiedzenia ztozy
cho¢by jeden czionek Zarzgdu. Uchwaty Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow. W razie rownej liczby gtosow
rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu. W stosunkach wewnetrznych tryb dziatania Zarzadu okresla szczegétowo Regulamin
Zarzadu. Regulamin Zarzgdu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

Zarzadowi przystuguje prawo ustanawiania ograniczonego prawa rzeczowego na przedsiebiorstwie Spotki lub jego
zorganizowanej czesci.

W umowach pomiedzy Spdétkg a cztonkami Zarzgdu oraz w sporach pomiedzy nimi Spétke reprezentuje Rada Nadzorcza.
Umowy, w tym umowy o prace z czionkami Zarzgdu, podpisuje w imieniu Rady Nadzorczej jej Przewodniczgcy, po
uprzednim zatwierdzeniu tresci takich umoéw, w tym wysokos$ci wynagrodzenia, przez Rade Nadzorcza.

Pracownicy Spotki podlegajg Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz ustala ich
wynagrodzenia na zasadach okreslonych przez Zarzad i obowigzujgce przepisy.

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania os6b zarzadzajgcych oraz ich uprawnien, okresla zatwierdzony przez Rade
Nadzorczg w sierpniu 2010 r. Regulamin Zarzgdu Spotki.
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7. Zasady zmiany statutu

Zmiany statutu nastepujag w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig 3/4 oddanych gtosow.

8. Sposodb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposéb ich
wykonywania

Walne Zgromadzenie Spdtki dziata w oparciu o uregulowania zawarte w Kodeksie Spétek Handlowych i Statucie Spotki.
Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia okresla Statut Spoétki (dostepny na stronie
internetowej Spotki). Akcjonariuszom Spotki przystugujg uprawnienia okreslone w art. 434 Kodeksu Spétek Handlowych
(prawo poboru).

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje sie rowniez na wniosek
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu akcyjnego. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20
kapitatu akcyjnego mogg zgda¢ umieszczenia poszczegodlnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

9. Sklad osobowy oraz opis dziatania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spotki
Zarzad Spotki

W roku 2010 oraz po jego zakonczeniu, w Zarzadzie Spéitki zasiadaty nastepujace osoby:

Jan tuczak Prezes Zarzadu;

Marcin Jezewski Wiceprezes Zarzadu od 29 kwietnia 2010 r.;
Matgorzata Then Cztonek Zarzadu;

Piotr Michatowski Cztonek Zarzadu do 19 lipca 2010 r.

Rada Nadzorcza

W roku 2010 oraz po jego zakonczeniu, w Radzie Nadzorczej Spétki zasiadaty nastepujace osoby:

Marek Gtuchowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

tukasz Hatazinski Czionek Rady Nadzorczej;

Krzysztof Galos Czilonek Rady Nadzorczej;

Adam Budnikowski Cztonek Rady Nadzorczej;

Krzysztof Biatowolski Cztonek Rady Nadzorczej do 11 stycznia 2011 r;
Danuta tuczak Cztonek Rady Nadzorczej od 29 kwietnia 2010 r;
Maksymilian Kostrzewa  Cztonek Rady Nadzorczej od 19 lipca 2010 r.;
Rafat Juszczak Cztonek Rady Nadzorczej od 19 lipca 2010 r.;
Tomasz Siemigtkowski Cztonek Rady Nadzorczej od 16 marca 2011 r.

W sktad Komitetu Audytu na dzien niniejszego sprawozdania wchodzili Pan Marek Gtuchowski i Pan tukasz Hatazinski.
Sposéb dziatania oraz zasadnicze uprawnienia Rady Nadzorczej okresla uchwalony przez Walne Zgromadzenie w
kwietniu 2009 r. Regulamin Rady Nadzorczej Spotki Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. Sposoéb dziatania oraz zasadnicze
uprawnienia Zarzadu okresla uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorczg w sierpniu 2010 r.
Regulamin Zarzadu Spétki Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A.

Jan tuczak Marcin Jezewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Then

Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 21 marca 2011 r.
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E. OPINIA | RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Opinia i raport biegtego rewidenta stanowi zatgcznik do raportu rocznego.

Niniejsze noty stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego



