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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
4fun MEDIA S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku Grupy Kapitatowej 4fun MEDIA S.A. (dalej ,Grupa”),
dla ktérej 4fun MEDIA S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Bobrowieckiej 1A, jest jednostka
dominujaca, obejmujacego:

a. wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,

b. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2010 roku,
ktdre po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 38 045 tys. zi,

c. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje catkowity dochdéd w wysokosci 4 813 tys. zi,
w tym zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w wysokosci 4 813 tys. z,

d. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 20 190 tys. zt,

e. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu $rodkdw pienieznych
o kwote 11 763 tys. zi,

f. dodatkowe informacje i objasnienia.

(,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelnos¢, prawidtowosé i jasnosc zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad jednostki dominujgce;j.
Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej obowigzane sg do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci).

3. Naszym zadaniem byto zbadanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedgca podstawg jego
sporzadzenia jest prowadzona, we wszystkich istotnych aspektach, w sposdb prawidtowy.

4. Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow,
w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej,
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z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad
jednostki dominujacej zasad rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw dokonanych przez Zarzad, jak
i ogblnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajgcych podstaw
do wyrazenia opinii o zatagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym, jako
catosé.

5. Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a.

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku,

zostato sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wptywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu jednostki
dominujacej.

4 Audyt Sp. z 0.0.

ul. Kose

60-538 Poz

ielna 18/4  tel: +48 61 841 7180  www: www

daudyt.pl NIP: 7811817052 KRS: 0000304558; 5 \
ar fax: +48 61 8417190  e-mail: biuro@4audytpl  REGON: 300821905 VIl Wydzial Gospodarczy KRS,

:apital zakladowy 100 000 PLN



BUDUJEMY ZAUFANIE

[

AUDYT

6. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej na temat dziatalnosci Grupy
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku. Uznalismy, ze informacje
pochodzace z zatagczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne i ze sprawozdanie Zarzadu
uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Y
Michat Czerniak wHatﬁU'
Cz gutam "~ 0 LAN

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy Biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KIBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 17 marca 2011 roku
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RAPORT  UZUPEENIAJACY OPINIE ZBADANIA  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA
2010 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU

[ INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Informacje identyfikujace badang Grupe Kapitatowa

4fun MEDIA S.A. (Spétka dominujgca, Jednostka dominujgca) zostata zawigzana w dniu 2 wrzesnia 2003
roku na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 13123/03),
podpisanym przed notariuszem Pawtem Chatupczakiem w kancelarii notarialnej w Warszawie.

Siedziba Spdétki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Bobrowickiej 1A.

Dnia 7 listopada 2003 roku Spdtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000177490.

Spétka posiada numer NIP 951-20-85-470 oraz symbol REGON 015547050.
Spétka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spoéfki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej jest:

- tworzenie i nadawanie kanatéw tematycznych,

- produkcja i agregacja tresci video

- rozwdj zaplecza technologicznego - tworzenie, dystrybucja nowych rozwigzan technologicznych
ze szczegblnym naciskiem na narzedzia interaktywne.

Kapitat zaktadowy Spétki dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 4 063 tys. zt
i dzielit sie na 4 063 500 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku, struktura akcjonariuszy Spétki dominujgcej
przedstawiata sie nastepujgco (dane w zt):

llosé
o .
Akcjonariusz % udz.lafu w posiadanych Wartosc akgji
kapitale ..
akgji
Nova Group (Cyprus) Ltd 50,81% 2 064 642 2064 642 zt
Golden Finance Investments Ltd 10,04% 407 831 407 831 zt
IDEA TFI S.A. 8,58% 348 797 348 797 zt
Pozostali Akcjonariusze 30,60% 1242 230 1242 230zt
Razem 100,00% 4063 500 4063 500 zt
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Jednostkami powigzanymi ze Spétka dominujgcy sg podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej,
ktorej jednostkg dominujacg jest 4fun MEDIA S.A.

Grupa Kapitatowa obejmuje nastepujgce podmioty:
— 4fun MEDIAS.A. - spotka dominujaca
—  Program Sp. zo.o. - spotka zalezna

Zgodnie z Statutem organami Spotki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzgdu Spétki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:
— Ewa Czekata - Prezes Zarzadu,
— Aneta Parafiniuk - Cztonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie
Zarzadu Spotki:

W dniu 1 marca 2011 roku Pani Tycjana Dmochowska-Ruzik ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu 4fun Media S.A. W dniu 3 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki przyjeta rezygnacje

Pani Tycjany Dmochowskiej-Ruzik oraz powotata na Cztonka Zarzadu Panig Anete Parafiniuk.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

— Dariusz Stokowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Wojciech Bienkowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Marcin Marzec - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Jakub Bartkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Cezary Kubacki - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2009 roku
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Ewe Wtodecka, dziatajgcg w imieniu Meritum Audyt Sp. z 0.0.
z siedzibg w Krakowie i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
dnia 29 czerwca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w ztozone w Sadzie Rejonowym w Warszawie
w dniu 13 lipca 2010 roku.
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3. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu 4fun
MEDIA S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Bobrowieckiej 1A i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej 4fun MEDIA S.A., na ktore sktada sie:

a. wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,

b. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 38 045 tys. zi,

c. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktore wykazuje catkowity dochdéd w wysokosci 4 813 tys. zf,
w tym zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w wysokosci 4 813 tys. z,

d. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 20 190 tys. zt,

e. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote
11 763 tys. zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia.

Rok obrotowy, za ktdry sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
12 kolejnych miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 31 stycznia 2011 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spoétki dominujgcej
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
Spotki w dniach od 21 lutego 2011 roku do dnia 17 marca 2011 roku z przerwami.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Ponadto, Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spoétki sg zobowigzani zapewnié, posiadajagc w tym zakresie
odpowiedzialnos¢ solidarng, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu
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Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie raportu
uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spotki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu zdarzen wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujgcej udostepnit
nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

4AUDYT Sp. z o0.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy spetniajg wymag niezaleznosci.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie
w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.
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1. ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

1. SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEI

Rok Rok . Rok .
.. . Dynamika .. Rok poprzedni
biezacy poprzedni biezacy
% Struktura %
tys. zt tys. zt Struktura %

Aktywa trwate 14 657 11315 30% 39% 59%
Rzeczowe aktywa trwate 601 837 -28% 2% 4%
Wartosci niematerialne 5454 1942 181% 15% 10%
Inwestycje 8282 8282 0% 22% 43%
Inne 320 254 26% 0% 1%
Aktywa obrotowe 23388 7941 195% 61% 41%
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 8614 3970 117% 23% 21%
Krétkoterminowe pozyczki udzielone 1506 0 +100% 4% 0%
Instrumenty pochodne 0 163 -100% 0% 1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 436 674 1745% 33% 3%
Rozliczenia miedzyokresowe 831 3134 -73% 2% 16%
Aktywa razem 38 045 19 256 98% 100% 100%
.Rc.)k Rok . Dynamika .R?k Rok poprzedni
biezacy poprzedni % biezgcy Struktura %
tys. zt tys. zt ? Struktura % ¢

Kapitat wtasny 32972 12782 158% 87% 66%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 5073 6 474 -22% 13% 34%
Zobowigzania dtugoterminowe 1600 2679 -40% 4% 14%
Zobowigzania handlowe 1839 2331 -21% 5% 12%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty .

e 1015 1106 -8% 3% 6%
Pozostate pozycje 619 359 72% 2% 2%
Pasywa razem 38 045 19 256 98% 100% 100%
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2. SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

Rok biezacy Rok poprzedni Dynamika ,R(.,k Rok .
tys. 2t tys. 2t % biezacy poprzedni
: ) Struktura %  Struktura %

Przychody netto ze sprzedazy 16 336 13535 21% 100% 100%
Koszt witasny sprzedazy 7943 7 219 10% 49% 53%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 8393 6315 33% 51% 47%
Koszty sprzedazy 313 659 -53% 2% 5%
Koszty ogdlnego zarzadu 1907 1817 5% 12% 13%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 6173 3839 61% 38% 28%
Pozostate przychody operacyjne 229 226 1% 1% 2%
Pozostate koszty operacyjne 151 243 -38% 1% 2%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 6251 3823 64% 38% 28%
Przychody/koszty finansowe netto -138 52 -365% -1% 0%
Zysk/(Strata) brutto 6113 3875 58% 37% 29%
Podatek dochodowy 1300 736 77% 8% 5%
Zysk/(Strata) netto 4813 3139 53% 29% 23%
Zysk przypadajgcy Akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 4813 3139 53% 29% 23%
Pozostate dochody ogdtem - - - - -
Catkowity dochdd ogotem 4813 3139 53% 29% 23%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownosé

Rentownos$é¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo.
Jej podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolnosci podmiotu do generowania zyskéw postrzeganych
przez pryzmat zasobdw — tak kapitatowych jak i majgtkowych, zaangazowanych w ten proces. Analiza
rentownosci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci przedsiebiorstwa i szukania najlepszych
sposobdw angazowania posiadanych przez nie Srodkéw.

Wartosc wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa

2010 2009

Zyskownos¢ operacyjna sprzedaz 2ysk z dziatalnosci 38% 28%
¥ P vl P ¥ operacyjnej/przychody ze sprzedazy ? ’
Rentownos¢ sprzedazy brutto 4 brutto/przych_ody netto 51% 47%

ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy netto zysk netto/przychody netto ze sprzedazy 29% 23%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego zysk netto/kapitat wtasny ogotem 15% 25%
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem 13% 16%

Ptynno$¢ finansowa

Ptynno$¢ finansowa wyraza zdolnos¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Zdolnosc¢ ta opiera sie na zasobach posiadane]j przez jednostke gotdwki oraz na pozostatych zasobach
materialnych, ktére jednostka zamienia w okreslonym czasie na gotowke (cykl aktywow obrotowych).

Wartosc wskaznika
2010 2009

Wskaznik Formuta obliczeniowa

aktywa obrotowe/zobowigzania

i . 6,7 2,1
krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej

aktywa obrotowe- zapasy-rozliczenia
Wskaznik ptynnosci szybkiej miedzyokresowe)/zobowigzania 6,5 1,3
krétkoterminowe

srodki pieniezne/ zobowigzania

Wskaznik ptynnosci gotowkowej , ) 3,6 0,2
krétkoterminowe
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobdw oceniajg zdolno$¢ przedsiebiorstwa do optymalnego
zarzadzania posiadanymi aktywami oraz wskazujg, czy wielkos¢ danego skfadnika aktywéw jest
adekwatna do rozmiaréw prowadzonej przez przedsiebiorstwo dziatalnosci. Wskazniki sprawnosci
okreslajg dtugosé cyklu rotacji, jakiemu podlegajg zapasy, naleznosci i aktywa ogdétem oraz wskazujg
okres, po jakim przedsiebiorstwo przecietnie sptaca swoje zobowigzania.

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2010 2009

Wskaznik rotacji majatku przychody netto Z(,e sprzedazy/aktywa 43 70

ogdtem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/aktywa 27 16
aktywow trwatych trwate
Wskaznik rotacji naleznosci naleznosci handlowe*360 dni/przychody 66 102
w dniach ze sprzedazy
Wskaznik rotacji zobowigzan zobowigzania handlowe*360 dni/(koszty 71 08
w dniach operacyjne - amortyzacja)

Finansowanie dziatalnosci

Wskazniki finansowania prezentujg strukture Zrédet finansowania dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez przedsiebiorstwo. Wskazujg na udziat poszczegdlnych sktadowych kapitatow
wtasnych i obcych w finansowaniu aktywdw. Ich optymalne wartosci pozwalajg na utrzymanie przez
przedsiebiorstwo dtugoterminowej ptynnosci finansowej.

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2010 2009

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia zobowigzania ogétem/suma pasywow 13% 34%
Wskaznik zadtuzenia zobowigzania dtugoterminowe/suma 4% 14%
dtugoterminowego pasywow ? ?
Wskaznik zadtuzenia kapitatu . . . .

P zobowigzania ogotem/kapitat wtasny 15% 51%
wtasnego
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Komentarz

Poziom wskaznika zyskownosci sprzedazy w 2010 roku wynidst 38,0%. Oznacza to, ze ze 100 zt
przychoddéw ze sprzedazy Grupa generowata przecietnie 38,0 zt zysku na sprzedazy.

Wzrost wyniku finansowego netto w roku 2010 w stosunku do roku poprzedniego pozwolit na wzrost
wskaznikdw oceny rentownosci Grupy na pozostatych poziomach ksztattowania sie wyniku finansowego.

W catym okresie analizy wartosci wskaznikow ptynnosci szybkiej i biezgcej ksztattowaty sie na relatywnie
wysokim poziomie, co pozwala na wysoka ocene zdolnosci Grupy do terminowego regulowania jej
zobowigzan.

Nadwyzka naleznosci handlowych nad zobowigzaniami (dodatni kierunek przeptywu strumienia
gotéwki), powoduje, iz Grupa zachowuje petng zdolnos$¢ do terminowego regulowania zobowigzan
biezgcych wptywami z dziatalnosci operacyjne;j.

4. Zasadnosc zatozenia kontynuacji dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
4fun MEDIA S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku, w tym analizy sytuacji finansowej,
nie stwierdzilimy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci
jednostki dominujacej.
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Ill. INFORMACJE SZCZEGOtOWE

1. DOKUMENTACIJA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej
nie dokonat odstepstw odzasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisdw wykonawczych.

Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposéb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacje finansowg i majgtkowa Grupy Kapitatowej, tak jakby jednostki Grupy Kapitatowej
stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

— sumowanie sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania
z przeptywu srodkéw pienieznych,

— dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym wytgczenie kapitatéw wtasnych jednostek zaleznych
na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji, wytgczenie
z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej na dzien bilansowy, wytgczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat obrotow
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej w okresie sprawozdawczym, wytgczenie z wyniku
finansowego niezrealizowanych marz zawartych w skfadnikach aktywdéw jednostek Grupy
Kapitatowe;j.

2. DZIEN BILANSOWY
Nie wystgpity rozbieznos¢ pomiedzy dniem bilansowym, na ktdéry sporzadzono skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, a dniem, na ktdry zostaty sporzadzone sprawozdania
finansowe jednostek objetych konsolidacja.

3. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

W 2010 roku Spoétka dominujgca nie dokonywata wytgczen podmiotow zaleznych z obowigzku objecia
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

4. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.
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W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wytacznie przychody i koszty, ktére zostaty osiggniete
(poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Informacje o dokonanych wytgczeniach zostaty zaprezentowane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakornczony
dnia 31 grudnia 2010 roku.

Dokonane wytgczenia niezrealizowanych wynikéw przez jednostki objete konsolidacja zawartych
w wartosci aktywow sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

5. WARTOSCE FIRMY

Ustalenie stanu wartosci firmy na dzied 31 grudnia 2010 roku jest zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Informacje dotyczace ustalenia wartosci firmy oraz dokonanego odpisu z tytutu utraty wartosci zostaty
zaprezentowane w dodatkowych informacjach iobjasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

6. KAPITAL WLASNY

Wykazany stan kapitatu witasnego, w tym kapitatu przypadajacego akcjonariuszom niesprawujgcym
kontroli jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Informacje dotyczgce ustalenia kapitatu wtasnego, w tym kapitatu przypadajgcego akcjom
niesprawujgcym kontroli zostaty zaprezentowane w notach objasniajagcych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2010 roku.
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7. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka dominujgca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zasady wyceny, prezentacji oraz sposobu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaty prawidiowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Noty w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje
niezbedne do oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zostaty one sporzadzone we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzed Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych.

Zarzad jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu
wtasnego w badanym okresie o kwote 20 190 tys. zt, a jego pozycje prawidtowo powigzane s3 ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem 1z catkowitego dochodu oraz notami
objasniajgcymi.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw
pienieznych w wysokosci 11 763 tys. zt, a jego pozycje prawidtowo powigzane sg ze sprawozdaniem
z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitego dochodu oraz notami objasniajgcymi.

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy w roku obrotowym 2010.

DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji,
dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Uznalismy, ze informacje pochodzace z zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3
z nim zgodne i ze sprawozdanie Zarzgdu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).
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8. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu jednostki dominujgcej pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata obowigzujgcych jg przepisow prawa

. 1/
Michat Czerniak wHﬂU
C;_'_ Guw'% 5 i VAN

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy Biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KIBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, 17 marca 2011 roku
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