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DO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A.

Szanowni Panstwo,

Rok 2010 byt przetomowy dla Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. Po wielomiesiecznych przygotowaniach,
w dniu 30 listopada ubiegtego roku, Spoétka zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Tym
samym stata sie drugg, po TVN, spdtkg z branzy telewizyjnej notowang na GPW. Wczesniej, w marcu 2010 roku,
uruchomiony zostat kolejny, wtasny kanat muzyczny — rebel:tv. W tym samym miesigcu 4fun.tv zmienit format
nadawania z 4:3 na 16:9, a do raméwki 4fun.tv zostaty wprowadzone nowe, atrakcyjne formaty programowe.
Stacja zakonczyta ubiegty rok i otwarta nowy jako druga, najbardziej popularna stacja muzyczna w Polsce,
pozyskujgc rekordowg liczbe nowych widzéw w tym segmencie kanatéw tematycznych. Rok 2011 rozpoczat sie
zatem bardzo optymistycznie.

Dzieki wejsciu na rynek podstawowy warszawskiej gietdy, Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. pozyskata
znaczgce srodki finansowe, ktére bedzie inwestowaé m.in. w kolejne kanaty tematyczne, zakup nowych formatow
telewizyjnych, dalszy rozwdj infrastruktury technologicznej oraz poszerzenie skali dziatalnosci w Internecie. Ma
temu stuzy¢ m.in. uruchomienie zintegrowanej platformy on-line, co byto jednym z celéw przeprowadzonej emis;ji.
Rozwéj w tym obszarze bedzie realizowany zaréwno poprzez rozwdj organiczny jak i w drodze akwizycji firm
posiadajacych komplementarne produkty w obszarze mediéw internetowych. Spétka zamierza dodatkowo siegngc
po srodki unijne, ktére pomogg sfinansowac kolejne inwestycje oraz szkolenia dla kadry menedzerskiej.

Nadrzednym celem strategicznym 4fun Media S.A. jest konsekwentne budowanie wartosci Spétki dla
akcjonariuszy poprzez maksymalizowanie osigganych zyskéw. Zapewni jej to dalszy rozwdj dziatalnosci
telewizyjnej, poniewaz w tym obszarze Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. widzi dla siebie najwieksze mozliwosci
wzrostu przychoddéw i rentownosci. Skuteczna realizacja strategii wymaga tworzenia unikalnej, multimedialnej
oferty programowej, w réznych formatach, skierowanej do wymagajgcej i zasobnej czesci odbiorcow w wieku od
16 do 49 lat. Kierujac do niej bogatszg i szerszg oferte, Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. zamierza uzyskiwac stale
rosngce wptywy z reklam oraz sprzedazy ustug i produktdw multimedialnych.

Strategiczne znaczenie dla dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. ma podpisana w grudniu
ubiegtego roku, umowa z TVN. Wspodtpraca dotyczy projektu TVN pod nazwg Premium TV, obejmujgcego
wspotprace w zakresie sprzedazy czasu reklamowego 4fun.tv i rebel:tv. Umowa ta moze w znaczacy sposéb
wptynac na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. zaréwno w 2011 roku jak i w latach kolejnych.

4fun Media S.A. posiada 100% udziatdw w spodfce Program Sp. z 0.0., wchodzgcej w sktad Grupy
Kapitatowe]. Gtdwnym obszarem dziatalnos$ci Program Sp. z o. 0. s3 kompleksowe dziatania wspierajgce sprzedaz i
dystrybucje kanatéw telewizyjnych na rynku telewizyjnych operatoréw kablowych (analogowych i cyfrowych),
platform satelitarnych oraz w Internecie. W swojej ofercie posiada kilkanascie kanatéw o zréznicowanej tematyce:
od kanatéw informacyjnych (BBC, CNBC), przez kanaty popularno-naukowe (DaVinciLearning), po rozrywkowe i
dedykowane dzieciom oraz widzom dorostym. Rok 2010 zakonczyt sie dla spétki Program Sp. z 0. 0. wzrostem
przychoddw i rozszerzeniem portfolio produktow o nowe kanaty.

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. jest dobrg i bezpieczng inwestycjg, ktéra powinna przynie$é znaczacy
zwrot w dtuzszym terminie. Ma mocng pozycje na rynku kanatdw tematycznych, stabilng sytuacje finansowg i
dobre perspektywy wzrostu.

Szczegotowe informacje na temat wynikéw finansowych osiggnietych przez Grupe Kapitatowg 4fun Media
S.A. w 2010 roku oraz planéw rozwoju na kolejne lata, zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie
rocznym, zawierajgcym opinie i raport biegtego rewidenta.

Z powazaniem,
Ewa Czekata

Prezes Zarzadu 4fun Media S.A.
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OSWIADCZENIE ZARZADU 4fun Media S.A.

W _SPRAWIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO STOSOWANYCH W GRUPIE KAPITALOWEJ 4fun Media S.A.
W 2010 ROKU

Zgodnie z §91 ust. 5 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr
33 z dnia 28 lutego 2009 roku, poz. 259), Zarzad 4fun Media S.A., niniejszym prezentuje oSwiadczenie o stosowaniu
tadu korporacyjnego w Grupie Kapitatowej 4fun Media S.A. w okresie od dnia ztozenia wniosku o dopuszczenie do
obrotu gietdowego papieréw wartosciowych Spoétki do dnia 31 grudnia 2010 roku.

W uchwale nr 1/07/2010 z dnia 5 lipca 2010 roku Zarzad 4fun Media S.A. ztozyt oswiadczenie o przyjeciu i zamiarze
stosowania przez Spotke zasad tadu korporacyjnego okreslonych w ,, Dobrych Praktykach Spdtek Notowanych na
GPW”, przyjetych przez Rade Gietdy w dniu 4 lipca 2007 roku i zmienionych w dniu 19 maja 2010 roku z moca
obowigzujaca od dnia 1 lipca 2010 roku.

Niniejsze oswiadczenie w sprawie zasad tadu korporacyjnego stosowanych w 2010 roku w Grupie Kapitatowej 4fun
Media S.A. stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. i
zostanie opublikowane wraz z publikacjg skonsolidowanego raportu rocznego oraz dodatkowo na stronie
internetowej Spétki, dostepnej pod adresem www.4funmedia.pl.

Zarzad 4fun Media S.A. doktada wszelkich staran, aby zapewni¢ wszystkim Akcjonariuszom rowny dostep do
informacji na temat Grupy Kapitatowej. Starania Spétki do zapewnienia petnej transparentnosci znalazty wyraz w
stosowaniu dobrych praktyk spétek gietdowych, poczawszy od uzyskania przez 4fun Media S.A. statusu spotki
gietdowej.

Poczgwszy od dnia 15 pazdziernika 2010 roku, 4fun Media S.A. przekazuje do publicznej wiadomosci raporty
biezace i okresowe, ktore publikuje na stronie korporacyjnej. Tutaj tez znajduje sie kalendarium najwazniejszych
wydarzen, prezentacje wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. oraz informacje o aktualnych
publikacjach prasowych. Zarzad priorytetowo traktuje koniecznos¢ prowadzenia efektywnej polityki informacyjnej,
zaréwno z inwestorami instytucjonalnymi, analitykami jak i z inwestorami indywidualnymi.

Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, ktére nie byty przez Emitenta stosowane, wraz ze wskazaniem, jakie byty
okolicznosci i przyczyny niezastosowania danej zasady oraz w jaki sposdb spotka zamierza usuna¢ ewentualne
skutki niezastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podjg¢, by zmniejszy¢ ryzyko niezastosowania
danej zasady w przysztosci

Zgodnie z uchwatg nr 1/07/2010 z dnia 5 lipca 2010 roku, Spétka 4fun Media S.A. zaczeta stosowac zasady fadu
korporacyjnego w dniu ztozenia wniosku o dopuszczenie do obrotu gietdowego. Wyjagtkiem jest zasada, o ktérej
mowa w pkt IV.10, ktérej stosowanie Spétka moze rozpoczgé w terminie pdzniejszym.

Wyjatek dotyczy zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu

srodkéw komunikacji elektronicznej, ktéra ma polegac na:

- transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

- dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiada¢ sie w toku
obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad,

- wykonywaniu osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

4fun Media S.A. zamierza stosowac te zasade poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 roku.
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Wskazanie wybranych zasad tadu korporacyjnego, ktére zdaniem Emitenta zastuguja na kréotki komentarz
zwigzany bezposrednio z prowadzong przez niego dziatalnoscia

W zwigzku z przestrzeganiem przez 4fun Media S.A. zasady, o ktdorej mowa w czesci lll, pkt. 6 — Dobre praktyki
stosowane przez cztonkow rad nadzorczych o tresci nastepujacej:

,Przynajmniej dwdch cztonkéw rady nadzorczej powinno spetniac¢ kryteria niezaleznosci od spoétki i podmiotow
pozostajagcych w istotnym powigzaniu ze spétka. W zakresie kryteridw niezaleznosci cztonkédw rady nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli
dyrektorow niewykonawczych Ilub bedqgcych cztonkami rady nadzorczej spdtek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej)”,

4fun Media S.A. informuje, iz na dzien ztozenia niniejszego oswiadczenia w Radzie Nadzorczej 4fun Media S.A.
nastepujgce osoby petnig funkcje niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej:

- pan Cezary Kubacki,

- pan Jakub Bartkiewicz.

4fun Media S.A zwraca takze uwage, iz w zwigzku z przestrzeganiem zasady, o ktérej mowa w czesci Il pkt 2: Dobre
praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych o tresci nastepujace;j:

»Spotka zapewnia funkcjonowanie strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie
wskazanym w czesci Il. pkt 1.”

strona korporacyjna jest prowadzona takze w jezyku angielskim. Zawiera ona najistotniejsze informacje dotyczgce
Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

Dziatajgc stosownie do wymogoéw okreslonych w §91 ust. 5 pkt. 4 litc, d, e, f, g h, i, ji k Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 roku, poz.
259), Zarzad 4fun Media S.A. przedstawia ponizej rozszerzong informacje na temat systemdw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem, opis stanu posiadania Akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji Spotki oraz
najistotniejsze zasady regulujace wewnetrzny tad korporacyjny w Spétce 4fun Media S.A.

1) Opis podstawowych cech stosowanych w Grupie Kapitatowej systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Zarzad 4fun Media S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej, a takze za skutecznos¢ jego
funkcjonowania w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych. Sprawozdania finansowe sporzadzone sg
przez Dziat Finansowy przy wspotpracy Biura Rachunkowego, a nastepnie przekazywane do Zarzadu Spétki.
Sprawozdania finansowe przekazywane sg takze do informacji Cztonkéw Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady
Nadzorczej odbywajg sie co najmniej cztery razy w roku, w trakcie ktérych - w zaleznosci od zapytan
przedstawianych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej - Zarzad udziela informacji dotyczacych kluczowych danych
finansowych.

2) Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i jego zasadniczych uprawnien oraz praw
Akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 4fun Media S.A. dziata w oparciu o przepisy kodeksu spétek handlowych
oraz Statutu Spotki. Statut Spotki przewiduje mozliwos¢ uchwalenia przez WZA Regulaminu Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, okreslajgcego zasady jego funkcjonowania. Aktualnie obowigzujgcy Regulamin
WZA 4fun Media S.A. jest dostepny na stronie internetowe] Spétki pod adresem www.4funmedia.pl.

O ile przepisy kodeksu spotek handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej, uchwaty WZA podejmowane sg
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, przy czym gtosy wstrzymujace sie sg traktowane jak gtosy oddane.
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3)

Walne Zgromadzenie 4fun Media S.A. moze obradowaé w Spodtce, jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie powinno by¢ zwotane przez Zarzad w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego. Jezeli Zarzagd nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w powyziszym terminie,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorczg. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
uzna to za stosowne, a Zarzad w terminie 14 (czternastu) dni od ztozenia stosownego zgdania przez Rade
Nadzorczg nie zwotat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusze lub akcjonariusz reprezentujacy
co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jak rodwniez umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia.

Porzadek obrad ustala podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie 4fun Media S.A. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy
Rady Nadzorczej lub inna osoba przez niego wskazana. W razie nieobecnosci tych osdb, Walne Zgromadzenie
otwiera Prezes Zarzgdu albo osoba wyznaczona przez Zarzad. Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia
wybiera sie sposrdd oséb uprawnionych do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy Walne
Zgromadzenie zwotane zostato przez Akcjonariuszy upowaznionych do tego przez sad rejestrowy,
Przewodniczgcym Walnego Zgromadzenia jest osoba wyznaczona przez sad rejestrowy.

Jezeli przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu
na liczbe reprezentowanych na nim akcji. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig
gtosow, chyba ze przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu przewidujg warunki surowsze.

Uchwaty dotyczace emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji, zmiany
Statutu, umorzenia akcji, podwyzszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia lub wydzierzawienia
przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci, rozwigzania Spoétki - zapadaja wiekszoscig % (trzech
czwartych) gtosow.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapas¢ jedynie w
przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zosta¢ szczegétowo
umotywowany. Zdjecie uchwaty z porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych Akcjonariuszy, ktérzy
zgtosili taki wniosek, popartej wiekszoscia % (trzech czwartych) gtosow.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spotek handlowych oraz Statucie,
wymagajg nastepujace sprawy:

- powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

- ustalanie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej,

- ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,
- tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych.

Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akcji,
ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych oraz procentowego
udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Szczegétowa informacja na temat struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajacych
powyzej 5% gtoséw na WZA 4fun Media S.A., na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawia sie nastepujaco:
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4)

5)

Akcjonariusz Liczba akgji Udziat w Liczba gtosow Udziat w

kapitale ogolnej liczbie

zaktadowym gloséw na WZA

(%) (%)
Nova Group (Cyprus) Ltd 2 064 642 50,81% 2 064 642 50,81%
Golden Finance Investments Ltd 407 831 10,04% 407 831 10,04%
IDEA TFI S.A. 348 797 8,58% 348 797 8,58%

Pozostali Akcjonariusze 1242 230 30,60% 1242 230 30,60%
Razem 4 063 500 100,00% 4 063 500 100,00%

Zmiany w strukturze akcjonariatu po 31 grudnia 2010 roku do dnia publikacji niniejszego raportu zostaty
opisane w punkcie 17 Dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wskazanie posiadaczy papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne, wskazanie
wszelkich ograniczenn odnosnie wykonywania prawa glosu oraz wszelkich ograniczern dotyczacych
przenoszenia prawa wiasnosci lub gtosu

Na dzien 31 grudnia 2010 roku, nie ma zadnych posiadaczy papieréw wartosciowych posiadajgcych w Spétce
specjalne uprawnienia kontrolne. Istnieje natomiast umowa Zarzgdu 4fun Media S.A. z Akcjonariuszem
wiekszosciowym dotyczgca czasowego ograniczenia w zbywalnosci akcji Spoétki. Na podstawie tej umowy, Nova
Group (Cyprus) Limited zobowigzata sie do czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji spétki (umowa typu: lock-
up), poczawszy od dnia zawarcia umowy do uptywu 6 miesiecy od dnia wprowadzenia akcji do obrotu, jednak
nie dtuzej niz do konca wrzesnia 2011 roku. Blokadg objetych jest 1.464.642 akcji spoétki 4fun Media S.A.
bedacych w posiadaniu Nova Group (Cyprus) Limited. Blokada na sprzedaz akcji 4fun Media S.A. moze réwniez
wygasna¢ w kolejnym dniu roboczym po dniu, w ktérym kurs zamkniecia notowan akcji spétki na Warszawskiej
Gietdzie Papierow Wartosciowych bedzie réwny co najmniej albo cenie debiutu praw do Akcji Oferowanych
powiekszonej o 10% albo w przypadku, gdy cena emisyjna Akcji oferowanych bedzie wyzsza niz cena debiutu
praw do akcji oferowanych, cenie emisyjnej akcji oferowanych powiekszonej o 10%.

Sktad osobowy organéw zarzadzajacych Spétki oraz zmian personalnych, jakie zaszty w ich sktadach w ciggu
ostatniego roku obrotowego
Zarzad Spotki 4fun Media S.A.

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad Spétki dziatat w nastepujacym sktadzie
osobowym:

Ewa Czekata - Prezes Zarzadu
Tycjana Dmochowska-Ruzik - Cztonek Zarzadu

W okresie od 31 grudnia 2010 roku do dnia wydania niniejszego raportu nastgpity nastepujgce zmiany w
sktadzie Zarzadu:

W dniu 1 marca 2011 roku Pani Tycjana Dmochowska-Ruzik ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu 4fun Media S.A. W dniu 3 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki przyjeta rezygnacje Pani Tycjany
Dmochowskiej-Ruzik oraz powotata na Cztonka Zarzagdu Panig Anete Parafiniuk.

W zwigzku z opisang zmiang, na dzien opublikowania skonsolidowanego raportu rocznego, tj. na dzien 17
marca 2011 roku, Zarzad 4fun Media S.A. dziata w nastepujgcym sktadzie:

Ewa Czekata - Prezes Zarzadu
Aneta Parafiniuk - Cztonek Zarzadu
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6)

Rada Nadzorcza 4fun Media S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem tj. od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz w
okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia publikacji skonsolidowanego raportu rocznego przypadajacego w
dniu 17 marca 2011 roku, Rada Nadzorcza Spétki dziatata w nastepujgcym sktadzie osobowym:

Dariusz Stokowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Bienkowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Marzec - Cztonek Rady Nadzorczej

Jakub Bartkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Cezary Kubacki - Cztonek Rady Nadzorczej

Opis zasad dotyczacych powolywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien do
podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zasady dotyczgce powotywania oraz odwotywania osdb zarzadzajgcych reguluje Statut Spoétki. Zgodnie
z brzmieniem § 20 ust. 1, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkdw powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Liczbe cztonkdw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

Przynajmniej dwodch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno by¢ wolnych od powigzan ze Spodtka, jej
akcjonariuszami lub pracownikami, ktére mogtyby istotnie wptyna¢ na mozliwos¢ podejmowania przez nich
bezstronnych decyzji (Cztonkowie Niezalezni). W szczegdlnosci Cztonkiem Niezaleznym nie moze zostac¢ osoba
spetniajaca jedno lub wiecej z nastepujgcych kryteriow:

a) pozostajgca ze Spdétkg lub Podmiotem Powigzanym w stosunku pracy lub jakimkolwiek innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze;

b) bedaca pracownikiem, cztonkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorujacych Podmiotu Powigzanego;

c) bedaca wspdlnikiem lub akcjonariuszem dysponujacym co najmniej 5% udziatem w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspdlnikéw
Podmiotu Powigzanego;

d) bedaca pracownikiem lub cztonkiem organdéw nadzorujgcych Ilub zarzadzajacych podmiotu
dysponujacego co najmniej 5% udziatem w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki,
Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspdlnikéw Podmiotu Powigzanego;

e) bedgca wstepnym, zstepnym, matzonkiem, rodzenstwem, rodzicem matzonka, inng osobg
pozostajagcg we wspdlnym gospodarstwie domowym albo osobg pozostajgca w stosunku
przysposobienia wobec ktorejkolwiek z oséb wymienionych w punktach a) — d) powyze;j.

Cztonek Niezalezny powinien spetniac¢ kryteria okreslone w ust. 2 powyzej przez caty okres trwania mandatu.
Przed powotaniem do sktadu Rady Nadzorczej osoba kandydujgca na Cztonka Niezaleznego zobowigzana jest
ztozy¢ pisemne oswiadczenie o spetnianiu kryteridéw niezaleznosci o ktérych mowa powyzej. Podmiotem
Powigzanym w rozumieniu niniejszego paragrafu jest podmiot dominujgcy wobec Spétki, podmiot zalezny od
Spotki lub podmiot zalezny od podmiotu dominujgcego wobec Spétki. Stosunek dominacji lub zaleznosci
okresla sie w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspolnej kadencji. Kadencja Rady Nadzorczej wynosi
3 (trzy) lata.

§12 ust. 1 Statutu Spotki stanowi, ze Zarzad sktada sie z 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze powotac Prezesa lub Wiceprezesa Zarzadu. Liczbe
cztonkdw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.
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7) Opis zasad zmiany Statutu

Zasady zmiany Statutu reguluje §38 Statutu Spotki 4fun Media S.A. W zwigzku z brzmieniem przywotanego
przepisu, uchwaty dotyczace zmiany Statutu, jak réwniez emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem
pierwszenstwa objecia akcji, umorzenia akcji, podwyzszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia lub
wydzierzawienia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci, rozwigzania Spoétki - zapadajg wiekszoscig
% (trzech czwartych) gtoséw.

Ewa Czekata Aneta Parafiniuk
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 17 marca 2011 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU 4fun MEDIA S.A.

W  SPRAWIE SPORZADZENIA  SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO ZGODNIE Z
OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI

Zarzad 4fun Media S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg, roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej 4fun
Media S.A. oraz jej wynik finansowy. Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Ewa Czekata Aneta Parafiniuk
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 17 marca 2011 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU 4fun MEDIA S.A.

W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH DOKONUJACEGO
BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad 4fun Media S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania finansowego, spetniajg warunki do
wydania bezstronne;j i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Ewa Czekata Aneta Parafiniuk
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 17 marca 2011 roku
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4FUN MEDIA S.A.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ 4fun MEDIA S.A. ZA 2010 ROK

Zarzad Spétki 4fun Media S.A., przedstawia niniejszym sprawozdanie z dziatalnosci prowadzonej w okresie od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku. Jest ono prezentowane zgodnie z §91 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r., poz. 259), w zakresie dotyczgcym
emitentdéw papierow wartosciowych prowadzacych dziatalnosé wytwodrcza, budowlang, handlowg lub ustugowa.
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I. WPROWADZENIE

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku telewizyjnym. Jest nadawca wtasnych kanatow
tematycznych (4fun.tv i rebel:tv), producentem programow telewizyjnych i formatéw interaktywnych oraz
dystrybutorem kilkunastu stacji telewizyjnych (m.in. BBC, CNBC) na rynek polski. 4fun Media S.A. dysponuje
wtlasng, interaktywng platforma telewizyjng, ktéra umozliwia emisje kontentu video w rdéinych formatach
(telewizja, telefonia komdrkowa, platformy IPTV, Internet). W ciggu 7 lat funkcjonowania na rynku, Spdtka
zbudowata silng pozycje nadawcy tematycznych kanatéw telewizyjnych o profilu muzyczno-rozrywkowym,
skierowanych do grupy docelowej w wieku 16-49 lat.

W sktad Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. wchodzg spoéfki :

=  4fun Media S.A., ktérej wiodgcym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja i nadawanie dwodch
interaktywnych kanatéw muzyczno-rozrywkowych: 4fun.tv i rebel:tv, produkcja i agregacja tresci video
oraz tworzenie innowacyjnych rozwigzan technologicznych,

=  Program Sp. z 0.0, zajmujgca sie dystrybucjg tematycznych kanatéw telewizyjnych, badaniem rynku
telewizji ptatnych, dziatalnoscig marketingowg i promocyjng na rzecz klientow.

Podstawowe obszary dziatalnosci 4fun Media S.A. to obecnie:

e kanaty 4fun.tvirebel:tv (tworzenie i nadawanie),
e produkcja i agregacja tresci video,
e rozwdj zaplecza technologicznego (technologia).

Dane historyczne dotyczace jednostki dominujacej 4fun Media S.A.

Dnia 2 wrzesnia 2003 roku zostata zawigzana Spdtka 4fun.tv Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Aktem
Notarialnym sporzadzonym przez Pawta Chatupczaka, notariusza w Warszawie - repertorium A nr 13123/03) i
wpisana w dniu 7 listopada 2003 roku do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, za
numerem 0000177490 (sygn. akt: WA.XX NS-Rej.KRS/19158/3/569).

W dniu 17 maja 2005 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki 4fun.tv Sp. z 0.0., dziatajgc stosownie
do art. 562, art. 563 i art. 577 § 1 KSH, podjeto uchwate o przeksztatceniu spotki 4fun.tv Sp. z 0.0. w spotke akcyjng
pod firmg 4fun.tv Spotka Akcyjna (akt notarialny sporzadzony przez Anne Malinowska, notariusza w Warszawie,
repertorium A nr 2163/2005). Przeksztatcenie spétki 4fun.tv Sp. z 0.0. w 4fun.tv S.A. zostato zarejestrowane przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
2 czerwca 2005 roku (sygn. akt WA.XX NS-REJ. KRS/11685/05/272).

Uchwatg z dnia 24 pazdziernika 2006 roku zarejestrowang przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 listopada 2006 roku (sygn. akt WA.XIII NS-REJ.
KRS/035165/06/426), Walne Zgromadzenia dokonato zmiany firmy z 4fun.tv Spétka Akcyjna na 4fun Media Spodtka
Akcyjna.

Spdtka zostata utworzona na czas nieograniczony.
Podstawowe dane

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: Spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska
Adres siedziby:  ul. Bobrowiecka 1 A, 00-728 Warszawa

Telefon: (022) 488 42 00, (022) 488 43 00
NIP: 951-20-85-470
Regon: 015547050
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Il. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

PLN PLN EUR EUR

01.01.2010 01.01.2009 01.01.2010 01.01.2009

31.12 2010 31.12.2009 31.12 2010 31.12.2009
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 16 335585,67 13534537,79 4079 409,07 3127059,24
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 6250795,41  3822841,53 1560 981,77 883 240,50
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6112874,42 387466890 1526539,41 895 214,85
Zysk (strata) netto 4812 757,31 3138744,71 1201 867,27 725 184,77
s‘c’)sr':ﬂfﬁj‘gézgzjacy na Akcjonariuszy podmiotu 4812757,31 313874471 1201867,27 72518477
Sredniowazona liczba akji 3209 440 3051204 3209 440,00 3 051 204,00
Acjonartustom afun Medis . (w2 EUR 1,50 1.03 037 024
Skonsolidowany rachunek przeptywoéw
pienieznych
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 6312932,37 2734484,79 1576498,94 631 783,37
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej -4 436 891,72 -1310659,02 -1108 004,13 -302 818,50
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j 9886 704,95 -1743035,47 2 468 960,38 -402 716,02
Przeptywy pieniezne netto razem 11762 745,60 -319 209,70 2937 455,19 -73 751,15

PLN PLN EUR EUR

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Skonsolidowany bilans
Aktywa trwate 14 657 368,58 11315 330,11 3701075,32 2754 327,96
Aktywa obrotowe 23387 617,62 7 940 869,42 5905 516,66 1932 931,56
Aktywa razem 38 044 986,20 19 256 199,53 9606 591,98 4687 259,51
Zobowigzania razem 5073 199,20 6474 039,47 1281 013,86 1575 882,25
Zobowigzania dtugoterminowe 1599 848,61 2678 842,31 403 971,57 652 072,03
Zobowigzania krétkoterminowe 3473 350,59 3795197,16 877 042,29 923 810,22
Kapitaty wtasne 32971787,00 12782160,06 8325578,11 3111377,26
Kapitat akcyjny 4063 500,00 3263 500,00 1026 058,63 794 386,84
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujacy na ostatni dzien: 31.12.2010 31.12.2009
1EURO/1PLN 3,9603 4,1082
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Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskow i strat i rachunku przeptywéw pienieznych

Kurs $redni, liczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na 01.01.2010 01.01.2009
ostatni dzien kazdego miesigca w okresie: 31.12.2010 31.12.2009
1EURO/1PLN 4,0044 4,3282

Dane przedstawione w zestawieniach ,Wybrane dane finansowe” ze sprawozdania z catkowitych dochoddw,
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na
EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywéw bilansu na dzied 31 grudnia 2010 roku zostaty przeliczone wedtug
kursu Sredniego obowigzujgcego na dzier 31 grudnia 2010 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR,
czyli 1 EUR = 3,9603 zt oraz wedtug kursu 4,1082 zt za 1 EUR obowigzujgcego na dzien 31 grudnia 2009 roku,

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych za
okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednia
arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca 2010 roku i wynoszgcego 4,0044 zt za 1 EUR oraz wedtug kursu 4,3282 zt za 1 EUR dla
analogicznego okresu 2009 roku.
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. INFORMACJE PODSTAWOWE

3.1. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w sprawozdaniu
finansowym za 2010 rok w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Przychody ze sprzedazy, rentownos$c¢ i wynik finansowy netto

Zmiana Zmiana
01.01.2010 01.01.2009 01.01.2008

(wtys. zfotych) 31122010 31122009 31122008 2010/ 20 2009/ 200
(J o

Przychody ze sprzedazy 16 336 13535 17 728 21% -24%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6251 3823 2884 64% 33%
EBITDA 7 461 4977 3 868 50% 29%
Zysk netto 4813 3139 1774 53% 77%

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. opiera sie na bezpiecznym modelu biznesowym,
polegajacym na dywersyfikacji przychoddéw i zyskdw, pochodzacych z kilku zrédet (nadawanie witasnych telewizji
tematycznych, produkcja i agregacja tresci video oraz aplikacji interaktywnych, dystrybucja telewizji, tresci video
oraz aplikacji interaktywnych w réznych formatach). Potwierdza to stabilny od wielu lat wzrost na poziomie zysku
operacyjnego oraz rentownosci netto. W catym 2010 roku Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. osiggneta
dynamiczny wzrost przychodéw zreklamy telewizyjnej, dzieki zintensyfikowaniu aktywnosci reklamowej
aktualnych klientéw oraz pozyskiwaniu nowych. Nastgpit takze wzrost przychodéw generowanych przez spétke
zalezng Program Sp. z o0.0. Koszty sprzedazy spadty w poréwnaniu do lat poprzednich. W efekcie, Grupa Kapitatowa
4fun Media S.A. osiggnetfa przychody ze sprzedazy na poziomie 16 336 tysiecy ztotych, co w poréwnaniu z rokiem
poprzedzajagcym, w ktérym przychody wyniosty odpowiednio 13 535 tysiecy ztotych, oznacza dynamike na
poziomie 21 %. W opisywanym okresie, poprawie ulegty pozostate parametry finansowe Grupy. Zysk z dziatalnosci
operacyjnej wzrést w raportowanym okresie o 64 % z poziomu 3 823 tysiecy ztotych na koniec 2009 roku do 6 251
tysiecy ztotych w roku biezgcym. EBITDA wzrosta w raportowanym okresie do poziomu 7 461 tysiecy ztotych w
poréwnaniu do 4 977 tysiecy ztotych w analogicznym okresie (wzrost o 50 %).

Biorgc pod uwage wyniki osiggniete przez Grupe Kapitatowa 4fun Media S.A. w 2010 roku, w tym w szczegdlnosci
poziom zysku netto, ktory przekroczyt przewidywane prognozy o blisko 19%, bardzo dobra, biezacg sytuacje
finansowg oraz optymistyczne przewidywania dotyczace dalszego, dynamicznego rozwoju Spétki w 2011 roku,
poparte ponad planowa realizacjg budzetu, zatozonego na pierwszy kwartat 2011 roku, Zarzad 4fun Media S.A.
postanowit wnioskowac do Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o wyptate dywidendy z zysku
wypracowanego przez 4fun Media S.A. w wysokosci 57 groszy na jedng akcje. Wnioskowana kwota stanowi 49%
wypracowanego zysku jednostkowego przez Spétke 4fun Media S.A. Jej wyptata nie bedzie stanowi¢ zagrozenia
dla ptynnosci Spotki oraz jej zdolnosci do biezgcego regulowania zobowigzan.

W opinii Zarzagdu 4fun Media S.A., decyzja o podzieleniu sie czescig zysku wypracowanego w 2010 roku z
Akcjonariuszami nie wptynie na planowang dynamike dalszego rozwoju Grupy Kapitatowe] oraz realizacje celow
emisji opisanych w prospekcie. Bedg one zrealizowane zaréwno ze srodkéw pozyskanych w drodze publicznej
subskrypcji, przeprowadzonej w IV kwartale 2010 roku jaki i z zysku wypracowanego przez Spétke w latach
obrotowych 2010 2011.

Zmiana Zmiana

(w ys. otych) 122010 31122009 31125008 2010/2009  2009/2008
% %

Reklama 11490 7 589* 10 259 51% -26%
Ustugi Interaktywne 1373 1754 1313 -22% 34%
Ustugi Dystrybucyjne 3259 3167 3001 3% 6%
Ustugi Produkcyjne 0 0 701 0 0
Pozostate 213 1024 2452 -79% -58%
Przychody netto ze sprzedazy ustug 16 336 13535 17 728 21% -24%

* w 2009 roku nastgpita zmiana strategii promocyjnej zwigzana z ograniczeniem kampanii barterowych (spadek przychodéw i kosztéw)
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Przychody ze sprzedazy w podziale na poszczegdlne rodzaje przychoddw za lata 2008-2010 przedstawia ponizszy
wykres.

Przychody ze sprzedazy w podziale na rodzaje

2008

m Pozostate

2009 m Ustugi Produkcyjne
Ustugi Dystrybucyjne

® Ustugi Interaktywne

= Reklama

2010

0,00 5 000,00 10 000,00 15 000,00
w tys. PLN

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2010 polepszeniu ulegty wskazniki rentownosci uzyskiwane przez
Grupe. Rentownos¢ brutto na sprzedazy wzrosta z 47% do 51% w pordownaniu z rokiem 2009, rentownos¢
operacyjna wzrosta z 28% do 38%, rentownos$¢ na poziomie zysku EBITDA wzrosta z 37% do 46%, natomiast
rentownos$¢ sprzedazy netto wzrosta z 23% do 29%.

01.01.2010 01.01.2009 01.01.2008
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Rentownos¢ sprzedazy

Rentownos$¢ brutto na sprzedazy = zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy 51% 47% 33%
Rentownos¢ operacyjna = zysk z dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy 38% 28% 16%
Rentownos$¢ EBITDA = EBITDA/przychody ze sprzedazy 46% 37% 22%
Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) = zysk netto/przychody ze sprzedazy 29% 23% 10%
Rentownos¢ majatku

Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk netto/suma aktywdw na koniec okresu 13% 16% 10%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) = zysk netto/kapitaty wtasne na koniec okresu 15% 25% 12%

Poréwnanie przychoddw ze sprzedazy, zysku netto oraz rentownosci sprzedazy netto w latach 2008-2010
przedstawia ponizszy wykres.

Przychody ze sprzedazy i rentownos¢
Grupy kapitatowej 4fun Media S.A.

wtys. PLN 20 000,00 35%
_ - 30%
15 000,00 - L 259 )
' B Przychody ze sprzedazy
- 20%
10 000,00 -
- 15%  mmmZysk netto
5 000,00 - 10%
L 59 Rentownosc¢ sprzedazy
(ROS)
0,00 — - 0%
2008 2009* 2010
Lata

* spadek przychodu w 2009 roku zwiqzany jest ze zmiangq strategii promocyjnej (ograniczenie kampanii barterowych)
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Wskazniki rotacji naleznosci i zobowigzan (w dniach), zadtuzenia i ptynnosci

01.01.2010 01.01.2009
31.12.2010 31.12.2009

Wskaznik rotacji naleznosci w dniach =

naleznosci handlowe*360 dni/przychody ze sprzedazy 66 102
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach = 74 98
zobowigzania handlowe*360 dni/(koszty operacyjne - amortyzacja)
Wskazruk ogolnelgo zadtuzenia = , 13% 349%
zobowigzania ogétem/suma pasywow
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego =
. . . . 4% 14%
zobowigzania dtugoterminowe/suma pasywow
Wskazruk z:-fdluztenla kaplt.alu wtasnego = 15% 51%
zobowigzania ogétem/kapitat wtasny
Ptynnosc biezaca =
. o . 6,7 2,1
aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe
Ptynnosc szybka =
. . . . . . . 6,5 1,3
(aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia miedzyokresowe)/zobowigzania krétkoterminowe
Ptynnosc¢ gotéwkowa = 36 02

srodki pieniezne/ zobowigzania krétkoterminowe

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2010 cykl obrotu naleznosci handlowych w dniach spadt do 66 dni z
102 dni w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009. Cykl obrotu zobowigzan handlowych skrdcit sie z 98 dni
w okresie zakoriczonym 31 grudnia 2009 do 74 dni w roku obrotowym zakornczonym 31 grudnia 2010.

Wskazniki zadtuzenia w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2010 spadty w pordwnaniu z okresem
porownawczym: wskaznik ogdlnego zadtuzenia spadt z 34% do 13%, wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego spadt
2 14% do 4%, wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego spadt z 51% do 15%.

Polepszeniu w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2010 ulegly wskazniki ptynnosci. Ptynnos¢ biezaca
wzrosta z 2,1 w roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2009 do 6,7 w roku obrotowym zakornczonym 31
grudnia 2010, ptynnos¢ szybka wzrosta z 1,3 w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2009 do 6,5 w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2010, ptynnos¢ gotdwkowa wzrosta z 0,2 w roku obrotowym zakoriczonym 31
grudnia 2009 do 3,6 w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2010.

3.2, Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnosé
Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. i osiggniete przez nig zyski w roku obrotowym, a takze omoéwienie
perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

W raportowanym okresie, do najwazniejszych wydarzen w dziatalnosci Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. nalezy
zaliczyé:

1. W dniu 12 lutego 2010 roku, Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji udzielita spétce 4fun Media S.A. koncesji na
rozpowszechnianie w sposdb rozsiewczy satelitarny sygnatu telewizji rebel:tv. Zarzad 4fun Media S.A. podjat
decyzje o uruchomieniu kolejnego, muzycznego kanatu tematycznego w celu umacniania swojej pozycji na
rynku medidow tematycznych. rebel:tv jest jedynym w Polsce kanatem muzycznym, ktéry emituje wytacznie
wideoklipy i programy muzyczne z gatunku muzyki rockowej i wszystkich jej odmian. Uruchomienie rebel:tv
spotkato sie z pozytywnym przyjeciem widzow i medidw muzycznych, stanowigc ciekawa alternatywe i
odpowiedZz na zapotrzebowanie szerokiego kregu odbiorcow oraz wypetniajac istotng nisze wsréd polskich
kanatéw tematycznych.

2. W dniu 8 marca 2010 roku, Zarzad 4fun Media S.A zdecydowat o zmianie formatu nadawania na 16:9 w kanale
4fun.tv. Dzieki zmianie formatu emisji z 4:3 na 16:9 widzowie otrzymali lepszy, panoramiczny obraz w nowe;j
jakosci. Odbiorcy kanatu mogg cieszy¢ sie oryginalnymi wersjami nowych teledyskow, ktore nagrywane sg w
wiekszosci w formacie wprowadzonym przez stacje.

3. W dniu 24 marca 2010 roku, Grupa 4fun Media S.A., otrzymata wyrdznienie w kategorii Rozwigzanie
Satelitarne za autorski system emisyjny 4funBox. Nagroda zostata przyznana podczas X Sympozjum Swiata
Telekomunikacji i Mediéw, w konkursie Ztotych i Krysztatowych Anten.

19



GRUPA KAPITALOWA 4FUN MEDIA S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok zako  Aczony 31 grudnia 2010 roku

W dniu 1 kwietnia 2010 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto miedzy innymi, uchwaty
w przedmiocie:

a) odstgpienia od oferty publicznej akcji nowej emisji serii D, jak rowniez ubiegania sie o dopuszczenie do
publicznego obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, akcji serii B, akcji serii C oraz akcji nowej emisji
serii D oraz praw do akcji serii D Spoétki, w zwigzku z tym, uchylenia uchwaty nr 10 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 sierpnia 2009 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze publicznej emisji akcji Serii D, wytgczenia prawa poboru oraz zmiany Statutu i uchwaty nr 11
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 sierpnia 2009 roku w sprawie wprowadzenia
akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji,

b) podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji serii D, wytgczenia prawa poboru
oraz zmiany Statutu,

c) wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji.

W czerwcu 2010 roku, Grupa 4fun Media S.A. rozpoczeta wspdtprace producencky z telewizjg Puls. W
ramach wspdlnych dziatan powstat nocny program rozrywkowy - ,,Nocne hity”, emitowany na antenie TV
Puls.

W dniu 20 wrzes$nia 2010 roku, spotka 4fun Media S.A. podpisata umowe licencyjng z MNI Premium S.A.
Przedmiotem umowy byto udzielenie licencji na korzystanie z produktéw mobilnych (tapet, dzwonkow,
wygaszaczy ekranu, obrazkdéw, logo, wideo, animacji, animowanych lub statystycznych wiadomos$ci MMS
udostepnianych za posrednictwem kanatéw dystrybucyjnych) oraz materiatéw wykorzystywanych przy
opracowywaniu produktéw mobilnych. Z tytutu udzielonej licencji, spétce 4fun Media S.A. przystuguje
wynagrodzenie za kazde optacone przez uzytkownika korncowego pobranie produktu mobilnego w
wysokosci okreslonego procentu konicowej ceny netto. Umowa zastgpita umowe o Swiadczenie ustug w
zakresie prowadzenia Serwisu SMS z dnia 1 marca 2004 roku i zostata uznana przez 4fun Media S.A. za
istotng z uwagi na przedmiot umowy.

W dniu 20 wrzesnia 2010 roku, Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje o zatwierdzeniu prospektu
emisyjnego 4fun Media S.A. Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii D oraz
zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C, D i praw do
akgcji serii D. Do obrotu trafi 1.956.500 akcji serii A, 470.000 akgji serii B, 837.000 akcji serii C oraz 800.000
akcji serii D, a takze 800.000 praw do akcji serii D. Podstawg podjecia opisanych czynnosci byta uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 1 kwietnia 2010 roku w sprawie ubiegania sie o
dopuszczenie do publicznego obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, akcji serii B, akcji serii C oraz akcji
nowej emisji serii D oraz praw do akcji serii D Spotki.

W dniu 24 wrzesnia 2010 roku, ztozony zostat w Komisji Nadzoru Finansowego aneks do prospektu
emisyjnego spotki 4fun Media S.A, zawierajgcy prognoze wynikéw finansowych Grupy Kapitatowe] na
2010 rok. Prognozowane przychody wyniosty 17 555 tysiecy ztotych (wzrost o 29,7% w stosunku do 2009
roku), EBITDA odpowiednio 6 952 tysiecy ztotych (wzrost o 39,68% w stosunku do 2009 roku), natomiast
zysk netto — 4 059 tysiecy ztotych (wzrost 0 29,30% w stosunku do 2009 roku). Przedstawione prognozy
wynikéw 4fun Media S.A. dotyczg skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej, obejmujgcych
jednostke dominujacg 4fun Media S.A. oraz jednostke zalezng Program Sp. z 0.0. Przygotowujgc prognozy
wynikéw finansowych, Zarzgd opart sie na wiedzy dotyczacej rynku mediowego, reklamowego i
dystrybucyjnego w Polsce oraz zaplanowanych dziataniach operacyjnych oraz marketingowych na
najblizszy okres. Ponadto uwzgledniono historyczne wyniki finansowe oraz dane szacunkowe za pierwsze
potrocze 2010 roku jak réowniez aktualng pozycje rynkowa Spotki. Prognoze wynikdéw finansowych Grupy
Kapitatowej 4fun Media S.A. Zarzad Spoétki uzasadnit wzrostem przychodéw reklamowych o 60% w
stosunku do 2009 roku. Szacowany wzrost uwzgledniat réwniez utrzymanie istniejgcych strumieni
przychodéw pochodzacych z dtugoterminowych kontraktéw realizowanych przez spétke zaleing oraz
uzyskiwanie przez nig zaplanowanych przychodéw prowizyjnych. Prognoza zaktadata utrzymanie kosztéw
wtasnych sprzedazy na poziomie zblizonym do lat poprzednich oraz nie uwzglednia zadnych zmian
wielkosci finansowych i ekonomicznych, uzyskania dodatkowych korzysci lub poniesienia dodatkowych
kosztéw zwigzanych z ewentualnymi kosztami przejmowania innych podmiotow.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

W dniu 28 wrzesnia 2010 roku, ztozony zostat w Komisji Nadzoru Finansowego aneks do prospektu
emisyjnego zawierajgcy podwyzszenie przedziatu cenowego, w ktérym przyjmowane miaty by¢ Deklaracje
Nabycia akcji nowej emisji serii D z przedziatu 14-17 zt na 16-20 zt za jedna akcje. Tym samym
przewidywane wptywy z emisji netto zostaty oszacowane na maksymalng kwote 13,5 min ztotych netto
przy zatozeniu, ze wszystkie akcje serii D w liczbie 800 000 sztuk zostang objete po cenie maksymalne;j.

Dnia 30 wrzesnia 2010 roku, spétka zalezna Program Sp. z o0.0. podpisata umowe z kolejnym nadawcg
- da Vinci Media GmbH, na mocy ktérej od 1 pazdziernika 2010 roku do 31 grudnia 2013 roku, Spodtka
bedzie reprezentowata tematyczny kanat telewizyjny DaVinci Learning, Swiadczac na rzecz nadawcy ustugi
dystrybucyjne i marketingowe.

W dniu 14 pazdziernika 2010 roku, muzyczny kanat rebel:tv, nalezgcy do Grupy 4fun Media S.A., zostat
nagrodzony w konkursie SAT KRAK 2010 w kategorii Najlepszy kanat tematyczny.

W dniu 14 pazdziernika 2010 roku, ztozony zostat w Komisji Nadzoru Finansowego aneks dotyczgcy
podpisania przez Zarzad Emitenta umowy z Akcjonariuszem wiekszosciowym spoétki. Na podstawie
umowy, fundusz Nova Group (Cyprus) Limited zobowigzat sie do czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji
spotki. Szczegétowy opis umowy znajduje sie w OsSwiadczeniu Zarzadu w sprawie zasad tadu
korporacyjnego stosowanych w Grupie (pkt. 5).

W dniach 18-20 pazdziernika 2010 roku, przeprowadzona zostata publiczna emisja akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda spotki 4fun Media S.A. Akcje byty obejmowane po cenie
18 zt za jedng sztuke. W ramach Oferty Publicznej oferowanych byto tgcznie 800 000 akcji nowej emisji
serii D, w tym:
- wramach Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych 600 000 akgc;ji serii D oraz
- wramach Transzy Otwartej 200 000 akgji serii D.
W ramach Oferty Publicznej ztozono zapisy na 853 558 akgji serii D, z czego na 600.000 akcji w ramach
Transzy Inwestorow Instytucjonalnych oraz na 253.558 akcji w ramach Transzy Otwarte;j.
Stopa redukcji wyniosta:
- w Transzy Otwartej dla zapisow nie korzystajacych z preferencji z tytutu udziatu w book-building -
34,97 %,
- w Transzy Otwartej dla zapiséw korzystajgcych z preferencji z tytutu udziatu w book-building — brak
redukgcji,
- w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych — brak redukcji.

Wartosc¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta: 14 400 000,00 ztotych brutto.

Dnia 18 pazdziernika 2010 roku, podpisana zostata umowa z Intercom Poland LLC, na mocy ktérej kanaty
telewizyjne 4fun.tv i rebel.tv dystrybuowane bedg na terenie Stanéw Zjednoczonych drogg IP.

Dnia 30 listopada 2010 roku, do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. zostato wprowadzonych 800.000 Praw do akcji serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Dnia 20 grudnia 2010 roku Zarzad 4fun Media S.A. podpisat umowe z TVN S.A. w sprawie prowadzenia
sprzedazy czasu reklamowego dla stacji 4fun.tv. Zawarcie niniejszej umowy jest zgodne ze strategia
rozwoju Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A., ktdorej nadrzednym celem jest dalszy, dynamiczny wzrost
ogladalnosci nadawanych stacji, realizacja celéw emisji oraz wzrost wartosci akcji Spétki dla Akcjonariuszy.
Przedmiotem umowy jest przystgpienie 4fun Media S.A. do projektu realizowanego przez TVN S.A. pod nazwa
»PREMIUM TV”, polegajacego na $wiadczeniu ustug na rzecz innych nadawcéw telewizyjnych w zakresie
sprzedazy czasu reklamowego. Na podstawie zawartej umowy, TVN S.A. zobowiazuje sie do:

1) prowadzenia w imieniu wtasnym i na rzecz 4fun Media S.A. negocjacji z reklamodawcami oraz
zawierania umow o emisje reklam, ktére bedg emitowane w stacji telewizyjnej 4fun.tv w zamian za
wynagrodzenie w formie pienieznej. Ustuga ta zostaje zlecona TVN S.A. na wytgcznosé,

2) prowadzenia w imieniu wtasnym i na rzecz 4fun Media S.A. negocjacji z reklamodawcami oraz
zawierania uméw o emisje reklam, ktére bedy emitowane w stacji telewizyjnej 4fun.tv, w zamian za
inne ustugi lub towary dostarczane przez reklamodawcéw i beda rozliczane na zasadach kompensaty
wzajemnych swiadczen,

21



GRUPA KAPITALOWA 4FUN MEDIA S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok zako  Aczony 31 grudnia 2010 roku

3) zawierania w imieniu wiasnym i na rzecz 4fun Media S.A. umdw o sponsorowanie przez osoby trzecie
audycji emitowanych w 4fun Media S.A.,

4) zawierania w imieniu wtasnym i na rzecz 4fun Media S.A. umow licencyjnych w zakresie niezbednym
do realizacji projektéw merchandisingowych (projekty polegajgce na produkcji, sprzedazy oraz
promocji roznych towardéw (wytworzonych w technologii tradycyjnej oraz cyfrowej) i ustug, w
nawigzaniu do firmy, logo, znaku towarowego nazwy audycji/formatu).

Wéréd najwazniejszych czynnikéw i zdarzen majgcych wptyw na wyniki finansowe osiggniete przez Grupe 4fun
Media S.A. w catym 2010 roku nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujgce:

- wazrost Swiadomosci marki kanatow telewizyjnych nadawanych i dystrybuowanych przez Grupe Kapitatowa
4fun Media S.A.;

- wprowadzenie do ramoéwek telewizji 4fun.tv i rebel.tv nowych pozycji programowych: Super VIP, Nu
Shouts, co spowodowato istotny wzrost atrakcyjnos¢ stacji,

- systematycznie rosty przychody generowane przez stacje z emisji reklam w porédwnaniu do analogicznego
okresu w roku 2009 (rok do roku ponad 50%), czemu sprzyjat wzrost zainteresowania reklamodawcow
rynkiem kanatow tematycznych w Polsce,

- kontynuowany byt dtugookresowy trend konsekwentnego zwiekszania zasiegu technicznego emitowanych
kanatow tematycznych,

- zasieg techniczny telewizji 4fun.tv wzrdst o ponad 10% w stosunku do analogicznego okresu w roku 2009 i
wynidst na koniec 2010 roku 53,6%, co oznacza dotarcie do ponad 7,5 min gospodarstw domowych,

- nastepowat sukcesywny wzrost zasiegu technicznego kanatu rebel:ty,

- zwiekszeniu ulegt katalog oferowanych interaktywnych ustug dodanych takich jak: czaty, aplikacje
interaktywne, konkursy, portal internetowy, ptyty CD i DVD,

- przychody spotki zaleznej Program wzrosty o 92 tysigce ztotych w stosunku do analogicznego okresu roku
2009,

- nastgpita intensyfikacja dziatan sprzedazowych i marketingowych, ktéra doprowadzita do zwiekszenia bazy
reprezentowanych przez Program Sp. z 0.0. nadawcéw kanatéw tematycznych o 16% w poréwnaniu do
analogicznego okresu w roku 2009.

W catym 2010 roku nie miaty miejsca zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na
wyniki finansowe osiggniete przez 4fun Media S.A.

Omowienie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. dziata na rynku telewizji tematycznych i mediéw cyfrowych. 4fun Media S.A.
jest interaktywng platforma telewizyjng, dystrybuujgcy tresci video poprzez telewizje, telefonie komodrkows,
platformy IPTV oraz Internet. Spotka jest nadawca kanatéw telewizyjnych 4fun.tv i rebel:tv, producentem i
dystrybutorem tresci multimedialnych i programéw telewizyjnym. Spotka Program Sp. z 0.0. zalezna od 4fun Media
S.A. w 100%, jest dystrybutorem miedzynarodowych kanatéw telewizyjnych, takich jak BBC Lifestyle, BBC
Enterteinment czy Playboy.

Gtéwne kierunki dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. sg nastepujace:

e rozbudowa komplementarnej oferty produktowej skierowanej do widza w wieku 16-49 lat, ktoérej
gtéwnym elementem ma byc¢ tworzenie i nadawanie kolejnych telewizji tematycznych oraz sprzedaz
wtasnych, innowacyjnych rozwigzan technologicznych, w tym produkcji realizowanej dla odbiorcéw
zewnetrznych i przystosowanej do cyfrowych kanatéw dystrybuciji;

e dalsza ekspansja na rynku polskim poprzez docieranie z emisjg kanatéw tematycznych oraz z pozostatymi
produktami i ustugami do jak najwiekszej liczby widzéw oraz budowa mocnej pozycji we wszystkich
kanatach dystrybucji. Grupa zamierza systematycznie powiekszaé obecny zasieg techniczny w obszarze
transmisji kanatéw tematycznych, telefonii komdérkowej i w nowych mediach;

e ekspansja na rynki zagraniczne, ktdéra opiera¢ sie bedzie na pozyskiwaniu nowych partneréow
zagranicznych w celu reprezentowania ich kanatéw tematycznych na rynku polskim, wprowadzeniu
wtasnych produktéw na rynki zagraniczne o wysokim potencjale wzrostu oraz akwizycjach firm
dziatajacych na tych rynkach o komplementarnej ofercie ustug.
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1. TWORZENIE | NADAWANIE TELEWIZJI TEMATYCZNYCH

Nadrzednym celem dziatalnosci 4fun Media S.A. jest dalsza ekspansja na rynku telewizyjnym, internetowym oraz w
obszarze mediow cyfrowych. Stuzy¢ ma temu wzrost organiczny Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A., kolejne
inwestycje budujgce nowe kompetencje oraz akwizycje spotek dziatajgcych na rynku medidw.

Fundamentem w skutecznej realizacji strategii 4fun Media S.A. jest zdolno$¢ do wdrazania i realizacji nowych,
innowacyjnych przedsiewzie¢ i standardow programowych, ktére budujg lojalng spotecznos¢ odbiorcéw.
Dywersyfikacja inwestycji Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. pozwala na tworzenie atrakcyjnych kanatow
telewizyjnych oraz ich dystrybucje za pomoca réznych srodkéw przekazu.

Wykorzystujac wiedze w budowaniu tego rodzaju biznesu na rynku polskim (4fun.tv jest pierwszg polska
interaktywna stacjg tematyczng) 4fun Media S.A. zaktada wprowadzanie na rynki nowych telewizji. Posiadajac
wtasng infrastrukture, zaplecze technologiczne oraz zawarto$¢ programowa, Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A.
moze maksymalizowa¢ w ten sposdb swojg efektywnos¢ operacyjng. Nowe kanaty majg stanowi¢ uzupetnienie
oferty 4fun.tv kierowanej do widzéw, jak réwniez do reklamodawcéw. Nowe kanaty beda tworzone dla réznych
grup docelowych, co gwarantuje, ze w portfolio Spétki znajdg sie réznorodne produkty, ktére bedg konkurowaé ze
sobg o widzow.

2. ROZWOQJ TELEWIZJI TEMATYCZNYCH 4fun.tv i rebel:tv

Jako nadawca telewizyjny, 4fun Media S.A. stawia sobie za cel utrzymanie wysokiego tempa wzrostu przychodéw
dzieki poszerzeniu zasiegu technicznego, budowaniu pozycji lidera rynku kanatéw tematycznych w swojej grupie
docelowej oraz systematycznemu podnoszeniu udziatéw w rynku reklamy telewizyjnej. Kluczowym elementem
utrzymania wysokiego tempa rozwoju Spotki jest atrakcyjna programowo zawartosé kanatéw tematycznych oraz
produkcja i zakup innowacyjnych formatéw. Pozwala to liczy¢é na dynamiczny wzrost ogladalnosci, co jest
najwazniejszym czynnikiem wptywajagcym na mocng pozycje Spotki na rynku mediow. Atrakcyjna oferta
programowa pozwala pozyskiwac nowych oraz utrzymaé obecnych widzow i reklamodawcéw, dlatego tez jednym z
podstawowych elementéw strategii Spétki jest inwestowanie w rozwdj wiasnych kanatéw telewizyjnych.

Grupa 4fun Media S.A. planuje powiekszy¢ obecng baze programowg o filmy animowane, teledyski, seriale iinne
atrakcyjne dla widzow formaty telewizyjne. Ma to wptynac na zwiekszenie atrakcyjnosci programowej kanatow
4fun.tv i rebel:tv i zwiekszac ich ogladalnos¢, a w konsekwencji zwiekszy¢ przychody z reklam. Inwestycja w nowe
produkcje i zakup kontentu pozwoli Spétce zajgé mocniejszg pozycje na rynku medidow cyfrowych tj. telewizji
mobilnej, telewizji cyfrowej oraz formatéw IPTV.

3. POZYSKIWANIE NOWYCH KANAtOW i ICH REPREZENTOWANIE

Waznym elementem strategii Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. s3 dziatania skierowane na dystrybucje kanatow
na rynki zagraniczne, gtéwnie na rynki krajow Unii Europejskiej, budowanie coraz szerszego portfolio kanatéw
tematycznych oraz rozwéj sprzedazy produktow technologicznych. Strategia Grupy przewiduje state poszerzanie
dziatalnosci na rynku mediéw w Polsce oraz budowanie mocnej pozycji na rynkach zagranicznych. Celem jest
pozyskiwanie nowych kanatéw i ich reprezentowanie oraz korzystanie z rozwigzan pojawiajgcych sie na rynku
mediéw, stuzgcych szerszej dystrybucji tresci multimedialnych i kanatéw tematycznych.

4. ROZWOJ DZIALU PRODUKCYINEGO

Wykorzystujac posiadane zaplecze techniczne oraz doswiadczenie w produkcjach telewizyjnych, 4fun Media S.A.
ma zamiar skomercjalizowac dziat produkcyjny i swiadczy¢ profesjonalne ustugi produkcyjne oraz postprodukcyjne
podmiotom zewnetrznym. W tym celu Spdtka planuje rozbudowe dziatu produkcyjnego o komérke zajmujaca sie
pozyskiwaniem klientéow i przygotowywaniem ofert, jak rowniez stale wzbogacac zaplecze techniczne (zakup
dodatkowych kamer, stanowisk montazowych).
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5. ROZWOJ SPRZEDAZY PRODUKTOW TECHNOLOGICZNYCH

Dzieki potgczeniu kompetencji w zakresie mediéw oraz zaawansowanych rozwigzan technologicznych, 4fun Media
S.A. buduje mocng pozycje wsrdd koncerndw medialnych dziatajacych na polskim rynku. Nowe rozwigzania
technologiczne stworzone i wdrozone przez Spoétke cieszg sie duzym zainteresowaniem na rynku. Aktualnie 4fun
Media S.A. poszukuje nowych klientéw zainteresowanych korzystaniem z innowacyjnych rozwigzan, jak rowniez
rozpoczat wspotprace z jedng z najwiekszych firm oferujgcych rozwigzania dla telewizji.

Podsumowujac planowane kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. na 2011 rok i lata nastepne, Spotka
zamierza osigga¢ wzrost wartosci dzieki wykorzystaniu efektéw synergii w obrebie prowadzonej dziatalnosci oraz
tworzeniu nowych marek atrakcyjnych dla swoich odbiorcéw, zapewniajgcych wzrastajgce przychody. Strategia
zaktada takze dalsze zwiekszenie rentownosci poprzez efektywne zarzadzanie kosztami dziatalnosci i poszukiwanie
optymalnych rozwigzan w tym obszarze.

33 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Kapitatowa 4fun
Media S.A. jest na nie narazona

Ryzyko niepowodzenia strategii Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

Strategia Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. koncentruje sie na umacnianiu pozycji w sektorze medidw,
wprowadzaniu nowych produktéw, budowaniu atrakcyjnej zawartosci programowej oraz rozwoju ustug
interaktywnych skierowanych do osdéb w wieku 16-49 lat. Powodzenie strategii zalezy w duzej mierze od
wtasciwego zrozumienia nastrojow i upodoban widzow telewizji, uzytkownikéw Internetu oraz telefondow
komorkowych, dlatego Emitent - projektujgc nowe produkty i ustugi — stara sie wychodzi¢ naprzeciw potrzebom
odbiorcéw.
Istnieje jednak ryzyko btednej oceny tendencji rynkowych. W zwigzku z tym, Emitent nie moze zapewni¢, ze:

= nie nastgpig istotne zmiany dotyczace poziomu ogladalnosci wiasnych i dystrybuowanych kanatéw

tematycznych,

= zainteresowanie nowymi produktami i ustugami multimedialnymi oferowanymi przez telefonie mobilng
media cyfrowe (VoD, stream) nie okaze sie mniejsze od prognozowanego,

=  wielkos¢ spotecznosci gromadzacych sie wokét kanatow tematycznych osiggnie zaktadany poziom.

W przypadku wystgpienia ktéregokolwiek z wyzej wymienionych czynnikdow, mogacych mie¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe osiggane przez Grupe oraz jej wartos¢ rynkowaq, Zarzad Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.
zmodyfikuje odpowiednio strategie rozwoju w taki sposdb, aby zatozone cele zostaty osiggniete i dokonana
niezbednej korekty przyjetych zatozen w taki sposdb, ktory zapewni realizacje zaktadanych celéw strategicznych.

Ryzyko zwigzane z odejsciem wykwalifikowanych pracownikéw

Czes¢ dziatan operacyjnych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. wykonywanych jest przez osoby, ktérych nagte
odejscie lub przymusowa absencja mogtoby utrudni¢ lub uniemozliwi¢ zrealizowanie zatozonych celéw
strategicznych.

Dotyczy to w szczegdlnosci:

= kadry zarzadzajacej - sukces jest w znacznej mierze uzalezniony od pracy oséb zajmujgcych stanowiska
kierownicze w organizacji. Ich odejscie mogtoby negatywnie wptyna¢ na osiggane przychody, zawartosé
programowa, jako$¢ oferowanych ustug i w konsekwencji na wynik finansowy,

=  wykwalifikowanych oséb dedykowanych do obstugi systemu emisyjnego. System emisyjny jest tworzony
i obstugiwany przez okre$lony zespoét oséb. W przypadku np. nagtej choroby, wypadku lub innych
nieprzewidzianych zdarzen dotyczacych wszystkich tych oséb, przeszkolenie nowego zespotu w stopniu
gwarantujgcym skuteczne zarzadzanie systemem i zapewniajagcym ustuge na dotychczasowym poziomie
trwatoby okoto miesigca.

Zdaniem Zarzadu, ilos¢ pracownikéw potrafigcych obstugiwaé i zarzadzaé systemem jest wystarczajaca, aby
zminimalizowac ryzyko nagtych i nieprzewidzianych brakéw kadrowych. Na biezgco prowadzone sg szkolenia kadry,
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ktora bytaby gotowa, w razie takiej koniecznosci do skutecznego zastgpienia obecnych specjalistéw. Niezaleznie,
Emitent realizuje dtugoterminowa polityke zarzadzania kadrami na kluczowych z punktu widzenia dziatalnosci
operacyjnej stanowiskach oraz systematycznego podnoszenia jej kwalifikacji zawodowych. Jest ona ukierunkowana
na indywidualny rozwdj poszczegdlnych pracownikdw oraz utrzymywania odpowiedniej motywacji, ktéra
minimalizuje ryzyko ich odejscia ze Spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej. Kluczowi pracownicy kadry
zarzgdzajacej s rowniez akcjonariuszami Grupy Kapitatowej, co w dodatkowy sposéb zapewnia ich motywacje do
efektywnej pracy.

Ryzyka techniczne zwigzane z dziatalnos$cig Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.
Ryzyko energetyczne

Istnieje ryzyko czasowego braku doptywu energii elektrycznej. Staty dostep do energii elektrycznej jest niezbedny
do dziatania systemu emisyjnego. Serwerownia posiada dedykowane tgcza elektryczne. W przypadku awarii
polegajacej na braku doptywu energii elektrycznej, system podtrzymywany bedzie przez zasilanie awaryjne przez
30 minut. Jest to czas wystarczajgcy do bezpiecznego wytaczenia systemu, ktore nastgpi w sposdb automatyczny.
Budynek, w ktérym znajduje sie zaplecze techniczne 4fun Media S.A., nie posiada dodatkowego zrddta pradu ani
generatora. Do tej pory nie nastgpity diuzsze przerwy w doptywie pradu. Jednym z celéw emisji sg inwestycje w
sprzet techniczny, w tym w niezalezny generator energii elektrycznej, co wyeliminuje wystgpienie takiego ryzyka w
przysztosci.

Ryzyko zwigzane z awarig systemu interakcji

Istnieje ryzyko awarii systemu interakcji. Awarie tego typu sg zwykle krétkotrwate i szybko naprawiane.
Maksymalny czas dotychczasowych awarii nie przekraczat jednej godziny. Nie mozna jednak wykluczy¢ wystgpienia
powazniejszych awarii, ktéry mogg spowodowac unieruchomienie systemu interakcji przez dtuzszy czas.

Istnieje ponadto ryzyko nieprzewidzianego przerwania pofaczenia internetowego wykorzystywanego przez
Emitenta do komunikacji z brokerem SMS. W przypadku wystgpienia takiej awarii, system dziata z ograniczong
funkcjonalnoscig, co powoduje brak mozliwosci korzystania z serwisow interaktywnych. Dostawca Internetu
zapewnia serwis techniczny potgczenia w wymiarze 24 godziny na dobe. W dotychczasowej dziatalnosci 4fun
Media S.A., prowadzonej w obecnej siedzibie, nie zdarzyta sie zadna powazniejsza awaria, ktéra spowodowataby
dtuzsze przerwy w dziataniu systemu interakcji.

Ryzyko zwigzane z awarig telewizyjnego systemu emisyjnego

Najpowazniejsze zagrozenia w obszarze systemu emisyjnego dotyczg awarii nastepujacych elementéw:

Awaria serweréw — system emisyjny funkcjonuje na dedykowanych serwerach. W przypadku awarii serwera
wymiana na nowy trwa okoto 2 godzin. W tym czasie emisja cechuje sie ograniczong funkcjonalnoscia co moze
skutkowa¢ gorszg jakoscig emisji, brakiem warstwy interaktywnej lub brakiem mozliwosci glosowania, zaleznie od
rodzaju uszkodzenia. Aby zminimalizowa¢ skutki ewentualnej awarii, Spétka posiada zarchiwizowane kopie catego
oprogramowania serwerowego oraz bazy danych. Jesli awaria dotyczy bazy danych, utratg informacji zagrozone sa
dane wytworzone w ciggu maksymalnie jednego dnia roboczego. Naprawa awarii bazy danych, niezaleznie od jej
zakresu, trwa do 2 godzin. Dodatkowo Spétka dysponuje macierzami dyskowymi, na ktorych przechowywane sg
wszystkie materiaty emisyjne i dane przetwarzane przez baze danych. W przypadku awarii dane te umieszczone s3
na dwéch niezaleznych urzadzeniach, z ktérych kazde dziata w RAID10 (tryb pracy macierzy) co oznacza, ze dane
na kazdym urzadzeniu sg dodatkowo zabezpieczone przed awariami sprzetowymi. W dotychczasowej dziatalnosci
4fun Media S.A. awaria serwerdw nigdy nie miata miejsca.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od taczy internetowych

Istnieje ryzyko awarii tacza internetowego. Awaria tgcza moze wstrzymac otrzymywanie wiadomosci SMS, az do
wznowienia pracy tgcza. Nie ma to jednak wptywu na samg emisje. Aby zminimalizowa¢ opisywane ryzyko, 4fun
Media S.A. jest zaopatrzony w dwa niezalezne facza. Dotychczas nie wystgpity tego typu awarie. Grupa ocenia
ryzyko ich wystgpienia w przysztosci jako mato znaczace .
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Zaistnienie zdarzen opisanych powyzej jako ryzyka techniczne moze co prawda doprowadzi¢ do krétkookresowych
problemoéw z nadawaniem sygnatu telewizyjnego, jednakze w ocenie Spotki i na bazie posiadanych procedur
zabezpieczajgcych, ich ewentualne wystgpienie nie powinno mie¢ znaczgcego wptywu na wyniki finansowe
osiggane przez 4fun Media S.A.

Ryzyko nieodnowienia badz utraty koncesji

4fun Media S.A. prowadzi dziatalnos¢ telewizyjng na podstawie koncesji udzielonych przez Krajowg Rade Radiofonii
i Telewizji na rozpowszechnianie w sposdb rozsiewczy, satelitarny programow telewizyjnych o charakterze
wyspecjalizowanym — rozrywkowym. Koncesja w przypadku telewizji 4fun.tv zostata udzielona na okres od dnia 19
maja 2004 roku do dnia 18 maja 2014 roku. W przypadku rebel:tv od 12 lutego 2010 roku do dnia 11 lutego 2020
roku. Obowigzujace regulacje prawne, w szczegdélnosci Ustawa o Radiofonii i Telewizji nie gwarantujg Spétce
ponownego udzielenia koncesji po uptywie terminu, na jaki zostata udzielona. W zwigzku z powyzszym nie mozna
zagwarantowa¢, iz po uptywie okreslonych wyzej termindéw, przyznane zostang nowe koncesje. Nie mozna
zagwarantowac rowniez, iz w przypadku uzyskania nowej koncesji zawiera¢ ona bedzie warunki analogiczne do
posiadanych obecnie, oraz ze nie zostang natozone na Spétke dodatkowe ograniczenia.
Jednoczesnie, zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami prawnymi, koncesje cofa sie przed uptywem okresu, na jaki
zostata wydana w nastepujacych przypadkach:

= wydano prawomocne orzeczenie zakazujgce nadawcy wykonywania dziatalnosci gospodarczej objetej

koncesja;

= nadaweca razgco narusza warunki okreslone w ustawie lub w koncesji;

= dziatalnos¢ objeta koncesjg jest wykonywana w sposdb sprzeczny z ustawg lub z warunkami okreslonymi
w koncesji a nadawca, pomimo wezwania Przewodniczgcego KRRIT, w wyznaczonym terminie nie usunat
stanu faktycznego lub prawnego niezgodnego z warunkami okreslonymi w koncesji lub w ustawie;

= npadawca, pomimo wezwania Przewodniczagcego KRRiT, nie rozpoczat rozpowszechniania programu
w terminie ustalonym w koncesji lub trwale zaprzestat wykonywania rozpowszechniania programu za
pomocy wszystkich lub niektérych stacji nadawczych — chyba, ze nadawca wykaze, ze opdznienie
rozpoczecia rozpowszechniania programu lub zaprzestanie rozpowszechniania programu, zostaty
spowodowane okolicznosciami od niego niezaleznymi. Za trwate zaprzestanie rozpowszechniania
programu uwaza sie fakt nierozpowszechniania programu przez okres trzech, kolejno nastepujacych po
sobie, miesiecy.

Koncesja moze rowniez zostac cofnieta, jezeli:
=  rozpowszechnianie programu powoduje zagrozenie intereséw kultury narodowej, bezpieczenstwa
i obronnosci panstwa lub narusza normy dobrego obyczaju;

= nastgpi ogtoszenie upadtosci nadawcy;

= rozpowszechnianie programu powoduje osiggniecie przez nadawce pozycji dominujgcej w dziedzinie
srodkéw masowego przekazu na danym rynku wtasciwym w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow;

=  nastgpi przejecie bezposredniej lub posredniej kontroli nad dziatalnoscig nadawcy przez inng osobe.

Cofniecie koncesji posiadanych przez Spétke moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalnosé,
sytuacje finansowg, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz przeptywy pieniezne. Cofniecie ktdrejkolwiek
z posiadanych koncesji, uniemozliwi dalsze prowadzenie dziatalnosci objetej koncesjonowaniem.

Ryzyko zwigzane z wygasnieciem lub rozwigzaniem umow z kluczowymi operatorami sieci kablowych i platform
cyfrowych

Na podstawie stosownych umoéw licencyjnych, kanaty telewizyjne 4fun Media S.A. dystrybuowane s3 w
najwiekszych sieciach kablowych i platformach cyfrowych w kraju, takich jak, Vectra, Aster, UPC, Cyfra+, Polsat
Cyfrowy, Telewizja N, Platforma TP SA, Toya, Inea. Umieszczenie w ofercie programowe] wyzej wymienionych
operatoréow, gwarantuje Spodtce dotarcie do najwiekszej z mozliwych rzeszy odbiorcéw, zwiekszanie oglgdalnosci
Kanatéw, a tym samym rosngcego zainteresowania ze strony reklamodawcow. Przektada sie to na zwiekszone
wptywy reklamowe oraz umozliwia firmie stabilny rozwéj. Rozwigzanie uméw, na podstawie ktérych odbywa sie
reemisja kanatéw 4fun Media S.A., w nastepstwie ich wypowiedzenia lub nie przedtuzenia okresu ich
obowigzywania na dalsze okresy, moze mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, wyniki z dziatalnosci operacyjnej oraz przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.
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Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalnos$¢

Ryzyko zwigzane z czynnikami ekonomicznymi i politycznymi w Polsce

Na wysokos¢ generowanych przychodéw przez Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A,,
podobnie jak na inne podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, moga
mie¢ wptyw takie czynniki jak: poziom PKB i zamoznosci spoteczenistwa, inflacja, podatki, zmiany ustawodawstwa,
stopy procentowe, kursy walut. Niekorzystny trend ksztattowania sie tych czynnikédw gospodarczych moze
negatywnie wptywac na dziatalnos¢ Spoétki, w tym na poziom przychoddw uzyskiwanych z reklam oraz z innych
zrédet poprzez pogorszenie ogdlnych warunkéw rynkowych prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Emitent na
biezgco obserwuje zmiany otocznia makroekonomicznego starajac sie, w razie wystgpienia takiej koniecznosci,
wprowadza¢ stosowne modyfikacje do realizowanej strategii rozwoju

Ryzyko wzrostu konkurencji

Zakres ustug swiadczonych przez Grupe Kapitatowg 4fun Media S.A. na rynku medidéw jest unikatowy. Dlatego
wielko$¢ przychodow reklamowych 4fun Media S.A. zalezy w duzym stopniu od dalszego rozwoju rynku
tematycznych stacji telewizyjnych. Dynamiczny rozwdj konkurencji na tym rynku, owocujacy powstawaniem
nowych stacji telewizyjnych moze doprowadzi¢ do zmniejszenia budzetéw przeznaczonych na kazda stacje
(rozdrobnienie budzetéw).

Istnieje tez ryzyko pojawienia sie innych podmiotéw prowadzacych dziatalno$é analogiczng do dziatalnosci 4fun
Media S.A. Stwarza to ryzyko spadku oglgdalnosci obecnie emitowanych kanatéw tematycznych Emitenta oraz
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng oraz sytuacje finansowa.

Agresywna polityka cenowa innych stacji telewizyjnych, w szczegdlnosci duzych graczy na rynku, moze zmniejszy¢
ilos¢ globalnych budzetéw przeznaczonych na stacje tematyczne.

Kierujac sie dobrg znajomoscig rynku, konkurentéw i tendencji w branzy, 4fun Media S.A. uwaza, iz obecnie ryzyko
wzrostu konkurencji na rynku telewizji tematycznych nie powinno wptyng¢ na spadek przychoddéw pozyskiwanych z
reklam. Strategia dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. oparta o budowe atrakcyjnej oferty
programowej i produktowej oraz przewidujgca uruchamianie kolejnych tematycznych programéw telewizyjnych,
umocni pozycje rynkowa Spétki w tym segmencie ustug medialnych i pozwala skutecznie konkurowaé o budzety
reklamowe.

Ryzyko zwigzane ze spadkiem wydatkow na reklamy telewizyjne

Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. jest wystawiona, podobnie jak podmioty konkurujace z nig na rynku medidw,
na ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng kraju i poszczegélnych podmiotéw gospodarczych, co
przektada sie wprost proporcjonalnie na wysokosc¢ globalnych budzetéw reklamowych catego rynku reklamowego.

Wysokos$¢ przychodéw reklamowych Emitenta moze zaleze¢ takie od przesunie¢ budzetdw pomiedzy
poszczegdlnymi sektorami rynku reklamowego. Nie nalezy wykluczy¢ wzrostu atrakcyjnosci reklamowej mediéw
drukowanych, Internetu, radia czy reklam zewnetrznych, co moze skutkowaé ulokowaniem w nich wiekszej niz do
tej pory czesci budzetow reklamowych. Emitent dostrzega ryzyko spadku wydatkow na reklamy telewizyjne w skali
catego rynku. Zmiany te jednak w mniejszym stopniu dotykajg telewizje tematyczne, a wiec segment rynku ,na
ktorym dziata Emitent. Reklamy w telewizjach tematycznych cieszg sie stale rosngca popularnoscia, poniewaz za
ich posrednictwem reklamodawca ma szanse dotarcia z przekazem do precyzyjnie okreslonej grupy docelowej.

Waznym elementem minimalizacji wystgpienia takiego ryzyka jest fakt podpisania umowy z TVN. Dnia 20 grudnia
2010 roku Zarzad 4fun Media S.A. podpisat umowy z TVN S.A. w sprawie prowadzenia sprzedazy czasu
reklamowego dla stacji 4fun.tv. Zawarcie niniejszej umowy jest zgodne ze strategia rozwoju Grupy Kapitatowej
4fun Media S.A., ktérej nadrzednym celem jest dalszy, dynamiczny wzrost oglgdalnosci nadawanych stacji,
realizacja celéw emisji oraz wzrost wartosci akcji Spoétki dla Akcjonariuszy. Szczegdtowy opis zawartej umowy
znajduje sie w rozdziale 3.2 pkt. 16.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem przez konkurencje uméw o wytgcznosc

Umowy o wytgcznosé zawierane pomiedzy reklamodawcami i innymi mediami - wykluczajace z definicji mozliwos¢
reklamy w mediach konkurencyjnych. Moze mieé to oczywisty negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane
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przez Grupe Kapitatowg 4fun Media S.A. Na dzien dzisiejszy Spdtka nie dostrzega realnego ryzyka zaistnienia takiej
sytuacji, poniewaz zawieranie umow tego typu nie jest zjawiskiem powszechnie wystepujacym na tym rynku.

Ryzyko zwigzane z nieprawidtowg oceng przysztych preferencji odbiorcéw kanatéw tematycznych

Grupa zaktada dalszy rozwdj prowadzonej dziatalnosci na rynku telewizji tematycznych zgodnie z obecnymi
preferencjami swoich odbiorcéw oraz z obserwowanymi tendencjami rynku mediéw. Polska podaza sladami zmian
zachodzacych na rynkach Europy Zachodniej i Ameryki Pdétnocnej, dlatego 4fun Media S.A. zaktada rozwdj
polskiego rynku w tym samym kierunku (m.in. rozwdéj nowych mediéw: telewizji mobilnej, platform IPTV, ustug
VoD). W przypadku gdyby to nie nastgpito, 4fun Media S.A. jest przygotowany do tego, aby w pore przeprowadzié¢
stosowng modyfikacje planowanej strategii rozwoju, ktdrej efektem bedzie jej dostosowanie do obserwowanych
zmian. Moze to wymusic rezygnacje z inwestycji w rozwdj okreslonych formatéw dostosowanych do rynku mediéw
cyfrowych (np. IPTV, telewizji mobilnej), na rzecz innych formatdw, zaleznie od obserwowanych preferencji
odbiorcéw.

Ryzyko wplywu regulacji prawnych dotyczacych rozpowszechniania programéw telewizyjnych na strukture
nadawanych przez Emitenta programoéw telewizyjnych oraz emitowanych reklam

Dziatalnos¢ nadawcza 4fun Media S.A. podlega regulacjom prawnym dotyczagcym, m.in. struktury programéw
telewizyjnych rozpowszechnianych przez Spétke oraz tresci i czasu nadawanych reklam. Wynikajg one z przepiséw
Ustawy o Radiofonii i Telewizji, aktdw wykonawczych wydanych na jej podstawie oraz ze szczegétowych warunkow
okreslonych w nadanych koncesjach. W szczegdlnosci postanowienia Ustawy o Radiofonii i Telewizji wymagaja, aby
okreslony procent nadawanych audycji stanowity audycje wyprodukowane pierwotnie w jezyku polskim oraz
audycje europejskie. Nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci przepisy te nie ulegng zaostrzeniu, co spowoduje
wprowadzenie surowszych przepisow prawa polskiego i regulacji, w tym réwniez dalszych zmian majacych na celu
dostosowanie polskich rozwigzan prawnych do wymogdw Unii Europejskie;j.

W przypadku, gdy okaze sie, iz Spdétka razgco naruszyta warunki okreslone we wskazanych powyzej regulacjach lub
w posiadanych przez nig koncesjach badz dziatalnos¢ objeta koncesjg jest przez 4fun Media S.A. wykonywana w
sposéb sprzeczny z Ustawg o Radiofonii i Telewizji oraz postanowieniami koncesji, a naruszenia takie nie zostaty
usuniete w wyznaczonym czasie, koncesja posiadana przez Spotke moze zosta¢ cofnieta. Cofniecie posiadanej
koncesji uniemozliwi 4fun Media S.A. dalsze prowadzenie dziatalnosci objetej koncesjonowaniem. Moze mie¢ to
istotny negatywny wptyw na prowadzong dziatalnos¢, jego sytuacje finansowg, wyniki z dziatalnosci operacyjnej
oraz osiggany poziom przychodow i zyskow przez Grupe Kapitatowg 4fun Media S.A.

Ryzyko niemoznosci pozyskania teledyskow atrakcyjnych dla widzéw lub wzrostu kosztéw ich pozyskania

Istotng czes¢ czasu antenowego telewizji tematycznych 4fun Media S.A. wypetniajg teledyski muzyczne z muzyka
atrakcyjna dla odbiorcéw telewizji, w szczegdlnosci mtodziezy zainteresowanej szerokim dostepem do najnowszych
i najbardziej popularnych wideoklipédw muzycznych. Spotka ma zapewniony dostep do wiekszosci teledyskow dzieki
szerokiej wspotpracy z wytwodrniami muzycznymi, ktére w ramach promocji artystéw, ktorych reprezentuja,
nieodptatnie udostepniajg teledyski, w tym wszelkie nowosci muzyczne. Sukces komercyjny 4fun Media S.A. w
duzej mierze uzalezniony jest od mozliwosci nieodptatnego pozyskiwania teledyskow odpowiadajgcych gustom
widowni, zapewniajgcych wysoki udziat w ogladalnosci i w konsekwencji generujacych wysokie przychody z tytutu
emisji reklam. Spétka nie moze zapewni¢, ze obecne warunki wspoétpracy nie ulegng w przysztosci zmianie, w
szczegolnosci poprzez wprowadzenie przez wytwornie muzyczne odptatnosci za udostepniane teledyski. W takim
przypadku koszty zwigzane z prowadzong dziatalnosciag przez Spétke mogg istotnie wzrosngc. Sytuacja taka miataby
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki z dziatalnosci operacyjnej i przeptywy pieniezne.

Ryzyko wptywu regulacji prawnych dotyczgcych tematyki emitowanych reklam na sytuacje ekonomiczng

Obecne tendencje na rynku reklamy telewizyjnej zmierzajg do ograniczania mozliwosci reklamowania okreslonych
produktow w telewizji poprzez catkowity zakaz ich emisji lub umozliwienie nadawcom emitowanie reklam
okreslonych produktéw jedynie w wyznaczonych godzinach, w szczegdlnosci w porze nocnej. Dotyczy to w
szczegllnosci mozliwosci reklamowania wyrobéw alkoholowych i tytoniowych. Prowadzi to do znacznego
zmniejszenia emisji tego typu reklam réwniez w Polsce. Dotyczy to w duzym stopniu 4fun Media S.A., gdyz oferta
programowa Spotki jest w szczegdlnosci adresowana do mitodziezy, naturalnych nabywcéw wskazanych
produktéw. Ograniczenie wydatkéw reklamowych swiatowych koncernéw w opisanym zakresie moze negatywnie
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wptynac na dziatalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki z dziatalnosci operacyjnej i przeptywy pieniezne Grupy
Kapitatowej 4fun Media S.A.

3.4

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji dotyczacych
zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartosé stanowi, co
najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem (tj. w okresie 12 miesiecy 2010 roku), nie wszczeto wobec Grupy Kapitatowej
4fun Media S.A. zarowno przed sgdami jak i organami administracji publicznej oraz organami wtasciwymi dla
postepowania arbitrazowego, postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé
przekraczataby 10% kapitatow wtasnych 4fun Media S.A.

W okresie ostatnich 12 miesiecy toczylty sie nastepujace postepowania przed Wojewddzkim Sgdem
Administracyjnym w Warszawie:

4fun Media S.A. - przeciwko Ministrowi Finanséw o sygn. Ill SA/Wa 703/09 — zakres i przedmiot sporu —
interpretacja IPPB5/423-130/08-2/MS przepiséw w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych,
mozliwos¢ zaliczenia wydatkow poniesionych na emisje akcji do podatkowych kosztéow uzyskania
przychodu. Spotka poniosta koszty emisji w kwocie netto 980.261,48 PLN (na dzien 18 wrzesnia 2009 roku)
i stata na stanowisku, ze te wydatki mogg by¢ zaliczane do podatkowych kosztéw uzyskania przychodu.
Bonus podatkowy mozliwy do uzyskania w przypadku pozytywnego rozstrzygniecia przez sad to
186.249,68 PLN. W dniu 9 grudnia 2009 roku, Wojewdédzki Sad Administracyjny wydat wyrok, w ktérym
uchylit zaskarzong interpretacje indywidualng oraz stwierdzit, ze uchylona interpretacja indywidualna nie
moze by¢ wykonana w catosci. W dniu 10 lutego 2010 roku, Minister Finansow wnidst do Naczelnego
Sadu Administracyjnego skarge kasacyjng na powyzszy wyrok zaskarzajac go w catosci. Postepowanie jest
w toku.

4fun Media S.A. - przeciwko Minister Finanséw o sygn. Ill SA / Wa 752/09 — zakres i przedmiot sporu —
interpretacja IPPP1-443-1981/08-2/IL przepiséw w zakresie podatku od towardéw i ustug - mozliwosci
odliczenia podatku naliczonego przy zakupie ustug zwigzanych z emisjg akcji. Kwota podatku odliczona
przez spotke to 211.009,22 PLN (na dzien wniesienia sprawy do Sadu). Od pozytywnego dla spotki
rozstrzygniecia Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego skarge kasacyjng wnidst Minister Finanséw. Dnia
25 lutego 2011 roku Naczelny Sad Administracyjny na rozprawie (Sygn. Akt | FSK 246/10) orzekt o
odrzuceniu skargi kasacyjnej wniesionej przez Ministra Finansow od wyroku Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie (Sygn. Akt Il SA/Wa 752/09). Pozytywny dla spétki wyrok jest ostateczny.
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Iv. WYBRANE DANE WYJASNIAJACE

4.1. Informacja o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z okresleniem wartosciowym i
iloSciowym ich udziatlu w sprzedaizy emitenta ogotem, a takie zmianach w tym zakresie w danym roku
obrotowym.

Podstawowe zrddta przychodéw Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. to:

= Przychody reklamowe (rowniez barterowe),

= Przychody ze swiadczenia ustug interaktywnych,

= Przychody z rynku medidéw cyfrowych,

= Przychody z dziatalnosci marketingowej,

= Przychody z dziatalnosci produkcyjnej,

=  Przychody z dziatalnosci wykorzystujgcej rozwigzania technologiczne stworzone przez Emitenta,

= Przychody ze sprzedazy i dystrybucji na rynku telewizyjnym.

Wartosc¢ sprzedazy dotyczaca poszczegdlnych zrodet przychodéw w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia
2010 31 grudnia 2009 roku zostata zaprezentowana w pkt. 3.1.

4.2. Informacja o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje
0 zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub
wiecej odbiorcow i dostawcéw, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10
% przychodéw ze sprzedaizy ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem.

Okoto 80% sprzedazy dotyczy sprzedazy na terytorium Polski. Sprzedaz poza terytorium Polski dotyczy sprzedazy
spotki Program Sp. z o.0. realizowanej na terytorium Unii Europejskiej. Grupa Kapitatowa nie jest uzalezniona od
jednego odbiorcy, ani od jednego dostawcy.

4.3. Perspektywy rozwoju i cele Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. na 2011 rok.

Perspektywy rozwoju i cele Grupy Kapitatowej zostaty opisane w pkt 3.2.

4.4. Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym
znanych Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia,
wspétpracy lub kooperacji.

Znaczgce umowy zawarte przez Grupe zostaty wymienione i szczegétowo opisane w pkt. 3.2.

4.5, Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych wystepujacych w ramach Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Grupe Kapitatowa 4fun Media S.A. tworzg spotki:
e 4fun Media S.A. — producent i nadawca tematycznych kanatéw telewizyjnych 4fun.tv i Rebel:tv;
e Program Sp. z 0.0 — dystrybutor tematycznych kanatéw telewizyjnych oraz tresci video.

Inwestycje w jednostkach zaleznych obejmujg udziaty, ktére Jednostka Dominujaca — 4fun Media S.A. nabyta
w innych jednostkach, aby sprawowac nad nimi kontrole poprzez kierowanie ich polityka finansowg i operacyjng, w
celu osiggania korzysci ekonomicznych z ich dziatalnosci. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku, Spétka 4fun
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Media S.A. posiada udziaty w nastepujgcych jednostkach zaleznych:

Nazwa jednostki . - Procent Procent L s
. ) . Miejsce siedziby Metoda Wartosc¢ udziatow w
zaleznej oraz powigzane

, . posiadanych | posiadanych konsolidacji |cenie nabycia w PLN
bezposrednio

spotki udziatow gtoséw

Warszawa o o
Program Sp. z 0.0. ul. Bobrowiecka 1A 100% 100% petna 9342 963,00

Gtéwnym obszarem dziatalnos$ci Program Sp. z o. 0. sg kompleksowe dziatania wspierajgce sprzedaz i dystrybucje
kanatow telewizyjnych na rynku telewizyjnych operatorow kablowych (analogowych i cyfrowych), platform
satelitarnych oraz w Internecie. Na portfolio kanatéw oferowanych na rynku przez Spétke sktadajg sie kanaty o
zrdznicowanej tematyce: od kanatow informacyjnych, przez kanaty popularno-naukowe, rozrywkowe (w tym
filmowe, lifestylowe i muzyczne, reprezentujace rézne gatunki i style muzyki), po kanaty dedykowane dzieciom
oraz widzom dorostym. Tak szeroki wachlarz produktéw wyrdznia Spdtke sposrdd istniejgcych firm w branzy,
pozwalajac kreowac unikalng bogatg oferte indywidualizowang dla polskich partneréw biznesowych.

Spotka reprezentuje przede wszystkim nadawcéw kanatéw telewizyjnych wyrdzniajacych sie od lat ugruntowang
pozycja na rynku polskim jak i europejskim, doskonale rozpoznawalnych przez polskich reklamodawcéw
i widzow, jak i kanaty nowe na naszym rynku o potwierdzonej jakosci programowej i techniczne;j.

Podstawowymi ustugami Swiadczonymi przez Program Sp. z 0.0. na rzecz nadawcow kanatéw telewizyjnych jest:
e Dystrybucja i wsparcie sprzedazy,
e Dziatania marketingowe,
e Ustugi konsultingowe.

4.6. Informacja o istotnych transakcjach zawartych w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta przez Emitenta
lub jednostke od niego zaleing z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajagcymi charakter tych transakcji - obowiazek uznaje sie za spetniony poprzez
wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym.

W raportowanym okresie nie miaty miejsca istotne transakcje zawarte w ramach Grupy Kapitatowe]j przez Emitenta
lub jednostke od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Zawierane
transakcje miaty charakter typowy i rutynowy, a ich warunki i charakter wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjne;j
prowadzonej przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

4.7. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach dotyczgcych kredytéw i pozyczek, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W raportowanym okresie Grupa nie zaciggata i nie wypowiadata umoéw kredytéw.

4.8. Informacje o zaciaggnietych i wypowiedzianych w roku obrotowym umowach kredytu lub pozyczek przez
spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A., ze szczegdlnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych i otrzymanych od jednostek powigzanych Emitenta (z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci).

W okresie objetym niniejszym raportem 4fun Media S.A. udzielita dwéch pozyczek, w tym jednostce powigzanej
spdtce Nova Group (Cyprus) Limited.

Szczegbtowy opis udzielonych pozyczek znajduje sie w Nocie 13 Dodatkowych Informacji do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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4.9, Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, w
ramach Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych i
otrzymanych od jednostek powigzanych Emitenta.

W okresie objetym niniejszym raportem, Emitent nie udzielit poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktorych tgczna warto$é stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

4.10. Opis wykorzystania przez Grupe Kapitatowg Emitenta wptywow z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci w przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem.

taczne wptywy netto z emisji wyniosty 11,7 min zt w zwigzku z czym Zarzad 4fun Media S.A. dokonat aktualizacji
tabeli celéw emisji o tresci nastepujace;j:

Przeznaczenie Kwota (min zt)
Nowe produkty/Zakup kontentu/ Akwizycje 8,0
Technologia/Urzadzenia techniczne 1,7
Marketing 1,0
Zwiekszenie kapitatu pracujgcego 1,0
SUMA 11,7

Do dnia niniejszego raportu wptywy z emisji w kwocie 0,2 min ztotych zostaty wykorzystane na prace rozwojowe w
zakresie wprowadzenia nowych produktow. Pozostate srodki z emisji zostaty zainwestowane w duzej czesci w
obligacje komercyjne przedsiebiorstw w kwocie 7,8 min ztotych oraz ulokowane na lokatach krétkoterminowych.

4.11. Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

W pazdzierniku ubiegtego roku, Zarzad 4fun Media S.A. ogtosit prognoze finansowg na 2010 rok. Prognoza ta
zostata przygotowana w oparciu o konserwatywne zatozenia, dotyczagce w szczegdlnosci rentownosci
realizowanych projektow oraz utrzymania dotychczasowych strumieni przychodéw prowizyjnych zgodnie z
podpisanymi kontraktami. Zrealizowany zysk netto za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku, okazat sie wyzszy od
prognozowanego o 19%. Gtéwne powody przekroczenia prognozy na poziomie zysku netto wynikajg z nizszego niz
zostato to zatozone w prognozie poziomu kosztéw operacyjnych oraz wyzszej niz pierwotnie prognozowana
rentownosci netto projektéw realizowanych przez 4 fun Media SA.

Ponizej zaprezentowano pordéwnanie skonsolidowanych wynikéw finansowych za rok 2010 oraz opublikowanej
prognozy za ten okres.

Rzeczywiste wyniki Prognozy wynikow
za rok 2010 za rok 2010
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy 16 336 17 555
EBITDA 6251 6 952
Zysk netto 4813 4059

4.12. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzad 4fun Media S.A. ustala zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym. Na biezgco monitorowane jest ryzyko cen
rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych instrumentéw finansowych przez Grupe Kapitatowg. W opisanym
okresie, Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. posiadata petng zdolnosé wywigzywania sie z zacigganych zobowigzan i
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na obecnym etapie nie przewiduje istotnych zagrozen, ktére mogtyby wptynaé¢ na zwiekszenie ryzyka utraty
mozliwosci regulowania zobowigzan wobec zewnetrznych dostawcow ustug.

4.13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Zgodnie z zatozeniami Zarzadu 4fun Media S.A. struktura finansowania naktaddéw inwestycyjnych nie ulegnie
zmianie. Inwestycje finansowane beda gtéwnie kapitatami wtasnymi, w szczegdlnosci srodkami pozyskanymi z
emisji akcji, ktdra miata miejsce w roku 2010. Posiadane $rodki, w ocenie Zarzadu, sg wystarczajace do realizacji
zamierzen inwestycyjnych w kolejnym roku obrotowym.

4.14. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W okresie objetym raportem, Istotnym zdarzeniem majacym wptyw na dziatalnosé¢ Grupy byta publiczna emisja
akcji serii D opisana w punkcie 3.2. Ponadto nie miaty miejsca inne nietypowe czynniki i zdarzenia majgce wptyw na
wynik dziatalnosci Grupy.

4.15. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dalszej dziatalnosci, co najmniej do korca roku
obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, z uwzglednieniem elementdéw strategii rynkowej przez niego
wypracowanej

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej stanowia:
e Czynniki ekonomiczne i polityczne w Polsce
e Rozwdj konkurencji rynkowej
e Zmiany wydatkow na reklamy telewizyjne
e Zmiany preferencji odbiorcéw kanatéw tematycznych
e Zmiany regulacji prawnych dotyczgcych rozpowszechniania programéw telewizyjnych
e Zmiany regulacji prawnych dotyczgcych tematyki emitowanych reklam.

Powyzsze czynniki oraz ryzyka z nimi zwigzane omoéwione zostaty bardziej szczegétowo w pkt. 3.3.

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe] oraz strategia rynkowa zostaty szczegdétowo opisane w pkt 3.2.

4.16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa Kapitatowa

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszty istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem 4fun Media S.A.

4.17 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta

Polityka w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta zostata opisana w pkt. 3.2.

4.18. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

W opisywanym okresie nie wystgpity w Grupie Kapitatowej 4fun Media S.A. istotne pozycje pozabilansowe.

4.19. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w
ramach Grupy kapitatowej w roku obrotowym

Sprzedaz akcji wtasnych 4fun Media S.A. dokonana w roku obrotowym zostata opisana w Nocie 18 Dodatkowych

Informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2010
roku spotki grupy nie dokonywaty innych inwestycji kapitatowych.
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4.20. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w

tym z punktu widzenia Grupy Kapitatowej Emitenta

Analiza struktury aktywow

(w tys. PLN) 31.12.2010 Struktura 31.12.2009 Struktura
Aktywa trwate 14 657 39% 11315 59%
Rzeczowe aktywa trwate 601 2% 837 4%
Wartosci niematerialne 5454 15% 1942 10%
Wartos¢ firmy 8282 22% 8 282 43%
Inne 320 0% 254 1%
Aktywa obrotowe 23 388 61% 7941 41%
,’:I:::zz:;):;l handlowe oraz pozostate 3614 239% 3970 219%
Pozyczki udzielone 1506 4% 0 0%
Instrumenty pochodne 0 0% 163 1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 436 33% 674 3%
Rozliczenia miedzyokresowe 831 2% 3134 16%

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2010 zmianie ulegta struktura aktywéw Grupy w pordwnaniu z
okresem poréwnawczym. W zwigzku z poniesionymi naktadami na prace rozwojowe w 4fun Media S.A. wzrdst
udziat wartosci niematerialnych w strukturze bilansu z 10% do 15%. Udziat wartosci firmy w aktywach Grupy spadt
z243% do 22%. Spadek ten zwigzany jest ze wzrostem sumy bilansowej o0 98% w roku zakoriczonym 31 grudnia 2010
w stosunku do roku poprzedniego. Znaczgco wzrést rowniez udziat Srodkéw pienieznych w strukturze bilansu z 3%
w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2009 do 33% w roku obrotowym zakornczonym 31 grudnia 2010, co
zwigzane jest z prezentacjg w tej kategorii $rodkéw pozyskanych w wyniku emisji akcji przez 4fun Media S.A. Srodki
pieniezne stanowig na dzient 31 grudnia 2010 roku najwiekszg pozycje aktywéw Grupy.

Analiza struktury pasywow

( w tys. PLN) 31.12.2010 Struktura 31.12.2009 Struktura
Kapitat wtasny 32972 87% 12 782 66%
Zobowigzania dtugoterminowe 1600 4% 2679 14%
Zobowigzania handlowe 1839 5% 2331 12%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 1015 3% 1106 6%
Pozostate pozycje 619 2% 359 2%

Najwiekszg pozycje pasywow Grupy, tak jak w roku poprzednim, stanowi kapitat wtasny. Udziat kapitatu wtasnego
w strukturze pasywow w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2010 wynosit 87% w poréwnaniu z 66% w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2009. W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2010 udziat zobowigzan
dtugoterminowych spadt do 4% z 14% w roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2009. Krétkoterminowe
zobowigzania handlowe w strukturze pasywow Grupy zmniejszyty swoéj udziat z 12% w roku obrotowym
zakoriczonym 31 grudnia 2009 do 5% w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2010.

34



GRUPA KAPITALOWA 4FUN MEDIA S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok zako  rAczony 31 grudnia 2010 roku

V. INFORMACJE DOTYCZACE OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ NADZORUJACYCH EMITENTA

5.1. Informacja o umowach zawartych miedzy Emitentem i osobami zarzadzajacymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Spotka 4fun Media S.A. nie jest strong umdw przewidujgcych rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia

z zajmowanego stanowiska osoby zarzgdzajgcej bez waznej przyczyny lub gdy jej odwotanie lub zwolnienie nastgpi

z powodu potaczenia Emitenta przez przejecie.

5.2. Informacja o wynagrodzeniu Zarzadu i Rady Nadzorczej 4fun Media S.A.

Wynagrodzenie Zarzadu

01.01.2010 01.01.2009
31.12 2010 31.12.2009
Wynagrodzenie Zarzadu:
Ewa Czekata 60 000,00 60 000,00
Tycjana Dmochowska - Ruzik 60 000,00 20 000,00
Razem 120 000,00 80 000,00
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
01.01.2010 01.01.2009
31.12 2010 31.12.2009
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej:
Cezary Kubacki 4 000,00 1000,00
Marcin Marzec 5 000,00 2.000,00
Dariusz Stokowski 10 000,00 2 000,00
Wojciech Bienkowski 6 000,00 2500,00
Jakub Bartkiewicz 2000,00 1000,00
Marcin Duszynski 1000,00
Biruta Makowska 1000,00
Riad Bekkar 1 000,00
Razem 27 000,00 11 500,00

Powyzsze tabele przedstawiajg wynagrodzenie brutto cztonkdédw Zarzadu i Rady Nadzorczej 4fun Media S.A. w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2010 oraz 31 grudnia 2009 roku.

5.3. Informacja o posiadaniu akcji i udziatéw Emitenta i jego jednostek powigzanych - okreslenie tacznej
liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udzialdw) Emitenta oraz akcji i udziatdbw w jednostkach
powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby
oddzielnie)

Stan posiadania akcji 4fun Media S. A. na dzien 31 grudnia 2010 roku, bedgcych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i
nadzorujacych ksztattowat sie w sposdb nastepujacy:
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Cztonkowie Zarzagdu Emitenta

31.12.2010 31.12.2009
Ewa Czekata 5000 5000
Tycjana Dmochowska-Ruzik 2 000 2 000
Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta

31.12.2010 31.12.2009
Dariusz Stokowski 0 0
Wojciech Biertkowski 0 0
Marcin Marzec 0 0
Cezary Kubacki 2 500 0
Jakub Bartkiewicz 0 0

5.4. Informacja o umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku, ktérych w przysztosci
moga hastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Emitentowi nie sg znane umowy w wyniku, ktérych w przysztosci
moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

5.5. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Spoétka 4fun Media S.A. nie przeprowadzata do tej pory emisji akcji pracowniczych. Podobnie wyglgdato to w

Grupie Kapitatowej Emitenta. W zwigzku z tym nie byto potrzeby wdrozenia w organizacji systeméw kontroli tego
typu programow.
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VI, POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

6.1. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przeglagdu sprawozdania finansowego Ilub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa, oraz o wynagrodzeniu podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy oraz
odpowiednio za poprzedni rok obrotowy odrebnie za: badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne ustugi
poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa podatkowego oraz pozostate
ustugi

W dniu 16 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza 4fun Media S.A. podjeta uchwate w sprawie wyboru biegtego
rewidenta. Dokonano wyboru spétki pod firmg 4AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Koscielnej 18/4
jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. Firma
4AUDYT Sp. z 0.0. jest wpisana na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentédw pod nr 3363. Na mocy uchwaty Rada
Nadzorcza powierzyta zbadanie sprawozdan finansowych Spétki oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. za okres od 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz wykonanie
przegladu za okres od 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku. Ponadto, Rada Nadzorcza upowaznita
Zarzad Spotki do zawarcia umowy na powyzsze badania i przeglad oraz okreslenia wysokosci wynagrodzenia z
tytutu przeprowadzonych badan.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2009 roku byto badane przez
firme Meritum — Audyt Sp. z 0.0.

Informacja o umowach i wartosciach uméw zawartych z podmiotem uprawnionym do badania znajduja sie w tabeli
ponizej:

01.01.2010 01.01.2009

31.12.2010 31.12.2009
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 23 000,00 21 000,00
Inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego 0,00 25 500,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00
Razem 23 000,00 46 500,00

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Ewa Czekata Aneta Parafiniuk
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 17 marca 2011 roku
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GRUPA KAPITALOWA
4fun MEDIA S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NA DZIEN | ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2010 ROKU

Wprowadzenie - zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dodatkowe informacje i objasnienia

38



GRUPA KAPITALOWA 4FUN MEDIA S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok zako  Aczony 31 grudnia 2010 roku

1. Wprowadzenie - zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,,UE”). MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR")
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF").

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metodg petng dla Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A,,
w sktad ktérej wechodzi 4fun Media S.A. i Program Sp. z 0.0.

Roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci wszystkich podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w ztotych.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z
tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu poréwnawczych sprawozdan finansowych Spétki (z zastrzezeniem
zmiany prezentacyjnej opisanej ponizej). Ponizej zaprezentowano zmiany do standardéw oraz nowe interpretacje
obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2010 roku. Wszystkie
opisane ponizej zmiany zostaty uwzglednione przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego oraz
zaprezentowanych okreséw poréwnawczych.

Standardy zastosowane po raz pierwszy

1. Zmiana do MSR 32 precyzuje, w jaki sposéb nalezy ujmowaé okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy
emitowane instrumenty finansowe sg denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta.
Jezeli tego rodzaju instrumenty sg oferowane pro rata aktualnym udziatowcom emitenta w zamian za
ustalong kwote srodkéw pienieznych, powinny byé one klasyfikowane jako instrumenty kapitatowe réwniez
wtedy, gdy ich cena wykonania jest okre$lona w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Wydana
przez RMSR w dniu 8 pazdziernika 2009 roku, zatwierdzona przez UE w dniu 23 grudnia 2009 roku.
Jednostka stosuje te zmiane do rocznych okreséw obrotowych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2010
roku i pdzniej. (Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1293/2009).

2. Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akgcji, ktdre precyzujg ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji, w
ramach ktérych ptatnos¢ na rzecz dostawcy débr lub ustug dokonywana jest w srodkach pienieznych, a
zobowigzanie zacigga inna jednostka nalezgca do grupy kapitatowej (transakcje ptatnosci w formie akcji
rozliczane w $rodkach pienieznych w grupie kapitatowej). Wydane przez RMSR w dniu 18 czerwca 2009 roku,
zatwierdzone przez UE w dniu 23 marca 2010 roku. Jednostka stosuje te zmiany w odniesieniu do rocznych
okreséw obrotowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku i pdzniej. (Rozporzadzenie Komisji (UE) nr
244/2010).

3. Zmiany do MSSF 1, zgodnie z ktdrymi jednostki prowadzgce dziatalnos¢ w sektorze ropy naftowej
i gazu ziemnego przechodzace na MSSF mogg stosowa¢ w odniesieniu do zasobéw ropy naftowej
i gazu ziemnego wartosci bilansowe wyznaczone zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci.
Od jednostek decydujacych sie na stosowanie tego zwolnienia nalezy wymaga¢, aby wyceniaty zobowigzania
z tytutu wycofania z eksploatacji, rekultywacji i zobowigzania o podobnym charakterze w odniesieniu do
zasobow ropy naftowej i gazu ziemnego zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe oraz aby uwzgledniaty dane zobowigzanie w zyskach zatrzymanych. Zmiany do MSSF 1 dotyczg
rowniez ponownej oceny dotyczacej ustalania, czy umowa zawiera leasing. Wydane przez RMSR w dniu 23
lipca 2009 roku, zatwierdzone przez UE w dniu 23 czerwca 2010 roku. Jednostka stosuje te zmiany w
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odniesieniu do rocznych okresdow obrotowych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku i pdzniej.
(Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 550/2010).

Zmiany do MSSF 7 oraz MSSF 1. Jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy nie miaty dotychczas mozliwosci
korzystania ze zwolnienia z ujawniania informacji poréwnawczych dotyczacych wyceny wedtug wartosci
godziwej i ryzyka ptynnosci, przewidzianego w MSSF 7 dla okreséw poréwnawczych konczacych sie przed
dniem 31 grudnia 2009 roku. Celem zmiany do MSSF 1 jest zapewnienie takiego opcjonalnego zwolnienia
rowniez tym jednostkom. Wydane przez RMSR w dniu 28 stycznia 2010 roku, zatwierdzone przez UE w dniu
30 czerwca 2010 roku. Jednostka stosuje te zmiany w odniesieniu do rocznych okreséow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku i pdzniej. (Rozporzgdzenie Komisji (UE) nr 574/2010).

Interpretacja KIMSF 19: W dniu 26 listopada 2009 r. Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) opublikowat Interpretacje KIMSF 19 "Regulowanie zobowigzan
finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych". Celem KIMSF 19 jest zapewnienie wytycznych
dotyczacych ujmowania przez dtuznika instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez niego w
nastepstwie renegocjacji warunkéw zobowigzania finansowego w celu petnego Ilub czesciowego
uregulowania tego zobowigzania. Przyjecie KIMSF 19 pocigga za sobg konieczno$¢ wprowadzenia zmian do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1 celem zapewnienia spdjnosci
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. Wydane przez RMSR w dniu 26 listopada 2009 roku,
zatwierdzone przez UE w dniu 23 lipca 2010 roku. Jednostka stosuje KIMSF 19 oraz zmiane do MSSF 1 wraz z
rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu 30 czerwca 2010 roku.
(Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 662/2010).

Réznice pomiedzy MSSF wydanymi przez RMSR a MSSF zatwierdzonymi przez UE

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego tj. 31 grudnia 2010 roku, réznice pomiedzy MSSF
wydanymi przez RMSR a MSSF zatwierdzonymi przez UE sprowadzajg sie do nastepujgcych standardéow/
interpretacji:

1.

Zmiany do MSR 12, Podatek odroczony: realizacja aktywdéw; obowigzujgce dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2012 roku (przewidywany termin zatwierdzenia przez UE 2 kwartat 2011
roku).

Zmiany do MSSF 1, Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych termindw dla stosujgcych MSSF po raz
pierwszy; obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 lipca 2011 roku (przewidywany
termin zatwierdzenia przez UE 2 kwartat 2011 roku).

Doroczne poprawki do MSSF/MSR 2010; wydane 10 maja 2010 roku, obowigzujgce dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2011 roku (przewidywany termin zatwierdzenia przez UE 1 kwartat 2011
roku).

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji; wydane w pazdzierniku 2010 roku,
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku (przewidywany
termin zatwierdzenia przez UE 2 kwartat 2011 roku).

MSSF 9 Instrumenty finansowe, wprowadzajagcy nowe wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych; wydany 12 listopada 2009 roku, obowigzujgcy dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1
stycznia 2013 roku (w przysztosci ten MSSF ma zastgpi¢c MSR 39, Nie okreslono przewidywanego terminu
zatwierdzenia przez UE).

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie obowigzywaty na dzien 31 grudnia 2010 roku

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej i zostaty zatwierdzone przez Komisje
Europejska, a nie weszty jeszcze w zycie:

1.

Aktualizacja MSR 24: W dniu 4 listopada 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) opublikowata zaktualizowany Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotdw powigzanych, zwany dalej "zaktualizowanym MSR 24". Celem zmian
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wprowadzonych w zaktualizowanym MSR 24 jest uproszczenie definicji podmiotu powigzanego i usuniecie
przy tym pewnych wewnetrznych niespdjnosci, a takze zwolnienie jednostek zwigzanych z rzadem z
niektdrych wymogow ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotami powigzanymi.
Przyjecie zaktualizowanego MSR 24 pocigga za sobg koniecznos¢ wprowadzenia zmian do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 8 celem zapewnienia spdjnosci
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. Wydane przez RMSR w dniu 4 listopada 2009 roku,
zatwierdzone przez UE w dniu 19 lipca 2010 roku. Jednostka stosuje MSR 24 oraz zmiany do MSSF 8 wraz z
rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2010 r.
(Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 632/2010).

2. Zmiany do IFRIC 14: W dniu 15 listopada 2009 r. Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC) opublikowat dokument Przedptaty w ramach minimalnych wymogow
finansowania zawierajacy zmiany do Interpretacji IFRIC 14. Celem tych zmian jest usuniecie niezamierzonych
skutkéw IFRIC 14 w sytuacjach, kiedy jednostka, ktdra jest objeta minimalnymi wymogami finansowania,
dokonuje przedptaty sktadek i w okreslonych okolicznosciach bytaby zmuszona do ujecia ich jako koszt. Jezeli
program okreslonych swiadczen jest objety minimalnymi wymogami finansowania, to zgodnie ze zmianami
do IFRIC 14 taka przedptata, podobnie jak kazda inna przedptata, musi by¢ traktowana jako sktadnik
aktywow. Wydane przez RMSR w dniu 15 listopada 2009 roku, zatwierdzone przez UE w dniu 19 lipca 2010
roku. Jednostka stosuje zmiany do IFRIC 14 wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie po dniu 31 grudnia 2010 r. (Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 633/2010).

Wedtug wstepnej oceny zastosowanie powyzszych standarddw i interpretacji nie bedzie miato istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Wybrane zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych ireprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczcone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychdd ze sprzedazy towardw ujmowany jest w momencie dostarczenia towardéw i przekazania prawa wtasnosci.
Przychdod ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym sSwiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catosci ustug
do wykonania.

Inne przychody

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metoda
efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania pfatnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg
traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i s3 wyceniane w
ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowg oraz
czes¢ kapitatowa tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg
odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda liniowg przez okres
leasingu.
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Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ujmowane po kursie z dnia poprzedzajacego dzien
ujecia transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane
wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut s3 odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za wyjatkiem przypadkow, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow i
pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikdw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie pfatnych nieobecnosci ujmuje jako zobowiazanie i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikéw, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych ptatnych
nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracg a narastaniem ewentualnych
przysztych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwiagzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowiazanie i koszt wéwczas, gdy rozwigzany
zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiggnieciem przez niego wieku emerytalnego lub gdy
nastgpito zapewnienie $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez jednostke
propozycji zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Grupa nie oferuje swoim pracownikom udziatu w zadnych programach dotyczacych sSwiadczern po okresie
zatrudnienia.

Grupa nie prowadzi programu wynagrodzen opartych na i regulowanych akcjami.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wytgczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w
latach nastepnych oraz pozycji kosztédw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na rdznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli rdznica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania
w transakgji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejSciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna
kontrolowa¢ moment odwrdcenia rdéznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwrdci.

Wartos¢ skfadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany
w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W
tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Podatek od towardow i ustug
Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towaréw i ustug, z wyjgtkiem:
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e sytuacji, gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organow podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ kosztéw nabycia
sktadnika aktywoéw lub jako koszt,

¢ naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czesé naleznosci lub zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane s3 wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do
kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.
Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym je poniesiono.
Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajgc metody liniowej, przy
zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji:

¢ Inwestycje w obce Srodki trwate - 10%

e Maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate - 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako
roéznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i s3 ujmowane w rachunku
zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania érodka trwatego do
uzywania.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dziedn nabycia nadwyzki kosztu nabycia
jednostki nad wartoscia godziwg identyfikowalnych skfadnikéw aktywéw i pasywéw jednostki zalezinej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartosc firmy jest wykazywana jako skfadnik aktywdéw, nie podlega amortyzacji, a przynajmniej raz w roku podlega
analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i
strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia cze$¢ wartosci
firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig rozpoznang
wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na dziei przejscia na
MSSF.

Inne wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do
Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogag byé bezposrednio powigzane ztymi aktywami. Ujecie wartosci
niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne s3 amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Koszty prac rozwojowych s3 kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy realizowany jest scisle okreslony projekt, jest
prawdopodobne, ze sktadnik aktywdw przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne oraz koszty zwigzane z projektem
mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.
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Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wtasnym zakresie sktadnika aktywow, koszty
prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty

w okresie, w ktédrym zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztdw poniesionych na zakup i
przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje sie przez szacowany
okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 3 lata.

Roczne stawki amortyzacji innych wartosci niematerialnych wynosza odpowiednio:
*  Autorskie prawa majatkowe - 3,3% - 50%

*  Oprogramowanie i licencje komputerowe - 30% - 100%

*  Pozostate - 10% - 30%

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywoéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdow nie generuje przeptywdw
pienieznych, ktdre sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.
W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia
utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa wartosc
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywodw),
wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjgtkiem sytuacji gdy sktadnik aktywdédw ujmowany byt w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto
tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach.
Odwrécenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile skfadnik aktywdéw nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty
zwigzane ze sprzedazg.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartosé bilansowa
bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek
ten uznaje sie za spetniony wytgcznie woéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a sktadnik aktywéw (lub grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie
do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione
w zwigzku z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene
zakupu, powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pdiniejszego odzyskania od wtadz
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podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem
zapasow, pomniejszang o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczgtkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto w
zaleznosci od tego, ktdra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakorczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do
sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

W odniesieniu do zapaséw, ktére nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobdéw i ustug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢ koszt zapasow ustala sie metodg szczegdtowej
identyfikacji poszczegdlnych kosztow. Metoda ta polega na przyporzgdkowaniu konkretnego kosztu (wartosci
poczatkowej) do poszczegdlnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do pozostatych zapasdw koszt ustala sie stosujac
metode , pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie strong wigzacej
umowy.

Grupa klasyfikuje swoje aktywa finansowe jako:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskéw
i strat,

e pozyczkiinaleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywéw finansowych. Zarzad Grupy okresla klasyfikacje nabytych

aktywoéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej z zyskami lub stratami rozliczanymi w rachunku zyskdow i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:
1) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

2) aktywa finansowe przeznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci
godziwej, z zyskami lub stratami ujmowanymi w rachunku zyskéw i strat.

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do aktywow przeznaczonych do obrotu, jezeli zostat nabyty przede
wszystkim w celu sprzedazy lub odkupienia w krétkim terminie lub jest instrumentem pochodnym.
Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie
je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd
odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci
krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopienn prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Wartos¢ odpisu ustalana jest indywidualnie w stosunku do kazdej naleznosci. Odpisy
aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy. Naleznosci umorzone,
przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Naleznosci
umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢ lub
dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
kosztéw finansowych.

Odpis z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka
nie bedzie w stanie otrzymacé wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkdéw pozyczki.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to niezaliczone do aktywdéw finansowych
przeznaczonych do obrotu ani do pozyczek i naleznosci aktywa o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci, ktore Zarzgd Grupy zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu
wymagalnosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcyjne. W kolejnych okresach inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu).

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe (aktywa) niezaklasyfikowne do zadnej z
pozostatych kategorii instrumentow finansowych. Zalicza sie je do aktywdéw trwatych, o ile Zarzad nie zamierza
zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przypadku gdy Zarzad zamierza je zby¢ w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego aktywa te klasyfikowane sg do kategorii przeznaczonych do obrotu i wyceniane
wedtug wartosci godziwej.

Aktywa te ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne. Dotyczy to
wszystkich aktywow finansowych nie wykazywanych wedtug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami w rachunku
zyskéw i strat.

Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wartosci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, a posiadajg
one ustalony termin wymagalnosci, wowczas ich wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu.
Jezeli aktywa te nie majq ustalonego terminu wymagalnosci, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej wykazuje sie w okresie, w ktérym powstaty. Dodatnig i ujemng
réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku albo ktérych wartos$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb), a ich ceng nabycia,
po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Zyski i straty z
tytutu zmian wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy stanowigcych pozycje pieniezne
wynikajace z roznic kursowych ujmuje sie w okresie, w ktdrym powstaty w rachunku zyskow i strat. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy stanowigce pozycje niepieniezne, w przypadku gdy wartos¢ godziwa jest
niemozliwa do ustalenia, wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualng utrate wartosci. W razie
sprzedazy papieréow wartosciowych zaliczonych do ,, dostepnych do sprzedazy” lub utraty przez nie wartosci, taczne
dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej wartosci godziwej, ujmowane w kapitale wtasnym, wykazuje sie w
rachunku zyskéw i strat jako zyski i straty z aktywdw finansowych.

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywoéw finansowych utracity na wartosci. W odniesieniu do kapitatowych papierow
wartosciowych zaliczonych do ,dostepnych do sprzedazy”, przy ustalaniu, czy papiery wartosciowe utracity na
wartosci bierze sie pod uwage znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej danego papieru
wartosciowego ponizej jego kosztu. Jezeli takie dowody wystepujg w przypadku aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, taczne dotychczasowe straty — ustalone jako rdéznica pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscia
godziwg, pomniejszong o ewentualne straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w rachunku zyskéw i strat —
wytacza sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku i kasie wyceniane s3 wedtug wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkéw pienieznych obejmujg srodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym
okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe
Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej
wynikajacej z zawartych umédw. Instrument kapitatowy to umowa dajaca prawo do udziatu w aktywach Grupy
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako:

* wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

e pozostate zobowigzania finansowe.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - do tej kategorii zalicza sie
zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.
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Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

- stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tgcznie zgodnie z
biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow lub

- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek
zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezgcym) ksiegowane sg w wartosci
uzyskanych wptywoéw powiekszonych o koszty bezposrednie pozyskania Srodkéw. Koszty finansowe, tacznie z
prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytéw,
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg
wartosc ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na dzien ich powstania sg wykazywane w wartosci biezacej przewidywane;j
zaptaty i uyjmowane w okresach pdzniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Instrumenty pochodne

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia Grupa narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kursow
walutowych oraz stép procentowych. W celu zabezpieczenia przed tym ryzykami, Grupa moze korzystaé
z walutowych kontraktéow terminowych.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych
zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Zmiany wartosci godziwej instrumentdw pochodnych nie bedgcych instrumentami zabezpieczajgcymi ujmowane sg
w rachunku wynikéw okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedace instrumentami
finansowymi traktowane s3 jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter wbudowanego instrumentu
oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg scisle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej
wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany sg ujmowane w
rachunku wynikéw.

Kapitaty

* Kapitat zaktadowy
Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykte i jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej zgodnej ze
statutem oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

* Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
Kapitat tworzony jest ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Warto$¢ tej pozycji kapitatu
pomniejszana jest o koszty zwigzane z emisjg akgji.

*  Pozostate kapitaty
W pozycji pozostatych kapitatdw ujmowane sg m.in. zyski z lat poprzednich przeznaczone do ujecia w tej
pozycji przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

e Zyski zatrzymane
Zyski zatrzymane obejmujg wynik okresu oraz wynik niepodzielony.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajgcy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje
zmniejszenie zasobow ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne Grupy oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim zainteresowanym
stronom szczegdétowy i formalny plan restrukturyzacji.
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Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos$¢ kierowania ich politykg
finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych. Przy ocenie czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych
praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia
przejecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania kontroli.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej s3 wyceniane wedtug ich wartosci godziwe;j.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto
jednostki jest uyjmowana jako wartos¢ firmy. Jezeli roznica pomiedzy wartoscig godziwg a wartoscia ksiegowg netto
nie jest istotna, to za wartos¢ godziwg aktywdw netto jednostki zaleznej przyjmuje sie jej wartos¢ ksiegowg. W
przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw
netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktédrym nastgpito nabycie.
Udziat wtascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywoéw i
kapitatow. W kolejnych okresach, straty przypadajgce wtascicielom mniejszosciowym powyzej wartosci ich
udziatéw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujace;j.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sg sporzadzane za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakgcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje. Znaczacy wptyw wywiera na jednostke ma zwykle miejsce w przypadku posiadania od 20% do 50%
ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metoda
praw wtasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu. Inwestycja w jednostkach stowarzyszonych obejmuje wartos¢
firmy pomniejszong o ewentualne skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, okreslong w dniu nabycia.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia w innych kapitatach. O fagczne zmiany
stanu od dnia nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestycji. Gdy udziat Grupy w stratach jednostki
stowarzyszonej staje sie rowny lub wiekszy od wartosci udziatu Grupy w tej jednostce, Grupa zaprzestaje ujmowacé
dalsze straty, chyba ze wzieta na siebie obowigzki lub dokonuje pfatnosci w imieniu danej jednostki
stowarzyszonej.

Zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a podmiotem stowarzyszonym podlegajg wytgczeniom
konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy w kapitatach podmiotu stowarzyszonego. Straty ponoszone przez
jednostke stowarzyszong mogg $wiadczy¢ o utracie wartosci jej aktywéw co powoduje koniecznosé rozpoznania
odpisu aktualizujgcego na odpowiednim poziomie.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgcg sporzadzone na dzien 31 grudnia kazdego
roku.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku s3 ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegaja
wytgczeniom konsolidacyjnym.

Poréwnawcze informacje finansowe

W 2010 roku Grupa dokonata zmiany prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
poniesionych naktadéw na niezakornczone prace rozwojowe. Od 2010 roku Grupa prezentuje naktady na
niezakoniczone prace rozwojowe jako aktywa trwate w pozycji: ,Naktady na wartosci niematerialne”. W
poprzednich okresach naktady te prezentowane byly w aktywach obrotowych w pozycji rozliczenia
miedzyokresowe. Szczegdty dotyczgce zmiany prezentacji danych zostaty przedstawione w Nocie 15 Dodatkowych
Informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W 2010 roku Spétka dokonata zmiany prezentacji rezerw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Zmiany te zostaty
zaprezentowane w ponizszej tabeli.
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31.12.2009
31.12.2010 (korekta prezentaciji)
Zobowiazania krétkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe 260 457,44 141 736,26

Okresy, za ktdére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane
finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2010 roku
zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2009 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw obejmujgce okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zawierajgce informacje o zmianach
poszczegdlnych pozycji kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia2010 roku zostaty zaprezentowane
w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych obejmujgce okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Wazine oszacowania i osady ksiegowe

Oszacowania i osgdy poddawane sg nieustannej weryfikacji na podstawie aktualnych, dostepnych i wiarygodnych

informacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do

przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne.

W Grupie zastosowano szacunki w stosunku do ustalania nastepujgcych wartosci:

e diugosci uzytkowania sktadnikow aktywow trwatych (w szczegdlnosci wartosci niematerialnych i prawnych)
przy wyznaczaniu stawek amortyzacyjnych,

*  rezerw,

e odpiséw aktualizujacych,

e szacowanej wartosci uzytkowej aktywow.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Intencjg Grupy jest minimalizacja odchylen dotyczacych przeptywéw pienieznych od zatozonych planéw z tytutu
ryzyka walutowego przy pomocy pochodnych instrumentéw finansowych w horyzoncie krétko-
i Srednioterminowym.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem walutowym Program Sp. z 0.0. zawiera walutowe kontrakty terminowe
typu forward.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleig
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty omdwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytéow, dla ktdrych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy
procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia umowy.
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Z uwagi na nieznaczne wahania stop procentowych w minionych okresach Grupa nie stosowata zabezpieczen stép
procentowych, uznajgc ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy
stép procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w przysztosci.

Ponizej zaprezentowano zestawienie pozycji bilansowych na dzien 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 roku w
podziale na instrumenty finansowe oparte na statej oraz zmiennej stopie procentowej:

31.12.2010 31.12.2009

Instrumenty oparte na statej stopie procentowe;j

Aktywa finansowe - pozyczki 1505 918,00 0,00
Zobowigzania finansowe - pozyczki 0,00 -113 070,40
Razem 1505 918,00 -113 070,40
Instrumenty oparte na zmiennej stopie procentowej

Zobowigzania finansowe- kredyt inwestycyjny -2 536 606,05 -3 375 006,05
Zobowigzania finansowe- kredyt w rachunku biezgcym 0,00 -154 246,37
Razem -2 536 606,05 -3 529 252,42

Ryzyko walutowe

Spodtka zalezna Program Sp. z o.0. realizuje istotng czes¢ transakcji sprzedazy w walutach obcych (EUR, GBP).
Istnieje zatem ryzyko dotyczace niekorzystnego wptywu zmian kursu walut na wyniki finansowe osiggane przez
Grupe Kapitatowg Emitenta. Aby zminimalizowa¢ ewentualne skutki zmian kursowych, Spétka zalezna stosuje
instrumenty pochodne jako instrumenty zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym.

Szacowany wptyw na wynik finansowy Grupy potencjalnej niekorzystnej zmiany wartosci PLN w stosunku do EUR
oraz GBP i USD w odniesieniu do wartosci bilansowych na dzien 31 grudnia 2010 oraz 31 grudnia 2009 roku przy
pominieciu wptywu pochodnych instrumentéw finansowych przedstawiono ponizej:

Stan na Stan na Szacowana Skutki zmiany
31.12.2010 w 31.12.2010 w  zmiana kursuw  kurséw walut w
walucie PLN % PLN
Naleznosci handlowe w walucie:
EUR 158 942,42 629 459,67 -5% -31472,98
usD 19 940,31 59 105,07 -5% -2 955,25
GBP 35151,25 161 477,81 -5% -8 073,89
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty:
EUR 77 600,08 307 319,60 -5% -15 365,98
usb 0,00 0,00 -5% 0,00
GBP 70,72 324,87 -5% -16,24

50



Skonsolidowany raport roczny za rok zako

GRUPA KAPITALOWA 4FUN MEDIA S.A.

nczony 31 grudnia 2010 roku

Zobowigzania handlowe w walucie:

EUR -53 382,82 -211411,98 -5% 10 570,60
usD 0,00 0,00 -5% 0,00
GBP 0,00 0,00 -5% 0,00
Razem wptyw na wynik operacyjny okresu -47 313,74
Stan na Stan na Szacowana Skutki zmiany
31.12.2009 w 31.12.2009w  zmiana kursuw  kurséw walut w
walucie PLN % PLN
Naleznosci handlowe w walucie:
EUR 48 211,67 198 063,18 -5% -9903,16
usD 0,00 0,00 -5% 0,00
GBP 0,00 0,00 -5% 0,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty:
EUR 21 887,62 89 918,72 -5% -4 495,94
usD 15 000,07 42 754,70 -5% -2137,74
GBP 7 782,09 35 786,72 -5% -1789,34
Zobowigzania handlowe w walucie:
EUR -6 762,52 -27 781,78 -5% 1 389,09
usD 0,00 0,00 -5% 0,00
GBP 0,00 0,00 -5% 0,00
Zobowigzania-pozyczka 0,00
EUR -27 523,10 -113 070,40 -5% 5653,52
Razem wptyw na wynik finansowy -11 283,57

Inne ryzyko cenowe
Grupa nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe w poréwnaniu z innymi uczestnikami rynku.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest gtéwnie z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug. Grupa podejmuje dziatania
majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajgce na: sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcéw oraz
monitorowaniu sytuacji.

Uwzgledniajgc powyzsze, w ocenie Zarzadu Spotki Dominujacej,
w sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpiséw aktualizujgcych.
Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje
sie za nieistotne, poniewaz Grupa zawarta transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowej.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalne ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Grupa na dzien 31 grudnia
2010 oraz 31 grudnia 2009 roku.

ryzyko kredytowe zostato ujete

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe 31.12.2010 31.12.2009

Naleznosci handlowe 2991 793,80 3850012,59
Pozostate naleznosci 5586 865,68 120 134,48
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 436 380,20 673 634,60
Razem 21 015 039,68 4643 781,67

51



GRUPA KAPITALOWA 4FUN MEDIA S.A.
Skonsolidowany raport roczny za rok zako  Aczony 31 grudnia 2010 roku

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Grupa utrzymuje zasoby S$rodkéw pienieznych wystarczajgce do
regulowania wymagalnych zobowigzan. Zarzad monitoruje przewidywane przeptywy pieniezne Grupy z
szczegllnym uwzglednieniem wydatkdéw inwestycyjnych czy wyptat dywidendy. Grupa nie korzysta z kredytu w
rachunku biezgcym, poniewaz ma wystarczajgce srodki na regulowanie zobowigzan.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota 01.01.2010 01.01.2009
31.12 2010 31.12.2009

Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2 16 335 585,67 13 534 537,79
Koszt wlasny sprzedazy 3 7 942 662,99 7 219 333,12
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 8 392 922,68 6 315 204,67
Koszty sprzedazy 3 312 521,91 658 927,80
Koszty og6lnego zarzadu 3 1 906 884,64 1816 793,01
Pozostate przychody operacyjne 4 228 657,78 226 393,85
Pozostate koszty operacyjne 5 151 378,50 243 036,18
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 6 250 795,41 3822 841,53
Przychody (koszty) finansowe - netto 6 -137 920,99 51 827,37
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 112 874,42 3874 668,90
Podatek dochodowy 7 1300117,11 735 924,19
Zysk (strata) netto 4812 757,31 3138 744,71
przypadajgcy na:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 4812 757,31 3138 744,71
Udzialy niekontrolujace 0,00 0,00
Zysk (strata) na jedn g akcje
Podstawowy 8 1,50 1,03
Rozwodniony 8 1,50 1,03
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Calkowite dochody przypadajgce na: 4812 757,31 3138 744,71
- Akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 4812 757,31 3138 744,71
- Udziaty niekontrolujgce
Inne catkowite dochody
Calkowite dochody razem 4812 757,31 3138 744,71
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31.12.2010 31.12.2009

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 601 045,78 836 930,21
Wartosci firmy 10 8281 991,02 8281991,02
Inne wartosci niematerialne i prawne 11 5454 400,54 1942 138,60
Naktady na wartosci niematerialne i prawne 15 265 096,69 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.3 54 834,55 254 270,28

14 657 368,58 11 315 330,11
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 0,00 0,00
Naleznosci handlowe 12 2991 793,80 3850012,59
Pozostate naleznosci 12 5586 865,68 120 134,48
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 35 249,00 0,00
Pozyczki udzielone 13 1505 918,00 0,00
Pochodne instrumenty finansowe 14 0,00 162 983,66
Naleznosci z tytutu dywidend 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 15 831 410,94 3134 104,09
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 12 436 380,20 673 634,60

23387 617,62 7 940 869,42
Aktywa razem 38 044 986,20 19 256 199,53
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31.12.2010 31.12.2009

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 17 4063 500,00 3263 500,00

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny

nominalnej 11 266 861,56 0,00
Akcje witasne 18 0,00 -5 000 008,07
Pozostate kapitaty 12 613 230,70 12 036 744,73
Zyski zatrzymane 5028 194,74 2481 923,40
Ezz:'::m:cr:;gadajace akcjonariuszom podmiotu 32 971 787,00 12 782 160,06
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych
32971 787,00 12 782 160,06

Zobowiazania dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 19 1521 406,05 2 536 606,05
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.4 78 442,56 500,00
Pozostate rezerwy 0,00 141 736,26

1599 848,61 2678842,31
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 1839 252,36 2330692,37
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3557,50 0,00
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 75 555,00 180 757,26
fZicr)]::\S/\;isvz:;ci)a krotkoterminowe z tytutu leasingu 8 666,14 24.105,32
Zobowigzania z tytutu dywidend 25 615,00 0,00
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 19 1015 200,00 1105 716,77
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 245 047,15 153 925,44
Rozliczenia miedzyokresowe 260 457,44 0,00

3473 350,59 3795 197,16
Pasywa razem 38 044 986,20 19 256 199,53
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4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2010 01.01.2009
31.12 2010 31.12.2009

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 4812 757,31 3138744,71
Korekty: 2 755 088,06 -404 259,92
Podatek dochodowy 1300117,11 0,00
Amortyzacja 1210 644,77 1153 667,64
Koszty/przychody z tytutu odsetek 151 180,68 138 207,15
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 -36 000,00
Dywidendy 0,00 0,00
Zysk/strata na réznicach kursowych 162 983,66 2 014,53
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 734 073,69 -26 589,83
Zmiana stanu rezerw -141 736,26 139 502,26
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan -396 760,81 -101 052,24
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -171 574,55 -1506 124,39
Inne korekty -93 840,23 -167 885,04
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 7 567 845,37 2734 484,79
Odsetki zaptacone 0,00 0,00
Podatek dochodowy zaptacony -1254 913,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6312 932,37 2734 484,79
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy ze sprzedazy majatku trwatego 0,00 0,00
Zwrot udzielonych pozyczek 400 000,00 0,00
Zbycie aktywoéw finansowych 0,00 8367,36
Wydatki na zakup majatku trwatego -2941 310,15 -944 518,38
Wydatki na aktywa finansowe 0,00 -374 508,00
Pozyczki udzielone -1900 000,00 0,00
Odsetki otrzymane 4 418,43 0,00
Dywidendy otrzymane 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 436 891,72 -1 310 659,02
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Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Dywidendy wyptacone -1 664 385,00 -41 469,82
Zakup/sprzedaz akcji wtasnych -10 586,00 -5 000 008,07
Whptywy z tytutu kredytéw bankowych 0,00 3 750 006,05
Kredyty bankowe- sptata -905 715,45 -375 000,00
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -15 439,18 -17 325,29
Sptata odsetek z tytutu leasingu finansowego -810,08 -6 364,91
Odsetki -206 461,98 -133 990,18
Srodki uzyskane z emisji akcji pomniejszone o koszty emisji 12 844 349,01 0,00
Zmiana stanu kredytdw w rachunku biezgcym -154 246,37 154 246,37
Inne wydatki finansowe 0,00 -73 129,62
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9 886 704,95 -1743 035,47
Zmiana netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 11762 745,60 -319 209,70
Saldo otwarcia sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 673 634,60 992 844,30
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 11 762 745,60 -319 209,70
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
ZB;EZ:,?/?; zmiana stanu srodkéw pienieznych z przejecia jednostek 0,00 0,00
Saldo zamkniecia sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 12 436 380,20 673 634,60
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5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitaty
zapasowy ze

Kapitat

S s Newsre TS et e e oty
powyzej ceny wych
nominalnej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2010 3263 500,00 0,00 -5 000 008,07 12 036 744,73 2481 923,40 12 782 160,06 0,00 12 782 160,06
Emisja akgji 800 000,00 13 600 000,00 0,00 0,00 0,00 14 400 000,00 0,00 14 400 000,00
Koszty emisji akcji 0,00 -2 665 130,47 0,00 0,00 0,00 -2 665 130,47 0,00 -2 665 130,47
Sprzedaz akcji wtasnych 0,00 331992,03 5000 008,07 0,00 0,00 5332 000,10 0,00 5332 000,10
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 576 485,97 -576 485,97 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 -1 690 000,00 -1 690 000,00 0,00 -1 690 000,00
Suma dochoddw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 4812 757,31 4812 757,31 0,00 4812 757,31
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2010 4 063 500,00 11 266 861,56 0,00 12 613 230,70 5028 194,74 32971 787,00 0,00 32971 787,00
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2009 3263 500,00 0,00 0,00 10 630 466,38 1069 035,40 14 963 001,78 128 454,71 15 091 456,49
Emisja akgji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zakup akcji spotki zaleznej 0,00 0,00 0,00 -80 223,51 -46 772,71 -126 996,22 -128 454,71 -255 450,93
Zakup akcji whasnych 0,00 0,00 -5 000 008,07 0,00 0,00 -5 000 008,07 0,00 -5 000 008,07
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 1901 200,04 -1 679 084,00 222 116,04 0,00 222 116,04
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 -414 698,18 0,00 -414 698,18 0,00 -414 698,18
Suma dochoddw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 3138744,71 3138744,71 0,00 3138744,71
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2009 3263 500,00 0,00 -5 000 008,07 12 036 744,73 2481 923,40 12 782 160,06 0,00 12 782 160,06
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6.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Segmenty dziatalnosci

Grupa wyrdznia segment operacyjny, gdy stanowi on czesé sktadowg jednostki:

a) ktdra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosié¢
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej

jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglgdane przez Zarzad oraz wykorzystywane przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktdrej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Identyfikowalne segmenty operacyjne taczone sg w jeden segment, gdy posiadajg podobng charakterystyke
ekonomiczng, w szczegdlnosci majg podobny charakter sprzedawanych produktéw i ustug, klientow,
sposobow dystrybucji i obowigzujgcych regulacji.

Na podstawie powyzszych kryteriow Grupa wyréznita dwa podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjnej:

¢ nadawanie i produkcja telewizyjna
e dystrybucja kanatéw tematycznych.

Segment nadawania i produkcji

obejmuje produkcje i emisje programéow w
poszczegdlnych kanatéw telewizyjnych nadawanych przez Grupe. Przychody tego segmentu dotyczg gtdwnie

przychodéw z emisji reklam oraz ustug interaktywnych.

Segment dystrybucji kanatéw tematycznych obejmuje ustugi zwigzane z dystrybucjg tematycznych kanatow
telewizyjnych, badaniem rynku telewizji ptatnych, dziatalnoscig marketingowg i promocyjng na rzecz klientow.

Przychody segmentu dotyczg gtdéwnie optat pobieranych od nadawcéw kanatéw tematycznych.

Ponizej zostaty zaprezentowane podstawowe dane finansowe dla kazdego z segmentdow dziatalnosci Grupy.

Przychody i koszty segmentéow

Przychody segmentu
Nadawanie i produkcja telewizyjna

Dystrybucja

Wytgczenia przychoddw miedzy segmentami

01.01.2010 01.01.2009

31.12 2010 31.12.2009
13081 763,93 10411 379,40
3259 082,49 3166 979,23
-5260,75 -43 820,84

Razem

16 335 585,67

13 534 537,79

Koszty operacyjne

Nadawanie i produkcja telewizyjna 8 340 486,40 7 844 976,06
Dystrybucja 1826 843,89 1893 898,71
Whytaczenia -5 260,75 -43 820,84
Razem 10 162 069,54 9 695 053,93
Amortyzacja

Nadawanie i produkcja telewizyjna 1180 167,76 1116 005,01
Dystrybucja 30477,01 37 662,63
Razem 1210 644,77 1153 667,64
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EBITDA
Nadawanie i produkcja telewizyjna 5813 697,56 3561030,22
Dystrybucja 1462 179,47 1247 593,91
Wytaczenia 185 563,15 167 885,04
Razem 7 461 440,18 4976 509,17
Aktywa segmentow
31.12.2010 31.12.2009
Aktywa trwate
Nadawanie i produkcja telewizyjna 15 660 546,86 12 461 873,20
Dystrybucja 57 793,70 98 492,05
Wytaczenia -1060971,98 -1245 035,13
Aktywa obrotowe
Nadawanie i produkcja telewizyjna 21312 199,12 5960 872,75
Dystrybucja 2097 459,64 2 401 549,52
Whytaczenia -22 041,14 -421 552,86
Razem aktywa 38 044 986,20 19 256 199,53
2. Przychody ze sprzedazy
Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy przedstawia sie nastepujaco:
01.01.2010 01.01.2009
31.12 2010 31.12.2009
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00

2. Przychody netto ze sprzedazy ustug

16 335 585,67

13534 537,79

- Reklama 11490172,36 7 589 240,48
- Ustugi Interaktywne 1373 144,86 1754 342,98
- Ustugi Dystrybucyjne 3259 082,49 3166 979,23
- Ustugi produkcyjne 0,00 0,00
- Pozostate 213 185,96 1023975,10
Przychody ze sprzedazy towaréow 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy materiatow 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 16 335 585,67 13534 537,79
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Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

01.01.2010 01.01.2009
31.12 2010 31.12.2009
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00

Przychody netto ze sprzedazy ustug

16 335 585,67

13534 537,79

kraj 13554 752,42 10 821 457,45
UE 2780 833,25 2713 080,34
Przychody ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy materiatéw 0,00 0,00

Przychody netto ze sprzedazy razem

16 335 585,67

13534 537,79

3. Koszty wedtug rodzaju

01.01.2010 01.01.2009

31.12 2010 31.12.2009
Amortyzacja 1210644,77 1153 667,64
Materiaty i energia 141 257,23 269 378,27
Ustugi obce 5613 788,64 4 804 042,85
Podatki i optaty 739 567,55 605 003,60
Wynagrodzenia 535691,74 1181119,90
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 113 342,33 102 024,95
Reprezentacja i reklama 1679 519,32 1461 729,16
Pozostate koszty 128 257,96 118 087,56
Razem koszty wedtug rodzaju 10 162 069,54 9 695 053,93
Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00
Koszty w uktadzie kalkulacyjnym 10 162 069,54 9 695 053,93

ztego:

Koszt wtasny sprzedazy

7 942 662,99

7 219 333,12

Koszty sprzedazy

312 521,91

658 927,80

Koszty ogdlnego zarzadu

1906 884,64

1816 793,01
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4. Pozostate przychody operacyjne

01.01.2010 01.01.2009

31.12 2010 31.12.2009
Umorzenie zobowigzan 0,00 0,00
Naliczone kary umowne 0,00 0,00
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania 29 384,71 0,00
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych 4 270,00 3742,91
Odpisanie zobowigzan przedawnionych 5046,90 52 044,36
Pozostate przychody 189 956,17 170 606,58
Razem pozostate przychody operacyjne 228 657,78 226 393,85
5. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2010 01.01.2009

31.12 2010 31.12.2009
Likwidacja srodkéw trwatych 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce zapasy 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce naleznosci 37 848,16 242 775,61
Odpisanie naleznosci niesciggalnych 103 461,37 0,00
Strata na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Pozostate koszty 10 068,97 260,57
Razem pozostate koszty operacyjne 151 378,50 243 036,18
6. Przychody i koszty finansowe

01.01.2010 01.01.2009

31.12 2010 31.12.2009
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 10 336,43 0,00
Pozostate przychody (réznice kursowe) 0,00 260 905,34
Dywidenda 0,00 0,00
Odsetki od rachunkéw bankowych 24 111,34 8 367,36
Inne 110 588,39 0,00
Razem przychody finansowe 145 036,16 269 272,70
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Kredyty bankowe odsetki 206 461,98 139 367,29
Otrzymane pozyczki 1 886,19 6219,42
Odsetki leasingowe 810,08 1 326,60
Pozostate odsetki 5 345,65 5 880,62
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych 63 229,24 5739,23
Zysk i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw 0,00 0,00
finansowych
Inne koszty 5224,01 65 131,59
Razem koszty finansowe 282 957,15 217 445,33
Przychody (koszty) finansowe netto -137 920,99 51 827,37
7. Podatek dochodowy
7.1 Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
01.01.2010 01.01.2009
31.12 2010 31.12.2009
Podatek biezgcy 1022 739,00 484 738,00
Podatek odroczony 277 378,11 251 186,19
Razem 1300 117,11 735 924,19

19% dla podstawy

Cze$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej
opodatkowania podatkiem dochodowym.
7.2 Efektywna stopa podatkowa
01.01.2010 01.01.2009
31.12 2010 31.12.2009
Wynik finansowy brutto 6112 874,42 3 874 668,90
Podatek przy stawce podatku 19% 1161 446,14 736 187,09
Koszty/przychF)dy netto niestanowigce kosztéw/przychoddéw do 138 670,97 262,90
opodatkowania
Korekty deklaracji z lat poprzednich 0,00 0,00
Podatek dochodowy 1300117,11 735 924,19
Efektywna stopa podatkowa 21% 19%
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7.3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12 2010 31.12.2009
straty podatkowe do rozliczenia 0,00 885 694,83
odsetki naliczone 0,00 6219,42
rezerwa na koszty 257 818,44 105 834,78
niewyptacone wynagrodzenia 122,00 6 500,00
niezrealizowane réznice kursowe 30 661,42 15 771,15
inne roznice 0,00 318 244,46
Razem réznice przejSciowe ujemne 288 601,86 1338 264,64
Stawka podatku 19% 19%
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 54 834,55 254 270,28
7.4 Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12 2010 31.12.2009
réznica miedzy amortyzacjg bilansowg i podatkowg 342 313,36 0,00
niezrealizowane réznice kursowe 879,66 2 631,58
inne rdznice 69 663,00 0,00
Razem réznice przejSciowe dodatnie 412 856,02 2631,58
Stawka podatku 19% 19%
Razem zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 78 442,56 500,00

7.5 Rozliczenie gtéwnych pozycji r6znigcych podstawe opodatkowania od wyniku finansowego brutto

1. Zysk brutto

01.01.2010
31.12 2010

01.01.2009
31.12.2009

6112 874,42

2. Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu, w tym: 706 971,23

rezerwy na koszty
niewyptacone wynagrodzenia
odpisy aktualizujgce naleznosci
naliczone rdznice kursowe
odsetki budzetowe

koszty reprezentacji
amortyzacja samochoddéw
inne nkup

3. Zwiekszenia kosztéw podatkowych

257 818,44
122,00

37 848,16
186 574,23
4 320,94
39759,27
27 294,64
153 233,55
5445 211,90

3 874 668,90
445 242,70
108 250,00

9183,30
242 775,61
5026,34

9 199,82
17 688,40
27 294,64
25 824,59
8485,18
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zaptacone sktadki zus naliczone w latach ubiegtych 0,00 2 568,18
koszty sprzedazy akcji wtasnych- zakup 5 000 008,07 0,00
koszty sprzedazy akcji wtasnych-prowizja 10 586,00 0,00
roéznice pomiedzy amortyzacjg bilansowg i podatkowg 342 313,36 0,00
rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 76 865,29 5917,00
raty leasingowe 15 439,18 0,00
4. Przychody nie bedace przychodami podatkowymi 398 160,32 319 944,15
dywidendy od jednostek zaleznych 0,00 0,00
naliczone odsetki od pozyczek 69 663,00 0,00
naliczone réznice kursowe 3 444,68 152 059,11
rozwigzanie rezerw 135 219,49 0,00
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 4 270,00 0,00
pozostate 185 563,15 167 885,04
5. Zwigkszenia przychodéw podatkowych 5342 586,10 105 834,78
zmniejszenie sprzedazy 0,00 105 834,78
sprzedaz akcji wtasnych- przychéd 5342 586,10 0,00
6. Dochéd/(Strata) 6319 059,53 4097 317,05
7. Odliczenia od dochodu , w tym: 936 225,13 1546 060,05
rozliczenie straty z lat ubiegtych 926 225,13 1546 060,05
darowizna 10 000,00 0,00
8. Podstawa opodatkowania 5382 834,40 2551 257,00
9. Stawka podatku 19% 19%
10. Razem podatek nalezny 1022 739,00 484 738,47
Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego -199 435,55 -253 419,72
Zmiana stanu zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 77 942,56 -2 234,00
11. Razem podatek odroczony 277 378,11 251 185,72
12. Razem podatek dochodowy 1300117,11 735 924,19

8.  Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej —
spotki 4fun Media S.A. oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwyktych
nabytych przez Spotke i wykazywanych jako akcje wtasne. Spétka nie posiada potencjalnych akcji zwyktych, wiec
rozwodniony zysk na akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na akcje.

01.01.2010 01.01.2009
31.12 2010 31.12.2009
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy 4812 757,31 3138744,71
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 3209 440 3051204
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 1,50 1,03
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9. Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2010 31.12.2009
Grunty, budynki i budowle 25137,88 29 926,04
Srodki transportu 86 570,50 127 431,13
Urzadzenia 455 474,86 416 497,25
Wyposazenie i inne aktywa trwate 33 862,54 14 580,64
Srodki trwate w budowie 0,00 248 495,15
Razem rzeczowe aktywa trwate 601 045,78 836 930,21
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Wyposazenie i inne

Budynki i budowle Srodki transportu Urzadzenia aktyw trwate Razem
Wartos¢ brutto na dzien 1.01.2010 47 881,64 204 303,14 1494 386,63 50 961,99 1797 533,40
Zwiekszenia 0,00 0,00 290 150,99 28 029,25 318 180,24
Przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2010 47 881,64 204 303,14 1784 537,62 78 991,24 2115713,64
Umorzenie na dzier 1.01.2010 17 955,60 76 872,01 1077 889,38 36 381,35 1209 098,34
Zwiekszenia 4788,16 40 860,63 251 173,38 8 747,35 305 569,52
Przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzier 31.12.2010 22 743,76 117 732,64 1329 062,76 45 128,70 1514 667,86
Wartosc netto na dzien 1.01.2010 29 926,04 127 431,13 416 497,25 14 580,64 588 435,06
Wartosc netto na dzien 31.12.2010 25 137,88 86 570,50 455 474,86 33 862,54 601 045,78
Wartos¢ brutto na dzien 1.01.2009 47 881,64 204 303,14 1407 701,90 48 610,06 1708 496,74
Zwiekszenia 0,00 0,00 86 684,73 2 424,97 89 109,70
Przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 -73,04 -73,04
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2009 47 881,64 204 303,14 1494 386,63 50 961,99 1797 533,40
Umorzenie na dzien 1.01.2009 13 167,44 36 011,38 836 985,34 28 710,96 914 875,12
Zwiekszenia 4788,16 40 860,63 240 962,04 7 670,39 294 281,22
Przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 58,00 0,00 58,00
Umorzenie na dzien 31.12.2009 17 955,60 76 872,01 1077 889,38 36 381,35 1209 098,34
Wartosc netto na dzien 1.01.2009 34 714,20 168 291,76 570 716,56 19 899,10 793 621,62
Wartosc netto na dzien 31.12.2009 29 926,04 127 431,13 416 497,25 14 580,64 588 435,06
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10. Wartosc¢ firmy

Wartos¢ firmy w kwocie 8 281 991,02 ztotych wynika z zakupu przez 4fun Media S.A. udziatéw w spodtce

Program Sp. z 0.0. Transakcje zakupu udziatéw w Program Sp. z 0.0. prezentuje ponizsza tabela.

Wartosc firmy — Program Sp. z o.0.

Wartosc¢ nabycia udziatéw 8968 455,00
Kapitat podstawowy na dzien objecia kontroli -100 000,00
Kapitat zapasowy na dzien objecia kontroli -13114,82
Zysk (strata) z lat ubiegtych -260 052,44
Udziaty mniejszosciowe 37 316,73
Dywidendy i udziaty w zyskach -516 443,23

Wartos¢ firmy na 31.12.2008

8116 161,24

Zwiekszenia w 2009

Wartos¢ nabycia 10% udziatéw 374 508,00
Wartos¢ aktywdéw netto Spétki PROGRAM Sp. z o.0. 2086 782,12
10% nabytych aktywdéw netto 208 678,21
Wartosc firmy 10% udziatow 165 829,78
Wartos¢ firmy na 31.12.2009 i 31.12.2010 8 281 991,02
11. Wartosci niematerialne
31.12.2010 31.12.2009

Autorskie prawa majgtkowe 4738 982,64 1515 337,66
Oprogramowanie i licencje komputerowe 166 850,06 81 470,69
Pozostate 548 567,84 345 330,25
Razem inne wartosci niematerialne i prawne 5454 400,54 1942 138,60

W 2009 i 2010 roku Spodtka ponosita naktady inwestycyjne na kanat telewizyjny rebel:tv. W marcu 2010 roku
Spotka otrzymata koncesje na emisje nowego kanatu tematycznego. taczne naktady zwigzane z produkcja
rebel:tv w kwocie 2 475 tysiecy ztotych zostaty odpowiednio zaklasyfikowane jako wartosci niematerialne
(autorskie prawa majatkowe) w kwocie 2 279 tysiecy ztotych oraz rzeczowe aktywa trwate w kwocie 197
tysiecy ztotych. W sprawozdaniach finansowych za rok zakonczony 31 grudnia 2009 nakfady na rebel:tv oraz
inne niezakonczone koszty prac rozwojowych prezentowane byty w pozycji rozliczenia miedzyokresowe (Nota
15).
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Oprogramowanie i licencje

Autorskie prawa majatkowe Pozostate Razem
komputerowe
Wartosc brutto na dzier 1.01.2010 2552 231,20 437 381,10 1307 956,12 4297 568,42
Zwiekszenia 3847 053,89 118 255,00 452 028,30 4249 452,15
Przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosc brutto na dziert 31.12.2010 6 399 285,09 555 636,10 1759 984,42 8714 905,61
Umorzenie na dzier 1.01.2010 1036 893,54 355910,41 962 625,87 2 355429,82
Zwiekszenia-amortyzacja za rok 623 408,91 32 875,63 248 790,71 905 075,25
Przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzier 31.12.2010 1660 302,45 388 786,04 1211 416,58 3260 505,07
Wartos¢ netto na dzien 1.01.2010 1515 337,66 81 470,69 345 330,25 1942 138,60
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2010 4738 982,64 166 850,06 548 567,84 5454 400,54
Wartosc brutto na dziert 1.01.2009 1980 472,20 388 421,57 1285 761,12 3 654 654,89
Zwiekszenia 571 759,00 48 959,53 22 195,00 642 913,53
Przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na dzier 31.12.2009 2552 231,20 437 381,10 1307 956,12 4297 568,42
Umorzenie na dzier 1.01.2009 568 076,92 266 629,95 667 888,70 1502 595,57
Zwiekszenia- amortyzacja za rok 468 816,62 89 280,46 294 737,17 852 834,25
Przemieszczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzier 31.12.2009 1036 893,54 355910,41 962 625,87 2 355429,82
Wartos¢ netto na dzien 1.01.2009 1412 395,28 121 791,62 617 872,42 2152 059,32
Wartosc netto na dzien 31.12.2009 1515 337,66 81 470,69 345 330,25 1942 138,60
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12. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci handlowe 3237 325,97 4061 966,60
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci -245 532,17 -211954,01
Razem naleznosci handlowe netto 2991 793,80 3850 012,59

31.12.2010 31.12.2009
Rozrachunki z udziatowcami 5435 435,10 25 500,00
Naleznosci z tytutu podatkéw 103 595,87 86 359,64
Inne naleznosci 47 834,71 8 274,84
Razem pozostate naleznosci 5586 865,68 120 134,48

Rozrachunki z udziatowcami stanowi gtéwnie naleznos¢ od Golden Finance Investment Ltd z tytutu zakupu

akcji 4fun Media S.A. (Nota 22).

Struktura przeterminowania naleznosci handlowych na dzien 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 roku zostata

przedstawiona w tabeli ponizej:

Wartos¢ brutto

Odpis
aktualizujacy

Wartosc netto

Naleznosci biezgce 1046 313,13 0,00 1046 313,13
Naleznosci przeterminowane do 30 dni 125771,17 0,00 125771,17
Naleznosci przeterminowane od 31 do 90 dni 542 608,93 0,00 542 608,93
Naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni 1522 632,74 245 532,17 1277 100,57
Razem naleznosci handlowe na dzien 31.12.2010 3237 325,97 245 532,17 2991 793,80

Wartos¢ brutto

Odpis
aktualizujacy

Wartosc netto

Naleznosci biezgce 787 827,28 0,00 787 827,28
Naleznosci przeterminowane do 30 dni 1122 229,75 0,00 1122 229,75
Naleznosci przeterminowane od 31 do 90 dni 960 520,41 0,00 960 520,41
Naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni 1191 389,16 211 954,01 979 435,15
Razem naleznosci handlowe na dzien 31.12.2009 4061 966,60 211 954,01 3850012,59
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Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dzien 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 roku przedstawia
ponizsza tabela:

31.12.2010 31.12.2009
Bilans otwarcia 211 954,01 130 810,15
Zwiekszenie 37 848,16 264 921,49
Odwrdcenie 4 270,00 0,00
Wykorzystanie 0,00 183 777,63
Bilans zamkniecia 245 532,17 211 954,01

13. Pozyczki udzielone

Na saldo pozyczek udzielonych na dzier 31 grudnia 2010 roku sktada sie udzielona pozyczka Spoétce Arteria S.A.
w kwocie 1500 000,00 PLN t3cznie z odsetkami naliczonymi do dnia bilansowego. Oprocentowanie pozyczki
wynosi 8%, pozyczka zostata udzielona do dnia 15 marca 2011 roku.

Ponadto w roku zakonczonym 31 grudnia 2010 4fun Media S.A. udzielita spétce powigzanej Nova Group
(Cyprus) Limited pozyczki w kwocie 400 000,00 PLN oprocentowanej w wysokosci 5,6% rocznie. Pozyczka
zostata sptacona do dnia 31 grudnia 2010 roku.

14. Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien 31 grudnia 2009 Grupa posiadata kontrakt terminowy forward na sprzedaz bankowi kwoty
166 667,00 GBP po kursie 5,5765 wyceniony na kwote 162 983,66 ztotych (przychody finansowe).

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa nie posiadata zadnych kontraktéw terminowych.

15. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2010 31.12.2009
Koszty emisji akcji 0,00 1109 479,48
Ubezpieczenia 8 809,74 9 465,50
Przychody i koszty niefakturowane 666 280,30 379 096,82
Naktady na wartosci niematerialne (niezakoriczone prace rozwojowe) 0,00 1626 745,66
Inne 156 320,90 9 316,63
Razem rozliczenia miedzyokresowe 831 410,94 3134 104,09

Naktady na wartosci niematerialne wykazane na dzien 31 grudnia 2009 roku stanowity gtéwnie nakfady
zwigzane z nowym kanatem tematycznym rebel:tv., ktére na dziern 31 grudnia 2010 roku prezentowane sg w
pozycji Wartosci niematerialne (prawa autorskie) oraz rzeczowe aktywa trwate. Ponizsza tabela przedstawia
skorygowane dane pordwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku z uwzglednieniem korekt
prezentacyjnych zastosowanych w niniejszym sprawozdaniu.
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16.

17.

31.12.2009
31.12.2010 (korekta prezentaciji)
Koszty emisji akcji 0,00 1109 479,48
Ubezpieczenia 8 809,74 9 465,50
Przychody i koszty niefakturowane 666 280,30 379 096,82
Inne 156 320,90 9 316,63
Razem rozliczenia miedzyokresowe 831 410,94 1507 358,43
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2010 31.12.2009
Srodki pieniezne w kasie 9127,74 5635,18
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 12 427 252,46 667 999,42
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 436 380,20 673 634,60

Kapitat podstawowy

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania
co do uczestnictwa w podziale zysku. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

31.12.2010 31.12.2009
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
Liczba akeji 4063 500 3263 500
Wartos¢ nominalna jednej akcji 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji 4 063 500,00 3263 500,00

W dniu 30 listopada 2010 roku do obrotu gietdowego na rynku podstawowym wprowadzono 800.000
(osiemset tysiecy) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii D spotki 4fun Media S.A. o wartosci nominalnej 1
zt (jeden ztoty) kazda. Szczegdty dotyczgce publicznej emisji akcji zostaty opisane w punkcie 3.2 Sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta wg. serii akcji

31.12.2010 31.12.2009
Liczba wyemitowanych akcji:
Akcje serii A 1956 500 1956 500
Akcje serii B 470 000 470 000
Akcje serii C 837000 837000
Akcje serii D 800 000 0
Razem: 4063 500 3263 500
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Rodzai Rodzaj Wartosc
Seria Rodzaj akcji [ ) . ograniczenia Liczba akcji nominalnal  Wartos¢ serii
uprzywilejowania . .
praw do akgji akgji
A na okaziciela brak brak 1956 500 1,00 1956 500,00
B na okaziciela brak brak 470 000 1,00 470 000,00
C na okaziciela brak brak 837 000 1,00 837 000,00
D na okaziciela brak brak 800 000 1,00 800 000,00
Razem 4 063 500 4 063 500,00
Struktura wtascicielska kapitatu zaktadowego
31.12.2010
Wartos¢ . Procent w
i . . Wartosé .
llos¢ akcji nominalna 1 . kapitale
. nominalna
akcji zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd. 2 064 642 1,00 2 064 642 50,81%
Golden Finance Investment Ltd. 407 831 1,00 407 831 10,04%
IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 348 797 1,00 348 797 8,58%
Posiadacze akcji ponizej 5% 1242230 1,00 1242 230 30,57%
Razem 4 063 500 4 063 500 100%
31.12.2009
Wartos¢ . Procent w
. " . Wartosé .
llos¢ akcji nominalna 1 . kapitale
. nominalna
akcji zaktadowym
Nova Group (Cyprus) Ltd. 2211499 1,00 2211499 67,76%
4fun Media S.A. (akcje wtasne) 407 831 1,00 407 831 12,50%
Posiadacze akcji ponizej 5% 644 170 1,00 644 170 19,74%
Razem 3263500 3263500 100%

Do dnia publikacji raportu nastgpita zmiana ilosci akcji posiadanych przez akcjonariuszy, ktérzy przekroczyli 5%
w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw na WZA Spoétki 4fun Media S.A.

Zgodnie z otrzymanymi zawiadomieniami:

e IDEA TFI S.A. posiadato na koniec 2010 roku - 348 797 sztuk akcji, stanowigcych 8,58% kapitatu
zaktadowego i tylez gtosdw na WZA Spotki. Od dnia 18 lutego udziat ten spadt ponizej 5%;

e Supernova Fund S.A. nabyta po 31 grudnia 2010 roku pakiet akcji i zgodnie z wiedzg Emitenta na dzien
wydania raportu posiada 233 000 sztuk akcji, stanowigcych 5,73% kapitatu zaktadowego i tylez gtoséw na
WZA Spoétki.
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18. Akcje wtasne

31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczgtek okresu sprawozdawczego -5 000 008,07 0,00
Zwiekszenia: zakup/sprzedaz akcji wtasnych 5 000 008,07 -5 000 008,07
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 0,00 -5 000 008,07

Na podstawie umowy z dnia 4 maja 2009 r., Spoétka nabyta od spotki dominujacej Nova Group (Cyprus) Limited
407.831 akcji whasnych stanowigcych 12,5% ogétu akcji za cene 12,26 zt za sztuke (warto$¢ nominalna akcji
wynosi 1 zt za sztuke). Wartos¢ skupionych akcji wtasnych wynoszgca 5 000 008,07 zt, pomniejszata kapitaty
wtasne spotki wykazywane w pasywach bilansu na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Spotka dominujaca 4fun Media S.A. nabyfa akcje wtasne w celu zachowania dotychczasowej struktury
akcjonariatu Nova Group. Biorgc pod uwage potencjat rozwojowy 4fun Media S.A. oraz planowane
wprowadzenie akcji Spotki do obrotu publicznego, Zarzad Spétki podjat decyzje, ktéra w jego ocenie pozwolita
zrealizowac znaczacy zysk z ich odsprzedazy w 2010 roku.

Transakcja zakupu zostata sfinansowana ze srodkéw wiasnych oraz kredytem inwestycyjnym w kwocie
3750 006,05 zt, pod zastaw skupionych akcji wtasnych, zamieniony w 2010 roku na zastaw akcji Nova Group
Ltd.

W dniu 26 kwietnia 2010 roku 4fun Media S.A. podpisata porozumienie dotyczace sprzedazy akcji wtasnych.
W zwigzku z powyzszym 26 kwietnia 2010 roku 4fun Media S.A. zawarta z Domem Maklerskim IDM S.A.
umowe nr NP. 1552 swiadczenia ustug posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi nie dopuszczonymi
do obrotu publicznego. W dniu 26 kwietnia 2010 roku Strony ztozyty w IDM S.A. zgodne zlecenia kupna oraz
sprzedazy 407.831 akcji Spotki, w wyniku czego Kupujacy (Golden Finance Investment Limited) nabedzie
od Sprzedajacego 407.831 akcji Spotki. Przeniesienie akcji na Kupujgcego nastgpito w dniu 30 kwietnia 2010
roku. Strony okreslity wysokos$¢ ceny nabycia z tytutu zbycia akcji na kwote 5 342 586,10 zt co stanowi 13,10 zt
za sztuke.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku 4fun Media S.A. wykazuje naleznos¢ z tytutu rozrachunkéw z udziatowcami
dotyczacy sprzedazy akcji wtasnych (Nota 22).

19. Kredyty i pozyczki

31.12.2010 31.12.2009
Kredyty inwestycyjne (czes¢ dtugoterminowa) 1521 406,05 2 536 606,05
Dtugoterminowe kredyty razem 1521 406,05 2 536 606,05
Kredyty inwestycyjne (czes¢ krotkoterminowa) 1015 200,00 838 400,00
Kredyty bankowe w rachunku biezacym 0,00 154 246,37
Pozyczki 0,00 113 070,40
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki razem 1015 200,00 1105 716,77
Kredyty i pozyczki razem 2 536 606,05 3642 322,82
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Struktura walutowa wartosci bilansowej kredytéw i pozyczek na dzier 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 roku
przedstawia sie w sposob nastepujacy:

31.12.2010 31.12.2009
PLN kredyty 2 536 606,05 3529 252,42
EUR pozyczki 0,00 113 070,40
Razem 2 536 606,05 3642 322,82

Okres wymagalnosci kredytdw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2010 i 31 grudnia 2009 roku przedstawia sie w
sposodb nastepujacy:

31.12.2010 31.12.2009
Kredyty i pozyczki wymagalne w okresie:
do 12 miesiecy 1015 200,00 1105 716,77
od 1do2lat 1 015 200,00 1 015 200,00
od2do5 lat 506 206,05 1521 406,05
powyzej 5 lat 0,00 0,00
Razem 2 536 606,05 3642 322,82

W dniu 16 kwietnia 2009 roku Spétka 4fun Media S.A. podpisata z bankiem BRE SA umowe kredytu w rachunku
biezgcym w wysokosci nie przekraczajgcej 1 000 000,00 PLN na okres od 17 kwietnia 2009 do 30 kwietnia 2010
roku. Umowa nie zostata przedtuzona. Saldo zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosito 154 246,37
PLN.

W dniu 29 maja 2009 roku Spétka 4fun Media S.A. podpisata z bankiem BRE S.A. umowe kredytowg
nr 02/105/09/Z/IN o kredyt inwestycyjny ztotowy na zakup akcji wtasnych w kwocie 3 750 006,05 PLN na okres
od 1 czerwca 2009 do 30 czerwca 2014 roku. W dniu 10 lutego 2010 roku Spétka podpisata z bankiem BRE S.A.
aneks nr 1 do umowy kredytowej. Wprowadzone zmiany dotyczg gtdéwnie okresu na jaki umowa zostata
zawarta — skrdcenia okresu, na jaki zawarto umowe do 28 czerwca 2013 roku oraz zmiany zabezpieczenia.
Zabezpieczeniem kredytu jest wystawiony weksel in blanco poreczony przez Program Sp. z 0.0. oraz zastaw
rejestrowy na 600.000 akcjach 4fun Media S.A. stanowigcych wtasno$¢ Nova Group (Cyprus) Limited. Na dzien
31 grudnia 2010 roku saldo zadtuzenia wynosi 2 536 606,05 PLN.

Na dzien 31 grudnia 2009 Spoétka Program Sp. z o.0. posiadata pozyczke w wysokosci 25 000 EUR zgodnie z
umowa z dnia 10 czerwca 2003 roku od Pozyczkodawcy — Nova Holding Limited, oprocentowang wedtug statej
rocznej stopy procentowej 7%. Odsetki ptatne byty w dacie (datach) sptaty pozyczki. Dnia 10 czerwca 2009
roku zgodnie z umowg Nova Group przejeta dtug w kwocie 25 000 Euro oraz naleznosé w kwocie 38 391,38
PLN nalezng spétce Program. Podpisano umowe kompensacyjng dotyczacg powyzszych wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku po kompensacie kwota dtugu z tytutu pozyczki wynosita 16 416,80 EUR —
kapitat oraz 11 106,30 EUR — odsetki. Wartos¢ pozyczki w bilansie na dzie 31 grudnia 2009 roku wynosita
113 070,40 PLN. W 2010 roku Spodtka sptacita zadtuzenie w kwocie 16 416,80 EUR — kapitat, a zadtuzenie w
postaci odsetek zostato umorzone.
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20. Instrumenty finansowe

31.12.2010 31.12.2009
Instrumenty finansowe - aktywa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne 0,00 162 983,66
Naleznosci i pozyczki 0,00 0,00
Krétkoterminowe pozyczki dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2991 793,80 3850012,59
Pozostate naleznosci* 5483 269,81 33774,84
Krétkoterminowe pozyczki dla jednostek pozostatych 1505 918,00 0,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 436 380,20 673 634,60
Razem 22 417 361,81 4720 405,69
31.12.2010 31.12.2009
Instrumenty finansowe - pasywa
Inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1839 252,36 2 330692,37
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 2 536 606,05 3642 322,82
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 8 666,14 24 105,32
Pozostate zobowigzania* 47 255,90 48 271,94
Razem 4 431 780,45 5973 015,19

*pozostate naleznosci i zobowigzania nie obejmuja rozrachunkdw z tyt. podatkéow

21. Zobowigzania warunkowe i rozliczenia podatkowe

Na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa 4fun Media S.A. posiada zobowigzanie warunkowe, dotyczy ono
poreczenia przez Spotke Program Sp. z 0.0 weksla in blanco wystawionego prze Spétke 4fun Media S.A. ktéry
stanowi zabezpieczenie umowy kredytowe] na zakup akcji wtasnych.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdéznice w opiniach co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panistwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien
sprawozdawczy utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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22. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci/zobowigzania - jednostki powigzane

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie utworzono

zadnych odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci watpliwych od podmiotéw powigzanych.

31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci od podmiotéw powigzanych
NCG Sp. z o.0. 1 866,86 1 866,86
Nova Group Cyprus Ltd 14 574,71 14 574,71
Razem naleznosci handlowe 16 441,57 16 441,57
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych
Golden Finance Investment Ltd-sprzedaz akcji wtasnych 5406 331,10 0,00
Nova Group Cyprus Ltd 20 500,00 0,00
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 5443 272,67 16 441,57
31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
NCG Sp. z 0.0. 101 002,98 131 564,64
Polymus Sp.z 0.0. 5947,45 4 876,36
Razem zobowigzania handlowe 106 950,43 136 441,00
Pozostate zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Nova Holding Limited (pozyczka) 0,00 113 465,33
Zobowigzania z tyt dywidend 25 615,00 0,00
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 132 565,43 249 906,33
Zakup akcji wtasnych
31.12.2010 31.12.2009
Nova Group Cyprus Ltd 0,00 5000 008,07
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 0,00 5000 008,07
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Transakcje sprzedazy/zakupu pomiedzy jednostkami powigzanymi

Sprzedaz towardéw, ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na podstawie standardowego cennika na
warunkach stosowanych w transakcjach z nie powigzanymi kontrahentami. Zakupy towaréw odbywaty sie w

oparciu o ceny rynkowe.

01.01.2010 01.01.2009
31.12 2010 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy towardow i ustug
NCG Sp. z o.0. 0,00 1 866,86
Razem 0,00 1 866,86
01.01.2010 01.12.2009
31.12 2010 31.12.2009
Zakupy towardw i ustug (koszty)
Polymus Sp. z.0.0. 0,00 8 188,82
NCG Sp. z o.0. 974 418,83 617 827,58
Razem 974 418,83 626 016,40

Niniejszy raport roczny zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 17 marca 2011 roku.

Ewa Czekata Aneta Parafiniuk

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu

Krzysztof Truchel

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 17 marca 2011 roku
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