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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

przedstawiamy raport jednostkowy PRAGMA INKASO SA za okres 2010 roku. Byt to okres finalizacji

strategii na lata 2009-2010, a takze poczatek kolejnego okresu rozwoju Spoéfki.

W 2010 r. Spétka realizowata swdj nadrzedny cel, tj. zwiekszanie udziatu w rynku wierzytelnosci
business to business. W raportowanym okresie wartos¢ wierzytelnosci pozyskanych do obstugi
wyniosta 223 min zt i byta 0 47% wyzsza niz w roku poprzednim. Natomiast przychody ze sprzedazy

brutto przekroczyty 123 min z1, co oznacza wzrost 0 40% r/r.

Przychody ze sprzedazy netto osiggnety poziom 15 min zt i byly o 31% wyisze niz w roku 2009.
Z uwagi na skokowe zwiekszenie skali dziatalnosci w zakresie faktoringu (pieciokrotny wzrost)
przychody ze sprzedazy netto nie rosty proporcjonalnie do przychodéw brutto. Segment
niewymagalnych naleznosci, choé cechujacy sie nizszg marzg, pozwalat bardzo bezpiecznie rozwijac
dziatalno$¢ w okresie dekoniunktury gospodarczej. Obecny wzrost sprzedazy wynika z réwnolegtego
rozwoju dwéch gtéwnych grup produktow, tj. obstugi wierzytelnosci wymagalnych w ramach ich

zakupu i windykacji oraz faktoringu.

Osiggniety w 2010 r. wynik netto zostat obcigzony kosztami kluczowej do dalszego rozwoju Grupy
Kapitatowej PRAGMA INKASO SA inwestycji, tj. przejecia pakietu kontrolnego spoétki Grupa
Finansowa Premium SA z siedzibg w Katowicach oraz skokowym zwiekszeniem zatrudnienia.
Osiagnat warto$¢ 4269 tys. zt, co stanowi wzrost o 16% wobec roku 2009. Obecnie zespot
pracowniczy jest przygotowany do obstugi kilkukrotnie wiekszego portfela wierzytelnosci bez
koniecznosci zwiekszania kosztéw statych. Natomiast wtgczenie do Grupy PRAGMA INKASO SA spoétki
faktoringowej o ugruntowanej pozycji i know-how przyczyni sie jednak do skokowego wzrostu
przychoddéw i zysku w przysztych okresach m.in. dzieki mozliwosciom cross-sellingu oraz nabyciu

nowych kompetencji i wigczeniu do oferty ustug faktoringu klasycznego, w tym petnego.

Procesy inwestycyjne rozbudowy struktur zostaty zakonczone, dzieki czemu w kolejnych latach
koszty beda rosnac wolniej niz przychody i rentownos¢ Spoétki znaczaco wzrosnie.

Z powazaniem

Zarzad PRAGMA INKASO SA

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak — Wiceprezes Zarzadu
Jakub Holewa — Cztonek Zarzadu
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PRAGMA
INKASO S.A. ZA OKRES 01.01.2010 - 31.12.2010

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. zt w tys. w tys.
EURO EURO
2010 2009 2010 2009

I. Przychody brutto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 123 093 87773 30 740 20221
1l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 15 486 11 805 3867 2720
111, Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6011 5018 1501 1156
IV. Zysk (strata) brutto 5230 4582 1306 1056
V. Zysk (strata) netto 4269 3684 1066 849
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1601 2718 400 626
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3630 -7778 -907 -1792
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 39490 5390 9 862 1242
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 37 461 330 9355 76
X. Aktywa, razem 73715 27 935 18 614 6 800
XI. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 50 055 12 504 12 639 3044
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 43172 7921 10 901 1928
XIlIl. Zobowiazania krétkoterminowe 6 883 4583 1738 1116
XIV. Kapitat wiasny 23 660 15431 5974 3756
XV. Kapitat zaktadowy 2760 2400 697 584
XVI. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 2 760 000 2 400 000 2 760 000 2 400 000
XVII. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR) 1,55 1,69 0,39 0,39
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 1,16 1,33 0,29 0,31
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 8,57 7,08 2,16 1,72
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,43 5,59 1,62 1,36
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych ze sprawozdania
finansowego przeliczono na EURO wedtug kursow Srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze
wskazang, obowigzujacg zasadg przeliczania:

a) Bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzierh odpowiedniego okresu:
- na dzien 31 grudnia 2010 Sredni kurs wynosit 3,9603,
- na dzien 31 grudnia 2009 Sredni kurs wynosit 4,1082,

b) Rachunek zyskow i strat i rachunek przeptywoéw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako srednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie:

- $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 — 4,0043,
- $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 - 4,3406.

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku niezarejestrowana byta emisja serii D w wysokosci 360.000 sztuk akgji.
Rejestracja emisji serii D nastgpita w dniu 15 lutego 2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku niezarejestrowana byta emisja serii E w wysokos$ci 920.000 sztuk akcji.
Rejestracja emisji serii E nastgpita w dniu 28 stycznia 2011 roku.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO PRAGMA INKASO S.A. ZA ROK 2010

1. Podstawowe informacje o Spétce

Nazwa: Pragma Inkaso S.A.

Siedziba: 42-600 Tarnowskie Gory, ul. Czarnohucka 3
Telefon: 032 4500 100

Fax: 032 4500 199

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 277810566

NIP: 645-22-74-302

KRS: 0000294983

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@pragmainkaso.pl
Adres strony internetowe;j: www.pragmainkaso.pl

PRAGMA INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gdérach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983. Wczesniej Spotka byta wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000118246 jako
PRAGMA INKASO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spétka powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdéw z dnia 22.10.2007 (akt notarialny Rep. A 17625/2007 Notariusz Jadwiga Mikler,
Kancelaria Notarialna w Bytomiu).

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest posrednictwo finansowe.
Czas trwania Spotki nie jest ograniczony.

Spédtka dziata na podstawie statutu oraz przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

2. Struktura akcjonariatu

Na dzien 31.12.2010 kapitat zaktadowy Spoéftki dzielit sie na:

a) 640.000 akcji serii A o numerach od A 000001 do A 640.000 — w posiadaniu Pragma Finanse Sp.
z 0.0., uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy.
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b) 960.000 akcji serii B o numerach od B 000001 do B 960.000 — z czego 924.500 akcji w
posiadaniu Pragma Finanse Sp. z o0.0. 35.500 sztuk akcji serii B — w posiadaniu kluczowych
pracownikéw i wspoétpracownikdw spotki.

c) 800.000 akcji serii C o numerach od C 000001 do C 800.000 — przedmiot obrotu na rynku
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W posiadaniu Domu Inwestycyjnego Magnus
sp. z 0.0. znajduje sie 490.000 akcji serii C.

d) 360.000 akcji serii D o numerach od D 000001 do 360.000 - przedmiot obrotu na rynku Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W posiadaniu Domu Inwestycyjnego Magnus sp. z 0.0.
znajduje sie 360.000 akcji serii D.

Ograniczenia w przenoszeniu prawa wiasnosci akgji
Pragma Finanse Sp. z 0.0. posiadajgc pierwotnie 960.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

zobowigzata sie w umowie z dnia 18 lutego 2008 r., iz przez okres 12 miesiecy od dnia pierwszego
notowania akcji na rynku NewConnect nie zbedzie posiadanych przez siebie akcji serii B, chyba ze
zgode na takg czynnos¢ wyrazi Beskidzki Dom Maklerski S.A. BDM S.A. wyrazit zgode na zbycie 35.500
sztuk akcji serii B pracownikom i wspétpracownikom spotki .

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie ma ograniczed w przenoszeniu prawa
wtasnosci akcji Pragma Inkaso S.A.

3. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 31.12.2010 wynosit 2.760.000 zt i dzielit sie na 2.760.000 sztuk akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Na dzien sporzadzenie sprawozdania zostata zarejestrowana emisja akcji serii E, w dniu 28.01.2011
roku w ilo$ci 920.000 sztuk.

4, Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad Spotki jest trzyosobowy. W jego skfad ,na dzier 31 grudnia 2010 roku ,wchodza:

- Tomasz Boduszek jako Prezes Zarzadu,
- Michat Kolmasiak jako Wiceprezes Zarzadu,
- Jakub Holewa jako Cztonek Zarzadu.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.
Rada Nadzorcza Spotki liczy szesciu cztonkdw. W jej sktad ,na dzier 31 grudnia 2010 roku ,wchodz3:

- Rafat Witek,

- Anna Kedzierska,
- Jacek Obrocki,

- Marek Manika,

- Daniel Kordel

- Marek Ledwon
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W trakcie roku 2010 nastgpito zwiekszenie liczby cztonkdw Rady Nadzorczej z 5 do 6 i powotanie
Pana Marka Ledwonia na stanowisko w Radzie Nadzorcze;j.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej.

5. Zasady prezentacji

Poczawszy od 1 stycznia 2008 roku Pragma Inkaso S.A., zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Pragma Inkaso S.A. z dnia 17 grudnia 2008 roku ( podjetej na podstawie art. 45 ust.
1a, 1c Ustawy o rachunkowosci ) sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Komisje Europejska. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2010 roku , a dane poréwnywalne obejmujg okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku.

Spotka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejsky (,MSSF”)
obowigzujgce na dziert 31 grudnia 2010 roku.

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez
UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majgtkowg Spoétki na dzien 31 grudnia 2010 roku,
wyniki jej dziatalnosci od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz przeptywy pieniezne za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz okres poréwnywalny. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zarzad nie
stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.

Standardy zastosowane po raz pierwszy

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétka zastosowata po raz
pierwszy nastepujace regulacje:

e MSSF 1 (znowelizowany) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”, zatwierdzony w UE w dniu 25
listopada 2009 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia
2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany dotyczyly reorganizacji tresci i przesuniecia wiekszosci licznych w tym Standardzie
wyjatkéw i zwolnien do zatacznikdw.

e MSSF 3 (znowelizowany) ,Potaczenia jednostek gospodarczych”, zatwierdzony w UE w dniu 3
czerwca 2009 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmodyfikowany MSSF 3 wymaga ujecia kosztdw zwigzanych z przejeciem w kosztach okresu.
Zmiany do MSSF 3, jak i zwigzane z tym zmiany do MSR 27 ograniczajg zastosowanie
rachunkowosci przejecia tylko do momentu przejecia kontroli, w konsekwencji wartos¢ firmy
ustalana jest tylko na ten moment. MSSF 3 precyzuje sposdb ustalenia i ujmowania wartosci
godziwej na dzien przejecia. Zmiana standardu umozliwia réwniez wycene wszystkich udziatow
niesprawujacych kontroli w jednostce przejmowanej w wartosci godziwej lub wg udziatu
proporcjonalnego tych udziatéw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki
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przejmowanej. Zmodyfikowany standard wymaga rdéwniez wyceny wynagrodzenia z tytutu
przejecia w wartosci godziwej na dzien przejecia. Dotyczy to rdwniez wartosci godziwej wszelkich
naleznych wynagrodzen warunkowych..

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w
srodkach pienieznych w grupie kapitatowej, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej
dacie),

Zmiany okreslaja: (1) zakres MSSF 2. Jednostka otrzymujgca dobra lub ustugi w ramach
transakcji ptatnosci w formie akcji musi uja¢ te dobra lub ustugi niezaleznie od okolicznosci
ktdra jednostka w grupie rozlicza te transakcje oraz czy transakcja jest rozliczana w formie akcji
czy srodkach pienieznych, (2) oddziatywanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Rada okreslita, iz
zgodnie z MSSF 2 ,grupa” ma jednakowe znaczenie jak w MSR 27 ,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe”, to jest w sktad ,grupy” wchodzi tylko jednostka
dominujaca oraz jej spotki zalezne.

e Zmiany do MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w
UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Zmodyfikowany standard okredla, iz zmiany w udziatach jednostki dominujgcej w spdétce zaleznej,
niepowodujgce utraty kontroli, rozliczane sg w kapitale wtasnym jako transakcje z wtascicielami
petnigcymi funkcje wtascicielskie. Przy takich transakcjach nie ujmuje sie wyniku finansowego ani
nie dokonuje przeszacowania wartosci firmy. Wszelkie rdinice miedzy zmiang udziatéw
niesprawujgcych kontroli a wartoscia godziwg wyptaconego lub otrzymanego wynagrodzenia
ujmowane s3 bezposrednio w kapitale wtasnym i przypisywane witascicielom jednostki
dominujacej. Standard okresla czynnosci ksiegowe, jakie powinna zastosowac jednostka
dominujaca w przypadku utraty kontroli nad spétkg zaleing. Zmiany do MSR 28 i MSR 31
poszerzajg wymagania dotyczace rozliczania utraty kontroli.

e Zmiany do MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — spetniajace kryteria pozycje
zabezpieczane, zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzes$nia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

Wyjasniajg one dwie kwestie zwigzane z rachunkowoscig zabezpieczen: rozpoznawanie inflacji
jako ryzyka lub czesci ryzyka podlegajgcego zabezpieczeniu oraz zabezpieczenie w formie opcji.
Zmiany te precyzujg, ze inflacja moze podlegac zabezpieczeniu jedynie w przypadku, gdy jej
zmiany s3 umownie okreslonym elementem przeptywdédw pienieznych ujmowanego
instrumentu finansowego.

e Zmiany do réznych standarddw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2009)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF, opublikowane w dniu 16
kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR 38,
MSR 39, KIMSF 9 oraz KIMSF 16), ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 17 , Przekazanie aktywéw niegotéwkowych wtascicielom”, zatwierdzona
w UE w dniu 26 listopada 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie),
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Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie rozliczania przekazywania aktywoéw
niegotdwkowych wiascicielom. Z interpretacji wynika przede wszystkim, ze dywidende nalezy
wycenia¢ w wartosci godziwej wydanych aktywdw, a rdznice miedzy tg kwotg a wczesniejszg
wartoscig bilansowg tych aktywdéw nalezy ujmowaé¢ w wyniku finansowym w momencie
rozliczania naleznej dywidendy. Interpretacja nie dotyczy podziatu aktywéw niegotowkowych
w sytuacji, gdy w wyniku podziatu kontrola nad nimi nie ulega zmianie.

Spoétka uwzglednita wyzej wymienione zmiany przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Nowe standardy i interpretacje , ktore zostaty opublikowane , a nie weszty jeszcze w zycie
Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszty w Zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtka nie zastosowata nastepujgcych standardéw,
zmian standardow i interpretacji, ktdre zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale
ktore nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — uproszczenie
wymogoéw dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie
definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych poczagwszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32, Instrumenty finansowe: prezentacja” — klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany dotyczg sposobu klasyfikacji emisji praw poboru (praw, opcji, warrantéw), ktére sa
wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Poprzedni standard wymagat
ujmowania takich praw poboru jako zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych.
Zmiany wymagajg, aby takie prawa poboru, po spetnieniu okreslonych warunkéow, byty
klasyfikowane jako kapitat wtasny niezaleznie od waluty, w ktdrej wyrazone jest rozliczenie
tych praw.

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — ograniczone zwolnienie jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

Zmiany te zwalniajg jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy z dodatkowych ujawnien danych
porownawczych okreslonych przez zmiany do MSSF 7 ,Podniesienie jakosci ujawnianych
informacji dotyczacych instrumentdéw finansowych” wydane w marcu 2009 roku.

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleinosci” — przedptaty w ramach
minimalnych wymogéw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku
lub po tej dacie),

Poprzednia wersja interpretacji w pewnych okolicznosciach nie dopuszczata ujmowania przez
jednostki wymogdéw minimalnego finansowania jako sktadnika aktywdéw. Dokonane poprawki
usuwajg ten problem.
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e Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF, opublikowane w dniu 6
maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w
UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po ich dacie — 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku — w
zaleznosci od standardu/interpretacji).

e Interpretacja KIMSF 19 , Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitatowych”, zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Interpretacja ta doprecyzowuje wymogi okreslone przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w odniesieniu do sytuacji, kiedy jednostka renegocjuje
warunki zobowigzan finansowych z kredytodawcy oraz kredytodawca zgadza sie przyjac
instrumenty kapitatowe w celu rozliczenia zobowigzan finansowych w catosci lub cze$ciowo.

Spétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczedniejszego zastosowania powyzszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw Spoétki, w/w standardy,
interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzier bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw iinterpretacji, ktére wedtug stanu na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Nowy opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009 roku standard MSSF 9 ustala
pojedyncze podejscie w celu okreslenia czy aktywa finansowe wyceniane sg wg kosztu
zamortyzowanego czy wedtug wartosci godziwej, zastepujac liczne zasady okreslone w MSR 39.
Podejscie MSSF 9 oparte jest na ocenie, w jaki sposéb jednostka zarzadza jej instrumentami
finansowymi (tj. oparte na ocenie modelu biznesowego) oraz ocenie charakterystyki umownych
przeptywdéw pienieznych zwigzanych z aktywami finansowymi. Nowy standard wymaga réwniez
zastosowania pojedynczej metody oceny utraty wartosci, zastepujac liczne metody oceny utraty
wartosci okreslone przez MSR 39. Nowe wymogi dotyczace rozliczania zobowigzan finansowych
dotyczg problemu zmiennosci wyniku finansowego wynikajgcego z decyzji emitenta o wycenie
wtasnego zadtuzenia w wartosci godziwej. RMSR zdecydowata o utrzymaniu obecnej wyceny po
koszcie zamortyzowanym w odniesieniu do wiekszosci zobowigzan, dokonujgc zmiany jedynie
w regulacjach dotyczgcych wtasnego ryzyka kredytowego. W ramach nowych wymogéw
jednostka, ktdéra zdecyduje sie wyceni¢ zobowigzania w wartosci godziwej prezentuje zmiane
wartosci godziwej wynikajacg ze zmian witasnego ryzyka kredytowego w innych catkowitych
dochodach, nie w rachunku zyskéw i strat.
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e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — ciezka hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujagcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywow
finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - podatek odroczony: realizacja aktywow
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub
po tej dacie).

MSR 12 wymaga od jednostek wyceny aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w zaleznosci od tego, czy jednostka planuje realizacji aktywow przez ich wykorzystanie czy
sprzedaz. Dla aktywdw wycenianych zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” ocena, czy
aktywa te zostang zrealizowane przez ich wykorzystanie czy sprzedaz moze by¢ trudna i
subiektywna. Zmiany rozwigzujg ten problem poprzez wprowadzenie zatozenia, ze warto$é
sktadnika aktywdw realizuje sie zwykle w momencie jego sprzedazy.

Wedtug szacunkéw Spétki w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen
portfela aktywéw i zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE.

Wedtug szacunkow jednostki zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub
zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie
miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na
dzien bilansowy.

6. Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

7. Polityka rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Do rzeczowego majatku trwatego zaliczamy aktywa, ktére:

e jednostka utrzymuje w celu wykorzystania w procesie produkcji débr, przy dostawach
towardw lub Swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na
podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz

e zgodnie z oczekiwaniami bedg wykorzystywane dfuzej niz jeden rok.

Poczatkowg wartoscig sktadnika rzeczowego majatku trwatego, spetniajgcego warunki ujecia w
bilansie, jest koszt, czyli kwota zaptaconej gotéwki lub jej ekwiwalentow badz wartos¢ godziwa
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innych przekazanych débr z tytutu pozyskania sktadnika aktywéw w momencie jego nabycia lub
wytworzenia. Na koszt sSrodka trwatego sktadajg sie:

e cena nabycia facznie z obcigzeniami importowymi oraz bezzwrotnymi podatkami
pomniejszona o opusty handlowe i rabaty;

o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywéw do miejsca i
stanu, jakie s niezbedne, aby byt on zdatny do uzytkowania zgodnie z zamierzeniem
kierownictwa, oraz

e wstepne oszacowanie kosztow demontazu i usuniecia sktadnika aktywdéw oraz renowacji
miejsca, w ktérym znajduje sie ten sktadnik, jesli jednostka ma obowigzek wykonania tych
czynnosci wynikajacy z nabycia sktadnika aktywoéw lub z jego uzytkowania przez okreslony
czas w celach innych niz wytwarzanie produktéw w tym czasie.

Srodki trwate amortyzuje sie, gdy sa one dostepne do uzytkowania, od miesigca dostosowania
sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami kierownictwa przez okres odpowiadajgcy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa, a
w uzasadnionych przypadkach metoda naturalng. Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest
wartos¢ poczagtkowa pomniejszona o wartosé rezydualng.

Stosowane sg nastepujgce typowe ekonomiczne okresy uzytkowania sSrodkéw trwatych:

e urzadzenia techniczne i maszyny 3-10 lat,
e Srodki transportu i pozostate 4-10 lat.

Poszczegdlne czesci sktadowe srodkéw trwatych, ktorych wartosé jest istotna w stosunku do wartosci
catego s$rodka trwatego, amortyzowane sg oddzielnie zgodnie z ekonomicznym okresem
uzytkowania.

Poprawnos¢ stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku), powodujac
korekte odpiséw amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przegladéw zaliczane sg do rzeczowych aktywoéw
trwatych i amortyzowane sg zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania.

Z kolei koszty biezgcego utrzymania srodkéw trwatych i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy
okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczamy niepieniezne sktadniki aktywéw nie posiadajace postaci
fizycznej, ktére s mozliwe do zidentyfikowania , czyli mozina je wyodrebnié, tzn. wytgczyé lub
wydzieli¢ z majgtku spdtki, przekazac , licencjonowac lub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom
trzecim, zaréwno pojedynczo, jak tez tagcznie z powigzang z nim umowa, sktadnikiem aktywow lub
zobowigzaniem lub wynika z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych , bez wzgledu na to czy
sg one zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia ze spétki lub innych tytutdéw lub zobowigzan.
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Wartosci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ powigzane z tymi aktywami oraz ich warto$¢ mozna
w sposdb wiarygodny wycenic.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Wartosci niematerialne, ktére zostaty rozpoznane w wyniku potaczenia sie jednostek gospodarczych
poczgtkowo sg ujmowane wedtug wartosci godziwej na moment transakcji potgczenia. Przyznane
prawa majatkowe dotyczgce odnawialnych zrédet energii wyceniane sg poczatkowo wedtug wartosci
godziwej. Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug wartosci poczatkowe;j
pomniejszonej o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym
okresie uzytkowania amortyzuje sie metodg liniowg, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn. kiedy
sktadnik wartosci niematerialnych znajduje sie w miejscu i w stanie umozliwiajgcym jego uzytkowanie
W sposéb zamierzony przez kierownictwo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci. Poprawnosé stosowanych okresow i stawek amortyzacji jest okresowo
weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego, a ewentualna korekta odpiséw
amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Podstawg naliczania odpisdw amortyzacyjnych jest warto$é¢ poczatkowa pomniejszona o wartosc
rezydualna.

Za wyjatkiem spetniajgcych kryterium aktywowania kosztéw prac rozwojowych pozostate wartosci
niematerialne wytworzone przez Spétke we wtasnym zakresie nie podlegajg aktywowaniu i
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym dotyczace ich koszty zostaty poniesione.

Stosowane sg nastepujgce typowe ekonomiczne okresy uzytkowania wartosci niematerialnych:
nabyte koncesje, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-10 lat,

nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat.

Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie opfat leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywéw przez uzgodniony okres.

Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkdéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywdw. Ostateczne przeniesienie tytutu
prawnego moze, lecz nie musi nastgpic.

Leasing operacyjny jest to umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego.

To, czy dana umowa leasingowa jest leasingiem finansowym, czy tez leasingiem operacyjnym, zalezy
od tresci ekonomicznej transakcji.

Ponizej podane sg przyktady sytuacji, ktére osobno lub tgcznie powodujg, ze umowa leasingu
zostanie zazwyczaj zaliczona do leasingu finansowego:

a. na mocy umowy leasingowej nastepuje przeniesienie na leasingobiorce wtasnosci danego
sktadnika przed koricem okresu leasingu;
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b. leasingobiorca ma mozliwos¢ zakupienia sktadnika aktywéw za cene, ktéra — wedtug
przewidywan — bedzie na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo
zakupienia sktadnika bedzie mogto zostac zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu
istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa;

c. okres leasingu stanowi wiekszg cze$¢ ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika
aktywow, nawet jezeli tytut prawny nie ulega przeniesieniu;

d. wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi
zasadniczo prawie tyle, ile wynosi taczna wartosé godziwa przedmiotu leasingu;

e. aktywa bedace przedmiotem leasingu majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko
leasingobiorca moze z nich korzysta¢ bez dokonywania wiekszych modyfikacji;

f. jezeli leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowa, straty leasingodawcy z
tytutu tego wypowiedzenia ponosi leasingobiorca;

g. zyski lub straty z tytutu fluktuacji wartosci godziwej przypisanej do wartosci koncowej
przypadajg leasingobiorcy (na przyktad w formie obnizki optaty leasingowej réwnej
wiekszosci przychoddw ze sprzedazy na koniec leasingu);

h. leasingobiorca ma mozliwos¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optats,
ktdra jest znacznie nizsza od optat obowigzujacych na rynku.

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu leasingobiorcy ujmujg leasing finansowy w bilansie jako aktywa
i zobowigzania w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Przy obliczaniu
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych stopg dyskontowg jest stopa procentowa leasingu,
jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie kraicowg stope procentowa
leasingobiorcy. Wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote
wykazywang jako sktadnik aktywoéw.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego
salda zobowigzania. Koszty finansowe rozlicza sie w taki sposdb na poszczegdlne okresy objete
okresem leasingu, aby uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania. Warunkowe opfaty leasingowe ksieguje sie jako koszty w okresach, w ktérych je
poniesiono.

Spétka stosuje uproszczone metody rozliczania kosztow finansowych, jezeli nie powoduje to
znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmujg: srodki pieniezne, instrumenty kapitatowe innego podmiotu (np. akcje,
udziaty w innym podmiocie), umowne prawa do otrzymania srodkéw pienieznych, umowne prawo do
wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie
korzystnych warunkach oraz prawo do otrzymania akcji wtasnych, jesli cena odkupu nie jest
okreslona.

Spétka ujmuje sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe w momencie, gdy staje sie
strong instrumentu finansowego, czyli w chwili, kiedy nabywa dany sktadnik aktywdw lub zacigga
zobowigzanie.
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Dla potrzeb wyceny na dzien bilansowy spétka kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z czterech
kategorii :

e aktywa w wartosci godziwej wyceniane przez wynik finansowy,
e pozyczkiinaleznosci,

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Sktadnikiem aktywoéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik aktywow finansowych klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, gdy:

e zostat nabyty lub zaciggniety gtdéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, lub

e jest czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tgcznie i
dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania
krétkoterminowych zyskéw, lub

e jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych bedacych
efektywnymi instrumentami zabezpieczajgcymi);

e zostat wyznaczony przez spotke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniany wedtug wartosci
godziwe] przez wynik finansowy, poniewaz prowadzi to do uzyskania bardziej rzetelnych
informacji.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe nie bedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o
ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Spdétka ma stanowczy zamiar i jest w stanie
utrzymac je w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg aktywami finansowymi niebedacymi
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sa
kwotowane na aktywnym rynku.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy sg to aktywa finansowe nie bedgce instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone przez spotke jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace
pozyczkami i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci ani
aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza nabyte wierzytelnosci w ramach
uméw  kupna, naleznosci powstate w ramach uméw o wspdlne finansowanie projektéw
gospodarczych oraz naleznosci wynikajgce z umoéw factoringowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia.

Wycena aktywow finansowych wedtug wartosci godziwej

Spoétka wycenia aktywa finansowe wyceniane wedtug wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, w
tym instrumenty pochodne bedgace aktywami, nie dokonujgc pomniejszenia o koszty transakcji, jakie
moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie aktywdéw.

Wartos¢ godziwg aktywow finansowych ustala sie:
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e dlainstrumentéw notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania dostepne
na dzien sprawozdawczy;

e dla instrumentéw dtuznych nienotowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych;

e dla terminowych instrumentédw pochodnych (forward) i kontraktéw swap w oparciu o analize
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe (akcje i udziaty) nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych z
aktywnego rynku i ktérych warto$é godziwa nie moze byé wiarygodnie zmierzona, spétka wycenia
wedtug kosztu, tj. w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegajg wycenie zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny sktadnika aktywdéw finansowych lub zobowigzania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie
bezposrednio w przychodach lub kosztach.

W przypadku dtuznych instrumentéw finansowych odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Zyski lub straty wynikajgce z wyceny sktadnika aktywdw finansowych zaliczonego do dostepnych do
sprzedazy ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale
wtasnym, z wyjatkiem odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych, ktore
ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Wycena aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Spoétka wycenia pozyczki i naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, oraz inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Spétka stosuje uproszczone metody wyceny aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, w
odniesieniu do ktorych Spdtka stosuje uproszczenia, wyceniane sg w momencie poczgtkowego ujecia
i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie wymagajacej zaptaty.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy spdtka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

Jedli istniejg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, to spoétka
ujmuje odpis aktualizujgcy w kwocie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika
aktywow a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych z
zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego.
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Spdtka stosuje uproszczone zasady ustalania utraty wartosci w odniesieniu do naleznosci handlowych
— w szczegolnosci dokonuje sie odpisu z tytutu utraty wartosci w kwocie rdwnej wartosci bilansowej,
jezeli termin ptatnosci naleznos$ci minat co najmniej 6 miesiecy przed dniem bilansowym. Jesli w
nastepnym okresie strata z tytutu utraty wartosci zmniejszyta sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposdb powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio
ujety strate z tego tytutu odwraca sie i ujmuje w rachunku zyskdw i strat jako przychody.

Jedli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, to kwote straty z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy
wartoscig bilansowg sktadnika aktywdéw finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywdéw pienieznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy
zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych. Tak ustalonych strat z tytutu utraty wartosci nie
poddaje sie odwrdceniu.

Jesli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, to skumulowane straty powstate na skutek ujemnej wyceny, ujete
dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym, zgodnie z zasadami wyceny aktywow finansowych,
wyksiegowuje sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat. Odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy, kwalifikowany jako dostepny do sprzedazy, nie
podlega odwrdceniu przez rachunek zyskow i strat. Jesli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa
instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie
faczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w
rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie
zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty srodkéw pienieznych
oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw, wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych,
sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o
niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych, jezeli stanowig integralng czes¢ zarzadzania sSrodkami
pienieznymi.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami umowy spoéfki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze umowa
spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zyski zatrzymane obejmuja:

e kwoty powstate z podziatu zysku;
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e przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny (na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie
réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktdérych wartos$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb);

e niepodzielony wynik z lat ubiegtych;

e wynik finansowy roku biezacego;

e wyptacone zaliczki na poczet dywidendy oraz

e skutki btedow poprzednich okreséw

Niezarejestrowane emisje akcji prezentowane sg w zobowigzaniach .

Pozyczki i kredyty

Pozyczki i kredyty bankowe sg poczgtkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wptywoéw,
pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Réznica pomiedzy wptywami netto, a
wartoscia wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie
wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Spétka stosuje uproszczone metody wyceny pozyczki lub kredytu, ktére zwykle wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania
pozyczki lub kredytu nie jest diugi. Pozyczki lub kredyty, w odniesieniu do ktérych spétka stosuje
uproszczenia, wyceniane s3 w momencie poczgtkowego ujecia i w okresie po poczgtkowym ujeciu (w
tym na dzien bilansowy) w kwocie wymagajacej zaptaty.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty pozyczek i kredytdw, w tym rdznice kursowe powstate w wyniku zaciggniecia pozyczek i
kredytow w walucie obcej, zgodnie z podejsciem wzorcowym MSR 23, Zaktualizowany

MSR 23 znosi dopuszczang wczesniej przez MSR 23 mozliwos$¢ bezposredniego ujecia w kosztach
kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie
lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow. Wszystkie tego rodzaju koszty finansowania
zewnetrznego muszg byc¢ aktywowane jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia danego

sktadnika aktywdw. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszt.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Spotka stosuje
uproszczone metody wyceny zobowigzan, w tym rowniez zobowigzan finansowych, ktére zwykle
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu
uregulowania zobowigzania nie jest dtugi. Zobowigzania, w tym zobowigzania finansowe, w
odniesieniu do ktorych Spdtka stosuje uproszczenia, wyceniane s3 w momencie poczgtkowego ujecia
i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Przychody

Przychody s3 wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
dziatalno$ci gospodarczej spoétki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wifasnego, innymi niz
zwiekszenie kapitatu wynikajacego z wptat udziatowcow.

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub nalezne;j.
Przychody obejmujg swym zakresem nastepujace rodzaje transakcji:
e przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw,

e przychody ze $wiadczenia ustug,
e przychody z tytutu odsetek, tantiem i dywidend.

Przychodami nie sg kwoty zbierane w imieniu oséb trzecich np. z tytutu umowy upowaznienia
inkasowego.

Spotka wykazuje w rachunku zyskéw i strat przychody brutto , odpowiadajgce im koszty dotyczace
wierzytelnosci oraz przychody netto z tytutu obrotu wierzytelnosciami.

Dla przychoddéw ze sprzedazy towardw szczegdlne warunki ich ujecia sformutowane sg nastepujgco:

e jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw
wtasnosci do towarow,

e jednostka gospodarcza przestaje byé trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi
towarami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towardw, do ktérych
ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku z
transakcjg, mozna wycenic¢ w wiarygodny sposob.

Przychody z ustug ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien
bilansowy ( metoda procentowego zaawansowania ) , jezeli wynik transakcji dotyczgcej Swiadczenia
ustug mozna oszacowac¢ w wiarygodny sposéb. Wynik transakcji mozna ocenié¢ w wiarygodny sposob,
jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujgce warunki:

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

e istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z
tytutu przeprowadzonej transakgji,

e stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb
oraz

o koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakoniczenia transakcji mogg byc
wycenione w wiarygodny sposdb.

Przychody powstajgce w wyniku uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywow jednostki
gospodarczej przynoszacych odsetki, tantiemy i dywidendy ujmuje sie na zasadach ogdlnych. Nalezy
przy tym przestrzegac zasad, by:

e odsetki ujmowac z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej,
e tantiemy ujmowac¢ memoriatowo, zgodnie z istotg stosownej umowy,
e dywidendy ujmowac¢ w momencie ustalenia praw udziatowcdéw do ich otrzymania.
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Podatek dochodowy

Biezgcy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepisdw podatkowych, ktdra jest
naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezgcy podatek dochodowy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony.
Jesli kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezgcego podatku dochodowego przekracza kwote do
zaptaty, to nadwyzke ujmuje sie jako naleznos¢.

Podatek dochodowy stanowi obcigzenie wyniku finansowego brutto.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem
ujemnych rdznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg
podatkowych. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.

Ujemne rdznice przejsciowe powodujg powstanie kwot pomniejszajgcych podstawe opodatkowania
w przysztych okresach, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow zostanie zrealizowana lub
sktadnika pasywow rozliczona.

Ujemne rdznice przejsciowe powstajg, gdy wartosc bilansowa sktadnika aktywéw jest nizsza niz jego
wartos¢ podatkowa albo wartos¢ bilansowa sktadnika zobowigzan jest wyzsza niz jego wartoscé
podatkowa. Ujemne réznice przejsciowe mogg rdwniez powstawac w zwigzku z pozycjami nieujetymi
w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.

Wartos¢ podatkowa ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywow
lub rozliczenia zobowigzan.

Dodatnie réznice przejsciowe powodujg powstanie kwot zwiekszajgcych podstawe opodatkowania w
przysztych okresach, gdy wartosé bilansowa sktadnika aktywoéw zostanie zrealizowana lub sktadnika
pasywow rozliczona. Dodatnie réznice przejsciowe powstajg, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ podatkowa albo wartosé bilansowa sktadnika zobowigzan jest
nizsza niz jego warto$¢ podatkowa. Dodatnie réznice

przejSciowe mogg rowniez powstawac w zwigzku z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub
zobowigzania.

Warto$¢ podatkowa ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywéw
lub rozliczenia zobowigzan.

Nie ujmuje sie aktywdéw ani rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od rdznic
przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzan wskutek
transakcji, ktéra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz nie wptywa w momencie
przeprowadzania transakcji na wynik finansowy brutto ani na dochdéd do opodatkowania (strate
podatkowsg). Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci firmy,
ktorej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodu.

Wysokos¢ aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie na kazdy dzien
sprawozdawczy przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego, postugujac sie w tym celu stawkami wynikajacymi z ogtoszonych
aktéw prawnych.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie do wysokosci, do ktdrej jest
prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych rdéznic przejsciowych (analiza pod katem utraty wartosci aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na kazdy dzien sprawozdawczy).

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku nie podlegajg dyskontowaniu.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych
bezposrednio z kapitatem wtasnym odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako
dtugoterminowe. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg
kompensacie w bilansie, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot. Zakfada sie, ze tytut prawny istnieje, jezeli
ujmowane kwoty dotyczg tego samego podatnika (w tym podatkowej grupy kapitatowej), za

wyjatkiem kwot dotyczacych pozycji opodatkowanych ryczattem lub w inny podobny sposdb, jezeli
przepisy podatkowe nie przewidujg mozliwosci ich potracenia od podatku ustalonego na zasadach
ogdlnych.

Zysk na jedng akcje.
Zysk na jeden udziat jest obliczany poprzez podzielnie zysku netto za dany okres przystugujacego
udziatowcom przez srednig wazong ilos¢ akcji wystepujgcych w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcjg dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto
za dany okres przez skorygowang $rednig wazona liczbe akcji.

Jezeli na dzien bilansowy jednostki Grupy Kapitatowej wyemitowaty akcje , a nie zostaty one
zarejestrowane, sg one uwzgledniane przy obliczaniu skorygowanej sredniej wazonej liczby akcji.

Segmenty operacyjne

Spoétka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ operacyjng i nie rozréznia segmentdw operacyjnych z tytutu
rodzaju dziatalnosci. Podziat przychodéw klasyfikowany jest wedtug kryterium obszaru
geograficznego, w ktérym klienci Spotki prowadza dziatalnos¢. Z uwagi na bardzo niski udziat klientéw
zagranicznych w sprzedazy ogétem, Spotka klasyfikuje przychody z dziatalnosci na krajowe i
zagraniczne, bez wyodrebniania poszczegdlnych krajow. Spétka nie posiada zadnych aktywoéw za
granica, w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez klientdw zagranicznych, w zwigzku z tym nie
wyodrebnia aktywow i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig zagraniczna.

Rachunek przeptywodw pienieznych

Spétka w rachunku przeptywdéw pienieznych wydatki i wptywy z tytutu aktywéw finansowych
wykorzystywanych w dziatalnosci podstawowej prezentuje w dziatalnosci inwestycyjnej, natomiast w
sprawozdaniu finansowym z catkowitych dochodéow przychody z tych aktywdéw prezentowane sg w
dziatalnosci podstawowej poniewaz stuzg one statutowej dziatalnosci Spoétki.
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8. Polityka dotyczaca dywidendy

Zarzad konsekwentnie rekomenduje przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy. Zwieksza to kapitat
obrotowy i przektada sie wprost na potencjat sprzedazowy spdtki w zakresie ustug kapitatochtonnych.
Ustugi finansowania pozabankowego cieszg sie coraz wiekszym zainteresowaniem ws$rdd
przedsiebiorcow, wiec polityka w zakresie dywidendy daje mozliwo$é uatrakcyjnienia oferty i
przyczynia sie do zwiekszania udziatu w rynku przez spétke.

9. Informacja o powigzaniach kapitatowych

Spotka jest jednostka zalezng od Pragma Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gdérach. Pragma
Finanse Sp. z o.0. posiada wg stanu na dzied 31.12.2010 1.564.500 akcji i 2.204.500 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu, w tym: 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500
akcji zwyktych na okaziciela serii B. Na dzien 31.12.2009 stanowig one ses,6s8%udziatu w kapitale
zaktadowym i uprawniajg do 64,84% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Przedmiotem dziatalnosci
Pragma Finanse Sp. z 0.0. zgodnie z umowa spétki jest m. in. posrednictwo finansowe. Wspdlnikami
Pragma Finanse Sp. z 0.0. sg wchodzacy w skfad Zarzadu spotki Tomasz Boduszek i Michat Kolmasiak
oraz wchodzacy w sktad Rady Nadzorczej Rafat Witek.

W dniu 6 pazdziernika 2008 roku powotana zostata spotka zalezna Pragma Collect Sp. z 0.0., w ktdrej
Pragma Inkaso S.A. objeta 100% udziatéw. Pragma Collect Sp. z 0.0. to nowy podmiot, dziatajacy na
rynku windykacji wierzytelnosci masowych. Powotanie spétki jest efektem sukcesu prowadzonego od
listopada 2007 roku programu pilotazowego w tym zakresie. Dziatalnos¢ Pragma Collect Sp. z o.0.
polega na zakupie pakietdw wierzytelnosci niskonominatowych i ich windykacji na wtasny rachunek.
Powotanie nowej spétki zaleznej jest elementem realizacji strategii i celow emisyjnych Pragma Inkaso
S.A.

Beskidzki Dom Maklerski S.A. petnigcy dla spotki funkcje Animatora Rynku w alternatywnym
systemie obrotu, nabyt w emisji prywatnej 416.758 akgcji serii C, ktére stanowig 17,36% udziatu w
kapitale akcyjnym i 13,71% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Nastepnie zgodnie z zawiadomieniem
z dnia 17.04.2008 powiekszyt swéj portfel o 16.962 sztuk akcji serii C, co dato 18,07% udziatu w
kapitale akcyjnym i 14,27% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Jacek Obrocki bedacy cztonkiem Rady
Nadzorczej spotki, jest Prokurentem Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. i jest zatrudniony jako
Dyrektor Wydziatu Bankowosci Inwestycyjnej w Beskidzkim Domu Maklerskim S.A. Marek Ledwon
bedacy cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki, jest prokurentem Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. i
jest zatrudniony jako Dyrektor Finansowy w Beskidzkim Domu Maklerskim S.A Powigzania spotki z
Beskidzkim Domem Maklerskim S.A. nie majg istotnego wptywu na jej dziatalnos¢. W dniu 23.12.2009
Dom Inwestycyjny Magnus Sp. z 0.0., spétka zalezna od Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A., nabyt
490.000 akcji Spoétki oraz w dniu 15 lutego 2010 zostata zarejestrowana nowa emisja akcji serii D,
ktorg w catosci ( 360.000 sztuk akcji ) objagt Dom Inwestycyjny Magnus Sp. z o.0. i na dzien
31.12.2010r. posiada 850.000 sztuk akcji , co daje 30,80% udziatu w kapitale akcyjnym i 25,00%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Powigzania spétki z Domem Inwestycyjnym Magnus Sp. z 0.0. nie
majg istotnego wptywu na jej dziatalnosc.

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu
Michat Kolmasiak — Wiceprezes Zarzagdu
Jakub Holewa — Cztonek Zarzadu
Tarnowskie Gory , 18 marzec 2011 roku
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Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzienn - Aktywa

Wyszczegdlnienie Nota
2010-12-31 2009-12-31

AKTYWA TRWALE 7 724 298,49 5872 372,09
Rzeczowe aktywa trwate 6108 530,76 4778 966,04
Wartosci niematerialne 520 334,41 398 296,73
Inwestycje w nieruchomosci 3 372 900,00 -
Akcje i udziaty 601 033,32 601 033,32
- w tym: inwestycje rozliczane metoda praw wtasnosci - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 121 500,00 94 076,00
AKTYWA OBROTOWE 65 990 905,30 22 062 502,08
Zapasy - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 223 293,98 185 986,76
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 4 - -
Pozostate naleznosci 4 4324 321,24 1685 233,36
Pozostate aktywa finansowe 5 16 931 854,84 15 267 640,03
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 40 561 467,86 3097 024,55
Rozliczenia miedzyokresowe 7 3949 967,38 1826 617,38
Aktywa razem : 73 715 203,79 27 934 874,17

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegdlnienie
2010-12-31 2008-12-31

KAPITAL WEASNY 23 660 067,09 15430 915,72
Kapitat podstawowy 8 2 760 000,00 2 400 000,00
Kapitat zapasowy z emisji 8993 006,76 5392911,76
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 7 638 003,96 3954 436,99
Niepodzielony wynik , w tym: 4269 056,37 3 683 566,97
Zysk (strata) netto okresu 4269 056,37 3683 566,97
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU NIEZAREJESTROWANEJ EMISIII AKCII 29 18 400 000,00 4 320 000,00
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 24 772 058,53 3601 257,84
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 314 171,00 47 381,00
Pozostate rezerwy 9 278 143,65 258 654,65
- w tym: dtugoterminowe -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 12 3571 302,96 2 850 378,20
Inne zobowiazania finansowe 13 20 608 440,92 444 843,99
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 6 883 078,17 4582 700,61
Kredyty i pozyczki 12 2396 557,92 1245 366,81
Inne zobowiazania finansowe 13 243 790,55 125 656,28
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 14 1074 328,27 462 607,56
Zobowiazania z tytutu biezagcego podatku dochodowego 14 63 453,00 572 655,00
Pozostate zobowigzania i rozliczenie miedzyokresowe bierne 14 2 826 574,46 2031 377,09
Przychody przysztych okreséw 15 278 373,97 145 037,87
ZOBOWIAZANIA ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO ) )

SPRZEDAZY
Pasywa razem : 73 715 203,79 27934 874,17
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Sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochodéw za okres

Wyszezeglnienie 01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 16 123 092 911,79 87 772 842,72
Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami 119 992 760,53 85521921,41
Koszty wierzytelnosci (107 606 761,41) (75 967 828,88)
Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami netto 12 385 999,12 9554 092,53
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 3014 413,55 2 245 809,23
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 85 737,71 5112,08
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 15 486 150,38 11 805 013,84
Koszty dziatalnosci operacyjnej 17 9365 160,94 6 685 320,46
Amortyzacja 555 366,63 220 665,97
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 4057 176,38 2 473 381,66
Pozostate koszty podstawowe 4 669 394,57 3986 160,74
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 83 223,36 5112,09
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 6120 989,44 5119 693,38
Pozostate przychody operacyjne 18 571 368,64 374 975,24
Pozostate koszty operacyjne 19 681 469,66 476 853,79
ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI OPERACYJNE) 6 010 888,42 5017 814,83
Przychody finansowe 20 174 506,30 45 823,92
Koszty finansowe 21 955 064,35 481912,78
Udziat w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metoda praw . )

wiasnosci

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 5230 330,37 4 581 725,97
Podatek dochodowy 22 961 274,00 898 159,00
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE) 4 269 056,37 3 683 566,97
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO 4 269 056,37 3 683 566,97
Inne catkowito dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 4 269 056,37 3683 566,97

Rachunek przeptywdw pienigznych (metoda posrednia)

RPP za okres: RPP za okres:
Wyszczegdlnienie 01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
OPERACYJNEJ
Zysk (strata) brutto 5230330,37 4581 725,97
Korekty razem (3 629 640,86) (1863 982,36)
Amortyzacja 555 366,63 220 665,97
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (3 748,96) 13 483,80
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 808 089,34 427 445,16
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (158 330,95) (10 174,90)
Zmiana stanu rezerw 19 489,00 (123 684,47)
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci (2 676 395,10) (1627 256,41)
fxgx::::;;::gmiﬁn krétkoterminowych, z wyjatkiem 1406 918,08 1138 280,66
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych (1990 013,90) (1014 537,17)
Zaptacony podatek dochodowy (1231 110,00) (888 205,00)
Inne korekty (359 905,00) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1600 689,51 2717 743,61
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PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (204 957,12) (228 583,55)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 5 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1582 990,18) (4 092 523,42)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i inne 63 954,43 31 000,00
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (242 000,00) -

Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

(103 943 391,89)

(69 116 694,88)

Whptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do

e 103 080 873,54 66 515 981,04
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych przeznaczonych do ) )
obrotu
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do ) :
obrotu
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (2372 482,05) (1578 933,00)
Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 1570 785,59 692 144,66
Pozyczki udzielone - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych - -
Otrzymane odsetki - -
Otrzymane dywidendy - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 630 207,68) (7 777 609,15)
PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE!
Wptywy netto z tytutu emisji akgji - -
Wptywy z tytutu niezarejestrowanej emisji akcji 18 400 000,00 4320 000,00
Whptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 4306 475,18 3824 121,66
Sptaty kredytéw i pozyczek (2 434 359,31) (2 163 825,18)
Wptywy z tytutu obligacji 20 000 000,00 -
Sptaty z tytutu obligacji
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (192 493,46) (163 110,49)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone (589 409,89) (427 445,16)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 39490 212,52 5389 740,83
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 37 460 694,35 329 875,29
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 316 391,49 2192 327,56
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 3 748,96 (13 483,80)
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3097 024,55 2780 633,06
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 40 561 467,86 3097 024,55
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym - sprawozdanie jednostkowe

Kapitat Kapitat zapasowy Kaplt:lz:;z‘alsowy Niepodzielony Razem kapitat
podstawowy z emisji TR wynik wiasny

Stan na 1.01.2009 r. 2400 000,00 5392 911,76 855 685,60 3098 751,39 11 747 348,75
Zmiany polityki rachunkowosci i korekta ) _ _ ) )
btedow
Skorygowany stan na 1.01.2009 r. 2 400 000,00 5392 911,76 855 685,60 3098 751,39 11 747 348,75
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2009 do
31.12.2009 r.
Stan na 1.01.2009 r. 2400 000,00 5392 911,76 855 685,60 3098 751,39 11 747 348,75
Podziat zysku 2008 roku 3098 751,39 (3 098 751,39) -
Catosciowy wynik finansowy za okres od
1.01.do 31.12.2009 r. ) ) ) 3683 566,97 3683 566,97
Stan na 31.12.2008 r. 2400 000,00 5392911,76 3954 436,99 3 683 566,97 15 430 915,72
Zmiany w kapitale witasnym od 01.01.2010 do
31.12.2010r.
Stan na 1.01.2010 r. 2 400 000,00 5392 911,76 3954 436,99 3 683 566,97 15 430 915,72
Emisja akcji 360 000,00 3600 095,00 3960 095,00
Podziat zysku roku 2009 - - 3 683 566,97 (3 683 566,97) -
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01
do 31.12.2010 . 4269 056,37 4269 056,37
Stan na 31.12.2010r. 2760 000,00 8993 006,76 7 638 003,96 4 269 056,37 23 660 067,09
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NOTY DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

WIERZYTELNOSCI. PRAGMATYCZNIE.

ZALACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC NINIEJSZEGO ROCZNEGO

JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Rzeczowe aktywa trwate

1.1 - Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Grunty 119 528,98 119 528,98
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - -
Budynki i budowle 4227 493,82 3 086 940,02
Urzadzenia techniczne i maszyny 314 721,55 77 165,39
$rodki transportu 1241 565,96 1147 734,87
Pozostate srodki trwate 202 535,51 40 556,21
Srodki trwate w budowie 2 684,94 299 892,56
Zaliczki na srodki trwate - 7 148,01
RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 6 108 530,76 4778 966,04

Dodatkowe informacje:

Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

31.12.2010

Stan na dzien _

31.12.2009

Stan na dzien

Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw

Roczny koszt najmu nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw
trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw

215 490,77

224 575,52

Wartos¢ netto srodkéw trwatych w leasingu finansowym ,amortyzowanych

633 552,02

570 500,27

Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki

Zobowigzania wobec budzetu paristwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci
budynkéw i budowli

Poniesione w ostatnim roku obrotowym naktady na niefinansowe aktywa trwate, w tym

1852616,99

4789 447,04

na ochrone srodowiska

Planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate w tym

300 000,00

1500 000,00

na ochrone srodowiska

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wtasne potrzeby
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1.2 - Rzeczowe aktywa
trwate w okresie
sprawozdawczym

Wartos¢ bilansowa brutto na
01.01.2009

Grunty

WIERZYTELNOSCI. PRAGMATYCZNIE.

Zaliczki na
) . Srodki Pozostate Srodki trwate srodki
technicznei

wieczystego . . .
. o g' budowle transportu srodki trwate w budowie trwate w
uzytkowania maszyny budowie

Prawo Budynki i Urzadzenia

- - 126 692,45 337 527,31 76 579,05 = =

540 798,81

Przyjecia ze sSrodkéw trwatych w
budowie

Nabycia bezposrednie

119 528,98

3112 854,54 51582,32 956 197,37 13 659,71 299 892,56 7 148,01

4560 863,49

Przyjecie w ramach leasingu

Reklasyfikacje

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy

(28 995,35)

(28 995,35)

Zmniejszenia z tytutu likwidacji

Inne zmniejszenia

Przeniesienie na srodki trwate
przeznaczone do sprzedazy

Wartos¢ bilansowa brutto na
31.12.2009

119 528,98

- 3112 854,54 178 274,77 1264729,33 90 238,76 299 892,56 7 148,01

5072 666,95

Wartos¢ bilansowa brutto na
01.01.2010

119 528,98

- 3112 854,54 178 274,77 1264 729,33 90 238,76 299 892,56 7 148,01

5072 666,95

Przyjecia ze srodkéw trwatych w
budowie

989 599,84

989 599,84

Nabycia bezposrednie

175 000,00 172 510,32 341627,61 208 030,37 750 491,57 =

1647 659,87

Przyjecie w ramach leasingu

103 487,89 152 634,98

256 122,87

Reklasyfikacje

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy

(66 840,16) (817,65)

(67 657,81)

Zmniejszenia z tytutu likwidacji

Inne zmniejszenia- korekty

(58 099,35) (7 148,01)

(65 247,36)

Przeniesienie na srodki trwate
przeznaczone do sprzedazy

(989 599,84)

(989 599,84)

Wartos¢ bilansowa brutto na
31.12.2010

119 528,98

- 4380942,27 503 420,07 1539 516,78 297 451,48 2 684,94 -

6 843 544,52
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Prawo .. Urzadzenia < . < .
1.3 - Rzeczowe aktywa . Budynki i E . . Srodki Pozostate Srodki trwate
. wieczystego techniczne i , . .
trwate umorzenie . ) budowle transportu srodki trwate w budowie
uzytkowania maszyny
Warto$¢ umorzenia na 01.01.2009 - - 73 689,24 34 201,70 35 726,13 - 143 617,07
Zwiekszenie amortyzacji za okres - - 25914,52 27 420,14 90 963,01 13 956,42 158 254,09
Reklasyfikacje - - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (8 170,25) (8 170,25)

Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - = -

Wartos¢ umorzenia na 31.12.2009 - - 25 914,52 101 109,38 116 994,46 49 682,55 - 293 700,91
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2010 - - 25 914,52 101 109,38 116 994,46 49 682,55 - 293 700,91
Zwiekszenie amortyzacji za okres - - 127 533,93 87 589,14 211 790,90 45 533,21 472 447,18
Reklasyfikacje - - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (30 834,54) (299,79) (31134,33)

Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - -

Warto$¢ umorzenia na 31.12.2010 - - 153 448,45 188 698,52 297 950,82 94 915,97 - 735 013,76

2. Wartosci niematerialne

Stan na dzien
31.12.2009

Stan na dzien
31.12.2010

2.1 - Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy - -

Patenty i licencje - -

Koszty prac rozwojowych - -

Pozostate wartosci niematerialne 520 334,41 336 676,86
Zaliczki na wartosci niematerialne 61619,87
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 520 334,41 398 296,73
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2.2 - Wartosci niematerialne w okresie e g Patenty i Koszty prac Pozostate wartosci ZaIiczki’n'a
sprawozdawczym Wartosc firmy licencje rozwojowych niematerialne i prawne . wartos'm
niematerialne
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2009 - - 91 925,99 220 000,00 311 925,99
Nabycie - - 386 963,68 61 619,87 448 583,55
Reklasyfikacje = = = (220 000,00) (220 000,00)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy . - - - -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji o o - - _
Przeniesienie na aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - - -
Zmniejszenia i zwigkszenia wynikajace z przeszacowania - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na 31.12.2009 - - 478 889,67 61 619,87 540 509,54
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2010 - - 478 889,67 61 619,87 540 509,54
Nabycie - - 266 576,99 (61 619,87) 204 957,12
Reklasyfikacje o = - _
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - - R -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - = - - -
Przeniesienie na aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - - -
Zmniejszenia i zwiekszenia wynikajace z przeszacowania - - o @ =
Wartosé bilansowa brutto na 31.12.2010 - - 745 466,66 (0,00) 745 466,66

Wartos¢ umorzenia na 01.01.2009 - - - 79 800,92 79 800,92
Zwiekszenie amortyzacji za okres - - - 62 411,89 62 411,89
Reklasyfikacje - - = - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - - - -
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - = = - -
Przeniesienie na aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - - -
Zmniejszenia i zwiekszenia wynikajace z przeszacowania - - = - -
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2009 - - - 142 212,81 142 212,81
Wartosé umorzenia na 01.01.2010 - - - 142 212,81 142 212,81
Zwiekszenie amortyzacji za okres - - - 82919,44 82919,44
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Reklasyfikacje - - -

Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - -

Zmniejszenia z tytutu likwidacji = - -

Przeniesienie na aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -

Zmniejszenia i zwiekszenia wynikajace z przeszacowania = = =

Wartos¢ umorzenia na 31.12.2010 - - -

225 132,25

225 132,25

Inwestycje w nieruchomosci

Stan na dzien

3.1 - Inwestycje w nieruchomosci

Stan na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Inwestycje w nieruchomosci na poczatek okresu - -
Zwigkszenia w okresie 372 900,00 -
- w tym tytutu wyceny do wartosci godziwej 130 900,00 -
Zmniejszenia w okresie - -
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC OKRESU: 372 900,00 0,00

NaleznosSci

31.12.2010

31.12.2009

4.1 - Naleznosci i & &¢
Wartos¢ Od?le Y\Iartosc Wartosc Odpisy aktualizujgce YVanosc
aktualizujace bilansowa bilansowa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 241 404,43 18 110,45 223 293,98 188 873,60 2 886,84 185 986,76
Naleznosci z tytutu biezacego podatku . . .
dochodowego
Naleznosci z tytutu pozostatych
podatkéw, cet i ubezpieczen 91 379,81 - 91 379,81 380 900,65 - 380 900,65
spotecznych
Pozostate naleznosci 4 446 409,42 213 467,99 4232941,43 1322962,71 18 630,00 1304 332,71
RAZEM NALEZNOSCI: 4779 193,66 231 578,44 4 547 615,22 1892 736,96 21516,84 1871 220,12
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4.2 - Odpisy aktualizujgce naleznosci

Stan na dzien

WIERZYTELNOSCI. PRAGMATYCZNIE.

Stan na dzien

31.12.2010 31.12.2009
Odpisy na poczatek okresu 21516,84 8422,54
Utworzenie 233 660,20 39 656,09
Rozwigzanie (23 598,60) (8 740,13)
Wykorzystanie - (17 821,66)
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 231 578,44 21516,84

5. Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Specyfikacja Wartosc Od’.)le \.Nartosc Wartosc Od?lsy \!Vartosc
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa

Pozyczki udzielone 2473 830,46 3 348,67 2470481,79 1593411,91 5501,72 1587 910,19
Aktywa utrzymywane do terminu ) ) ) : ) :
wymagalnosci
Aktywa dostepne do sprzedazy 14971 110,34 509 737,29 14 461 373,05 14 048 232,61 368 502,77 13679 729,84
Aktywa wyceniane w wartosci ) ) ) : ) :
godziwej przez wynik
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE AKTYWA 17 444 940,80 513 085,96 16 931 854,84 15 641 644,52 374 004,49 15 267 640,03
FINANSOWE:

5.2 - Odpisy aktualizujace pozostate krotkoterminowe aktywa

Stan na dzien Stan na dzien

finansowe 31.12.2010 31.12.2009
Odpisy na poczatek okresu 374 004,19 91 409,53
Utworzenie 145 584,41 345 039,58
Rozwigzanie (6 502,64) (62 444,92)
Wykorzystanie -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 513 085,96 374 004,19

6. Srodki pieniezne

6.1 - Srodki pieniezne

Stan na dzien
31.12.2010

Stan na dzien
31.12.2009

S$rodki pieniezne w kasie 78 067,12 58 131,19
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 40 483 400,74 3032 893,36
Pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 6 000,00
RAZEM SRODKI PIENIEZNE: 40 561 467,86 3 097 024,55

- w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

7. Rozliczenia miedzyokresowe aktywne

7.1 - Rozliczenia miedzyokresowe aktywne

Stan na dzien
31.12.2010

Stan na dzien
31.12.2009

Koszty zwigzane z umowami powierniczego przelewu wierzytelnosci 2145 416,54 1193 264,11
Koszty zwigzane z inkasem wierzytelnosci 125 323,12 76 617,38
Koszty zwigzane z umowami kupna wierzytelnosci 187 628,66 167 837,16

str. 32

JRR 2010



/7 PRAGMA INKASO WIERZYTELNOSCI. PRAGMATYCZNIE.

Koszty zwigzane z umowami faktoringu 66 912,80
Pozostate poniesione koszty przysztych okreséw 1424 686,26 388 898,73
RAZEM ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE: 3949 967,38 1826 617,38

8. Kapitat podstawowy

llos¢ akcji na
dzien

llo$¢ akcji na
dzien

8.1 - Kapitat podstawowy

31.12.2010 31.12.2009
akcje seria A (Pragma Inkaso S.A. ) 640 000 640 000
akcje seria B (Pragma Inkaso S.A. ) 960 000 960 000
akcje seria C (Pragma Inkaso S.A.) 800 000 800 000
akcje seria D (Pragma Inkaso S.A. ) 360 000 -
Razem: 2760 000 2400 000

. 2 2 . Udziat
8.2 - Najwieksi . Wartosc Wartosc Udziat w .
. . . . Liczba . . . glosow w
akcjonariusze Liczba akcji toséw nominalna  posiadanych kapitale ogblnei
31.12.2009 g akeji akeji podstawowym gonel
liczbie
Pragma Finanse Sp. z 0.0. 1564 500 2 204 500 1,00 1564 500 65,19% 72,52%
SD:": (')":’eswc‘”"y Magnus 490 000 490 000 1,00 490 000 20,42% 16,12%
Pozostali 345 500 345 500 1,00 345 500 14,40% 11,37%
Razem: 2400 000 3040 000 - 2 400 000 100% 100%
. Lz L2 . Udziat
Najwieksi . Wartosc Wartosc Udziat w ’
. . . .. Liczba . ) X gtosow w
akcjonariusze Liczba akgji toséw nominalna  posiadanych kapitale ogélnei
31.12.2010 g akeji akeji podstawowym gone)
liczbie
Pragma Finanse Sp. z 0.0. 1564 500 2204500 1,00 1564 500 56,68% 64,84%
SD:"Z' L":"eswc‘”"y Magnus 850 000 850 000 1,00 850 000 30,80% 25,00%
Pozostali 345 500 345 500 1,00 345 500 12,52% 10,16%
Razem: 2760 000 3400 000 - 2760 000 100% 100%

8.3 - Zysk na akcje i Stan na dzieri __Stan na dzien

rozwodniony zysk na akcje 31.12.2010 31.12.2009

Zysk netto za okres zakoriczony 4269 056,37 3683 566,97
Srednia wazona liczba akgji 2714630 2 400 000
Zysk na jedna akcje/ udziat 1,55 1,69

Rozwodniony zysk na jedng akcje

uwzglednia niezarejestrowang emisje

serii E 920 000 sztuk akcji w 2010 roku 1,16 1,33
/ serii D 360.000 sztuk akcji w 2009

roku
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8.4 - Wartosc ksiegowa na akcje i rozwodniona

22 La: . Stan na dzien Stan na dzien
wartos¢ ksiegowa na akcje

31.12.2010 31.12.2009
Wartosc ksiggowa 23 660 067,09 15430915,72
Srednia wazona liczba akgji 2714 630,00 2 400 000,00
Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje 8,57 7,08

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje uwzglednia
niezarejestrowang emisje serii E 920 000 sztuk akcji w 2010 roku 6,43 5,59
/ serii D 360.000 sztuk akcji w 2009 roku

9. Rezerwy diugoterminowe

9.1 - Rezerwy diugoterminowe Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2010 31.12.2009

Dtugoterminowe

Rezerwy na odprawy emerytalne i inne
Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na spory sagdowe - -

Rezerwy na ryzyko gospodarcze - -

Rezerwy na restrukturyzacje - -

Pozostate rezerwy - -

RAZEM REZERWY DLtUGOTERMINOWE: - -

Krétkoterminowe

Rezerwy na odprawy emerytalne i inne

- . . 75712,66 -
Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na spory sagdowe = =
Rezerwy na premie 115 930,99 258 654,65

Rezerwy na restrukturyzacje - -

Pozostate rezerwy 86 500,00 -

RAZEM REZERWY
KROTKOTERMINOWE

278 143,65 258 654,65

Stan na dzien Stan na dzien

9.2 - Pozostate rezerwy dtugoterminowe - zmiany stanu

31.12.2010 31.12.2009
Wartos¢ rezerwy na poczatek okresu sprawozdawczego 258 654,65 382 339,12
Utworzenie 278 143,65 258 654,65
Wykorzystanie (258 654,66) (382 262,75)
Rozwigzanie - (76,37)
Wartos¢ rezerwy na koniec okresu sprawozdawczego 278 143,64 258 654,65

10. Kredyty i pozyczki
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10.1 - Kredyty i pozyczki

na koniec okresu stan na

Wartosc Saldo

kredytu

Wymagalne
do 1 roku

Wymagalne
powyzej 1

Waluta

WIERZYTELNOSCI. PRAGMATYCZNIE.

Stopa procentowa

Data
sptaty

Zabezpieczenia

31.12.2009

Dtugoterminowe

roku

FCE BANK POLSKA 631 600,00 631 600,00 108 169,88 523430,12 PLN 7,5% 01-12-2014  Umowa przewtaszczenia na
zabezpieczenie samochodu; Cesja praw
z polis ubezpieczeniowych
PKO inwestycyjny 3120 000,00 2 490 203,85 163 255,77 2326948,08 PLN 7,97 %. Zmienna stopa 22-07-2024  Weksel wtasny in blanco; Oswiadczenie
procentowa réwna o poddaniu sie egzekucji wystawcy
wysokosci stawki weksla i Kredytobiorcy; Odpis z KW z
refernecyjnej ustanowionymi hipotekami;
powiekszonej o marze petnomocnictwo do rachunkéw w BZ
banku. WBK., BRE, Raiffeisen, Fortis
Razem kredyty i pozyczki 3751 600,00 3121 803,85 271 425,65 2 850 378,20
dtugoterminowe
Krétkoterminowe
PKO w rachunku kredytowym 500 000,00 102 941,16 102 941,16 PLN Zmienna stopa 01-07-2010  weksel in blanco, poreczenie przez Inpol
procentowa réwna Papier Sp. z 0.0., klauzula potracenia
wysokosci stawki wierzytelnosci z rachunku Biznes
refernecyjnej Partner Kredytobiorcy, petnomocn.do
powiekszonej o marze rach.biez., oswiadcz.o poddaniu sie
banku. egzek.przez wystawce weksla,
Kredytobiorce, Poreczyciela
Pozyczka od oséb prywatnych 491 000,00 491 000,00 491 000,00 - PLN 15,00% 2010-12-31  brak
powigzanych ze Spétka
Pozyczka od pozostatych 380 000,00 380 000,00 380 000,00 - PLN 15,00% 2010-12-31  brak
jednostek
Razem kredyty i pozyczki 1371 000,00 973 941,16 973 941,16 - -

krétkoterminowe

10.2 - Kredyty i
pozyczki na koniec
okresu stan na

Wartosc Waluta

kredytu

Wymagalne
do 1 roku

Wymagalne
powyzej 1
roku

Stopa procentowa

Zabezpieczenia

31.12.2010

Dtugoterminowe

FCE BANK POLSKA

631 600,00 523 430,12 116 567,53 406 862,59 PLN

7,5%

01-12-2014

Umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie

samochodu; Cesja praw z polis
ubezpieczeniowych
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FCE BANK POLSKA 253 464,00 246 452,67 43 953,37 202 499,30 PLN 7,5% 01-10-2015 Umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie
samochodu; Cesja praw z polis
ubezpieczeniowych
FCE BANK POLSKA 144 770,00 144 770,00 22 656,02 122 113,98 PLN 7,5% 01-01-2016 Umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie
samochodu; Cesja praw z polis
ubezpieczeniowych
PKO inwestycyjny 3120 000,00 2 950 365,27 217 204,80 2733160,47 PLN 7,83 %. Zmienna stopa 22-07-2024 Weksel wiasny in blanco; Oswiadczenie o
procentowa réwna poddaniu sie egzekucji wystawcy weksla i
wysokosci stawki Kredytobiorcy; Odpis z KW z ustanowionymi
refernecyjnej hipotekami; petnomocnictwo do rachunkéw w
powiekszonej o marze BZ WBK., BRE, Raiffeisen, Fortis
banku.

PKO BP S.A. 200 000,00 186 666,66 80 000,04 106 666,62  PLN 10,52%. Zmienna stopa 29.04.2013 Weksel wtasny in blanco; petnomocnictwo do
procentowa réwna rachunku
wysokosci stawki
referencyjnej
powiekszonej o marze
banku.
Razem kredyty i pozyczki 4 349 834,00 4 051 684,72 480 381,76 3571 302,96
dtugoterminowe
Krétkoterminowe
PKO BP S.A. 1500 000,00 520 866,54 520 866,54 - PLN Zmienna stopa 2011-10-28 Weksel wiasny in blanco; petnomocnictwa do
procentowa réwna rachunkdéw biezacych; klauzula potracenia
wysokosci stawki wierzytelnosci do rachunku; hipoteka kaucyjna
referencyjnej
powiekszonej o marze
banku.

Bank PEKAO S.A. 700 000,00 104 309,62 104 309,62 - PLN Oprocentowanie 2011-12-02  Weksel wtasny in blanco; petnomocnictwa do
zmienne, ustalone na rachunkéw
bazie stawki WIBOR 1M
z kazdego dnia

Pozyczka od oséb 851 000,00 851 000,00 851 000,00 - PLN 15,00% 2011-12-31  brak

prywatnych powigzanych ze

Spotka

Pozyczka od pozostatych 440 000,00 440 000,00 440 000,00 - PLN 15,00% 2011-12-31  brak

jednostek

Razem kredyty i pozyczki 3 491 000,00 1916 176,16 1916 176,16 -

krétkoterminowe
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10.3 - Kredyty i pozyczki -

. . Stan na dzien Stan na dzien
dodatkowe informacje

31.12.2010 31.12.2009

Dodatkowy limit kredytowy dostepny
dla Jednostki na podstawie zawartych 500 000,00 1500 000,00
umow, w tym:

Alior Bank 500 000,00 500 000,00
PKO BP 1000 000,00

11. Inne zobowigzania finansowe

Stan na dzien Stan na dzien

11.1 - Inne zobowigzania finansowe

31.12.2010 31.12.2009
Dtugoterminowe 20 608 440,92 444 843,99
Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu finansowego 389 761,47 444 843,99
Zobowiazania z tytutu obligacji 20218 679,45 -
Krétkoterminowe 243 790,55 125 656,28
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 243 790,55 125 656,28

11.2 - Obligacje na " Odsetki od
i Wartosc ... Stopa . .
koniec okresu stan na oblizacii obligacji na Waluta S — Zabezpieczenia
31.12.2010 gadl 31.12.2010 P

Obligacje serii A 5000 000,00 127 906,85 PLN WIBOR 6M+6%  28-09-2012 zastaw rejestrowy na
portfelu wierzytelnosci

Obligacje serii B 15 000 000,00 90 772,60 PLN WIBOR 6M+6%  09-12-2012 brak

Razem obligacje 20 000 000,00 218 679,45

12. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania krétkoterminowe

12.1 - Zobowiazania z tytutu

dostaw i ustug i pozostate ., o,
Elp Stan na dzien Stan na dzien

zobowigzania
krotkoterminowe

31.12.2010 31.12.2009
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1074 328,27 462 607,56
w_ ty'm zobow:qzanu? z tytutu dostaw 51370,55
niefinansowego majqtku trwatego
Zobowiazania z tytutu biezacego 63 453,00 572 655,00
podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen - -
Zobowiazania z tytutu pozostatych
podatkow, cet i ubezpieczen 267 216,69 62 495,86
spotecznych
Zobowigzania z tytulu wpiséw 1654 012,96 1179 794,55
sgdowych i komorniczych
Rozliczenia mlqdfyokrfesowe oraz 905 344,81 789 086,68
pozostate zobowigzania
RAZEM ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE: 3964 355,73 3 066 639,65
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OKRESOW

31.12.2010 31.12.2009
Przychody z uméw faktoringu 278 373,97 145 037,87
RAZEM PRZYCHODY PRZYSZtYCH 278373,97 145 037,87

14. Przychody ze sprzedazy

. Za okres Za okres
14.1 - Przychody ze sprzedazy ) .
zakonczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
Przychody z uméw kupna 11655 416,91 43 964 890,46
wierzytelnosci
(Koszty zakupionych wierzytelnosci) -9 604 746,31 (39 759 146,43)
Przychody netto z uméw kupna 2 050 670,60 4205 744,03

wierzytelnosci

Przychody z uméw faktoringu

85882 903,23

17 722 085,96

(Koszty faktoringu)

-79 993 720,48

(16 252 021,33)

Przychody netto z uméw faktoringu

5889 182,75

1470 064,63

Przychody z uméw powierniczego przelewu wierzytelnosci

22 454 440,39

23 834 944,99

(Koszty umoéw powierniczego przelewu

. - -18 008 294,62 (19 956 661,12)
wierzytelnosci)
Prazychody netto zuméw . 4446 145,77 3 878 283,87
powierniczego przelewu wierzytelnosci
Przychody z tytutu ustug windykacji 976 537,55 653 238,74
Przychody z pozostatych ustug finansowych 2 037 876,00 1592 570,49
Przych'od,y ze sprzedazy towarow i 85737,71 5 112,08
materiatéw
RAZEM PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 15 486 150,38 11 805 013,84

15. Koszty wedtug rodzaju

15.1 - Koszty wedtug rodzaju 4a cfkres 4 t?kres
zakonczony zakonczony

31.12.2010 31.12.2009
Amortyzacja 555 366,63 220 665,97
Zuzycie materiatéw i energii 452 907,28 290 349,51
Ustugi obce 3704 477,87 3246 550,56
Podatki i optaty 331 909,89 316 674,26
Wynagrodzenia 3385554,99 2178 756,83
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 671621,39 294 624,83
Pozostate koszty rodzajowe 180 099,53 132 586,41
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 83 223,36 5112,09
RAZEM KOSZTY WEDtLUG RODZAJU 9365 160,94 6 685 320,46
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16. Pozostate przychody operacyjne

31.12.2010 31.12.2009
Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 27 430,95 10 174,90
Rozwigzanie rezerw - -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujacych, 30101,24 52 569,88
w tym:
- naIeznos_(:l z ’ty_tufu dostaw i ustug i 23 598,60 _
innych naleznosci
- zapaséw - -
- innych aktywow 6 502,64 52 569,88
Odszkodowania 4584,11 85 119,80
Roczna korekta VAT 44 700,00 41 304,00
PrzYchody z tyt'u!u wyceny inwestycji 130 900,00 )
w nieruchomosci
Przychody z naleznosci wtasnych 318 681,48 113 879,15
Pozostate 14 970,86 71927,51
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY
OPERACYJNE 571 368,64 374 975,24
17. Pozostate koszty operacyjne
17.1 - Pozostate koszty Za okres Za okres
operacyjne zakonczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
Strata ze zbycia niefinansowych ) )
aktywow trwatych
Zawiazanie rezerw - -
Utworzenie odpiséw aktualizujacych, 37924431 32862362
w tym:
- naleznos_u z ,ty'tulu dostaw i ustug i 1522361 )
innych naleznosci
- zapasow - -
- innych aktywéw 364 020,70 328 623,62
Rdéznice inwentaryzacyjne - -
Spisane naleznosci - -
Inne koszty operacyjne 302 225,35 148 230,17
RAZEM POZOSTALE KOSZTY
OPERACYINE 681 469,66 476 853,79
18. Przychody finansowe
. Za okres Za okres
18.1 - Przychody finansowe ’ a
zakonczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
Odsetki 166 063,84 42 398,51
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 8 442,46 3425,41
Pozostate przychody finansowe -
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 174 506,30 45 823,92
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19. Koszty finansowe

WIERZYTELNOSCI. PRAGMATYCZNIE.

19.1 - Koszty finansowe 4a cl\kres 4a ?kres
zakonczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
Odsetki 955 064,35 481 912,78
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 955 064,35 481 912,78
20. Podatek dochodowy
20.1 - Podatek dochodowy fa ‘fkres £a ?kres
zakonczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
Biezacy podatek dochodowy 721 908,00 876 318,00
Odroczony podatek dochodowy 239 366,00 21 841,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 961 274,00 898 159,00

20.2 - Podatek dochodowy - wyjasnienie

réznic miedzy podatkiem obliczonym Za okres Za okres
wedtug stawki obowigzujgcej o podatkiem zakonczony zakonczony
wykazanym
31.12.2010 31.12.2009
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 5230 330,37 4581 725,97
Poda1iek dochodowy wedtug stawki obowigzujacej w 993 763,00 870 528,00
okresie (19%)
Podatek dochodowy dotyczacy lat ubiegtych ujety w ) )
biezacym okresie sprawozdawczym
Pf)datek od réznic trwatych miedzy zysl.uem (147 177,00) (37 748,00)
bilansowym a podstawg opodatkowania
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw 176 169,00 116 465,00
Dodatkowe koszty podatkowe (364 855,00) (153 297,00)
Przychody nie bedace przychodami podatkowymi (27 557,00) (22 971,00)
Dodatkowe przychody podatkowe 69 066,00 22 055,00
Poc.|atek.od réznic przejSciowych uwzglednionych przy (124 678,00) 43 538,00
obliczaniu odroczonego podatku dochodowego
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 121 500,00 66 519,00
Dodatkowe koszty podatkowe (119 739,00) (29 418,00)
Przychody nie bedace przychodami podatkowymi (126 439,00) (17 963,00)
Dodatkowe przychody podatkowe - 27 557,00
Straty podatkowe - (3 157,00)
P.odatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu 721 908,00 876 318,00
finansowym
Efektywna stopa opodatkowania 14% 19%
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Wptyw na Wptyw na
wynik wynik

20.3 - Odroczony podatek Stan na dzien Stan na dzien
dochodowy

2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31

Aktywa z tytutu ODPD Wartos¢ Wartosc Wartosé Wartos¢
Wycena zobowigzan finansowych 41 549,00 - 41 549,00

Rezerwy 52 847,00 49 144,00 3703,00 23 500,00
Pozostate 27 104,00 44 932,00 (17 828,00) (25 495,00)
AKTYWA Z TYTULU ODPD RAZEM: 121 500,00 94 076,00 27 424,00 (1 995,00)
Rezerwa z tytutu ODPD Wartos¢ Wartosé Wartos¢ Wartos¢
Wycena inwestycji finansowych 114 974,00 47 381,00 (67 593,00) (19 846,00)
Wycena zobowigzan finansowych 84 574,00 - (84 574,00) -
Pozostate 114 623,00 (114 623,00) -
REZERWA Z TYTUtU ODPD RAZEM: 314 171,00 47 381,00 (266 790,00) (19 846,00)

21. Przyszie minimalne optaty leasingowe z tytutu leasingu finansowego

21.1 - Przyszte minimalne

) Za okres Za okres
opfaty leasingowe z tytutu . ’
: . zakoriczony zakonczony
leasingu finansowego
31.12.2010 31.12.2009
Do 1 roku 243 790,55 125 656,28
0d roku do 5 lat 389 761,47 444 843,99
Powyzej 5 lat - -
RAZEM MINIMALNE OPLATY
A 633 552,02 570 500,27

21.2 - Przyszte minimalne

. Za okres Za okres
optaty leasingowe z tytutu . .
: X zakonczony zakonczony
leasingu operacyjnego
31.12.2010 31.12.2009
Do 1 roku 230 692,36 371 684,58
Od roku do 5 lat 164 522,62 291 784,37
Powyzej 5 lat - -
RAZEM MINIMALNE OPLATY
PR 395 214,98 663 468,95
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22, Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi

_ ]

31.12.2010

22.1 - Transakcje i salda z podmiotami Pragma Pragma Dabex - Beskidzki Dom poz. asotry
. . . Pragma Trade Grupa Inpol Papier Maklerski S.A. i Profi Link Sp. z DFI Sp. z fizyczne
powigzanymi Finanse Sp. z Collect Sp. z . R
0.0 S.A. 0.0 Pragma Sp. z Sp. zo.0. podmioty 0.0. 0.0. powigzane ze
o o o.0. powigzane Spotka
Przychody finansowe z tyt. odsetek od uméw pozyczki - 30 696,08 15 158,32 - - - - -
Przychody netto z tyt. ustug windykacji - 6 258,54 1077,06 12 387,60 33 375,82 - 100,00
Przychody netto z tyt. ustug kupna wierzytelnosci i factoringu - 300 227,53 - 4 108,83 475 667,19 - 41 085,14 -
Przychody z tyt. umowy najmu 1764,00 39 365,72 13 472,73 13 688,39 64 110,88 - 5273,79 -
Przy.chf)dy netto z tyt. ustug i refakturowania kosztow ) 166868 30 038,00 354,77 21 205,20 ) ) )
poniesionych
Przychody netto z tyt. sprzedazy niefinansowych aktywéw ) ) ) ) ) ) :
trwatych
Pozostata sprzedaz - - - - - - - 56 557,38
Saldo zobowigzan z tytutu niezarejestrowanej emisji akcji 4 670 000,00
Koszty z tytutu najmu pomieszczen biurowych - - - - - - -
Koszty z tytutu ustug 10 000,00 35 251,26 146 109,93 13 663,34 - 160 957,56 - 18 000,00 170 625,00
Koszty z tytutu odsetek 33 785,76 - - - - 52 602,74 - - 21 150,00
Koszty wynagrodzen i premii 79 663,45
Wynagrodzenie za przygotowanie prospektu - - - - - 80 000,00 - -
koszty zwigzane z emisjg obligacji 360 000,00
koszty zwigzane z emisjqg akcji 649 000,00
Pozyczki udzielone 255 800,70 1919 482,05
Salfio na koniec okresu z tytutu udzielonych pozyczek przez ) 26347472 1928 737,63 . ) ) ) .
Spotke
Pozyczki otrzymane 360 000,00
Salflo na koniec okresu z tytutu otrzymanych pozyczek przez 360 000,00 ) . . ) ) ) . 141 000,00
Spotke
Naleznosci z tytutu obrotu wierzytelnosciami - 114 268,31 - 6 947,49 1411 003,69 - 4,47 -
Zobowiazania z tytutu obrotu wierzytelnosciami - 12 464,35 336,04 1319,62 4 897,70 - - 261,50
Naleznosci krétkoterminowe - 3 568,09 4 749,70 1 448,00 17 858,78 - 409,61 -
Naleznosci dtugoterminowe - - - - - - - -
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug - 2 568,83 26 346,68 83,01 - 725 059,95 - 1 830,00
Rezerwy z tytutu niewyptaconych premii
Zobowiazania dtugoterminowe - - - - - - - -
Zobowiazania z tytutu wady raportu - - 31197,59 - - - - -
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Transakcje z cztonkami zarzadu i Rady Nadzorcze] przedstawiono w nocie 27

31.12.2009

o . . . . Pragma Pragma Dabex - Beskidzki Dom Pozostate
22.2 - Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi [Ty ey revess g g Grupa Inpol Papier ~ MaklerskiS.A.i  Profi Link osoby fizyczne
Trade Sp. z Collect Sp. . DFI Sp. z o0.0. .
Sp. zo.0. Pragma Sp. zo.o0. podmioty Sp. zo.o0. powigzane ze
0.0. z0.0. . p
Sp. z0.0. powigzane Spotka
Przychody finansowe z tyt. odsetek od uméw pozyczki - - 28 437,96 - - - - -
Przychody netto z tyt. ustug windykacji - 18 688,82 28 186,84 4117,07 50 001,98 - 528,76 -
Przychody netto z tyt. ustug kupna wierzytelnosci i factoringu - 199 164,22 - - 282 702,02 - 71747,60 -
Przychody z tyt. umowy najmu 737,38 13 158,53 3 787,59 3752,95 20489,41 - 1590,94 -
PrZ\/‘ch?dy netto z tyt. ustug i refakturowania kosztow ) 513463 2000,00 ) ) ) ) .
poniesionych
Przychody netto z tyt. sprzedazy niefinansowych aktywow . ) ) ) 15 000,00 ) ) _
trwatych
Pozostate ustugi netto - 10 500,00 - - - - - -
Zakup biurowca 3 000 000,00
Saldo zobowigzan z tytutu niezarejestrowanej emisji akcji 4320 000,00
Koszty z tytutu najmu pomieszczen biurowych = 71 636,88 - - - - - = 152 440,00
Koszty z tytutu ustug - 32829,14 - 3107,54 - 30 000,00 - 30 960,00 25 719,86
Koszty z tytutu odsetek 50 900,00 - - - - 126 643,84 - -
Koszty wynagrodzen i premii
Wynagrodzenie za przygotowanie prospektu - - - - - 20 000,00 - -
Pozyczki udzielone 100 000,00
Saldo na koniec okresu z tytutu udzielonych pozyczek przez Spétke - - 100 000,00 - - - - -
Pozyczki otrzymane -
Salflo na koniec okresu z tytutu otrzymanych pozyczek przez ) ) ) ) ) ) ) _ 141 000,00
Spoétke
Naleznosci z tytutu obrotu wierzytelnosciami - - - - 489 940,88 - 272464,61 -
Zobowiazania z tytutu obrotu wierzytelnosciami - 30,00 4 055,38 - 2 743,80 - - -
Naleznosci krétkoterminowe - 13 549,93 1160,71 151,83 14 864,42 - 441,95 -
Naleznosci dtugoterminowe - - - - - - - -
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug - 2742,83 - 746,44 - 27 010,00 - 1 830,00 18 617,20
Rezerwy z tytutu niewyptaconych premii
Zobowigzania dtugoterminowe - - - - - - - -
Zobowiazania z tytutu wady aportu - - 247095,50 - - - - -
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23. Gwarancje i poreczenia

23.1 - Gwarancje i poreczenia

na dzien na dzien
otrzymane

31.12.2010 31.12.2009

0Od jednostek powiazanych - 500 000,00

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw
i pozyczek od Inpol Papier Sp. z 0.0.

500 000,00

gwarancje i poreczenia sptat kredytow
i pozyczek od Pragma Trade Sp. z 0.0.

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw
i pozyczek od Pragma Finanse Sp. z 0.0.

0d pozostatych jednostek - -

gwarancje i poreczenia sptat kredytow
i pozyczek

RAZEM GWARANCIE | PORECZENIA
OTRZYMANE

- 500 000,00

23.2 - Gwarancje i poreczenia

na dzien na dzien

udzielone
31.12.2010 31.12.2009

Dla jednostek powigzanych - -

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw
i pozyczek

Dla pozostatych jednostek - -

gwarancje i poreczenia sptat kredytow
i pozyczek

RAZEM GWARANCIE | PORECZENIA
UDZIELONE

str. 44 JRR 2010
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24. Instrumenty finansowe

24.1 -Instrumenty finansowe

” na dzien na dzien
wedtug kategorii
31.12.2010 31.12.2009
Aktywa finansowe 57 716 616,68 18 550 651,34
Aktywa wyceniane w wartosci ) _
godziwej przez rachunek zyskow i strat
Pozyczki i naleznosci wtasne
wyceniane w zamortyzowanym 2470481,79 159341191
koszcie
Nale_znoscn wiasne wyceniane w 223 293,08 185 986,76
nominale
Aktywa utrzymywane do terminu ) }
wymagalnosci
Aktywa dostepne do sprzedazy 14 461 373,05 13 674 228,12
$rodki pieniezne 40561 467,86 3097 024,55
Zobowiazania finansowe 27 894 420,62 5128 852,84
Zobowiazania wyceniane w wartosci ) )
godziwej przez rachunek zyskow i strat
R iazanialcenico ety 26820 092,35 4 666 245,28
zamortyzowanym koszcie
Zobo.wmzama handlowe wyceniane w 1074328,27 462 607,56
nominale

24.2 - Instrumenty

finansowe - ryzyko stopy 31.12.2010 31.12.2009
procentowej
G Teds Wymagalne Wymagalne od Wym_ag'alne Wymagalne Wymagalne od Wym.ag.alne

do 1 roku roku do 5 lat powyzej 5 lat do 1 roku roku do 5 lat powyzej 5 lat

Oprocentowanie state: 3944 658,71 731 475,87 - 2572581,79 - -

Pozyczki udzielone 2470481,79 - - 1593 411,91 - -

Aktywa utrzymywane do ) ) ) } } )

terminu wymagalnosci

Kredyty i pozyczki zaciggniete 1474 176,92 731 475,87 - 979 169,88 - -

Pozostate zobowigzania ) ) ) } } )

oprocentowane

Oprocentowanie zmienne: 1166 171,55 21583 926,74 1864 341,27 391 853,21 1838 971,55 1456 250,64

Pozyczki udzielone - - - - - -

Aktywa utrzymywane do _ _ _ _ _ _

terminu wymagalnosci

Kredyty i pozyczki 922 381,00 975 485,82 1864 341,27 266 196,93 1394 127,56 1456 251

Obligacje 20218 679,45

Leasingi 243 790,55 389 761,47 - 125 656,28 444 843,99 -
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25. Wynagrodzenia

25.1 - Wynagrodzenia 31.12.2010 31.12.2009

kluczowego personelu
Spotki bez Rady Wynagrodzenie . Wynagrodzenie )
. Premie Inne Premie Inne
Nadzorczej otrzymane podstawowe podstawowe
w Spotce
Tomasz Boduszek Prezes 103 740,00 340 708,34 ; 74 436,00 333 046,21 .
Zarzadu
ML G IELSL TS LD 82 992,00 183 458,33 ; 59 616,00 199 314,14 -
Zarzadu
’ZZ':‘Z’: d':°'e“’a Czlonek 29 640,00 209 666,67 291 460,00 - 212 944,15 325 610,00

25.2 - Odsetki i salda od 31.12.2010 31.12.2009
pozyczek udzielonych Spétce

przez kluczowy personel Spotki
bez Rady Nadzorczej

31.12.2010 31.12.2009

Odsetki Odsetki Salda pozyczek Salda pozyczek

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu - - - 141 000,00

Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu - - = -

Jakub Holewa Cztonek Zarzadu - - - R

25.3 - Wynagrodzenia

cztonkéw Rady Nadzorczej Zalrok Zalrok
OIS zakonczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
Anna Kedzierska 569,22 286,81
Marek Manka 853,83 853,83
Jacek Obrocki 853,83 853,83
Rafat Witek 284,61 284,61
Daniel Kordel - 13 069,22
Marek Ledwon 284,61 0

25.4 - Odsetki i salda od 31.12.2010 31.12.2009
pozyczek udzielonych Spoétce

przez cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki

31.12.2010 31.12.2009

Odsetki

Odsetki Salda pozyczek Salda pozyczek

Rafat Witek 52 500,04 52 500,04 350 000,00 350 000,00
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25.5 - Wynagrodzenia
podmiotow uprawnionych do Za rok Za rok

badania sprawozdan zakonczony zakonczony
finansowych

31.12.2010 31.12.2009

Za wykonanie badania i przegladu
sprawozdania finansowego 38 000,00 35 000,00
jednostkowego i skonsolidowanego

Za inne ustugi 33 500,00

Razem wynagrodzenie 71 500,00 35 000,00

26. Zatrudnienie

31.12.2010 31.12.2009
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy umystowi 64 49
Razem przecietna liczba etatéw 64 49

27. Zobowigzania z tytutu niezarejestrowanej emisji akcji

27.1 - Zobowiazania z tytutu Zarok Zarok
niezarejestrowanej emisji akcji zakonczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
Akcje serii D - 4320 000,00
Akcje serii E 18 400 000,00
Razem zobowiazania z tytutu 18 400 000,00 4320 000,00
niezarejestrowanej emisji akcji

Emisja serii D zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Gliwicach w dniu 15 lutego 2010 roku,
po rejestracji kapitat zaktadowy wynosit 2.760.000 zt

Emisja serii E zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Gliwicach w dniu 28 stycznia 2011 roku,
po rejestracji kapitat zaktadowy wynosi 3.680.000 zt
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SEGMENTY OPERACYJNE

wedtug przychodéw brutto

01.01-31.12.2010 01.01-31.12.2009

wartos¢

udziat wartosc udziat

Kraj 123 011 348,21 99,93% 86 817 848,93 98,91%
Zagranica 81 563,58 0,07% 954 993,79 1,09%
RAZEM 123 092 911,79 100,00% 87 772 842,72 100,00%

wedtug przychodéw netto

01.01. - 31.12.2010 01.01. - 31.12.2009

wartosé

udziat wartos¢ udziat

Kraj 15462 641,54 99,85% 11532 720,26 97,69%
Zagranica 23 508,84 0,15% 272 293,58 2,31%
RAZEM 15 486 150,38 100,00% 11 805 013,84 100,00%

Spoétka prowadzi jednorodng dziatalno$é operacyjng i nie rozréznia segmentdw operacyjnych z tytutu
rodzaju dziaftalnosci. Podziat przychodéw klasyfikowany jest wedtug kryterium obszaru
geograficznego , w ktérym klienci Spotki prowadza dziatalno$¢. Z uwagi na bardzo niski udziat
klientow zagranicznych w sprzedazy ogdtem, Spotka klasyfikuje przychody z dziatalnosci na krajowe i
zagraniczne, bez wyodrebniania poszczegdlnych krajéw. Spdtka nie posiada zadnych aktywoéw za
granicg , w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez klientéw zagranicznych, w zwigzku z tym nie
wyodrebnia aktywow i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscia zagraniczna.

28. Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke

28.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio

Udziat w
llos¢ Udziat w ogolnej
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale liczbie
akeji zaktadowym gtoséw na
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 980 0,04% 0,03%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 9.583 0,35% 0,28%
Jakub Holewa Cztonek Zarzadu 10.050 0,36% 0,30%

Stan posiadania akcji nie zmienit sie w poréwnaniu do stanu na dzier 30 wrzesnia 2010 r.
Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spétki.

28.2. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkow Zarzadu posrednio

Udziat w
llosc Udziat w ogolnej
Imieg i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale liczbie
akgiji zaktadowym gtoséw na
WZA

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 312.900 11,34% 12,97%
Michat Kolmasiak Wiceprezes Zarzadu 625.800 22,67% 25,94%
Jakub Holewa Cztonek Zarzadu
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Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadajg bezposrednio akcji i opcji na akcje Spoéfki.

Dodatkowo, poza wskazang w powyzsze] tabeli iloscig posiadanych przez Cztonkéw Zarzadu Spotki

akcji Spotki w sposdb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Zarzadu posiadajg akcje Spotki w

sposéb posredni, a mianowicie:

Tomasz Boduszek, Prezes Zarzadu Pragma Inkaso S.A. posiada 477 udziatdéw Spétki Pragma
Finanse Sp. z o0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach (co stanowi 20% jej kapitatu
zaktadowego), ktdra posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500
akcji zwyktych na okaziciela serii B Spétki, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Spoétki i
uprawniajacych do 64,84% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co oznacza, ze Tomasz
Boduszek posiada w sposdb posredni 312.900 akcji Spoétki, stanowigcych 11,34% w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawniajgcych do 12,97% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

Michat Kolmasiak, Wiceprezes Zarzadu Pragma Inkaso S.A. posiada 954 udziatow Spotki
Pragma Finanse Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach (co stanowi 40% jej kapitatu
zaktadowego), ktdra posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500
akcji zwyktych na okaziciela serii B Spéfki, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajacych do 64,84% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co oznacza, ze Michat
Kolmasiak posiada w sposdb posredni 625.800 akcji Spétki, stanowigcych 22,67% w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawniajacych do 25,94% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.

Stan posiadania akcji nie zmienit sie w poréwnaniu do stanu na dzier 30 wrze$nia 2010 r.

29. Informacije dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w okresie

sprawozdawczym

Dziatalnosc¢ spotki nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU PRAGMA INKASO S.A. Z DZIALALNOSCI
SPOLKI ZA OKRES 01.01.2010 - 31.12.2010

1. Przedmiot dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Spdtka swiadczyta ustugi w zakresie szeroko rozumianego obrotu
wierzytelnosciami w segmencie wierzytelnosci komercyjnych. Dziatalno$é obejmowata nastepujgce
ustugi:

e windykacja na zlecenie
e zakup wierzytelnosci
o faktoring

e finansowanie dostaw

Windykacja na zlecenie

Wynagrodzeniem z tytutu realizacji ustugi jest prowizja nalezna od kwot, ktére sptacit dtuznik na
poczet naleznosci gtdwnych na zasadzie no collection — no fee oraz, w wiekszosci przypadkdéw, catosé
odsetek z tytutu opdZnienia w zaptacie. W ramach realizacji tej ustugi Spétka podejmuje dziatania
zmierzajgce do odzyskania wierzytelnosci na drodze polubownej, sgdowe] i egzekucji komornicze;j.
Windykacja na zlecenie to dziatalnos¢, ktdra stanowi jedno z gtéwnych zrédet przychoddw i know-
how Spoétki. Spdtka Swiadczy ustuge windykacji na zlecenie w oparciu o umowe powierniczego
przelewu wierzytelnosci oraz upowaznienia inkasowego.

W okresie 01.01.-31.12.2010 Spoétka osiggneta przychody ze sprzedazy brutto w zakresie
wykonanych ustug windykacji na zlecenie na poziomie 23 431 tys. zt oraz przychody ze sprzedazy
netto na poziomie 5 423 tys. zt. W stosunku do roku 2009 oznacza to odpowiednio spadek o 0,04%
i wzrost 0 20%. W dniu 31.12.20010 Spdtka posiadata w ramach tej ustugi portfel wierzytelnosci o
wartosci 183 108 tys. zt.

Zakup wierzytelnosci

Spdétka jako nabywca ostatecznie wstepuje w prawa wierzyciela, jednak stosuje szereg instrumentéw,
ktére ograniczajg ryzyko transakcji do minimum. Uzgodniona cena wierzytelnosci jest uiszczana po
kilkunastu lub kilkudziesieciu dniach od zawarcia transakcji, po weryfikacji bezspornosci
wierzytelnosci. Ofertg kupna sg obejmowane wierzytelnosci wysokiej jakosci, ktérych sptata
nastepuje w ciggu kilku badz kilkunastu tygodni w petnej wysokosci.

W okresie 01.01.-31.12.2010 Spoétka osiggneta przychody ze sprzedaiy brutto z tytutu zakupu
wierzytelnosci na poziomie 11 655 tys. zt oraz przychody ze sprzedazy netto 2 051 tys. zt. Oznacza
to spadek wartosci wobec roku 2009 o odpowiednio 73% i 51%. W dniu 31.12.2010 Spétka
posiadata w ramach tej ustugi portfel wierzytelnosci o wartosci 16 432 tys. zt.

Faktoring

Faktoring pozwala na zapewnienie statego przewidywalnego przychodu, cho¢ zazwyczaj jego
rentownos¢ jest nizsza niz ustugi kupna wierzytelnosci. Obecnie z uwagi na restrykcyjng polityke
sprzedazowg bankdéw i instytucji faktoringowych, podaz dobrej jakosci wierzytelnosci
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niewymagalnych jest wysoka. Z uwagi na mozliwosé uzyskania atrakcyjnego wynagrodzenia Spétka
zwiekszata zaangazowanie kapitatowe w ten produkt.

W okresie 01.01.-31.12.2010 Spodtka osiggneta przychody ze sprzedaiy brutto z tytutu ustug
faktoringu na poziomie 85 883 tys. zt oraz przychody ze sprzedazy netto na poziomie 5 889 tys. zi.
Oznacza to wzrost wartosci w stosunku do roku 2009 o odpowiednio 385% i 301%.

Finansowanie i pozyczki

Finansowanie dostaw polega na udostepnieniu kapitatu niezbednego do podjecia produkcji badz
wykonania ustugi w zamian za przejecie przysztych naleznosci od kontrahentéw klienta powstatych
dzieki udostepnionym srodkom i wynagrodzenie za finansowanie przedsiewziecia. Spotka gwarantuje
kontrole prawng nad przebiegiem catosci transakgcji.

W okresie 01.01.-31.12.2010 Spodtka osiggneta przychody ze sprzedaiy netto z tytutu ustug
finansowania na poziomie 1 777 tys. zt. Oznacza to wzrost wartosci w stosunku do roku 2009 o
45%.

W dniu 31.12.2010 Spoétka posiadata w ramach ustug faktoringu i finansowania portfel
wierzytelnosci o wartosci 15 181 tys. zt.

2. Struktura przychoddw ze sprzedazy

2.a. Przychody ze sprzedazy brutto

Jako przychody ze sprzedazy brutto sg wykazywane:

a) wptaty na poczet wierzytelnosci nabytych w ramach ustugi kupna wierzytelnosci, ustugi
faktoringu oraz ustugi windykacji na zlecenie w czesci realizowanej na podstawie umowy
powierniczego przelewu wierzytelnosci; wynagrodzenie z umowy faktoringu;

b) wynagrodzenie z tytutu umoéw finansowania oraz windykacji na zlecenie w oparciu o umowe
zlecenia, upowaznienia inkasowego (brak cesji wierzytelnosci) oraz odsetki od pozyczek.

. JEDNOSTKOWE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY BRUTTO W TYS. Zt

2010 . 2009 r.
Windykacja na zlecenie 23431 24 488
Kupno wierzytelnosci 11 655 43 965
Faktoring 85 883 17 722
Finansowanie 1777 1226
Pozostate 347 372
RAZEM 123 093 87773
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Struktura przychodéw brutto

B Windykacja na
zlecenie; 23
431; 19%

B Finansowaniei
pozyczki; 1 777;
1%
[ | Kupno
wierzytelnosci ;
11 655; 10%

= Faktoring; 85
883; 70%

Przychody ze sprzedazy brutto w tys. zt

-3l

m 2010 m 2009

Jednostkowe przychody ze sprzedazy brutto w dziatalnosci PRAGMA INKASO S.A. wykazujg statg
dynamiczng tendencje zwyzkowa. W roku 2010 wzrosty one o 40% w poréwnaniu do roku
poprzedniego.

2.b. Przychody ze sprzedaiy netto

Jako przychody ze sprzedazy netto sg wykazywane:

a) przychody ze sprzedazy brutto opisane w pkt 2.a a) pomniejszone o kwoty nalezne klientom
(pierwotnym wierzycielom) z tytutu nabycia wierzytelnosci badz otrzymanych wpfat;
b) wynagrodzenie z tytutu umoéw finansowania oraz windykacji na zlecenie w oparciu o umowe

zlecenia, upowaznienia inkasowego (brak cesji wierzytelnosci) oraz odsetki od pozyczek
(réwne przychodom brutto w tym zakresie).

JEDNOSTKOWE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO W TYS. Zt

2010r. 2009 r.
Windykacja na zlecenie 5423 4532
Kupno wierzytelnosci 2 051 4206
Faktoring 5889 1470
Finansowanie 1777 1226
Pozostate 347 372
RAZEM 15 486 11 806
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Struktura przychoddéw netto

B Windykacja na
zlecenie; 5 423;

B Finansowanie i
pozyczki; 1 777;

12% 35%
Faktoring; 5__
889; 38%
L Kupno

wierzytelnosci ;
2051; 13%

Przychody ze sprzedazy netto w tys. zt

RJal. _

m 2010 = 2009

Catkowity wzrost sprzedazy ogétem oraz przychoddw brutto przektada sie na wzrost przychodéw ze
sprzedazy netto. W 2010 roku ich wartos¢ wzrosta o 31% wobec roku poprzedniego.

3. Komentarz do struktury przychodow

W 2010 roku Spdtka odnotowata 40-procentowy wzrost na poziomie przychoddw ze sprzedazy
brutto. Ten wynik stanowi odzwierciedlenie realizacji strategii Spoétki, tj. dynamiczne zwiekszanie
udziatu wierzytelnosci b2b i skali dziatania. Wieksza swiadomos¢ ustug Swiadczonych przez
dostawcow alternatywnych wobec bankdw wsréd klientdw sprzyjata realizacji tych celdw.

Na podobnym poziomie wobec okreséw poprzednich pozostaty przychody brutto z tytutu windykacji
na zlecenie. W tym przypadku przychody ze sprzedazy brutto nie wzrosty proporcjonalnie do portfela
windykowanych wierzytelnosci (wartos¢ wierzytelnosci pozyskanych do windykacji wzrosta o 43%
r/r). Wynik ten odzwierciedla gorszg sytuacje rynkowg. Spadek przychodow przedsiebiorstw w 2009,
a nastepnie zastosowanie bardziej restrykcyjnej polityki kredytowej przez banki przetozyto sie na
obnizenie wskaznikéw ptynnosci i wyptacalnosci firm. To sprawito, ze czas trwania procesu windykacji
sie wydtuzyt, a skutecznos¢ wobec duzej liczby upadtosci statystycznie spadta. Natomiast znaczacy
wzrost Spotka odnotowata na poziomie istotniejszym z punktu widzenia wynikéw finansowych, tj. w
zakresie przychodow ze sprzedazy netto w ramach windykacji na zlecenie. Wzrosty one od poczatku
roku o 20% 2009 r. Jest to efekt znacznego zwiekszenia rentownosci ustugi. Wysoka jakos¢ ustugi
windykacyjnej jest szczegdlnie wazna w okresie stabej koniunktury, co doceniaja klienci. Dodatkowo
mozliwos$é wyptacania zaliczek na poczet przysztych sptat dtuznikédw dzieki dostepowi do kapitatu
pozwala negocjowac wyzsze wynagrodzenia za ustuge.
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Spoétka planuje dalszy intensywny rozwdj skali dziatania w zakresie windykacji na zlecenie. Trwajgce
zmiany organizacyjne i optymalizacja procedur, a takze dziatania w zakresie wzmocnienia i utrwalenia
jej wizerunku wsrod przedsiebiorcéw majg na celu przygotowanie do szybkiego wzrostu przychodéw
z tytutu tej ustugi w momencie wzrostu gospodarczego. Gdy efekt poprawy koniunktury przetozy sie
na wyniki przedsiebiorstw i polepszenie ptynnosci, Spétka bedzie w stanie szybko zagospodarowad
rosngcy rynek dzieki obstudze duzej liczby wierzytelnosci wymagalnych bez uszczerbku dla jakoSci
ustugi.

Z powodu znaczacego obnizenia jakosci wierzytelnosci na rynku obrotu wierzytelnosciami zmniejszyty
sie przychody ze sprzedazy brutto i netto z tytutu ustugi kupna wierzytelnosci (odpowiednio o 73 i
51% r/r). Z uwagi na bezpieczenstwo kapitatu Spétka w wiekszej mierze angazuje sie w finansowanie
wierzytelnosci niewymagalnych w ramach faktoringu. Dodatkowo zakup wierzytelnosci krétko przed
terminem ptatnosci lub nieznacznie przeterminowanych, ktéry byt realizowany w poprzednich latach
w ramach tej ustugi, w 2010 r. byt realizowany na bazie bezpieczniejszej ustugi faktoringu. Tak jak w
przypadku windykacji na zlecenie wzrosta rentownos¢ ustugi. Spdtka planuje skokowy wzrost
sprzedazy ustugi w momencie poprawy sytuacji gospodarczej. Jest to ustuga komplementarna wobec
windykacji na zlecenie.

Najwiekszy udziat w skali wzrostu przychoddw brutto miata ustuga faktoringu. Po zaostrzeniu polityki
sprzedazowej przez banki na rynku pojawita sie duza podaz dobrej jakosci wierzytelnosci
niewymagalnych, co Spétka potraktowata jako szanse rynkowa. W 2010 r. 70% przychoddéw brutto i
38% przychodéw netto wygenerowata ustuga faktoringu. Sprzedaz ustugi rozwija sie bardzo
dynamicznie. Przychody brutto ze sprzedazy ustugi faktoringu wzrosty prawie pieciokrotnie. Ustuga
faktoringu $wiadczona przez PRAGMA INKASO SA odznacza sie kompleksowosciag zarzadzania
finansowang naleznoscig poczynajgc od weryfikacji kontrahenta, opieki prawnej nad transakcjg, po
monitoring ptatnosci i ewentualng windykacje przeterminowanych ptatnosci. W zwigzku z tym wigze
ona finansowanie z polepszeniem dyscypliny ptatniczej dtuznikdw faktoringowych. Spétka planuje
dalszy intensywny rozwdj sprzedazy ustugi faktoringu w ramach nowo przejetej spétki zaleznej Grupa
Finansowa Premium SA (nowa nazwa firmy Pragma Faktoring SA w fazie rejestracji).

4, Struktura pozysku (tj. wartosci nominalnej wierzytelnos$ci nabytych oraz
zleconych do windykaciji)

| POZYSK WIERZYTELNOSCI (TYS. PLN)

2010r 2009 r
Windykacja na zlecenie 112 163 80910
Kupno wierzytelnosci 15 402 46 471
Faktoring i finansowanie 95630 24 488
RAZEM 223 195 151 869
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Struktura pozysku

W Faktoringi
finansowanie;

Wi .
95 630; 43% Windykacja na

zlecenie; 112
163; 50%

u Kupno
wierzytelnosci
15 402; 7%

Wartos¢ pozyskanych wierzytelnosci w tys. zt

—

m2010r. m2009r.

Zgodnie ze strategia PRAGMA INKASO na lata 2009-2010 dziatania podejmowane od poczatku roku
miaty zasadniczy cel zwiekszenia udziatu w rynku wierzytelnosci B2B. taczna wartos¢ pozyskanych
wierzytelnosci wzrosta w stosunku do roku 2009 o 47%. Skokowo rosnie wartos¢ naleznosci
objetych faktoringiem —ich udziat w pozysku wierzytelnosci przekroczyt w 2010 r. 43%.
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5. Informacja o dziatalnosci oddziatdw w Bydgoszczy i Poznaniu

Oddziat Pragma Inkaso SA w Bydgoszczy pozwala na lepsze dotarcie do klientéw i potencjalnych
klientéw w pétnocnych wojewddztwach Polski. Na poziomie oddziatu prowadzone s3 takze dziatania
windykacji terenowej. Dziata on od marca 2008 roku. W 2010 r. oddziat w Bydgoszczy pozyskat
wierzytelnosci o tacznej wartosci 31 min zt, tj. 14% f{acznego pozysku Spotki.
W 2010 r. oddziat w Bydgoszczy rozpoczat sprzedaz ustugi faktoringu klientom z pétnocnych
wojewddztw Polski. W porédwnaniu do roku 2009 pozysk oddziatu wzrdst o 125%. Portfel
wierzytelnosci obstugiwany przez oddziat w Bydgoszczy na dziert 31.12.2010 wynosit 15, 3 min zt. W
2010 r. oddziat pozyskat 128 nowych klientow.

POZYSK BYDGOSZCZ (tys. zt)

~ 2010r.  2009r. |
Windykacja na zlecenie 13 460 12974
Kupno wierzytelnosci 2 590 769
Faktoring 14 889 0
RAZEM 30939 13743

Oddziat w Bydgoszczy skokowo zwieksza generowane przychody. W 2010 r. ich udziat w przychodach
Spotki ogotem osiagnat 18% w przypadku przychodéw brutto i 11% przychodéw netto.

WYNIK ODDZIAtU BYDGOSZCZ [tys. zi] 2010 2808
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 21 842 4532
Koszty wierzytelnosci -20 109 -3728
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 1734 804
Koszty dziatalnosci operacyjnej 557 590
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 1176 214

We wrzesniu 2010 r. dziatalnos¢ rozpoczat oddziat PRAGMA INKASO SA w Poznaniu. Od poczatku
dziatania pozyskat on do obstugi wierzytelnosci o tgcznej wartosci 2,6 min zt. Sg to wierzytelnosci
wymagalne pozyskane w ramach ustug windykacji na zlecenie (87%) i kupna wierzytelnosci (13%).
Portfel wierzytelnosci obstugiwany przez oddziat w Poznaniu na dziern 31.12.2010 wynosit 1,7 min zt.
W 2010 r. oddziat w Poznaniu pozyskat 33 nowych klientow.

Powstanie oddziatu obcigzyto wynik finansowy Spotki w 2010 r., ale w przysztosci przyczyni sie do
wzrostu jej przychoddéw. Doswiadczenia Spétki w zakresie tworzenia, wdrazania i prowadzenia
placéwek zamiejscowych wskazujg, ze oddziat w Poznaniu osiggnie rentownos$¢ dziatalnosci
zdecydowanie szybciej. Spétka planuje powotanie kolejnych oddziatow.

| Przychody ze sprzedaty bruttoogétem a9 0|
Koszty wierzytelnosci -425 0
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 74 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 226 0
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY -152 0
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6. Zatrudnienie

W 2010 roku Spdtka odnotowata znaczgcy wzrost kosztéw statych spowodowanych skokowym

wzrostem zatrudnienia. W tym okresie kadra powiekszyta sie o 43 osoby (umowy o prace, zlecenia, o
wspotpracy). Jest to efekt zaktadanej w ramach strategii intensywnej rozbudowy struktur
operacyjnych. Obecnie zespét jest przygotowany do obstugi kilkukrotnie wiekszego portfela

wierzytelnosci bez koniecznosci zwiekszania kosztéw statych, co wobec dalszego zwiekszania

przychodoéw doprowadzi do znaczacego wzrostu rentownosci dziatalnosci. W 2011 roku Zarzad

planuje zwieksza¢ zatrudnienia gtéwnie poprzez rozszerzanie sieci sprzedazy, tj. wzmocnienie

obecnych i tworzenie kolejnych oddziatéw.
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Zatrudnienie ogétem 31.12.2010
(umowy o prace, wspétprace, zlecenie)

N 31.12.2009

Zatrudnienie w dziatach operacyjnych .

® 31.12.2009
® 31.12.2008 ® 31.12.2009
.- 31.12.2008 .

M Dziat Handlowy W Dziat Dochodzenia Roszczen

H 31.12.2008

H 31.12.2010

Istotne wydarzenia majace wptyw na wyniki finansowe Spétki w raportowanym

okresie

15 lutego 2010 nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego PRAGMA INKASO SA
0 360.000 zt do wartosci 2.760.000 zt;

Z dniem 14 maja 2010 nastgpito wykluczenie akcji PRAGMA INKASO SA z obrotu na rynku
NewConnect w zwigzku z przeniesieniem na rynek gtéwny GPW

14 maja 2010 pierwszy dziern notowania akcji PRAGMA INKASO SA w obrocie gietdowym na
rynku réwnolegtym GPW w systemie notowan ciggtych;

8 wrzesnia 2010 PRAGMA INKASO SA zawarta z Beskidzkim Domem Maklerskim SA siedzibg
w Bielsku-Biatej umowe zastawu rejestrowego na zbiorze praw o zmiennym sktadzie oraz
umowe w sprawie ustanowienia administratora zastawu. Umowa w sprawie Administratora
Zastawu i Umowa Zastawu zostaty zawarte w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
obligatariuszy wynikajacych z wyemitowanych przez Emitenta obligacji serii A. Przedmiotem
zastawu jest zbidr wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych o zmiennym sktadzie
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9.

stanowigcy catos¢ gospodarczg. W sktad zbioru wchodzg wierzytelnosci, ktore spdtka jako
faktor nabyta od faktorantéw w ramach faktoringu, wraz z wierzytelnosciami regresowymi
wzgledem faktorantéw. Najwyzsza suma zabezpieczenia wynosi 7.675.371,80 zt.

28 wrzesnia 2010 nastapito zakonczenie subskrypcji obligacji serii A wyemitowanych przez
PRAGMA INKASO SA w liczbie 5.000 sztuk o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, w trybie
subskrypcji prywatnej;

18 pazdziernika 2010 miat miejsce debiut PRAGMA INKASO SA na rynku obligacji GPW
Catalyst (rozpoczecie notowan obligacji serii A);

23 listopada 2010 PRAGMA INKASO SA zawarta umowe inwestycyjng ze znaczgcymi
akcjonariuszami spétki publicznej Grupa Finansowa PREMIUM SA (GFP), ktdrzy tacznie
posiadajg 1.704 akcji GFP, stanowigcych 48,69 % w kapitale zaktadowym oraz dajacych prawo
do wykonywania 58,23 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu GFP. Celem umowy byto
doprowadzenie do nabycia przez Spoétke akcji dajacych prawo do co najmniej 51% ogdlnej
liczby gtoséw GFP oraz zbycia przez Akcjonariuszy akcji GFP. Umowa zobowigzywata Spétke
do ogtoszenia, w trybie art. 73 Ustawy o ofercie, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
akcji GFP w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogodlnej liczby gtosdw. Umowa
zobowigzywata Akcjonariuszy GFP do ztozenia zapisu na 800.000 akcji imiennych GFP oraz na
400.000 akcji na okaziciela GFP oraz do ztozenia na dodatkowe zgdanie Spoétki zapisu na
sprzedaz akcji na okaziciela GFP w ilosci okre$lonej w Zadaniu, nie wiekszej jednak niz
300.000 akgji.

10 grudnia 2010 nastapito zakonczenie subskrypcji obligacji serii B wyemitowanych przez
PRAGMA INKASO SA w liczbie 15.000 sztuk o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, w trybie
subskrypcji prywatnej;

10 grudnia 2010 nastgpito zakonczenie subskrypcji akcji serii E wyemitowanych przez
PRAGMA INKASO SA w liczbie 920.000 sztuk o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w trybie
subskrypcji prywatnej, cena emisyjna akcji to 20 zt za 1 akcje;

Istotne wydarzenia mogace mie¢ wptyw na wynik dziatalnosci Spdtki zaistniate po
dacie bilansu

W dniach 20-25 stycznia 2011 roku PRAGMA INKASO SA nabyta pakiet akcji imiennych Grupy
Finansowej Premium SA w liczbie 703.324 w drodze zawarcia umdéw nabycia akcji oraz pakiet
akcji na okaziciela w liczbie 1.334.676 za posrednictwem Gietdy Papierow WartoSciowych.
Wskutek transakcji PRAGMA INKASO SA nabyta 2.038.000 akcji GF Premium, stanowigcych
58,23% kapitatu zaktadowego i 63,75% ogdlnej liczby gtosow.

w dniu 28 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy w Gliwicach dokonat wpisu dotyczacego
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego PRAGMA INKASO SA do kwoty 3.680.000 zt.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w drodze rejestracji emisji 920.000 akcji serii
E.

Informacija o nabyciu akcji wtasnych

W raportowanym okresie Spétka nie nabywata akcji/udziatow wtasnych.

10. Informacja o stosowaniu instrumentow finansowych w zakresie zabezpieczen

Spdtka nie stosuje instrumentéw finansowych w zakresie zabezpieczen.
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11. Informacja o dziataniach majacych na celu wprowadzenie innowacyjnych
rozwiazan i technologii

W 2010 roku Spétka nie podejmowata dziatan majgcych na celu wprowadzenie innowacyjnych
rozwigzan i technologii.

12. Informacja o postepowaniach sagdowych dotyczacych zobowigzan lub
wierzytelnosci, ktorych wartos¢é przekracza 10% kapitatu wtasnego Spétki

W raportowanym okresie nie toczyly sie takie postepowania.

13. Rynek dziatalnos$ci oraz pozycja rynkowa

Podstawowym rynkiem geograficznym Spétki jest terytorium Polski. PRAGMA INKASO SA umacnia
swojg pozycje na rynku obrotu wierzytelnosciami biznesowymi. Zwiekszanie udziatu w rynku
wspomaga rozbudowa dziatéw operacyjnych, ktére pozwalajg na intensywng penetracje rynku oraz
rosngca wartosc¢ srodkéw obrotowych pozwalajgca na wzrost sprzedazy ustug kapitatochtonnych, na
ktore Spotka obserwuje wzmozony popyt. Prowadzi takze dziatania zmierzajgce do wzmocnienia i
utrwalenia jej wizerunku wsréd klientdw, a takze dziatania edukacyjne, ktére majg na celu
uswiadomienie szerokiej rzeszy przedsiebiorcow korzysci, jakie wynikajg ze wspodtpracy z
wyspecjalizowanym podmiotem zarzgdzajgcym kompleksowo naleznosciami.

Potencjat operacyjny i finansowy pozwala PRAGMA INKASO SA zwieksza¢ udziat w segmencie
naleznosci b2b. Procesu tego nie zaktéca obecnosé¢ na rynku windykacyjnym duzych podmiotéw
windykacji masowej, ktére rozwijajg sie rdwnolegle nie stanowigc wzajemnie dla siebie konkurencji.

Spétka konkuruje z podmiotami oferujgcymi ustugi faktoringu oraz ubezpieczenia, jednak swojg
przewage konkurencyjng buduje na kompleksowosci zarzagdzania naleznoscig, aktywnosci w obstudze
klienta, wysokiej skutecznosci i niestandardowosci ustug windykacyjnych.

W 2010 roku przychody ze sprzedazy brutto wzrosty o 40%, a przychody ze sprzedazy netto o 31%
w stosunku do roku poprzedniego.

14. Sytuacja finansowa

Sytuacje finansowg Spétki Zarzad Emitenta ocenia jako bardzo dobra. Stale odnotowywane s3
znaczace wzrosty podstawowych wartosci finansowych w stosunku do lat poprzednich:

przychody ze sprzedazy brutto - 0 40%,
przychody ze sprzedazy netto — 0 31%,
zysk ze sprzedazy — 0 20%,

zysk netto — o0 16%.

W 2010 r. Spdtka osiggneta zysk netto w wysokosci 4.269 tys. zt, ktéry powiekszyt kapitat wtasny.
Dostep do kapitatu jest czynnikiem bezposrednio wptywajgcym na wzrost przychodéw ze sprzedazy
brutto. Perspektywy dalszego intensywnego wzrostu wartosci sprzedazy sg bardzo dobre. Dzieki
rozwojowi sprzedazy ustugi faktoringu Spoétka zdywersyfikowata zrédta przychodéw na poziomie
oferowanych ustug, co uniezaleznig jg w duzej mierze od koniunktury gospodarczej (w okresie
koniunktury kupuje wierzytelnosci wymagalne, w okresie dekoniunktury przestawia sprzedaz na
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bezpieczniejsze naleznosci niewymagalne z tytutu faktoringu). Wzrost zatrudnienia oraz
decentralizacja zarzadzania przetozyta sie na wzrost mozliwosci operacyjnych, a dodatkowo rozwdéj
sieci sprzedazy umozliwia lepszg penetracje rynku.

Spotka wycenia nabywane naleznosci maksymalnie wg ceny nabycia i nie dokonuje
przeszacowywania ich wartos$ci w kierunku jej zwiekszenia przez uwzglednienie zaktadanych
przysztych przeptywoéw, przychody majg wiec gtéwnie charakter kasowy i powstajg w chwili wptywu
gotowki.

Zarzad ocenia sytuacje ekonomiczng Spoétki jako bardzo dobrg i podkresla, iz realizacja strategii
postepuje zgodnie z planem. Procesy inwestycyjne rozbudowy struktur zostaty zakonczone, dzieki
czemu w kolejnych latach koszty beda rosnac wolniej niz przychody i rentowno$¢ Spétki znaczaco
wzrosnie.

15. Czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyko koncentracji umow zlecenia od gtownych kontrahentow

Spoétka nie posiada w swoim portfelu klientdw, ktérych pozycja w generowanych przychodach
globalnych jest znaczaca. Spowodowane jest to polityka sprzedazowgq spoétki. Naczelng zasadg jest
dywersyfikacja i rozproszenie ryzyka, dlatego Spodtka nie angazuje srodkéw o wartosci
przewyzszajacej 10% jej kapitatdbw witasnych w jedng transakcje. Do grona jego klientow dotacza
miesiecznie kilkadziesigt nowych podmiotéw gospodarczych. Dodatkowo kierunki sprzedazy sa
zdywersyfikowane zaréwno pod wzgledem geograficznym jak i branzowym. W zwigzku z tym
ogtoszenie upadtosci przez jednego lub kilku nie stanowi zagrozenia dla samego prowadzenia
dziatalnosci, a takze wynikéw finansowych Spétki.

Ryzyko upadtosci znaczgcego dtuinika

Ryzyko upadtosci dtuznika moze pojawié sie przy ustudze kupna wierzytelnosci. W celu ograniczenia
tego ryzyka Spdtka zbudowata bardzo zrdinicowany portfel dtuznikéw, ktéry dodatkowo jest
intensywnie monitorowany. Priorytetem w dziataniach windykacyjnych przy ustudze kupna
wierzytelnosci jest zagwarantowanie rzeczowego zabezpieczenia wierzytelnosci, ktdre gwarantuje jej
zaspokojenie w przypadku koniecznosci prowadzenia ewentualnego procesu upadfosciowego. Spotka
kupujac wierzytelnos¢ zostawia sobie mozliwos¢ jednostronnego odstgpienia od umowy w ciggu kilku
tygodni od jej zawarcia, dzieki czemu przed uptywem tego terminu ma mozliwos¢ zweryfikowania
bezspornosci wierzytelnosci, wyptacalnosci dtuznika oraz dokonania jej umownego zabezpieczenia.

Ryzyko utraty ptynnosci

Jedng z ustug oferowanych przez Spoétke jest zakup wierzytelnosci na witasny rachunek. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku gdy zakupione wierzytelnosci nie wygenerujg wptywéw lub wygenerujg je w
pdzniejszym terminie od przewidywalnego moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej Spétka mogtaby mieé
trudnosci z uregulowaniem zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli, co w konsekwencji moze
prowadzi¢ do utraty ptynnosci. Aby ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Spdtka prowadzi polityke
zrbwnowazonego planowania przeptywow pienieznych, uwzgledniajgc mozliwo$¢ opdinien w
sptatach czesci dtuznikdéw, ktérzy sg kategoryzowani wg poziomu ptynnosci finansowej i ,moralnosci
ptatniczej”. W ramach dodatkowego zabezpieczenia Spdtka posiada mozliwos¢ zaciggania kredytow
w rachunku biezgcym.
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Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych zasobéw ludzkich

Osobami kluczowymi dla Spétki sg cztonkowie zarzadu oraz dyrektor finansowy. Cztonkowie Zarzadu
spotki (Tomasz Boduszek i Michat Kolmasiak) sg jednoczesnie wspdlnikami i cztonkami Zarzadu
Pragma Finanse Sp. z o.0., ktéra jest wiekszosciowym akcjonariuszem Spétki. Z pozostatymi osobami
kluczowymi spétka zawarta umowy, ktére znaczgco zmniejszajg niebezpieczedstwo zakonczenia
wspotpracy.

Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy dziatajg przede wszystkim w segmencie B2C i w zwigzku
z tym nie sg bezposrednimi konkurentami Spétki. Konkurencja ze strony matych podmiotéw jest mato
odczuwalna, gdyz Swiadczone przez nie ustugi polegajg na typowej ofercie, bez dodatkowych
wartosci w postaci finansowania wierzytelnosci czy jej nabycia. Dotychczas Spétka z powodzeniem
zwiekszata swéj udziat w rynku.

Ryzyko zwigzane z obecnoscig substytutéw produktéw Spoétki w postaci ubezpieczenia
transakcji handlowych

Czynnikiem ryzyka w branzy jest oferta ubezpieczen wierzytelnosci oferowanych przez towarzystwa
ubezpieczeniowe. Okazjg rynkowg wynikajgcg z tej sytuacji jest mozliwos¢ podjecia wspotpracy
z towarzystwami ubezpieczeniowymi, ktére przejmujg wierzytelnosci swoich klientdw, i ich
serwisowanie w ramach statej umowy o wspodtpracy. Towarzystwa ubezpieczeniowe zaostrzyty
kryteria objecia ochrong wierzytelnosci, stad wielu przedsiebiorcow poszukuje alternatywnych
rozwigzan w postaci sprzedazy wierzytelnosci lub windykacji.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek umownych

Spoétka wykorzystuje instytucje odsetek maksymalnych w dziatalnosci operacyjnej. Sg one zastrzegane
w porozumieniach z dtuznikami na wypadek niedotrzymywania ich postanowieA. W 2010 roku
ustawodawca nie zmienit wysokosci odsetek maksymalnych.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze zrédet przychoddw Spétki sg odsetki za opdznienie naliczane wedtug odsetek ustawowych.
Znaczacy spadek stopy odsetek moze negatywnie wptyna¢ na przychody Spdétki. W 2010 roku
ustawodawca nie zmienit wysokosci odsetek ustawowych.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem organow sadowych i egzekucyjnych

Spétka moze byé narazona na ryzyko opdznien w postepowaniu organdw sgdowych i komorniczych.
W ciggu ostatnich kilku lat obserwuje sie skrécenie czasu trwania postepowan, jednak w dalszym
ciggu moze dochodzi¢ do opdznien, ktdre mogg wptywac na obnizenie rentownosci dziatan spétki.
Spoétka prowadzi dziatania neutralizujgce ewentualny brak droznosci organdéw sgdowych poprzez
wykorzystanie mozliwosci dokonywania w porozumieniach z dtuznikami wyboru sadu rozpoznajgcego
ewentualny spér. Spdtka prowadzi biezgce statystyki szybkosci rozpoznawania spraw przez
poszczegdlne sady i dokonuje stosownych zmian w porozumieniach. Korzystajgc z mozliwosci wyboru
organu egzekucyjnego prowadzgcego postepowanie, wspotpracuje ona w sposob staty z wybranymi
komornikami sagdowymi, przez co ograniczyta ryzyko przewlektosci procedur egzekucyjnych.
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Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spétke

Decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Spétki ma najwiekszy akcjonariusz Pragma Finanse SA.
Dotychczasowy rozwdj Spotki odbywat sie w duzej mierze dzieki zaangazowaniu najwiekszego
akcjonariusza. Utrzymanie takiego stanu rzeczy w przysztosci daje gwarancje jej sprawnego
funkcjonowania i realizacji zaktadanej strategii rozwoju.
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Oswiadczenie Zarzadu PRAGMA INKASO S.A.

Wedle naszej najlepszej wiedzy, wybrane jednostkowe informacje finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi spodtke.
Przedstawione roczne jednostkowe sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzagd PRAGMA INKASO S.A.

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak — Wiceprezes Zarzadu

Jakub Holewa — Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Gory, 18.03.2011
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Oswiadczenie Zarzadu PRAGMA INKASO S.A.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
jednostkowe rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wifasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Zarzagd PRAGMA INKASO S.A.

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu

Michat Kolmasiak — Wiceprezes Zarzadu

Jakub Holewa — Cztonek Zarzadu

Tarnowskie Géry, 18.03.2011
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

PRAGMA INKASO S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zafgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego PRAGMA
INKASO S.A. (Spdtka) z siedzibg w Tarnowskich Gorach, przy ulicy Czarnohuckiej 3 za rok
obrotowy, ktory zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2010 roku obejmujgcego:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzonej na dzienn 31 grudnia 2010 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 73 715 tys. zf,

c. sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje catkowity dochdod w wysokosci 4 269 tys. zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu wiasnego
o kwote 8 229 tys. zt,

e. rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktory wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych
o kwote 37 461 tys. zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,

(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelnosc, prawidlowosé i jasnos¢ zalgczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za prawidtowosc ksigg rachunkowych, bedacych podstawg ich sporzadzenia, odpowiada Zarzad
Spotki. Ponadto Zarzad Spolki zobowigzany jest do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, 2 p62n. zm.), zwanej dalej Ustawg
o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego | wyrazenie
na podstawie badania opinii o tym, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach,
rzetelne, prawidlowe i jasne, zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
czy ksiegi rachunkowe bedgce podstawa jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

4. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy  stosownie
do obowigzujgcych postanowieri:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych

nieprawidtowosci. W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodq

wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zalgczonym

sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych do

stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych szacunkow oraz ich

podstaw, a takze ogdlnej prezentacji zalgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw

do wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosc.
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5. Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spolki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, jak tez
sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku,

b. zostato sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami (politykq) rachunkowosci,
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow  wykonawczych oraz napodstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzgdzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami Statutu Spotki.

6. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na nastepujace fakty:

a. Spotka w rachunku przeplywow pienieznych wydatki i wplywy z tytutu aktywow finansowych
wykorzystywanych w dziatalnosci podstawowej prezentuje w dziatalnosci inwestycyjne;j,
natomiast w sprawozdaniu finansowym z catkowitych dochodéw przychody z tych aktywow
prezentowane sg w dziatalnosci podstawowej poniewaz stuzg one statutowej dziatalnosci
Jednostki.

b. Do dnia zakoriczenia badania, sprawozdanie za rok poprzedzajacy nie zostalo zlozone do
ogloszenia w Monitorze Polskim B.

7. Sprawozdanie z dzialalnosci Pragma Inkaso S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstw nie bedgcych parnstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. nr 33, poz. 259) , a zawarte

w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego, sq

z nim zgodne.

Piotr Bal Pawel Praybysz

s
uczowy biegly rewident o numerze 10789
przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania Wiceprezes Zarzqdu
sprawozdan finansowych wpisany Biegly Rewident

na liste podmiotéw uprawnionych

prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 18 marca 2011 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA
2010 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU

.  INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

PRAGMA INKASO S.A. (Spotka, Jednostka) powstala z przeksztalcenia PRAGMA INKASO Sp. z o.0.
na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow z 22 pazdziernika 2007
roku. Poprzednik PRAGMA INKASO Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 19 kwietnia 2002 roku
w Tarnowskich Gorach na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A
nr 3063/2002) podpisanym przed notariuszem Katarzyng Gomoliriskg w kancelarii notarialnej —
Spotka Cywilna Gabriela Kotodziej, Katarzyna Gomoliniska w Tarnowskich Gorach.

Siedziba Spotki miesci sie w Tarnowskich Gérach (42-600), przy ulicy Czarnohuckiej 3.

W dniu 19 grudnia 2007 roku PRAGMA INKASO S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial
Gospodarczy Krajowego rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000294983.

Spotka posiada numer NIP 645 -22-74-302 oraz symbol REGON 277810566.
Spotka dziata na podstawie przepisow kodeksu spolek handlowych oraz w oparciu o Statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest pozostala dziatalnosc finansowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

Kapitat zakladowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosil 2 760 000,00 zi i dzielit
sie na 640 000 akcji imiennych serii A wartosci nominalnej 1,00 zt kazda uprzywilejowanych co do
glosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypadajg dwa glosy oraz na 2 120 000 akcji na okaziciela serii
B, Ci D o wartosci nominalnej 1,00 zf kazda bez uprzywilejowania.

Kapitat zaktadowy Spotki zwiekszyt sie w trakcie badanego okresu o kwote 360 000,00 zi.

W dniu 20 pazdziernika 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo
uchwate o podwyiszeniu kapitalu zakladowego Spotki do kwoty 2 760 000,00 21, tj. o kwote
360 000,00 zt poprzez emisje 360 000 nowych akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zi
oraz wartosci emisyjnej 12,00 z! kazda. Calos¢ emisji zostala objeta i oplacona przez Beskidzki Dom
Maklerski S.A. w roku 2009. Podwyzszenie zostalo zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Gliwicach
w dniu 15 lutego 2010 roku.

W dniu 6 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo uchwaleg
o kolejnym podwyiszeniu kapitalu zakfadowego Spétki do kwoty 3 680000,00 zf, tj.
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o kwote 920 000,00 zt poprzez emisje 920 000 nowych akcji na okaziciela serii £ o wartoéci
nominalnej 1,00 zi oraz wartosci emisyjnej 20,00 zt kaida. Podwyzszenie zostato zarejestrowane
w Sadzie Rejonowym w Gliwicach po dacie bilansu w dniu 28 stycznia 2011 roku.

Struktura akcjonariatu Spétki na dzien 31 grudnia 2010 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Wartosc Wartosc

% % llosc nominalna  posiadanych
. posiadanych  posiadanego posiadanych 1 akcji akcji

Ak gloséw kapitatu akcji (w zt) (w tys. zt)
Pragma Finanse Sp. z 0.0. 64,84% 56,68% 1564 500 1 1564
E‘:}m inwestycyiny Magnus Spix 25,00% 30,18% 850 000 1 850
Pozostali Akcjonariusze 10,16% 12,52% 345 500 1 345
Razem 100% 100% 2 760 000 1 2760

Zgodnie ze Statutem organami Spotki s Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:
* Rafal Witek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Jacek Obrocki - Czlonek Rady Nadzorczej,
* Anna Kedzierska - Czlonek Rady Nadzorczej,
» Daniel Kordel — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Marek Manka — Czlonek Rady Nadzorczej,
= Marek Ledwori — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie
Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 20 maja 2010 roku na podstawie posiadanych uprawnieri Akcjonariusza Beskidzki Dom
Maklerski S.A. powolal Pana Marka Ledwonia w sklad Rady Nadzorczej Spotki.

W sktad Zarzadu Spotki na dzierh wydania opinii wchodzili:
= Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu,
= Michat Kolmasiak — Wiceprezes Zarzadu,
= Jakub Holewa — Czlonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpily zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

Jednostkami powigzanymi ze Spotkg sa Spotki tworzace grupe kapitalowg Pragma Inkaso S.A. oraz
podmioty powigzane z tymi Spotkami.
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2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostalo zbadane przez
biegtego rewidenta Piotra Balabana (nr ewidencyjny KIBR 10789)dzialajgcego w 4AUDYT Sp. z o.0.
i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Jednostki zostalo zatwierdzone przez Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu
23 czerwca 2010 roku, ktére postanowilo, ze wypracowany w ubieglym roku obrotowym zysk netto
w wysokosci 3 683 566,97 2t przeznacza w calosci na kapital zapasowy Spotki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zloione w Sadzie Rejestrowym w dniu 7 lipca 2010
roku. Sprawozdanie finansowe za rok 2009 nie zostato opublikowane w Monitorze Polskim B.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2009 roku zostat prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spolki
PRAGMA INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach, przy ulicy Czarnohuckiej 3 i dotyczy
jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktdre sklada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzonej na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sume 73 715 tys. zi,

c. sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktdre wykazuje catkowity dochéd w wysokosci 4 269 tys. zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu wiasnego
0 kwote 8 229 tys. zf,

e. rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 37 461 tys. zi,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktory sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych
miesigcy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal poréwnywalny
okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzadzeni Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
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stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 26 maja 2010 roku zawartg na podstawie uchwaty nr 2 Rady Nadzorczej z dnia 21 maja 2010
roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Badanie przeprowadzita firma 4AUDYT Sp. z o.0. (nr 3363 na liscie podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem kierowat kluczowy
biegly rewident Piotr Bataban nr 10789.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w dniach od 7 lutego
do 18 marca 2011 roku z przerwami, w tym w siedzibie Spétki od 7 do 14 lutego 2011 roku.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami  ogloszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza s3 obowigzani zapewni¢, aby jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajgcego (uzupelniajgcego) jg raportu, o zalgczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia, zgodnosci z okreslonymi Ustawa o rachunkowosci zasadami rachunkowosci oraz
rzetelnosci i jasnosci wszystkich istotnych dla oceny Spétki informacji.

Zarzad Spotki PRAGMA INKASO S.A. ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci ijasnosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktdre moglyby w znaczacy sposob wplyngé na dane wykazane w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok badany, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegdlnosci takie, ktore zaistnialy po dacie bilansu. Ponadto Zarzad oswiadczyt o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksiag
rachunkowych i innych wymaganych dokumentow.
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W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki PRAGMA INKASO S.A.
udostgpnit nam wszelkie niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz
informacje, a takze udzielil stosownych wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zalgczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniaja wymaég niezaleznoéci od badanej Spotki,

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zzaden sposob ograniczony. Sposob
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sq w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily — stanowic podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz nie majace wplywu na zbadane przez nas jednostkowe sprawozdanie
finansowe.
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Il.  ANALIZA SYTUACI FINANSOWEJ | MAJATKOWE]

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWE]

Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezgcy poprzedni biezacy poprzedni
tys. zi tys. zt % Struktura Struktura %
%
AKTYWA TRWALE 77243 58724 31,5% 10,5% 21,0%
Rzeczowe aktyws trwale 6 108,5 4779,0 27,8% 8.3% 17,1%
Wartoici niematerialne 520,3 398,3 30,6% 0,7% 1,4%
Inwestycje w nieruchomosci 3729 = = = -
Akcje i udziaty 601,0 601,0 0,0% 0,8% 2,2%
:kwwa 2 tytulu odroczonego podatku 1215 94,1 29,2% 0,2% 0,3%
ochodowega

AKTYWA OBROTOWE 659909 22062,5 199,1% 89,5% 79,0%
Nalezno$ei z tytulu dostaw i ustug 2233 186,0 20,1% 0,3% 0,7%
Pozostate naleznoéel 43243 1685,2 156,6% 5,9% 6,0%
Pozostate aktywa finansowe 169319 152676 10,9% 23,0% 54,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 561,5 3097,0 1209,7% 55,0% 11,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 3950,0 1826,6 116,2% 5,4% 6,5%
Aktywa razem : 73 715,2 279349 163,9% 100,0% 100,0%
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Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezacy poprzedni biezacy poprzedni
tys. zi tys. zt % Struktura Struktura %
%
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 23 660,1 15430,9 53,3% 32,1% 55,2%
Kapital podstawowy 2 760,0 2400,0 15,0% 3,7% 8,6%
Kapitat zapasowy z emisji 8993,0 53929 66,8% 12,2% 19,3%
Kapitat zapasowy z 2ysku zatrzymanego 7638,0 39544 93,2% 10,4% 14,2%
Niepodzielony wynik, w tym: 4269,1 36836 15,9% 5,8% 13,2%
Zysk (strata) netto okresu 42691 3683,6 15,9% 5.8% 13,2%
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU
NIEZAREJESTROWANES EMISIN AKCH 18490,0 4320,0 325,9% 25'0% 15,5%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 247721 3601,3 587,9% 33,6% 12,9%
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku :
dochodowego 314,2 47,4 563,1% 0,4% 0,2%
Pozastate rezerwy 2781 258,7 7.5% 0,4% 0,9%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 35713 28504 25,3% 4,8% 10,2%
Inne zabowigzania finansowe 206084 444.8 4532,7% 28,0% 1,6%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 6883,1 4582,7 50,2% 9,3% 16,4%
Kredyty | pozyczki 2 396,6 12454 92,4% 3,3% 4,5%
Inne zobowiazania finansowe 243,8 1257 94,0% 0,3% 0,4%
Zobowigzania z tytulu dostaw | ustug 10743 4626 132,2% 1,5% 1,7%
Zobowigzania z tytulu bietjcego podatku 63,5 §72.7 -88,9% 0,1% 2,0%
dochodowego
Pozostate zabowia?ania i rozliczenie 28266 20314 39,1% 3.8% 7.3%
miedzyokresowe bierne
Praychody przysztych okresow 2784 145,0 91,9% 0,4% 0,5%
Pasywa razem : 73715,2 27 934,9 163,9% 100,0% 100,0%
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2.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

BUDUJEMY ZAUFANIE

Rok
Biezacy od
1.01.2010 -
31.12.2010

tys. zi

Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
poprzedni biezgcy Struktura %
od % Struktura %
1.01.2009 -
31.12.2009

tys. zi

P e e e e

Przychody ze sprzedaty brutto ogélem 123 092,9 B7772,8 40,2% 100,0% 100,0%
Przychody z tytulu obrotu wierzytelnosciami 119992.8 855219 40,3% 97,5% 97,4%
Koszty wierzytelnosci -107 606,8 -75967,8 41,6% -87,4% -86,6%
Przychody z tytulu obrotu wierzytelnoéciami
netto 12386,0 9554,1 29,6% 10,1% 10,9%
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 30144 22458 34,2% 2,4% 2,6%
Przychody ze sprzedaiy towardw | materiatéw 85,7 5,1 1577,2% 0,1% 0,0%
Przychody ze sprzedazy netto ogdlem 15 486,2 11 805,0 31,2% 12,6% 13,4%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 9 365,2 6 685,3 40,1% 7,6% 7,6%
Amortyzacja 555,4 220,7 151,7% 0,5% 0,3%
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikow 4057,2 24734 64,0% 3.3% 2,8%
Pozostale koszty podstawowe 4669,4 3986,2 17,1% 3,8% 4,5%
Koszt sprzedanych towardw | materiatow 83,2 51 1528,0% 0,1% 0,0%
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 61210 5119,7 19,6% 5,0% 5,8%
Pozostale przychody operacyjne 571,4 375,0 52,4% 0,5% 0,4%
Pozostate koszty operacyjne 681,5 476,9 42,9% 0,6% 0,5%
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYINES 60109 5017,8 19,8% 4,9% 5,7%
Przychody finansowe 174,5 45,8 280,8% 0,1% 0,1%
Koszty finansowe 955,1 4819 98,2% 0,8% 0,5%
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 5230,3 4581,7 14,2% 4,2% 5,2%
Podatek dochodowy 961,3 898,2 7.0% 0,8% 1,0%
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANE} 4269,1 3683,6 15,9% 3,5% 4,2%
Zysk (strata) netto z dzialalnoéci zaniechanej - - = -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedane] - - - - -
ZYSK (STRATA) NETTO 4269,1 36836 15,9% 3,5% 4,2%
Inne catkowito dochady - - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY 4269,1 3 683,6 15,9% 3,5% 4,2%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé

Rentownosc jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo.
Jej podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolnoici podmiotu do generowania zyskéw
postrzeganych przez pryzmat zasobow — tak kapitalowych jak i majgtkowych, zaangazowanych w ten
proces. Analiza rentownosci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci przedsiebiorstwa i szukania
najlepszych sposobow angazowania posiadanych przez nie srodkéw.

Wartost wskaznika

Wskainik Formula obliczeniowa
2010 2009 2008
%
Zyskownosc sprzedazy FYsk 2e sprzedazy/ prn_fchody 5,0% 5,8% 7,0%
brutto ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy brutto Bysh brutto{przych?dy custo 2 4,2% 5,2% 6,9%
sprzedazy
Rentownos¢ sprzedaiy netto 2ysk netto/ przychc.;dy Bruta ze 3,5% 4,2% 5,8%
sprzedazy
zysk netto /kapitat witasny bez
Rentownos¢ kapitalu wiasnego wyniku finansowego biezgcego 22,0% 31,4% 35,8%
roku
Rentownos¢ aktywdw zysk netto / aktywa ogdtem 5,8% 13,2% 18,4%

Plynnosc finansowa

Plynnos¢ finansowa wyraza zdolnos¢ przedsigbiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Zdolnos¢ ta opiera sie na zasobach posiadanej przez jednostke gotowki oraz na pozostatych zasobach
materialnych, ktére jednostka zamienia w okre$lonym czasie na gotowke (cykl aktywow
obrotowych).

Wartosc wskainika

2010 2009 2008
—— -

(inwestycje kratkoterminowe +
Wskanik plynnosci szybkiej naleznosci krotkoterminowe) / 9,4 4,6 3,5
zobowigzania krotkoterminowe
(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe rozliczenia

Wskainik Formuta obliczeniowa

Wiskaznik pl 5ci biezace) > 5 - 9,4 6 3,5
Shaniicplymmatcibistace] miedzyokresowe) / zobowigzania i
krotkoterminowe
Kepitalobrotawy fettowitys. i) 2 TYWa obrotowe = zobbwigzania 59386 17625 11 266
biezgce
Udziat kapitatu pracujgcego w g
% 6,9%
catotci AktyWew kapitat obrotowy/ aktywa ogélem 80,6 63,1% 6
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Wskainiki sprawnosci wykorzystania zasobéw oceniaja zdolnoéé przedsigbiorstwa do optymalnego
zarzadzania posiadanymi aktywami oraz wskazuja, czy wielkos¢ danego skladnika aktywow jest
adekwatna do rozmiaréw prowadzonej przez przedsiebiorstwo dziatalnoéci. Wskazniki sprawnosci
okreslajq dlugosc cyklu rotacji, jakiemu podlegajg zapasy, naleznosci i aktywa ogélem oraz wskazujg
okres, po jakim przedsigbiorstwo przecietnie sptaca swoje zobowigzania.

Wartos¢ wskainika

Wskainik Formula obliczeniowa
2010 2009 2008

%
Wskaznik rotacji majatku BRZYHOGY brulto ze 17 3 3,2

sprzedazy/aktywa ogotem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody brutto ze 15.9 149 404
aktywoéw trwatych sprzedazy/aktywa trwale J £ 2
Wskainik rotacji zobowigzan w (zobowigzania z tytulu dostaw
dniach i uslug/koszty wlasne sprzedazy)*360 3,4 21 23

Finansowanie dziatalnosci

Wskainiki finansowania prezentujq strukture Zrédet finansowania dzialalnoici gospodarczej
prowadzonej przez przedsigbiorstwo. Wskazujg na udzial poszczegdlnych skladowych kapitatow
wiasnych i obcych w finansowaniu aktywéw. Ich optymalne wartosci pozwalaja na utrzymanie przez
przedsigbiorstwo diugoterminowej plynnosci finansowej.

Wartos¢ wskainika
Wskaznik Formuta obliczeniowa
2010 2009 2008

e e e e e e —
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaly ogdtem 0,7 0,4 0,3
Pokrycie zadluzenia kapitalem kapitat wiasny/ zobowigzania wraz

3 0,5 1,2 2,3
wiasnym Z rezerwami
Stopien pokrycia aktywow )

1 s & 2,6 8,9

trwatych kapitatem wiasnym KApHEITWIRSH Y Ak eywa Erwate 4
Trwalosc struktury finansowania  kapitat wlasny/pasywa ogdlem 0,3 0,6 0,7
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Komentarz

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Spétki zamknelo sie w dniu 31 grudnia 2010 roku sumg
73 715,2 tys. zl, co stanowilo wzrost wzgledem 31 grudnia 2009 roku o 163,9%.

Istotnymi sktadnikami aktywéw Spoétki na dzien 31 grudnia 2010 roku byly $rodki pienieine
stanowigce 55,0% sumy bilansowej, pozostale aktywa finansowe stanowiace 23,0% sumy bilansowej
oraz rzeczowe aktywa trwale stanowigce 8,3% sumy bilansowej.

Wartos¢ kapitalu wlasnego zwigkszyla sie wzgledem 31 grudnia 2009 roku o 53,3% i stanowila na
koniec ostatniego analizowanego okresu 32,1% wszystkich pasywéw. O zwiekszeniu kapitalu
wilasnego decydowal catkowity dochod osiagniety za badany okres oraz zwigkszenie kapitalu w
zwigzku zarejestrowang emisjq akcji. Wysoki udzial w pasywach Spotki majg réwniez zobowigzania
dlugoterminowe z tytutu niezarejestrowanej na 31 grudnia 2010 roku emisji akcji stanowiace 25,0%
wszystkich pasywow oraz pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe stanowigce 28%
pasywow ogotem.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku Spétka osiggneta catkowity dochad netto
w wysokosci 4 269,1 tys. zi.

W roku 2010 roku wartosci wskaznikéw rentownosci Spétki ulegly nieznacznemu pogorszeniu
w stosunku do roku ubieglego. Zmniejszenie sie wskaZnikow jest spowodowane uzyskiwaniem
nizszych rentownosci na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci.

W 2010 roku wartosci wskaznikéw opisujgcych plynnosé Spotki ulegly poprawie w stosunku do roku
ubieglego, a ich wartosci utrzymujg sie znacznie powyzej wartosci zalecanych. Jest to wynikiem
wpltywu Srodkéw pieniginych 2z wyemitowanych obligacji oraz $rodkéw otrzymanych na
podwyzszenie kapitalu zakladowego, ktore jest w trakcie rejestracji na dzien bilansowy.

Wartosci wskainikéw obrazujacych poziom finansowania kapitatem wiasnym byly na koniec roku
2010 na poziomie mieszczacym sig¢ w zalecanych granicach. Wspolczynnik zadluzenia wskazuje, iz
kapital wiasny Spélki finansuje 30% wartosci majatku ogétem, pokrywajac wartosé¢ aktywow
trwatych ponad dwukrotnie. Niski stopien finansowania kapitalem wlasnym jest wynikiem wysokiego
stanu zobowigzan z tytulu niezarejestrowanej emisji akcji. Emisje akcji Serii E w wartosci emisyjnej
18 400,0 tys. zt zarejestrowano po dacie bilansu w dniu 24 stycznia 2011 roku.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI
W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego PRAGMA INKASO S.A. za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy

zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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Il. INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjgte przez nig zasady (polityke) rachunkowodci,
obejmujacq w szczegolnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okreséw
sprawozdawczych, metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposob
prowadzenia ksiag rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawa o rachunkowosci,
aw zakresie wyceny aktywow i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego FAKIR przez biuro
rachunkowe Silesia Management Company Sp. z 0.0.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidfowosci ksiag rachunkowych, ktére
moglyby miec znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usuniete,
w tym dotyczgcych:
* zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
* rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powiazania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,
* udokumentowania operacji gospodarczych,
= prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,
® powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
* speiniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwodcia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWE! ORAZ
SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku w kwocie 6 108,5 tys. zi i stanowily
79,1% aktywow trwatych oraz 8,3% aktywow ogétem.

Srodki trwate Spétki gléwnie stanowita zakupiona w dniu 2 wrzesnia 2009 roku nieruchomogé
gruntowa potozona w Tarnowskich Gérach przy ulicy Czarnohuckiej 3, ktérej czescig skladowg jest
budynek biurowy. Warto$¢ nabycia zakupionej nieruchomosci wraz z poniesionymi naktadami wynosi
na dzien 31 grudnia 2010: 4 194,7 tys. zl.

taczna wartos$€ brutto Srodkéw trwalych na dzier bilansowy wynosita 6668,5 tys. z1, a ich
dotychczasowe umorzenie wyniosfo 696,6 tys. z, co oznacza iz $rodki trwate byly w 10,0% umorzone.
Ostatnig inwentaryzacje srodkow trwalych w drodze spisu z natury Spotka przeprowadzita w 2008
roku.

Nie stwierdziliémy wystepowania Srodkéw trwalych nie uzywanych lub takich, ktére z innych
powodow powinny by¢ objete odpisem aktualizujacym.

Pozostate aktywa finansowe

Pozostale aktywa finansowe w kwocie 16 931,9 tys. zt stanowily na dzier bilansowy 23,0% aktywoéw
ogolem. Na saldo aktywow finansowych sktadaly sie zakupione wierzytelnosci do windykacji w cenie
nabycia oraz wierzytelnosci z tytutu umow faktoringu ogélem w kwocie 14 461,3 tys. 21, a takze
wartosci udzielonych poiyczek w facznej wysokosci 2 470,6 tys. zi. Posiadane wierzytelnosci zostaly
zinwentaryzowane na dzien bilansowy w oparciu o dokumenty potwierdzajgce ich nabycie i zawarte
umowy faktoringowe. Udzielone pozyczki zostaly potwierdzone w 77,7% salda na dzieri bilansowy.

Srodki pieniezne

Srodki pienigzne w kwocie 40 561,5 tys. zi stanowily 55,0% aktywow ogétem.

Salda srodkow pienieznych w bankach zostaly potwierdzone przez banki na dzien bilansowy. Saldo
srodkéw pienieznych w kasie zostalo objgte spisem z natury i potwierdzone w ten sposob na dzien
bilansowy. Srodki pieniezne w walutach obcych wyceniono prawidiowo wedtug $redniego kursu NBP.

Kapitat wiasny

Kapitat wlasny Spotki na koniec 2010 roku wynosit 23 660,1 tys. zt i stanowit 32,1% pasywow ogotem.
Kapitat zaktadowy Spoétki wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2010 roku wynosit 2 760,0 tys. zt i dzielil
sig na 640 000 akcji imiennych serii A wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, uprzywilejowanych co do

glosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypadajg dwa glosy oraz na 2 120 000 akcji na okaziciela serii
B, Ci D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda nie uprzywilejowana.
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W dniu 6 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
o podwyiszeniu kapitalu zakladowego Spétki do kwoty 3 680 000,00 zf, 1j. o kwote 920 000,00 zi
poprzez emisjg 920 000 nowych akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 2t oraz wartosci
emisyjnej 20,00 zt kazda. Podwyiszenie zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Gliwicach w
dniu 28 stycznia 2011 roku.

W zwigzku z zaistnialg sytuacjq Spolka zaprezentowala sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31
grudnia 2010 roku wartos¢ oplaconej emisji akcji serii E w wartosci emisyjnej 18 400,0 tys. zf w
odrebnej pozycji ,Zobowigzania z tytulu niezarejestrowanej emisji akcji”.

Kapital zapasowy Spétki z emisji akcji na dzier bilansowy stanowig uzyskane nadwyzki ceny
emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng w acznej kwocie 6 000,0 tys. zt pomniejszone o koszty
emisji akcji w wysokosci 607,1 tys. zi.

Kapitat zapasowy z zyskéw zatrzymanych wynosit 7 638,0 tys. zi, a jego wartoéé stanowily zatrzymane
zyski z lat 2006-2009.

Wynik finansowy (zysk) za okres poprzedni zgodnie z uchwalg Zgromadzenia Wsp6inikéw z dnia
23 czerwca 2010 roku zostat przeznaczony na kapitat zapasowy Spétki, a podziat wyniku prawidtowo
rozliczony w ksiegach roku 2010.

Zmiany kapitalow wlasnych prawidfowo zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitafach
wiasnych.

Zobowigzania diugoterminowe

Wartosc zobowigzan dlugoterminowych, na dziert bilansowy stanowila 33,6% pasywow ogélem
i wynosifa 24 772,1 tys. zi.

Glowng pozycja skladajacq sie na zobowigzania dlugoterminowe bylo zobowigzanie z tytulu
wyemitowanych w 2010 roku obligacji serii A w ilosci 5000 sztuk o tacznej wartosci 5 000,0 tys. zi
oraz serii B w ilosci 15 000 sztuk o tgcznej wartosci 15 000,0 tys. zt. Termin wykupu okreélono na 24
miesigce , odsetki platne co 6 miesiecy. Na dzierl bilansowy wyceniono wartosé¢ zobowigzania wraz z
naroslymi odsetkami na ten dzien w wysokosci 20 218,7 tys. zi.

Istotng pozycjq skiadajacy sie na zobowigzania dlugoterminowe bylo takie zobowiazanie z tytutu
zaciggnigtych kredytéw bankowych w czesci przypadajacej do splaty powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Zaciggniete kredyty stuzg finansowaniu zakupionej nieruchomosci oraz zakupionych
srodkow transportu. Zobowigzania z tytulu kredytow zostaly potwierdzone na dzieri bilansowy przez
banki.

Ponadto na zobowigzania dlugoterminowe skiadaly sig takze zobowigzania z tytulu zawartych umow
leasingowych w kwocie 433,0 tys. zt przypadajacych do splaty powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Saldo zobowigzan z tytutu uméw leasingowych wykazane w pozycji ,Inne zobowigzania
finansowe” obejmuje czes¢ kapitatowa, jest zgodne z podpisanymi umowami.

Podziat zobowigzar finansowych na czesc¢ diugo- i krétkoterminowg jest prawidtowy.

Zobowigzania krétkoterminowe

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych, na dzien bilansowy stanowita 9,3% pasywéw ogotem
i wynosifa 6 883,1 tys. zi.
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Gléwng pozycjg skladajaca sie na zobowigzania krétkoterminowe byly pozostate zobowigzania oraz
rozliczenia migdzyokresowe bierne w Igcznej wartosci 3 105,0 tys. zi. Zobowigzania te stanowig
tytuly zwigzane z nabyciem wierzytelnosci do obrotu.

Na zobowigzania krotkoterminowe skfadajg sie takie zobowigzania z tytulu zaciggnietych kredytow
bankowych w wartosci 1 105,6 tys. zt oraz zobowigzania z tytulu zaciggnietych pozyczek w wartosci
1.291,0 tys. zt przypadajace do splaty w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zaciagniete kredyty
stuzg finansowaniu zakupionej nieruchomosci oraz zakupionych $rodkéw transportu. Zobowigzania
z tytutu kredytow zostaty potwierdzone na dzien bilansowy przez banki.

Ponadto na zobowigzania krotkoterminowe skiadata sie takze czes¢ zobowiazania z tytulu zawartych
umow leasingowych w kwocie 243,8 tys. zl przypadajaca do splaty w okresie 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Saldo zobowigzan z tytutu uméw leasingowych wykazane w pozycji , Inne zobowigzania
finansowe” obejmuje czg$¢ kapitalowa, jest zgodne z podpisanymi umowami, a takie zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1 074,3 tys. zi.

Spotka nie dokonywata inwentaryzacji swoich sald zobowigzar. Dokonalismy weryfikacji otrzymanych
obcych istotnych sald przez Spotke. Powstale roznice zostaly wyjasnione i zarachowane w badanym
okresie.

Zobowigzania z tytulu podatkow, cel i ubezpieczen spotecznych wynikajq ze ztozonych deklaracji
podatkowych i zostaly prawidiowo zinwentaryzowane.

Przychody ze sprzedaiy i koszty dziafalnosci operacyjnej

W badanym okresie Spotka osiggneta zysk na sprzedazy w wysokosci 6 121,0 tys. zt.

Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé, wlasciwa prezentacje
zgodnie z zasadami jakie Spotka przyjeta do prezentacji przychodéw i kosztéw 2z obrotu
wierzytelnosciami, iwyceng kosztéw i przychodow wykazanych w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw,

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W  badanym okresie Spotka poniosta strate na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
w kwocie 110,1 tys. zf tys. 21. Na pozostate koszty operacyjne skiladaly sie gléownie utworzone odpisy
aktualizujace posiadane aktywa.

Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie Spotka poniosfa strate na dzialalnosci finansowej w kwocie 780,6 tys. zf. Na
koszty finansowe skladaly sie gtdwnie koszty odsetek od zaciggnietych kredytow, wyemitowanych
obligacji oraz pozyczek.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka  potwierdzita zasadno$¢  zastosowania zasady kontynuacji  dziafalnosci przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywéw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie
opisane w we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostafe informacje niezbedne do oceny sprawozdania finansowego. Zostaly one
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazuje zwigkszenie stanu kapitalu wiasnego w badanym
okresie o kwote 8 229 tys. zi.

Rachunek przeptywow pienieznych wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 37 461 tys. z, a jego pozycje prawidlowo powigzane sq ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem 2z calkowitych dochodéw oraz dodatkowymi informacjami i
objasnieniami.

Zarzad sporzadzil i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki w roku
obrotowym zakorczonym 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje
wymagane w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz informacje wymagane w rozporzadzeniu
Ministra Finanséow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw nie bedacych panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. nr 33, poz. 259).

Zarzad badanej jednostki zapewnil poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spéltki pisemne oéwiadczenie, w ktorym
Zarzad stwierdzil, iz Spétka przestrzegala obowiazujgcych jg przepisow prawa.

Piotr Bat Pawel Przybysz
e i A

uczowy biegly rewident o numerze 10789 Prezes{darzadu

przeprowadzajacy badanie w imieniu Blegly rewident

4AUDYT Sp. z 0.0. ?{
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4 \
Podmiot uprawniony do badania Wiceprezes Zarzadu
sprawozdan finansowych wpisany Biegly Rewident

na liste podmiotéw uprawnionych

prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 21 stron.

Poznan, 18 marca 2011 roku
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spbtka
notowana na

/T PRAGMA INKASO

ul. Czarnohucka 3

42-600 Tarnowskie Gory

tel. +48 32 4 500 100

fax +48 32 4 500 199

e-mail: biuro@pragmainkaso.pl

Oddziat Bydgoszcz

ul. Stowackiego 1

85-008 Bydgoszcz

tel. +48 52 561 20 13

fax +48 52 561 20 14

e-mail: bydgoszcz@pragmainkaso.pl

Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
KRS: 0000294983

NIP: 645 22 74 302

REGON: 277810566

Kapitat zaktadowy: 3 680 000 zt - optacony w catoSci

Oddziat Poznan

ul. Gorki 7

60-204 Poznan

tel. +48 32 450 07 60

fax +48 32 450 07 69

e-mail: poznan@pragmainkaso.pl



