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KOMENTARZ ZARZADU
BBI DEVELOPMENT NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO SPOLKA AKCYINA

DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA IV KWARTAL 2010 ROKU

ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU KWARTALNEGO

Raport kwartalny zostat przygotowany w oparciu o wymagania Rozporzadzenia Ministra Finanséw w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panfstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 r. (Dz.U. Nr 33, poz. 259) oraz zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami okre$lonymi w:
- ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.),
- Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1743),

- Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 34.

z zastosowaniem zasady wyceny aktywdw i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego netto
okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw, rezerwy i aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci, oraz odpisow
aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw aktywow.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za czwarty kwartat 2010 roku odnosi sie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BBI Development NFI SA.

Wybrane dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym zostaly przeliczone na EURO wedtug
nastepujacych zasad:

1. poszczegdélne pozycje bilansu przeliczone zostaty na euro wedlug $redniego kursu
obowigzujgcego na dany dzien bilansowy, ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski;

2. poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
przeliczone zostaty na euro wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty sporzadzone informacje
finansowe podlegajgce przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca roku obrotowego

I. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktory na podstawie
obowiazujacych go przepisow nie ma obowiazku lub mozZe nie sporzadzac konsolidowanych
sprawozdarn finansowych — rownieZz wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidacji.

Grupe Kapitatowg Emitenta tworzg nastepujgce podmioty, wobec ktérych Emitent jest podmiotem
dominujacym bezposrednio i posrednio poprzez spétki zalezne:

- Realty 2 Management sp. z 0.0. w Warszawie - stosunek dominacji wynika z tego, ze
Emitent posiada w tej spdtce wiekszos¢ gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikdw, a takze jest
uprawniony do powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkéw organdw tej spotki.
Emitent posiada we wspomnianej spotce 100% udziatéw, co daje mu 100% gtosdw na
zgromadzeniu wspdlnikdw;

- Realty 3 Management sp. z 0.0. w Warszawie - stosunek dominacji wynika z tego, ze
Emitent posiada w tej spdtce wiekszos¢ gltosow na Zgromadzeniu Wspolnikdw, a takze jest
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uprawniony do powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkéw organdw tej spotki.
Emitent posiada we wspomnianej spotce 100% udziatéw, co daje mu 100% gtosdéw na
zgromadzeniu wspdlnikdw;

- Realty 4 Management sp. z 0.0. w Warszawie - stosunek dominacji wynika z tego, ze
Emitent posiada w tej spdtce wiekszos¢ gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw, a takze jest
uprawniony do powotywania lub odwotywania wiekszosci cztonkdéw organdw tej spotki.
Emitent posiada we wspomnianej spotce 100% udziatdw, co daje mu 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdinikéw,

- Realty 4 Management sp. z 0.0. Juvenes Development 1 sp.k. w Warszawie — stosunek
dominacji wynika z tego, ze jedynym komplementariuszem tejze spoétki jest spétka zalezna
Emitenta. Emitent posiada 100 %-owy udziat w majatku spotki,

- Realty 3 Management sp. z 0.0. Projekt Developerski 3 sp.k. w Warszawie - stosunek
dominacji wynika z tego, ze jedynym komplementariuszem tejze spotki jest spdtka zalezna
Emitenta. Emitent posiada 99,5 %-owy udziatu w majatku spotki,

- Realty 4 Management sp. z 0.0. Projekt Developerski 4 sp.k. w Warszawie - stosunek
dominacji wynika z tego, ze jedynym komplementariuszem tejze spoétki jest spétka zalezna
od Emitenta. Emitent posiada 96,70 %-owy udziatu w majatku spétki,

- Realty 3 Management sp. z 0.0. Projekt Developerski 5 S.K.A. w Warszawie - stosunek
dominacji Emitenta wynika z tego, ze Emitent posiada w tej spdtce wiekszo$¢ gtosdw na
walnym zgromadzeniu. Ponadto komplementariuszem tejze spétki jest spdtka zalezna od
Emitenta. Emitent posiada 99,80 %-owy udziat w kapitale zaktadowym i taki sam udziat w
0golinej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu,

- Realty 3 Management sp. z 0.0. Projekt Developerski 6 S.K.A. w Warszawie - stosunek
dominacji Emitenta wynika z tego, ze Emitent posiada w tej spdtce wiekszo$¢ gtosdw na
walnym zgromadzeniu. Ponadto komplementariuszem tejze spotki jest spotka zalezna od
Emitenta. Emitent posiada 99,84 %-owy udziat w kapitale zaktadowym i taki sam udziat w
ogdlinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu,

- Realty 2 Management sp. z 0.0. Projekt Developerski 10 S.K.A. w Warszawie - stosunek
dominacji Emitenta wynika z tego, ze Emitent posiada w tej spdtce wiekszo$¢ gtosdw na
walnym zgromadzeniu. Ponadto komplementariuszem tejze spotki jest spotka zalezna od
Emitenta. Emitent posiada 75,44 %-owy udziat w kapitale zaktadowym i taki sam udziat w
ogdlinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

- Juvenes-Projekt sp. z 0.0. w Warszawie — stosunek dominacji wynika z tego, ze Emitent
jest jedynym udzialowcem spotki. Emitent posiada 100 %-owy udziat w kapitale
zaktadowym spotki i taki sam udziat w ogdinej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdinikow
tej spotki.

- Juvenes-Serwis sp. z 0.0. w Warszawie — stosunek dominacji wynika z tego, ze Emitent
posiada 100 % udziat w kapitale zaktadowym tej spétki i taki sam udziat w ogdinej liczbie
gtosdw na zgromadzeniu wspolnikdw tej spotki.

Konsolidacjg proporcjonalng objeta jest takze spétka Nowy Plac Unii S.A. w Warszawie, w ktérej Emitent
posiada aktualnie 65,22% udziatu w kapitale zaktadowym i taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu tej spotki (a liczac facznie z akcjami, ktdre zostang Emitentowi przekazane przez
Spotdzielnie po dokonaniu ostatecznych rozliczen — 74,79%), natomiast docelowo, po dokonaniu
rozliczen ze Spotdzielnig Spozywcdw Supersam oraz rejestracji podwyzszenia kapitatu Nowego Placu
Unii, skierowanego do L&W Investment Fund Ltd — bedzie posiadat 40,32% udziatlu w kapitale
zaktadowym (i taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Zgodnie z art. 13 MSR
27 Emitent nie traktuje spotki Nowy Plac Unii S.A. za podmiot zalezny, poniewaz zgodnie z treScig uméw
taczacych Emitenta ze wspdtinwestorem tej inwestycji, pomimo aktualnego udziatu w gtosach na
walnym zgromadzeniu, Emitent nie ma mozliwo$ci samodzielnego sprawowania kontroli nad tg spétka.

Ponadto konsolidacjg proporcjonalng objete zostato takze Mazowieckie Towarzystwo Powiernicze sp. z
0.0. Projekt Developerski 1 S.K.A. w Warszawie — spotka ta jest jednostka wspdtkontrolowang przez
Emitenta z uwagi na fakt, ze dwdch ztrzech czlonkéw zarzadu spotki Mazowieckie Towarzystwo
Powiernicze sp. z 0.0. jest jednocze$nie cztonkami zarzadu Emitenta, a ponadto Emitent posiada 37,80
%-owy udziat w kapitale zaktadowy i taki sam udziat w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
tej spotki.
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Ponadto, Emitent (poprzez swojg spotke zalezng — Realty 4 Management Sp. z o0.0. Juvenes
Development 1 sp.k.) posiada 33% udziat w Zarzadzanie Sezam sp. z 0.0. (i taki sam udziat w ogdinej
liczbie glosow w jej zgromadzeniu wspolnikéw tej spétki) oraz 2,4% udziat w Zarzadzanie Sezam sp. z
0.0. Nowy Sezam sp.k. Obie spétki objete sa konsolidacjg proporcjonalng z uwagi na charakter
powigzania (wspdtkontrolowane przedsiewziecia).

Poza opisang powyzej Grupa Kapitatowg Emitent nie nalezy do zadnej innej grupy kapitatowe;j.

II. Opis istotnych dokonar lub niepowodzeri Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwaZzniejszych zdarzeri ich dotyczacych.

W dniu 6 pazdziernika 2010 r. zostata zawarta umowa sprzedazy wszystkich posiadanych przez
Fundusz akcji spétki Realty Management Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Projekt Developerski
8 Spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (Projekt Developerski 8), realizujgcej
przedsiewziecie developerskie w Dziwnowie. W wyniku umowy Fundusz zbyt 4.179.900 (cztery miliony
sto siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy dziewiecset) akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Nabywajgcym
byt Pan Sylwester Gardocki, prowadzacy kancelarie Gardocki i Partnerzy Adwokaci i Radcowie Prawni
Sp.p. z siedzibg w Warszawie (dalej jako ,Kupujgcy” lub ,Nabywca™).

Umowa obejmowata cene minimalng w kwocie 55.000 (pieédziesiat pieC tysiecy) ztotych ptatng w
terminie do 10 grudnia 2010 r. oraz cene maksymalng, ktdrej wyptata na rzecz Sprzedajgcego jest
uzalezniona od wypracowania zysku z inwestycji w projekcie developerskim realizowanym na
nieruchomosciach w Dziwnowie. Zgodnie z postanowieniami umowy sprzedazy, ewentualna wyptata
ceny maksymalnej nastgpi w rocznych ratach, ktérych wysoko$¢ nie moze przekroczy¢ kwoty 20% zysku
netto spotki Projekt Developerski 8 w danym roku obrotowym pomniejszonej o amortyzacje, poczawszy
od roku 2010 do roku 2019 wiacznie, z zastrzezeniem, ze zysk ten bedzie wynosit nie mniej niz 250.000
zt (dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych). W przypadku wypracowania przez Projekt Developerski 8
dodatniego wyniku finansowego w danym roku obrotowym wyptata kolejnych rat na poczet ceny
maksymalnej bedzie miata miejsce w terminie do 31 sierpnia nastepnego roku obrotowego, poczgwszy
od 31 sierpnia 2011 r., a skonczywszy na 31 sierpnia 2020 r. W przypadku nie wypracowania przez
Projekt Developerski 8 dodatniego wyniku finansowego w opisanym powyzej okresie, Sprzedajacy
uzyska wyltacznie cene minimalng. Kupujacy nie jest zobowigzany do wyptat na poczet ceny z
ewentualnych zyskéw z inwestycji wygenerowanych po roku 2019, nawet jesli cena uzyskana przez
Sprzedajgcego w okresie do roku 2019 jest nizsza od ceny maksymalnej.

Sprzedawane przez Fundusz akcje Projekt Developerski 8 zostaty objete catkowitym odpisem na utrate
wartosci na dzien 30 czerwca 2010 r. Nabywca przejgt cato$¢ realizowanego przedsiewziecia
developerskiego wraz z wszelkimi decyzjami administracyjnymi, pozwoleniami oraz zadtuzeniem
kredytowym w kwocie 36.400 tys zt, obcigzajagcym spotke celowa.

Réwniez w dniu 6 pazdziernika 2010 r., Fundusz zawart z Nabywcg umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych 100 (stu) udziatdw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy, w spdtce Realty Management
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, bedacej komplementariuszem
podmiotu celowego Projekt Developerski 8. Cena sprzedazy wyzej wymienionych udziatdw wyniosta
2.000 zt (dwa tysigce ztotych).

W dniu 27 pazdziernika 2010 roku odbyto sie zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta. Porzadek
obrad zgromadzenia obejmowat przede wszystkim czynnosci zastrzezone dla kompetencji zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, a wiec m.in. zatwierdzenie sprawozdan finansowych, sprawozdan z dziatalnosci
oraz udzielenie absolutoriow cztonkom organéw Emitenta. Dokonano réwniez zmian trwajgcego obecnie
programu emisji obligacji zwyktych Spéiki, przedtuzajac go na kolejne 5 lat, bez zmiany jego wysokosci
(maksymalnie 110 min zt).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato Rade Nadzorcza BBI Development NFI SA na kolejna,
VI kadencje. Sktad Rady Nadzorczej Funduszu nie ulegt zmianie, ponownie do Rady Nadzorczej
powotano: Pana Wiodzimierza Gtowackiego, Pana Michata Kurzynskiego, Pana Pawta Turno, Pana
Ewarysta Zagajewskiego, Pana Jana Emeryka Rosciszewskiego oraz Pana Rafata Lorka.

Walne Zgromadzenie uchwalito takze szereg technicznych zmian do Statutu Emitenta.

W dniu 22 grudnia 2010 roku spotka zalezna Realty 3 ~Management Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig Projekt Developerski 6 (,PD6"” ,Kredytobiorca”) zawarta aneks do umowy kredytowej
z dnia 5 pazdziernika 2007 r. (z pdzniejszymi zmianami) z Bankiem Pekao SA przesuwajgcy date
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ostatecznej sptaty kredytu refinansujgcego zakup nieruchomosci, na ktérej realizowany jest projekt
~Koneser”, do dnia 30 listopada 2011 r.

W dniu 22 grudnia 2010 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy sp6tkag pod firmg Zarzadzanie
Sezam Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Nowy Sezam Spdtka komandytowa (,Nowy Sezam”), a
Miastem Stotecznym Warszawg (,Miasto”) przy udziale Spotki ,Metro Warszawskie” Spétka z o.0.
(,Metro”) oraz Zarzadem Transportu Miejskiego w Warszawie.

Porozumienie zostato zawarte w zwigzku z planowang przez Nowy Sezam budowa nowego budynku
wielofunkcyjnego sktadajacego sie z funkcji biurowej i domu towarowego o funkcji ustugowo-handlowej
wraz z infrastrukturg i wjazdami oraz przebudowg istniejgcych czesci podziemnych na dziatce potozonej
przy ul. Marszatkowskiej 126/134 w Warszawie (,Nieruchomos$c”) oraz budowy wyjscia ze stacji metra
~Swietokrzyska”.

Zgodnie z postanowieniami porozumienia Nowy Sezam zobowigzat sie do zawarcia z Miastem odpfatnej
terminowej umowy dzierzawy czeSci Nieruchomosci o powierzchni 286 m2, celem umozliwienia Miastu i
Metru budowy wyjscia ze stacji metra ,Swietokrzyska”, potozonej w zakresie centralnego odcinka
planowanej II linii metra. Umowa zostanie zawarta najpézniej w terminie 14 dni od dnia, w ktérym
decyzja o pozwoleniu na budowe wyjscia ze stacji metra stanie sie ostateczna do dnia 31.12.2013 r. z
mozliwoscig jej przedtuzenia. Strony ustality roczny czynsz dzierzawy na rzecz Nowego Sezamu w
wysokosci stanowigcej ekwiwalent catkowitych ponoszonych przez Nowy Sezam kosztow z tytutu
uzytkowania wieczystego dzierzawionej czesci Nieruchomosci.

Jednoczes$nie, Nowy Sezam zobowigzat sie do ustanowienia na czesci Nieruchomosci stuzebnosci
gruntowej z przeznaczeniem m.in na wykonywanie prac naprawczych w okolicy wyjscia ze stacji metra,
czerpanie pozytkow z tytutu przej$cia podziemnego i nie skrepowanej komunikacji pasazeréw metra.

Miasto zobowigzato sie wzajemnie do ustanowienia na rzecz Nowego Sezamu stuzebno$ci gruntowej
polegajacej na prawie do nadwieszenia od kondygnacji +1 do kondygnacji +3 projektowanego budynku
wielofunkcyjnego, nad drogg publiczng — wschodnig czescig ulicy Marszatkowskiej. Optaty z tytutu
ustanowienia ww. stuzebnosci w przewazajacej wiekszosci znosza sie wzajemnie.

Przewidywana w porozumieniu lokalizacja wyjécia ze stacji metra ,Swietokrzyska” daje mozliwos¢ jej
bezposredniego pofaczenia z planowanym budynkiem Nowego Sezamu, po uprzednim uzyskaniu
wymaganych prawem postanowien i decyzji.

W dniu 23 grudnia 2010 roku zostata zawarta umowa sprzedazy wszystkich posiadanych przez
Fundusz akcji spotki Realty 5 Management Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Projekt
Developerski 9 Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (Projekt Developerski 9),
realizujgcej przedsiewziecie developerskie w Kiekrzu. W wyniku umowy Fundusz zbyt 644.900 (sze$c¢set
czterdziesci cztery tysigce dziewieCset) akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Nabywajacym byt Pan
Sylwester Gardocki, prowadzacy kancelarie Gardocki i Partnerzy Adwokaci i Radcowie Prawni Sp.p. z
siedzibg w Warszawie (dalej jako ,Kupujacy” lub ,Nabywca").

Umowa obejmowata cene minimalng w kwocie 27.500 (dwadzieScia siedem tysiecy piecset) ztotych
ptatng w terminie do 31 stycznia 2011 r. oraz cene maksymalng, ktérej wyptata na rzecz Sprzedajacego
jest uzalezniona od wypracowania zysku z inwestycji w projekcie developerskim realizowanym na
nieruchomosciach w Kiekrzu. Zgodnie z postanowieniami umowy sprzedazy, ewentualna wyptata ceny
maksymalnej nastgpi w rocznych ratach, ktérych wysoko$¢ nie moze przekroczy¢é kwoty 20% zysku
netto spotki Projekt Developerski 9 w danym roku obrotowym pomniejszonej o amortyzacje, poczawszy
od roku 2011 do roku 2021 wiacznie, z zastrzezeniem, ze zysk ten bedzie wynosit nie mniej niz 125.000
zt (sto dwadziescia piec tysiecy ztotych).

W przypadku wypracowania przez Projekt Developerski 9 dodatniego wyniku finansowego w danym roku
obrotowym wypfata kolejnych rat na poczet ceny maksymalnej bedzie miata miejsce w terminie do 31
sierpnia nastepnego roku obrotowego, poczawszy od 31 sierpnia 2012 r., a skonczywszy na 31 sierpnia
2021 r. W przypadku nie wypracowania przez Projekt Developerski 9 dodatniego wyniku finansowego w
opisanym powyzej okresie, Sprzedajacy uzyska wylacznie cene minimalna. Kupujacy nie jest
zobowigzany do wyptat na poczet ceny z ewentualnych zyskéw z inwestycji wygenerowanych po roku
2020, nawet jesli cena uzyskana przez Sprzedajgcego w okresie do roku 2020 jest nizsza od ceny
maksymalnej.

Nabywca przejat cato$¢ realizowanego przedsiewziecia developerskiego wraz z wszelkimi decyzjami
administracyjnymi, pozwoleniami oraz zadtuzeniem kredytowym w kwocie 8.400 tys zt, obcigzajacym
spotke celowa. W rachunku zyskéw i strat za opisywany okres Fundusz wykazat strate na sprzedazy
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posiadanych akcji Projektu Developerskiego 9 oraz odpis aktualizujgcy warto$¢ udzielonych Projektowi
Developerskiemu 9 pozyczek w tgcznej kwocie 8.527 tys zt.

Réwniez w dniu 23 grudnia 2010 r., Fundusz zawart z Nabywcg umowe sprzedazy wszystkich
posiadanych 100 (stu) udziatdw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy, w spotce Realty 5 Management
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, bedacej komplementariuszem
podmiotu celowego Projekt Developerski 9. Cena sprzedazy wyzej wymienionych udziatdw wyniosta
2.000 zt (dwa tysigce ztotych).

W dniu 24 grudnia 2010 roku Zarzad Funduszu poinformowat, iz w okresie od 4 maja 2010 r. do 23
grudnia 2010 roku spotka zalezna Emitenta: Realty 3 Management sp. z 0. o. Projekt Developerski 6
S.K.A. (dalej : PD6), realizujgca projekt ,Koneser” na nieruchomosciach przy ul. Zgbkowskiej /
Biatostockiej / Markowskiej w Warszawie zawarta z zalezng w 100% spdétka Juvenes Projekt sp. z 0.0. w
Warszawie trzy umowy, ktérych przedmiotem jest wykonywanie przez Juvenes Projekt na rzecz PD6
prac budowlanych, prac projektowych, nadzoru autorskiego oraz ustug zwigzanych z kierowaniem i
koordynacjg prowadzonej przez PD6 inwestycji ,Koneser” w systemie ,Project Management”. taczna
wartos¢ zawartych uméw wynosi 22.188.800 zt powiekszona o podatek VAT (27.070.336 zt brutto).
Sposrdéd powyzej wymienionych, umowg o najwiekszej wartosci byta umowa zawarta pomiedzy PD6
(jako Zamawiajacym) a Juvenes Projekt sp. z 0.0. (jako Wykonawcg), w dniu 23 grudnia 2010 roku.
Przedmiotem tej umowy bylo zobowigzanie Wykonawcy do wykonania za wynagrodzeniem prac
projektowych oraz do petnienia nadzoru autorskiego nad projektem developerskim ,KONESER”,
realizowanym przez Zamawiajagcego w zakresie zespotow mieszkaniowych przy ul. Markowskiej,
Biatostockiej i Nieporeckiej (projektowanych przez Wykonawce we wspltpracy z dwiema innymi
renomowanymi polskimi pracowniami architektonicznymi) oraz zespotu biurowo-ustugowego przy ul.
Biatostockiej i projektow infrastruktury technicznej. Za wykonanie powyzszych ustug Projektantowi
przystugiwac¢ bedzie wynagrodzenie w facznej wysokosci 9.648.800 zt powiekszonej o podatek VAT,
ptatne czeSciami, w miare realizacji przedmiotu umowy. Umowa przewiduje zobowigzanie
Zamawiajgcego do zaptaty Projektantowi kar umownych w przypadku rozwigzania umowy przez
ktérakolwiek ze stron z przyczyn lezacych po stronie Zamawiajgcego. Nalezna kara umowna wynosic
bedzie w takim przypadku 10 % wynagrodzenia umownego za niewykonang cze$¢ umowy. Ustalono
takze odsetki umowne naliczane w przypadku opdznienia z zaptatg wynagrodzenia, ktére wynosi¢ beda
0,1 % niezaptaconego wynagrodzenia za kazdy dziert opdznienia zaptaty. Z kolei Projektant zobowigzany
bedzie do zaptacenia Zamawiajgcemu kar umownych w razie:

a. rozwigzania umowy przez ktdrakolwiek ze stron z przyczyn lezacych po stronie Projektanta
(kara umowna wyniesie wowczas 10 % warto$ci umowy)

b. zwioki w wykonaniu poszczegdinych przedmiotdw odbioru (kara wyniesie wéwczas za kazdy
dzien zwloki 0,1 % tej czesci wynagrodzenia, ktdra dotyczy przedmiotu odbioru, w ktdérego
wykonaniu nastagpita zwtoka),

c. zwloki w usunieciu wad projektu lub jego czesci (kara umowna wyniesie wéwczas, za kazdy
dzien zwioki, 0,2 % tej czesci wynagrodzenia umownego, ktéra dotyczy przedmiotu odbioru
zawierajgcego wade).

Strony zastrzegly sobie prawo dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego, ponad wysokoS¢ kar
umownych, do wysokos$ci rzeczywiscie poniesionej szkody.

III. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego (rowniez przeliczone na euro) przedstawiajace dane narastajaco za wszystkie
peifne kwartaly danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego.

Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu:

31 grudzien 2009 31 grudzien 2010
Opis pozydji tys. zt tys. Euro tys. zi tys. Euro
Suma aktywow 426 872 103 907 470 829 118 887
Aktywa obrotowe 420 277 102 302 309 847 78 238
Gotéwka 8 027 1954 18 167 4 587
Udziat gotdwki w aktywach ogotem 1,88% 1,88% 3,86% 3,86%
Kapitaty wiasne 208 054 50 644 245 469 61 982
Zobowigzania razem 218 818 53 264 225 360 56 905
Zobowigzania krétkoterminowe 151 692 36 924 155 790 39 338
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Wybrane dane dotyczace skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat i skonsolidowanego rachunku
przeptywow pienieznych:

12 miesiecy konczacych sie | 12 miesiecy konczacych sie
31 grudnia 2009 31 grudnia 2010

Opis pozydji tys. zi tys. Euro tys. zi tys. Euro
Przychody operacyjne 990 228 47 937 11 976
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (7 870) (1813) 29 702 7417
Zysk (strata) netto (9 010) (2076) 13 546 3383
Przeptywy $rodkéw pienieznych z (5 660) (1 304) (8 176) 2 042)
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkdw pienieznych z 84 19 12 166 3038
dziatalnosci inwestycyjnej
Przep’rywy $rodkéw pienieznych z 9412 7168 6 150 1536
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto 3836 884 10 140 2532

1V. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i spfaty nie udziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W IV kwartale 2010 r. BBI Development NFI SA ani Grupa Kapitatowa Funduszu nie dokonywata wykupu
ani sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

V. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaZy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dfugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziafalnosci.

Dominujacg spotkg Grupy Kapitatowej jest BBI Development NFI S.A. Emitent jest zarejestrowany w
Krajowym Rejestrze Sadowym — Rejestrze Przedsiebiorcdw, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000033065.

Strukture Grupy oraz udziat Emitenta w kapitale (majgtku) poszczegdlnych spétek wchodzacych w jej
sktad na dzien na 30.09.2010 r. oraz na 31.12.2010 roku obrazuje ponizsza tabela:

Procentowy udziat | Procentowy udziat

Nazwa Spotki Siedziba (*;;’;’s';if‘i;a;e i (*L;’gs';'i"“:;e i
30.09.2010 31.12.2010

Realty Management Sp. z 0.0. Warszawa 100% 0%
Realty 2 Management Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
Realty 3 Management Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
Realty 4 Management Sp. z o.0. Warszawa 100% 100%
Realty 5 Management Sp. z 0.0. Warszawa 100% 0%
Realty 3 Management Sp. z 0.0. Projekt Developerski 3 SK Warszawa 99,4530% 99,4530%
Realty 3 Management Sp. z 0.0. Projekt Developerski 4 SK Warszawa 96,6667% 96,6667%
Realty 3 Management Sp. z 0.0. Projekt Developerski 5 SKA Warszawa 99,7984% 99,7984%
Realty 3 Management Sp. z 0.0. Projekt Developerski 6 SKA Warszawa 99,8306% 99,8340%
Realty Management Sp. z 0.0. Projekt Developerski 8 SKA Warszawa 99,9976% 0%
Realty Management Sp. z o0.0. Projekt Developerski 9 SKA Warszawa 99,9833% 0%
Realty 2 Management Sp. z 0.0. Projekt Developerski 10 SKA Warszawa 75,4351% 75,4351%
Realty 4 Management Sp.z 0.0. Juvenes Development 1 SK Warszawa 98% 99,9355%
Juvenes-Projekt Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
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Juvenes-Serwis Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%

Mazowieckie Towarzystwo Powiernicze Sp. z 0.0. Projekt

0, 0,
Developerski 1 SKA Warszawa 37,8004% 37,8004%
Nowy Plac Unii SA (**) Warszawa 0% 0%
Zarzadzanie Sezam Sp. z 0.0.(**) Warszawa 0% 0%
Zarzadzanie Sezam Sp. z 0.0. Nowy Sezam SK (**) Warszawa 0% 0%

(*) podano wyfacznie udziat bezposredni Emitenta; udziat w kapitale i w ogdlnej liczbie gtoséw jest taki sam.
(**) Wytacznie udziat posrednio przez spotki zalezne

VI. Objasnienia dotyczace sezonowosci Iub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

W Grupie nie wystepuje sezonowos¢, cyklicznosé dziatalnosci.

vII. Informacja dotyczaca wypftaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykie i uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym nie byta wypfacana ani deklarowana wyptata dywidendy.

VIII. Stanowisko zarzadu odnosnie do moZliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikow prognozowanych.

BBI Development NFI SA ani Grupa Kapitatowa Funduszu nie publikowata prognoz wynikow.

IX. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzieri przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakfadowym, liczby glosow =z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wifasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu, stan akcjonariatu posiadajgcego bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na WZ Funduszu przedstawia sie w sposdb

nastepujacy:

1. Stan na dzien przekazania raportu za III kwartat 2010 roku

liczba posiadanych % udziat w ogdlnej

akgcji i glosow z nich % udziat liczbie glosow
Akcjonariusz A w kapitale
wynikajacych na Wailnym
zakladowym .
Zgromadzeniu
BB Investment S.A. 100.582.446 19,23% 19,23%
Pioneer Pekao TFI S.A. (w tym Pioneer FIO) 52.459.767 10,03% 10,03%
2. Stan na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2010 roku
" " S - re—
I:(cz_l_)? p'05|?danyf:hh % udziat /o It.ldzl;?l Wi og9|neJ
Akcjonariusz akai 1 glosow z nic w kapitale Iczbie glosow
wynikajacych zaktadowym na Walnym
y Zgromadzeniu
BB Investment S.A. 100.582.446 19,23% 19,23%
Pioneer Pekao TFI S.A. (w tym Pioneer FIO) 52.459.767 10,03% 10,03%
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Quercus TFI S.A. 28.877.066 5,52 % 5,52 %

W dniu 3 grudnia 2010 roku Zarzad BBI Development Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A.,
otrzymat zawiadomienie od Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12 o przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby gtoséw w spodtce.
Przekroczenie progu 5% ogolnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku transakcji na rynku regulowanym w
dniu 2 grudnia 2010 r.

Przed zmiang udzialu Fundusze posiadaty 24 224 657 akcji Spétki, co stanowito 4,63% kapitatu
zaktadowego Spotki. Posiadane akcje dawaty 24 224 657 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co
stanowito 4,63% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien 2 grudnia 2010 r. Fundusze posiadaty 28 877 066 akcji Spétki, co stanowi 5,52% kapitatu
zakltadowego Spotki. Posiadane akcje dawaty 28 877 066 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co
stanowi 5,52% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

X. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnieri do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzier przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osob.

Zgodnie z wiedzg Funduszu, na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2010 r., stan posiadania akcji
BBI Development NFI SA przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce przedstawia sie nastepujgco:

1.03.2011 15.11.2010
OSOBY ZARZADZAJACE
Michat Skotnicki 7.124.634** 7.124.634
Piotr Litwinski 0 0
Pawet Nowacki 60.718 60.718
Rafat Szczepanski 14.436.962* 14.436.962
Krzysztof Tyszkiewicz 14.436.962* 14.436.962
OSOBY NADZORUJACE
Rafat Lorek 0 0
Wiodzimierz Gtowacki 0 0
Michat Kurzynski 0 0
Ewaryst Zagajewski 0 0
Pawet Turno 395.827 395.827
Jan Rosciszewski 0 0

. osoba blisko zwigzana z Panem Piotrem Litwiriskim (cztonek rodziny) posiada 340.000 akcji o tgcznej wartos$ci
nominalnej 34.000 zi, stanowigcej 0,065% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i taki sam udziat w ogoélnej liczbie
gtos6w na Walnym Zgromadzeniu,

. osoba blisko zwigzana z Panem Rafatem Szczepariskim (krewny) w wyniku potgczenia Juvenes sp. z 0.0. z Emitentem
stata sie akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym 8.160.022 akcji zwyktych, na okaziciela serii J Emitenta, ktore
stanowig 1,56% kapitatu zaktadowego Emitenta i taki sam udziat w ogdinej liczbie gtos6w na walnym zgromadzeniu.

. osoba blisko zwigzana z Panem Krzysztofem Tyszkiewiczem (krewny) w wyniku potgczenia Juvenes sp. z 0.0. z
Emitentem stafa sig akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym 8.160.022 akcji zwyklych, na okaziciela serii J Emitenta,
ktore stanowig 1,56% kapitatu zaktadowego Emitenta i taki sam udziat w ogélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

. osoba blisko zwigzana z Panem Michatem Skotnickim (krewny) w wyniku potgczenia Juvenes sp. z 0.0. z Emitentem
stata sie akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym 10.670.798 akcji zwyklych, na okaziciela serii J Emitenta, ktére
stanowig 2,04% kapitatu zaktadowego Emitenta i taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtos6w na walnym zgromadzeniu.

* akcje serii J — akcje nie sg dopuszczone do obrotu gietdowego
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** w tym 6.904.634 akcje posiadane przez Pana Michata Skotnickiego to akcje serii J — akcje nie sg dopuszczone do
obrotu gietldowego

XI. Wskazanie postepowari toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien sporzadzenia raportu za IV kwartat 2010 roku, wedtug najlepszej wiedzy Funduszu, nie toczyty
sie zadne postepowania sgdowe lub administracyjne dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu
lub jego jednostek zaleznych, ktdrych tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych BBI
Development NFI SA.

XII. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sa one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta
bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga byc zgrupowane wedlug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wpfywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy.

W okresie objetym raportem, wg najlepszej wiedzy Emitenta, nie byly zawierane zZadne istotne
transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére zawierane bytyby na innych warunkach niz rynkowe.

XIII. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczeri
kredytu lub poZyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezZeli faczna wartosc istniejacych poreczeri lub gwarancji stanowi
rownowartosc co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta.

W czwartym kwartale 2010 r. nie byty udzielane poreczenia kredytu lub pozyczki, ani gwarancje
stanowigce 10% kapitatéw wiasnych.

XIV Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla
oceny moZliwosci realizacji zobowiazarn przez emitenta.

W ocenie Emitenta nie istniejg zadne inne informacje, poza wskazanymi w niniejszym dokumencie oraz
w raporcie za IV kwartat Grupy Kapitatowej BBI Development NFI SA, ktére miatyby istotne znaczenie
dla oceny sytuacji Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

XV. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta, najistotniejsze czynniki, jakie beda miaty wplyw na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej w najblizszej perspektywie nie ulegty zmianie w stosunku do czynnikéw wskazanych w
poprzednim kwartale i sg nimi przede wszystkim:

a) Ostateczne rozliczenie projektu developerskiego Dom na Dolnej - zawieranie przez spétke
celowg z nabywcami uméw przenoszacych wilasnos¢ mieszkan — czego skutkiem bedzie
rozpoznanie kosztdw i przychoddéw zwigzanych z tym przedsiewzieciem. Pierwsze umowy
przenoszace wiasnos¢ zawarto pod koniec czwartego kwartatu 2010 r., proces ten bedzie
kontynuowany w pierwszym kwartale 2011 r. Do konca pierwszego kwartatu br. spodziewane
jest przeniesienie witasnosSci przewazajacej wiekszosci (okoto 80% - 90%) powierzchni w
budynku.

b) Dalsze awansowanie prac w zakresie sprzedazy powierzchni w Projekcie Developerskim 1
(Rezydencja Foksal w Warszawie) — obecnie sprzedane i zarezerwowane jest okoto 60%
powierzchni mieszkan w budynku - i zakonczenie prac budowlanych, planowane obecnie na
trzeci kwartat 2011 r.;

c) Komercjalizacja powierzchni w pierwszym etapie biurowym Projektu Developerskiego 6
(Koneser w Warszawie) — zakonczenie budowy budynku planowane w czwartym kwartale br.

d) Postep procesu sprzedazy mieszkan w pierwszym z zadan inwestycyjnych w Projekcie
Developerskim 10 (Mate Btonia w Szczecinie).

Na wykazanie w biezacym kwartale straty netto najwiekszy wptyw miato jednorazowe zdarzenie, jakim
byta dokonana 23 grudnia 2010 r. transakcja sprzedazy spoitki realizujgcej Projekt Developerski 9 w
Kiekrzu, jak rdéwniez przesuniecie podpisania przewazajgcej wiekszosci aktdw notarialnych
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przenoszacych wiasnos¢ mieszkan w projekcie Dom na Dolnej (a zatem réwniez i rozpoznanie wyniku na
tym projekcie) na pierwszy kwartat 2011 r.

XVI. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

W dniu 4 lutego 2011 roku zostata podpisana Umowa Kredytu pomiedzy realizujgcg projekt
~Koneser” w Warszawie spotkg zalezng Realty 3 Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Projekt Developerski 6 Spétka komandytowo — akcyjna , a Bankiem Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie.

Na mocy Umowy, udzielono:

a) kredytu budowlanego do kwoty 7.530.400,00 zt z przeznaczeniem na wspoffinansowanie
kosztéw I etapu Projektu ,Koneser” obejmujgcego realizacje 3-kondygnacyjnego budynku
biurowego o przewidywanej fgcznej powierzchni najmu 1.087 m2

b) kredytu technicznego finansujgcego podatek VAT w kwocie 600.000,00 zt

c) kredytu inwestycyjnego do kwoty 1.882.600,00 Euro przeznaczonego ha refinansowanie
powyzszego kredytu. ]

Sptata kredytu budowlanego nastgpi nie pdzniej niz do dnia 30 listopada 2012 roku. Zrédiem splaty
niniejszego kredytu bedzie kredyt inwestycyjny.

Ostateczne sptata kredytu inwestycyjnego nastgpi nie pdzniej niz do dnia 30 listopada 2019. Kredyt
Inwestycyjny w okresie od momentu jego zaciaggniecia (konwersja kredytu budowlanego) do ostatecznej
sptaty bedzie sptacany w réwnych ratach kapitatowo - odsetkowych (wyliczonych przy zatozeniu 25
letniego kalendarza sptaty) a zrodiem jego sptaty s przychody z wynajmu biur zrealizowanych w
ramach kredytowanego zadania.

Z tytutu udzielonego kredytu budowlanego i technicznego Projekt Developerski 6 zaptaci odsetki w
wysokosci stawki WIBOR dla depozytéw 3 miesiecznych + marza banku.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu bedg w szczegdlnosci:

« hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosciach przedsiewziecia developerskiego ,Koneser”
potozonych przy ul. Zabkowskiej / Biatostockiej / Markowskiej w Warszawie (,,Nieruchomosci”)

»  zastaw rejestrowy (oraz zwykty do czasu jego rejestracji) na Rachunkach Bankowych;

e Petnomocnictwo do dysponowania $srodkami na Rachunkach Bankowych;

«  Petnomocnictwo do zbycia Nieruchomosci przez Bank (tymczasowe zabezpieczenie na okres do
ustanowienia hipotek),

«  Umowy Podporzadkowania Ptatnosci zawarte z Komplementariuszem i Akcjonariuszem;

«  Umowa Przelewu Wierzytelnosci z uméw najmu lub dzierzawy zwigzanych z Nieruchomoscia;

W dniu 23 i 24 lutego 2011 r. Fundusz, w ramach postanowien Aneksow do Umowy Agencyjnej z 9
listopada 2006 r. zawartej z Raiffeisen Bank Polska S.A., wyemitowat tacznie 4.000 sztuk obligacji o
wartosci nominalnej 10.000 zt kazda, w tym 3.150 sztuk obligacji trzyletnich i 850 sztuk obligacj
dwuletnich o tgcznej wartosci nominalnej 40 min zt.

Wyemitowane obligacje byty oferowane inwestorom zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa, w trybie
emisji niepublicznej wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, po cenie emisyjnej réwnej
wartosci nominalnej. Wyemitowane obligacje s obligacjami na okaziciela, kuponowymi,
zdematerializowanymi, niezabezpieczonymi, o terminach zapadalnosci:

- Obligacje dwuletnie zostang wykupione w dniu 22 lutego 2013 roku.

- Obligacje trzyletnie zostang wykupione w dniu 21 lutego 2014 roku.

Oprocentowanie obligacji zostato ustalone wg stawki WIBOR 6M powiekszonej o marze dla inwestora,
osobno dla kazdego podtrocznego okresu odsetkowego. Pierwszy termin wypfaty oprocentowania
ustalony zostat na 24 sierpnia 2011 r.

Celem powyzej opisanej emisji obligacji byta sptata 900 sztuk obligacji Emitenta zapadajacych 23 lutego
2011 r., a takze finansowanie biezgcych dziatan i projektéw, w tym przede wszystkim prac projektowych
oraz wktadu wiasnego do pierwszego etapu mieszkaniowego w Projekcie Developerskim 6 (Koneser),
pierwszego etapu Projektu Developerskiego 10 (Mate Blonia w Szczecinie) oraz Projektu
Developerskiego Nowy Sezam w Warszawie.
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Michat Skotnicki
Prezes Zarzadu

Rafat Szczepanski
Wiceprezes Zarzadu

Pawet Nowacki
Czlonek Zarzadu
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""" Piotr Litwiriski
Cztonek Zarzadu

Krzysztof Tyszkiewicz
Czlonek Zarzadu
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