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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Jednostki Dominujacej Arteria S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Arteria S.A. (dalej: Grupa) za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku,
dla ktorej Arteria S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jana Rosota 10 jest Jednostka dominujgca,
obejmujacego:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzgdzone na dziert 31 grudnia 2010 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sume 95 582 tys. zt,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje catkowity dochdd w wysokosci 5 709 tys. zt, w tym
zysk netto w kwocie 5 709 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 1 594 tys. zi,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktdre wykazuje zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych
o kwote 445 tys. zt,

e. noty objasniajace.

(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Za rzetelnos¢, prawidtowosé i jasnos¢ zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez prawidtowos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Jednostki dominujace;.
Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej obowigzani sg do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Ustawa
o rachunkowosci).

Naszym zadaniem byto zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedaca podstawa jego
sporzadzenia jest prowadzona, we wszystkich istotnych aspektach, w sposdb prawidtowy.

Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,
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w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej,
z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato rdéwniez ocene poprawnosci przyjetych i stosowanych
przez Zarzad Jednostki dominujacej zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad, jak i ogdlnej prezentacji zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajgcych podstaw
do wyrazenia opinii o zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako catosc.

Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, jak tez sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku,

b. zostato sporzadzone prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci,
wynikajagcymi  z  Miedzynarodowych Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach
— stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw
wykonawczych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa regulujacymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
Statutu Jednostki dominujgce;j.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, ze do dnia zakonczenia badania, sprawozdanie Grupy za rok poprzedzajacy nie
zostato ztozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.
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ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej na temat dziatalnosci Grupy
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku. Uznalismy, ze informacje
pochodzace z zatgczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne ize sprawozdanie Zarzadu
uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

A |
Michat Czerniak :
C‘c'_ c_?.vu.-',,/‘" - { L{/ &

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z o0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, 21 marca 2011 roku
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RAPORT  UZUPEtNIAJACY OPINIE ZBADANIA  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA
DO DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Jednostki Dominujgcej Arteria S.A.

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Jednostki

dominujgcej Arteria S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jana Rosofa 10 i dotyczy skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Arteria S.A., na ktdre sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
ktdre po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 95 582 tys. zi,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje catkowity dochéd w wysokosci 5 709 tys. zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 1 594 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu Srodkdéw pienieznych
o kwote 445 tys. zt,

e. noty objasniajace.
(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki dominujgcej, co oznacza iz osoby
te biorg odpowiedzialnosc za dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy raport powinien byé czytany wraz z opinig biegtego rewidenta dla Grupy Kapitatowej
Arteria S.A. z dnia 21 marca 2011 roku dotyczacg wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych
pozycji sprawozdania badZ zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidtowosc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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I. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE O SPOLCE DOMINUJACE)

Jednostka dominujgcg w Grupie Kapitatowej jest Arteria S.A.
Siedzibg Jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ul. Jana Rosofa 10.

Jednostka dominujgca Arteria S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 2004 roku
(Repertorium Nr A 5867/2004).

Dnia 17 stycznia 2005 roku Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS 0000226167.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP 5272458773 oraz symbol REGON 140012670.

Jednostka dominujgca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu
o Statut Spaotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest dziatalnos¢ centréw telefonicznych
(call center).

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2010 roku wynosit 855 tys. zt
i dzielit sie na 4 273 820 akcji o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku akcjonariat Jednostki dominujgcej przedstawiat sie
nastepujgco:

% llogé Wartos¢ Wartos¢
posiadanych . nominalna posiadanych

Akcjonariusz gtosow na posmdapych 1 akcji akcji

WZA akeji (w z) (wzt)
Nova Group (Cyprus) Limited 10,49% 448 448 0,20 89 689,60
Mayas Basic Concept 14,20% 606 883 0,20 121 376,60
Fundusze DWS Polska TFI 8,79% 375 465 0,20 75 093,00
Wojciech Bierikowski 6,32% 270263 0,20 54 052,60
Pionier Pekao 5,69% 243 000 0,20 48 600,00
Generali OFE 5,23% 223569 0,20 44 713,80
Pozostali akcjonariusze 49,28% 2106192 0,20 421 238,40
Razem 100,00% 4273 820 0,20 854 764,00

Okres, za ktéry sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych
miesiecy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.
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Wtadzami Spétki dominujacej s3: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:

— Wojciech Biernkowski - Prezes Zarzadu,

— Marcin Marzec - Wiceprezes Zarzadu,
— Grzegorz Grygiel - Cztonek Zarzadu,

— Woijciech Glapa - Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpita nastepujgca zmiana w sktadzie
Zarzadu Spotki dominujacej:

— w dniu 12 maja 2010 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Arteria S.A.
ztozyt Pan Wojciech Kakol.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej na dzierh wydania opinii wchodzili:

— Dariusz Stokowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Cezary Kubacki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Tomasz Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Mariusz Pawlak - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Dawid Sukacz - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Michat Lehmann - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Miron Maicki - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie badanym oraz do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Rady

Nadzorczej Spotki dominujace;j:

— uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 grudnia 2010 roku do sktadu Rady
Nadzorczej powotano Pana Mariusza Pawlaka,

— uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 grudnia 2010 roku do sktadu Rady
Nadzorczej powotano Pana Dawida Sukacza,

— uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 grudnia 2010 roku do sktadu Rady
Nadzorczej powotano Pana Mirona Maickiego,

— Uchwatg nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 grudnia 2010 roku do sktadu Rady
Nadzorczej powotano Pana Michata Lehmanna.
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2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

W dniu 31 grudnia 2010 roku w sktad Grupy Kapitatowej Arteria S.A. wchodzity spétki:

Udziat Rodzaj opinii o Podmiot, Iftc.)ry Dzien, na ktéry
. Metoda R wydat opinie sporzadzono
Jednostka w kapitale ., .. sprawozdaniu . .
konsolidacji ! o sprawozdaniu sprawozdanie
podstawowym finansowym . .
finansowym finansowe
Rigall Distribution Sp. z 0.0. 100% petna bez zastrzezen  4AUDYT Sp. z 0.0. 31.12.2010
Arteria Retail S.A. 100% petna bez zastrzezen  4AUDYT Sp. zo.o0. 31.12.2010
Polymus Sp. z 0.0. 99% petna bez zastrzezeri  4AUDYT Sp. z 0.0. 31.12.2010
Gallup Polska Sp. z 0.0. 100% petna z zastrzezeniem  4AUDYT Sp. z 0.0. 31.12.2010
Trimtab S.A. 100% petna bez zastrzezeri  4AUDYT Sp. z 0.0. 31.12.2010
Sellpoint Sp. z 0.0. 100% petna bez zastrzezern  4AUDYT Sp. z 0.0. 31.12.2010
i UL LRI 100% wytaczona n.d. n.d. n.d.

Technologiczny Sp. z 0.0.

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2009
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Beate Wojciak reprezentujgcg BDO Sp. z o0.0. Biegly rewident
wydat o tym sprawozdaniu opinie z nastepujgcg uwagg objasniajaca:

»Zwracamy uwage, ze czynne rozliczenia miedzyokresowe 1 785,3 tys. zt, ktére stanowig naleznosci
z tytutu ustug wykonanych w badanym okresie. Jednostka oszacowata niezafakturowane przychody
i wykazata je w rachunku zyskow i strat. Faktury sprzedazy za te ustugi, zgodnie z oswiadczeniem
Zarzadu, zostang wystawione w Il kwartale 2010 roku. Wycena tej pozycji aktywdw jest Scisle zwigzana
z realizacjg oczekiwanych przychodéw.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy dnia 28 czerwca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
8 wrzesnia 2010 roku. Jednostka dominujgca nie dopetnita obowigzku wynikajacego z ogtoszenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w Monitorze Polskim B.

4. INFORMACIE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA | BIEGLYM REWIDENCIE

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 28 czerwca 2010 roku zawartej na podstawie Uchwaty nr 3/05/2010 Rady Nadzorczej Spétki z dnia
27 maja 2010 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem
kluczowego biegtego rewidenta Michata Czerniaka (nr ewidencyjny 10170), dziatajgcego w imieniu
podmiotu uprawnionego 4AUDYT Sp. z 0.0. (podmiot uprawniony Nr 3363) w dniach od 21 lutego 2011
roku do dnia wydania niniejszej opinii z przerwami.
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5. ZAKRES BADANIA

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku jest prawidtowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliémy sie testami i prébami witasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie nie majgce wptywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zarzad Spétki dominujgcej jest odpowiedzialny za dokumentacje konsolidacyjna, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci,  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej  (MSSF)
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych.

Ponadto, Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki dominujgcej sg zobowigzani zapewnié, posiadajgc w tym
zakresie odpowiedzialnos¢ solidarng, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spotki sg zobowigzani zapewni¢, posiadajgc w tym zakresie
odpowiedzialno$é¢ solidarng, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw  wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33, poz.259).

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wptywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujgcej udostepnit
nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.
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4AUDYT Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzagdu oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy spetniajg wymaog niezaleznosci.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposdb

przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej znajdujgce] sie
w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.
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Il. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACII MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ GRUPY
KAPITALOWE)

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA 31 GRUDNIA 2010 ROKU

Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezacy poprzedni biezacy poprzedni
tys. zt tys. zt % Struktura % Struktura %

Aktywa trwate 59 203 50 804 16,5% 60,1% 61,8%
Rzeczowe aktywa trwate 7 400 8323 -11,1% 7,5% 10,1%
Wartosci niematerialne 18 694 9824 90,3% 19,0% 11,9%
Wartosc firmy 31675 31675 0,0% 32,1% 38,5%
Inne aktywa dtugoterminowe 55 62 -11,3% 0,1% 0,1%
Pozostate dtugoterminowe aktywa . . .

AR 223 139 60,4% 0,2% 0,2%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1156 780 48,2% 1,2% 0,9%
Aktywa obrotowe 39379 31441 25,2% 39,9% 38,2%
Zapasy 2425 4118 -41,1% 2,5% 5,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25292 15 794 60,1% 25,7% 19,2%
Naleznosci podatkowe 145 1046 -86,1% 0,1% 1,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2219 2 664 -16,7% 2,3% 3,2%
Pozostate aktywa finansowe 643 - - 0,7% -
Pozostate aktywa 8655 7819 10,7% 8,8% 9,5%
Aktywa razem 98 582 82244 19,9% 100,0% 100,0%
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Rok Rok Dynamika Rok Rok

biezacy poprzedni biezacy poprzedni

tys. zt tys. zt % Struktura % Struktura %
Kapitaty wtasne przynalezne jednostce . . .
dominujacej 40172 37 824 6,2% 40,7% 46,0%
Kapitat zaktadowy 855 855 0,0% 0,9% 1,0%
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci . . .
nominalnej 23140 23140 0,0% 23,5% 28,1%
Kapitat zapasowy 10 468 9637 8,6% 10,6% 11,7%
Wynik na dzien bilansowy 5709 4192 36,2% 5,8% 5,1%
Udziaty niesprawujace kontroli 35 789 -95,6% 0,0% 1,0%
Kapitat wtasny ogétem 40 207 38613 4,1% 40,8% 46,9%
Zobowigzania diugoterminowe 10579 4970 112,9% 10,7% 6,0%
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych .
papieréw warto$ciowych 5000 B B 5,1% B
Kredyty 2192 4332 -49,4% 2,2% 5,3%
Pozyczki 2229 - - 2,3% -
Leasingi 156 301 -48,2% 0,2% 0,4%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku . ) .
dochodowego 1002 337 197,3% 1,0% 0,4%
Zobowiazania krétkoterminowe 47 795 38 660 23,6% 48,5% 47,0%
Kredyty 13582 15 156 -10,4% 13,8% 18,4%
Pozyczki 2955 - - 3,0% -
Leasingi 132 482 -72,6% 0,1% 0,6%
Zobowigzania handlowe i pozostate . . .
zobowiazania 10 682 8284 28,9% 10,8% 10,1%
Pozostate zobowigzania 9579 8972 6,8% 9,7% 10,9%
Biezgce zobowigzania podatkowe 8171 5317 53,7% 8,3% 6,5%
Rezerwy krétkoterminowe 2694 449 500,0% 2,7% 0,5%
Pasywa razem 98 582 82244 19,9% 100,0% 100,0%

13/20

4 Audyt Sp. z 0.0.
ul. Koscielna 18/4  tel.: +48 61 841 71 80  www: www.daudyLpl NIP: 7811817052 KRS: 0000304558, Sad rejonowy w Poznaniu,
60-538 Poznan fax: +48 61 8417190  e-mail: biuro@4audytpl REGON: 300821905 VIl Wydziat Gospodarczy KRS, kapital zakladowy 100 000 PLN



AUDYT

BUDUJEMY ZAUFANIE

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU

DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU

Rok Rok Dynamika Rok
biezacy poprzedni biezacy poprzedni
tys. zt tys. zt % Struktura % Struktura %
———————— ————————————————————————————— ]
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 100 438 127 072 -21,0% 90,4% 96,6%
Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatéw 10622 4439 139,3% 9,6% 3,4%
Przychody ze sprzedazy 111 060 131511 -15,6% 100,0% 100,0%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 81 845 102 472 -20,1% 73,7% 77,9%
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 6783 4569 48.5% 6.1% 359
Koszt wiasny sprzedazy 88 628 107 041 -17,2% 79,8% 81,4%
ZYSk (strata) brutto ze sprzedaiy 22 432 24 470 -8,3% 20,2% 18,6%
Koszty sprzedazy 2933 2199 33,4% 2,6% 1,7%
Koszty ogdlnego zarzadu 9691 13016 -25,5% 8,7% 9,9%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9808 9255 6,0% 8,8% 7,0%
Pozostate przychody operacyjne 870 456 90.8% 0.8% 0.3%
Pozostate koszty operacyjne 958 2438 -60,7% 0,9% 1,9%
Przychody finansowe 138 8 1625,0% 0,1% 0,0%
Kesztyifinansovie 2247 1410 59,4% 2,0% 1,1%
Zysk (strata) brutto 7611 5871 29,6% 6,9% 4,5%
Podatek dochodowy 1894 1310 44,6% 1,7% 1,0%
Udziaty niesprawujace kontroli 8 369 -97,8% 0,0% 0,3%
Zysk (strata) netto 5709 4192 36,2% 5,1% 3,2%
Inne dochody _ _ R - R
Catkowite dochody 5709 4192 36,2% 5,1% 3,2%
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Rentownos¢
Wartosc wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa
2010 2009 2008
Zyskowno$¢ sprzedazy 2ysk ze sprzedazy/przychody 20,2% 18,6% 10,9%
ze sprzedazy
Rentownos$¢ sprzedazy brutto AP brutto/przych_ody netto 6,9% 4,5% 6,5%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto zysk netto/przychody netto ze sprzedazy 5,1% 3,5% 5,1%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego 2ysk r)etto/kapltaf \{vffasny bez wyniku 16,6% 13,3% 31,3%
finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem 5,8% 5,5% 10,4%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
3 Wartos¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa
2010 2009 2008
e .. . hod tt daz kt
Wskaznik rotacji majatku przychody netto Z? sprzedazy/aktywa 1,1 1,6 2,1
ogdtem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/aktywa 19 26 34
aktywow trwatych trwate ’ ’ b
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw 3 43 31
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapaséw .
) zapasy/koszty wtasne sprzedazy)*360 10 14 6
w dniach (zapasy/koszty p y)
Wskaznik rotacji zobowigzan (zobowigzania z tytutu dostaw 43 )8 51
w dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
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Finansowanie dziatalnosci

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2010 2009 2008

Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 0,6 0,5 0,6
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wiasny /zobowigzania wraz z 07 09 07
wiasnym rezerwami ’ b b
Stopien pokrycia aktywow .

; kapitat wtasny /aktywa trwate 0,7 0,7 0,7
trwatych kapitatem wtasnym
Trwatos¢ struktury finansowania kapitat wtasny /pasywa ogotem 0,4 0,5 0,4

Ptynnos¢ finansowa

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik Formuta obliczeniowa
2010 2009 2008
- e e . (aktywa obrotowe - zapasy/
Wskaznik ptynnosci biezgcej e S e, M 0,8 0,7 0,7
Pokrycie zobowigzan naleznos$ciami nalezr_wsu .handlowe/ 2,4 1,9 0,7
zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto (w tys. zt.) aktywa obroto_w_e ~ zobowiazania -8 -7 -8
biezgce
Ud2|a’f'kap|tafu pracujacego w catosci kapitat obrotowy/ aktywa ogétem -8,5% -8,8% -12,4%
aktywow
Komentarz

W 2010 roku, w poréwnaniu do roku poprzedniego wskazniki zyskownosci sprzedazy oraz rentownosci
kapitatu wtasnego i aktywdéw ulegty poprawie. W roku 2010 na kazde 100,00 zt przychoddéw Grupa
Kapitatowa Arteria S.A. generowata 20,2 zt zysku na sprzedazy.

W 2010 roku wartos¢ wskaznika ptynnosci biezgcej uksztattowata sie na poziomie uznawanym
za optymalny, co wskazuje na utrzymanie petnej sprawnosci Grupy w zakresie terminowego regulowania
jej zobowigzan biezacych.

Spadek przychoddw ze sprzedazy w potaczeniu ze wzrostem wartosci majgtku Grupy spowodowat
spadek sprawnosci Grupy w zakresie zarzadzania aktywami ogétem. Wskaznik rotacji naleznosci wynidst
na koniec 2010 roku 82 dni, informujac o wydtuzeniu sSredniego czasu oczekiwania przez Grupe
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na uregulowanie przez swoich odbiorcow naleznosci. W 2010 roku Grupa regulowata swoje
zobowigzania Srednio po 43 dniach.

Na koniec biezgcego okresu warto$¢ wspodtczynnika zadtuzenia uksztattowata sie na poziomie 0,6.
Wartos$¢ wskaznika na tym poziomie oznacza, iz Grupa finansowata swojg dziatalnos¢ przy wykorzystaniu
zrédet obcych w okoto 60%.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Arteria S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku, w tym analizy sytuacji
finansowej, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowe;j
dziatalnosci jednostek wchodzgcych w sktad Grupy.

IIl. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej
nie dokonat odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposéb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacje finansowg i majgtkowa Grupy Kapitatowej tak, jakby jednostki Grupy Kapitatowej
stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy kapitatowej objeto konsolidacja stosujgc metode petng obejmujaca:

— sumowanie sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéow i strat oraz sprawozdania
z przeptywu srodkéw pienieznych,

— dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatéw wiasnych Jednostki zaleznej
na dzien objecia kontroli nad t3 jednostkg, ustalenie wartosci firmy z konsolidacji, wyfaczenie
z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej na dzien bilansowy, wytgczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskow i strat obrotéw
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym, wytgczenie z wyniku
finansowego niezrealizowanych marz zawartych w skfadnikach aktywéw jednostek Grupy
Kapitatowe;j.

2. DZIEN BILANSOWY

Nie wystgpity rozbieznos¢ pomiedzy dniem bilansowym, na ktdry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, a dniem na ktdry zostaty sporzadzone sprawozdania
finansowe jednostek objetych konsolidacja.
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3. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

W 2010 roku Spdtka dominujgca dokonata wytgczenia podmiotu zaleznego Mazowiecki Inkubator
Technologiczny Sp. z o0.0. z obowigzku objecia skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ze
wzgledu na nieistotnos$¢ danych finansowych.

4. RODZAJ | WPLYW ZMIAN WYWOANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

Powyzsze zmiany nie wystgpity.

5. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wykazano wytacznie przychody i koszty,
ktore zostaty osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Informacje o dokonanych wytgczeniach zostaty zaprezentowane w notach objasniajgcych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakornczony
w dniu 31 grudnia 2010 roku.

Dokonane wytgczenia przez jednostki objete konsolidacjg niezrealizowanych wynikéw zawartych
w wartosci aktywodw s3 zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Informacje o dokonanych wytgczeniach zostaty zaprezentowane w notach objasniajacych
do skonsolidowanego  sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony
w dniu 31 grudnia 2010 roku.

6. WARTOSC FIRMY

Ustalenie stanu wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2010 roku jest zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

7. KAPITAL WEASNY

Wykazany stan kapitatu witasnego, w tym kapitatu przypadajacego akcjonariuszom niesprawujgcym
kontroli jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Informacje dotyczace ustalenia kapitatu witasnego, w tym kapitatu przypadajgcego akcjonariuszom
niesprawujgcym kontroli zostaty zaprezentowane w notach objasniajgcych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2010 roku.
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8. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Jednostki dominujgcej potwierdzit zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w notach objasniajgcych. Zasady
wyceny, prezentacji oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
prawidtowo i kompletnie opisane w notach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Noty w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate informacje
niezbedne do oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zostaty one sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzagdzernn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Zarzad Jednostki dominujgcej zapewnit porédwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu
wtasnego w badanym okresie o kwote 1594 tys. zt, a jego pozycje s3 prawidtowo powigzane
ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniem
z catkowitych dochoddw oraz notami objasniajgcymi.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw
pienieznych w wysokosci 445 tys. zt, a jego pozycje sg prawidtowe ze skonsolidowanym sprawozdaniem
z sytuacji finansowe] oraz skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddw oraz notami
objasniajgcymi.

Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy w roku obrotowym 2010.

Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Uznali$my, ze informacje
pochodzace z zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Uznalismy takze, ze informacje pochodzace z zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sg znim zgodne ize sprawozdanie Zarzagdu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw
zdnia 19lutego 2009 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33,
poz.259).
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9. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu jednostki dominujacej pisemne
oswiadczenie, w ktdrym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw prawa.

Michat Czerniak T"t’i”ﬂa : /
|
Cz evw'u‘ e k{//( %

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z o.0.

60-538 Pozna, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 20 stron.

Poznan, 21 marca 2011 roku
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