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1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu Sprawozdania Zarzadu

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci LST CAPITAL spotka akcyjna [,,LST CAPITAL”
»Spotka”, , Emitent”] za rok obrotowy 2010 zostalo sporzadzone zgodnie z § 91
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 33, poz. 259).

2. Zasady sporzgdzania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
konczgcy si¢ 31 grudnia 2010 roku.

Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spolki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym,
czyli do dnia 31 grudnia 2011 roku. Zarzad Spolki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktéw 1 okolicznosci, ktore wskazywalyby
na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesigcy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badzZ istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

1.1.  Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. Nr 152,
poz. 1223 z 2009 roku) [,,Ustawa’].

1.2. Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne 1 prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysztosci spowodujg one wpltyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktore moga
by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci
niematerialnych i prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne 1 prawne sg wyceniane wedlug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwalej
utraty wartosci.

Warto$ci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Wartosei niematerialne
i prawne o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy pomiedzy 1,0 tys. PLN
i 3,5 tys. PLN podlegaja jednorazowej amortyzacji w miesigcu oddania ich
do uzytkowania.

Dla celow podatkowych Spétka stosuje stawki podatkowe zgodnie z Ustawg o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654). {
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1.3

1.4

1.5.

1.6.

Srodki trwale

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych
0o umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Koszty poniesione
po wprowadzeniu srodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
oplaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktorym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty
te spowodowaly zwickszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych
z tytulu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie
w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwale sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srodki trwale o niskiej jednostkowe]j wartosci
poczatkowej to znaczy pomiedzy 1,0 tys. PLN 1 3,5 tys. PLN podlegajg jednorazowe;j
amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Dla celéw podatkowych Spotka stosuje stawki podatkowe zgodnie z ustawa o podatku
dochodowym od o0séb prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654).

Srodki trwale w budowie

Srodki trwale w budowie sa wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow
finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutlu trwalej utraty wartosci. W ramach
srodkow trwatych w budowie wykazywane sa réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki
trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania
do uzytkowania.

Naleznosci krotko- i dlugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace wartos$é
naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych
lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujace ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano
odpisow aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpisow w niepelnej wysokosci,
zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych.

Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu NBP obowigzujacego w dniu poprzedzajgcego dzien zawarcia
transakcji, lub kursu okreSlonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie
terminowym typu ,,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu $redniego NBP. Powstate
z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg w odpowiednio w pozycji przychoddéw
lub kosztéw finansowych.
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1.7. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe przechowywane
do terminu zapadalno$ci wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;.

1.8.  Rozliczenia migdzyokresowe
Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one
przysztych okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy
okres sprawozdawczy.

1.9. Kapital zakladowy
Kapital zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sadowym. Roznice miedzy wartoscig godziwa uzyskanej zaptaty i wartoscia
nominalng akcji sg uyjmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej. W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza
kapitatl wtasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcji wlasnych.

1.10. Rezerwy
Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu
srodkoéw uosabiajgeych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowiazania.

1.11. Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg uyjmowane wedtug
kosztu, stanowigcego warto$¢ otrzymanych srodkow pienieznych i obejmujacego koszty
uzyskania kredytu / pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki,
z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedlug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedlug wartosci godziwe;.
Zysk lub strata z tytulu przeszacowania do wartosci godziwej sg uyymowane w rachunku
zyskow i strat biezacego okresu.

1.12. Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewngtrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu
lub ulepszenia srodkdéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres
budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sa ujmowane w wartosci tych
aktywow, jesli zobowigzania te zostaly zaciggnigte w tym celu.
Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

1.13. Uznawanie przychodow
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka

uzyska korzysci ekonomiczne, ktdére mozna wiarygodnie wycenic.
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1.13.1. Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce
z prawa wilasnosci towarow badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody
obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek
od towarow i ustug (VAT).

1.13.2. Swiadczenie ustug
Przychody ze $wiadczenia ustlug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia
zakonczenia ushugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie.
Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektéw transakcji zwiazane] ze $wiadczeniem
ustug, przychody ze $wiadczenia ushlug sg rozpoznawane tylko do wysokosci
poniesionych kosztéw z tego tytulu.

1.13.3. Odsetki
Przychody =z tytutlu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia
(przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest
watpliwe.

Wskazanie przyczyn i podstawy prawnej niesporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

LST CAPITAL nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na podstawie art. 56 pkt. 1 Ustawy o rachunkowosci. Spétka spetnia dwa z trzech warunkéw
umozliwiajacych nie sporzadzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Sa to nastepujgce warunki:
e laczne srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty wyniosto
nie wigcej niz 250 oséb,
e laczne przychody netto ze sprzedazy produktéw i towardw oraz operacji
finansowych w walucie polskiej nie przekroczyly réwnowartosci 15.000.000 Euro.



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOEKI LST CAPITAL S.A. ZA ROK
OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2010

3. Podstawowe informacje o spolce

Firma Spotki

Siedziba

Numer Identyfikacji Podatkowej NIP
Numer identyfikacyjny REGON

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapital zaktadowy

Sktad Zarzadu
(na 31 grudnia 2010 roku)

Sktad Rady Nadzorczej
(na 31 grudnia 2010 roku)

LST CAPITAL spolka akcyjna

Warszawa
(00-104 Warszawa, Plac Grzybowski 10/31)

928-000-79-23
970455962

Dziatalno$¢ holdingdéw finansowych

Pozostate posrednictwo pieni¢zne

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X Wydziat Gospodarczy KRS,
KRS 0000135232

2.202.093,55 zt w calosci optacony

Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

Wiadystaw Sedzielski — Wiceprezes Zarzadu

Marek Dybalski — Przewodniczgcy RN
Magdalena Deptuszewska — Czlonek RN
Wojciech Kieliszczyk-Gorezynski — Czlonek RN
Andrzej Krakéwka — Cztonek RN (od 12.01.2010)
Krzysztof Misiak — Czionek RN

Zgodnie ze statutem Spotki rok obrotowy rozpoczyna si¢ w dniu 1 stycznia, a konczy sig

w dniu 31 grudnia.
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4. Wybrane dane finansowe_

L L - oo 1 wtys.PLN |  wtys. EUR
~ WYBRANE DANE FINANSOWE ; ‘ -

... _~ =~ =~ =~ = > @@ 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 2829 1747 714 425
materialow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 172 -355 43 -86
Zysk (strata) brutto 3453 499 872 121
Zysk (strata) netto 2952 450 745 110
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1933 -1 056 488 -257
Przeplywy. pi.eniQZne netto z dzialalnosci .13 618 1 829 -3 439 445
inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 11648 911 2941 222
Przeplywy pieniczne netto, razem -37 -138 -9 -34
Aktywa, razem 38 608 21750 9 644 5011
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2967 878 741 202
Zobowiazania dlugoterminowe 158 59 39 14
Zobowigzania krétkoterminowe 1863 815 465 188
Kapitat wlasny 35 641 20 872 8903 4 809
Liczba akcji (w szt.) 44 041 871 | 34936 144 44041871 34936 144
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl/ EUR) 0,07 0,01 0,02 0,002
Fozzgc[i}lli{(;ny zysk (strata) na jedna akcje zwykta 0,07 0,01 0,02 0,002

W Z

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z/EUR) 0,81 0,60 0,20 0,15
E{ngzzg([i;lli{(;na warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 0.81 0,60 0.20 0.15
Zadgklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna 0,00 0,00 0,00 0,00
akcje (w zZVEUR)

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegolne pozycje bilansu przelicza sie na walute EUR wg $redniego kursu NBP
obowigzujacego na dzien bilansowy:

- na dzien 31 grudnia 2010 roku wg kursu 3,9603 PLN/EUR, tabela kurséw $rednich NBP
nr 255/A/NBP/2010,

- na dzien 31 grudnia 2009 roku wg kursu 4,1082 PLN/EUR, tabela kurséw $rednich NBP
nr 255/A/NBP/2000.

2) poszczegolne pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych
przelicza si¢ na walute EUR wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ogloszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
okresu sprawozdawczego:

- za okres 01 stycznia — 31 grudnia 2010 roku wg kursu 4,0034 PLN/EUR,

- za okres 01 stycznia — 31 grudnia 2009 roku wg kursu 4,3406 PLN/EUR.
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5. Omoéwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych

Spotka osiggneta na koniec roku obrotowego 2010 zysk netto w wysokosci 2.952,10 tys. zi,
wynikajacy w gtownym stopniu ze wzrostu wartosci posiadanych przez Spétke aktywow
finansowych. Warto$¢ aktywow i pasywow Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku wyniosta
38.608,40 tys. zt.

Wykres 1. Suma bilansowa LST CAPITAL na koniec 2009 i 2010 roku (w tys. zi)

Suma bilansowa

38608 40

40000,00 - , 21750,23
30000,00 - '
2000000 -
10000,00 ~
0,00 - :
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
8 Suma bilansowa

Na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ sumy bilansowej LST CAPITAL wykazywala kwote
38.608,40 tys. zl, co stanowilo wzrost wartosci analogicznych pozycji o 77,51%
w poroéwnaniu do konca 2009 roku. Zwickszenie sumy bilansowej spowodowane jest przede
wszystkim wzrostem wartosci aktywow finansowych posiadanych przez Spoélke po stronie
aktywoOw oraz wzrostem wartosci kapitatow whasnych po stronie pasywow.

Wykres 2. Struktura aktywow LST CAPITAL na koniec 2009 i 2010 roku (w tys. zi)

Aktywa LST CAPITAL na dzien Aktywa LST CAPITAL na dzien
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

# Aktywatrwale Aktywa obrotowe @ Aktywatrwale Aktywa obrotowe
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W strukturze poszczegodlnych skladnikéw bilansu po stronie aktywdw nastgpit znaczacy
wzrost udzialu aktywow obrotowych w sumie bilansowej. Wzrost o 15 pkt. proc., z poziomu
3.250,86 tys. zt na koniec 2009 roku do 11.529,08 tys. zt na koniec 2010 roku, wynika przede
wszystkim ze wzrostu posiadanych przez spotke krétkoterminowych aktywédw finansowych,
a takze w pewnym stopniu ze zmiany zaklasyfikowania posiadanych papierow
wartosciowych. Istotna rolg¢ we wzroscie udziatu aktywow obrotowych w strukturze aktywéw
mialo przeszacowanie posiadanych przez Spoétke akeji LZMO S.A. Wartos$¢ przeszacowania
dokonanego na 31 grudnia 2010 roku wyniosta 3.178,98 tys. zt. Przeszacowanie to, jak i inne,
jesli beda mialy miejsce, poddane sg i beda, spdjnej i jednolitej procedurze wyceny
a nastepnie jej weryfikacji, co najmniej dwa razy w roku obrotowym.

Wykres 3. Struktura pasywow LST CAPITAL na koniec 2009 i 2010 roku (w tys. z1)

Pasywa LST CAPITAL na dzien Pasywa LST CAPITAL na dzien

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
4,95%
3,75%
0.42% 0,27%
o Kapitaf'y wfztsne ’ ‘ # Kapitaly wasne
Zobowiazania krotkoterminowe Zohowigzania krétkoterminowe

# Zobowigzania diugoterminowe  Zobowiazania dlugoterminowe

W strukturze pasywow pozycje bilansu pozostajg bardzo stabilne. Spdtka dziatalnosé
inwestycyjng prowadzi w zdecydowanym stopniu opierajgc si¢ na posiadanych s$rodkach
wlasnych, w 94,63% finansujac dzialalno$¢ kapitalem wlasnym, a jedynie w niewielkim
stopniu (5,57%) positkujac si¢ kapitalami obcymi, przy czym w 2010 roku nie byly
to zobowigzania oprocentowane.
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Wykres 4. Zysk netto LST CAPITAL na koniec 2009 i 2010 roku (w tys. zi)
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Wraz ze wzrostem przychodéw nastgpila poprawa rentownosci Spdtki, a tym samym
dynamiczny wzrost osiggnig¢tego zysku netto. Na koniec roku obrotowego 2010 Spotka
osiggneta zysk netto w wysokosci 2.952,10 tys. zl, co oznacza wzrost o ponad 2.502 tys. zt
w stosunku do konca roku poprzedniego (na koniec 2009 roku Spdétka osiggneta zysk netto
w wysokosci 449,65 tys. zt).

W kolejnym roku obrotowym najwickszy wpltyw na wyniki finansowe bedg miaty zmiany
wartosci wycen juz posiadanych aktywow finansowych, wynikajace ze zmian koniunktury
na rynku kapitalowym oraz z realizacji zamierzen inwestycyjnych Spétki, a w szczegdlnosci
z realizacji planow inwestycyjnych LST CAPITAL dotyczacych spétek z Kklastra
technologicznego.

W opinii Zarzadu, w najblizszych okresach, wraz z rozwojem Kkolejnych przedsiewzieé
z klastra technologicznego, nalezy si¢ spodziewaé dalszej poprawy wynikéw finansowych
LST CAPITAL. Zamiarem Zarzadu jest, aby LST CAPITAL stat si¢ liderem polskiego rynku
Venture Capital w zakresie wysokich technologii nieinformatycznych, wsréd wszystkich
spolek obecnych na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Ponizej przedstawione zostaly wskazniki, istotne do oceny sytuacji Spolki, uwzgledniajace
specyfik¢ powadzonej dziatalnosci:

Nazwa wskaznika Sposdb wyliczenia 31.12.2010 | 31.12.2009
Stopa zwrotéw z aktywdw (ROA) zysk netto / aktywa razem 7,65% 2,07%
(Slgocr))g)zwrotu z kapitatow wlasnych zysk netto / kapital wlasny 8,28% 2,15%

e e . majatek obrotowy / zobowigzania

Wskaznik biezacej ptynnosci krotkoterminowe 6,19 3,99
Wskaznik ogélnego zadtuzenia zobowigzania ogbtem / aktywa razem 7,69% 4,04%
Wskaznik zadiuzenia kapitatéw zobowiazania og6tem / kapitaty wlasne 8,33% 4,21%
wlasnych
Wskaznik zysku na jedna akcje zysk netto / liczba akcji 0,07
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6. Informacje o podstawowych, towarach lub ustugach

Podstawowym  zrédlem przychodow i zyskéw jest dziatalno$é inwestycyjna na szeroko
pojetym rynku finansowym.

Wykres 5. Zestawienie przychodow ze sprzedazy oraz przychodow finansowych
LST CAPITAL na koniec 2009 i 2010 roku (w tys. zl)
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# 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Ze wzgledu na specyfike dzialalnosci prowadzonej przez Spotke nie wystepuja w sprzedazy
Spotki grupy produktow, towardw i ustug. W strukturze uzyskiwanych przez Spolke
przychodéw znajduje swoje odzwierciedlenie fakt, iz zajmuje si¢ ona dziatalnoscig
inwestycyjna. Decydujacg role w przychodach Spétki bedg odgrywaé przychody finansowe,
zwigzane ze sprzedaza i aktualizacja wyceny posiadanych akcji lub udziatéw innych
podmiotéw gospodarczych. W 2010 roku przychody finansowe wyniosty 3.319,15 tys. zi,
co stanowito wzrost 0 251% w pordwnaniu z rokiem 2009. Wzrostowi rok do roku ulegla tez
warto$¢ przychodéw uzyskiwanych przez Spotke ze sprzedazy. Wzrost ten wynidst 62%
1 zwigzany byl przede wszystkim ze sprzedaza nieruchomosci, a takze z zakonczeniem
procesu restrukturyzacji ze spolki produkcyjnej w spotke, ktérej podstawows dziatalnosciag
jest dzialalnos¢ inwestycyjna i sprzedaza wszystkich sktadnikéw majatku zwigzanych
z wykonywaniem porzedniej dziatalnosei.

7. Informacje o rynkach zbytu

Spoétka zajmuje si¢ dziatalnoscia inwestycyjna na rynku niepublicznym, obecnie wylgcznie na
rynku krajowym. LST CAPITAL ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci nie jest
uzalezniona od zadnego odbiorcy lub dostawcy. Ze wzgledu na fakt, iz Spotka nie prowadzi
zadnej dziatalnosci produkcyjnej, nie posiada zadnych zrodet zaopatrzenia w materiaty.
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8. Zdarzenia istotnie wplywajgce na dzialalno$¢ Spolki, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego

W dniu 12 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate
o zmianie firmy Spétki z Totmes Capital S.A. na LST CAPITAL S.A. Zmiana firmy pod jaka
dziata Spolka zostata zarejestrowana przez wilasciwy Sad Rejestrowy w dniu 17 lutego 2010
roku. Zdarzenie to zbieglo si¢ ze zbudowaniem pelnej odrebnosci organizacyjnej
i inwestycyjnej LST CAPITAL. Strategia inwestycyjna LST CAPITAL, oparta
na finansowaniu si¢ kapitalem wlasnym, na silnej kontroli nad posiadanymi aktywami,
na stworzeniu profilu inwestycyjnego, na pozyskaniu gwarancji finansowania dalszego
wzrostu Spotki, w tym przez kwalifikowanych inwestoréw zagranicznych oraz na dazeniu
do jak najszybszej wyceny akcji Spotki na rynku regulowanym, byta warunkiem koniecznym
do prawidtowego rozwoju na rynku inwestycji niepublicznych, w szczegdlnoscei do uzyskania
zdolnoéci do finansowania inwestycji niepublicznych. Zarzadowi LST CAPITAL udalo sie
tym samym zbudowa¢ wilasny i unikalny wizerunek oraz odrgbng i przemyslang strategic
inwestycyjng. Zarzad LST CAPITAL jest przy tym przekonany, ze strategia budowy klastra
_technologicznego przyniesie Spétce i jej Akcjonariuszom sukces organizacyjny, prestizowy
oraz finansowy.

W okresie od 22 marca do 23 kwietnia 2010 roku Spétka przeprowadzita publiczng emisje
akcji serii G, w ramach ktorej przydzielono 9.105.727 akcji zwyklych. Szczegdlowe
informacje dotyczace emisji zawarte zostaly w punkcie 22 niniejszego sprawozdania.

W dniu 24 maja 2010 roku Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
[.,GPW”] podjal uchwate w sprawie wykluczenia z alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect akcji zwyklych na okaziciela serii A, B, C, D, E i F Spotki z dniem
26 maja 2010 roku.

Powyzsza uchwata Zarzadu GPW zostala powzieta w zwigzku z faktem, iz akcje
LST CAPITAL od dnia 26 maja 2010 roku sa przedmiotem obrotu na rynku podstawowym
GPW w Warszawie.

Ponadto w ciggu roku obrotowego Spolka podpisata szereg umoéw znaczacych
dla prowadzonej dzialalnosci. Zostaly one szczegdétowo omowione w punkcie 16 niniejszego
sprawozdania.

Najwazniejszg z nich jest podpisanie umowy inwestycyjnej z YA Global Master SPV.
W wyniku realizacji tej umowy wyemitowano warranty subskrypcyjne oraz dokonano
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisj¢ akcji serii H.
LST CAPITAL uzyskata w ten sposob dostep do finansowania planowanych inwestycji
z klastra technologicznego, ktére powinny przynies¢ Spdtce w kolejnych latach wzrost
wyniku finansowego oraz wartosci akcji. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
procedura obejmowania akcji serii H nie zostala jeszcze rozpoczeta.

Po zakonczeniu roku obrotowego 2010, do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie
nastgpity zadne zdarzenia majace istotny wplyw na dzialalno$¢ Spdlki oraz jej sytuacje

finansowa.
{
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9. Przewidywany rozwdj Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego roku
obrotowego

W dalszym ciggu Spotka zamierza kontynuowal dzialalno$¢ inwestycyjng
o charakterze Venture Capital poprzez rozwdj spolek portfelowych, wprowadzanie ich
do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect, a nastepnie na rynek regulowany,
sprzedaz inwestorom strategicznym, jak rowniez poprzez realizacje nowych inwestycji,
w tym typu seed capital.

W ocenie Zarzadu Spotki najwickszy wplyw na wyniki finansowe osiggane przez
LST CAPITAL bedg mialy zmiany wartosci wycen posiadanych aktywow finansowych,
wynikajgce ze zmian koniunktury na rynku kapitalowym oraz stopa realizacji zamierzen
inwestycyjnych, w szczegdlnosci zwigzanych ze spotkami z klastra technologicznego.
Przedsiewrzigcia te znajdujg si¢ na rdéznym etapie rozwoju organizacyjnego, inwestycyjnego
oraz finansowego. Ich wspdlna cechg jest zaimplementowanie w Polsce metod produkcji nie
stosowanych dotychczas, charakteryzujgcych si¢ najwyzszg mozliwa wydajnoscia,
minimalnym mozliwym poziomem zatrudnienia, nowym jako$ciowo produktem,
nie produkowanym dotychczas na polskim rynku, niska konkurencjg z panstw Dalekiego
Wschodu, zaawansowaniem technologicznym stanowigcym bariere trudng do pokonania,
niskim poziomem kosztow statych, wysoka rentownoscig, wzrostowym rynkiem oraz duza
szansg na wyparcie dotychczasowych rozwigzan oraz produktéw.

W ciggu najblizszego roku LST CAPITAL planuje:

e Wprowadzi¢ na rynek NewConnect akcje spdlek: LZMO S.A, IN POINT S.A,,
e-petrol sp. z 0.0. (po przeksztatceniu w spolke akcyjng),

e Przedmiotem obrotu giectdowego stang si¢ rowniez akcje spolek: SCO-PAK S.A.
oraz SFD SA., a takze spotki M4B S.A., znajdujacej si¢ w portfelu spdtki zaleznej
od LST CAPITAL.

Spétka w dalszym ciggu skupia si¢ na inwestycjach w rozwoj utworzonego przez siebie
klastra technologicznego, tworzac tam podstawy wzrostu wartosci LST CAPITAL.

Aktualna sytuacja w poszczegélnych spdtkach tworzacych klaster przedstawia si¢
nastepujaco:

LZMO S.A.
Budowa  zaktadu produkcji  ceramicznych  wkladéw  kominowych  zostala

juz ukonczona. Obecnie zaklad produkcyjny jest w fazie odbioru technicznego
i certyfikacji, ktoéra zakonczy sie na przetomie I i II kwartalu. Na ukonczeniu
sg negocjacje uméw handlowych dotyczacych dostaw na rynek niemiecki i wihoski.
Rozpoczecie produkcji planowane jest na II kwartal 2011 roku. Réwnoczesdnie,
w LZMO trwaja prace nad wykorzystaniem posiadanych zt6z gliny ogniotrwalej
(z6tto wypalajacej) oraz gliny dachowkowej (czerwonej). Prowadzone sg réwniez analizy
dotyczace mozliwej dalszej integracji LZMO jako producenta ceramiki budowlanej.
Naklady inwestycyjne poniesione na realizacje tego projektu inwestycyjnego wyniosty
facznie okoto 16 min zt.

LZMO jest pierwszym przyktadem wynikow prowadzonej przez LST CAPITAL polityki
inwestycyjnej. Pomimo dlugotrwalosci procesu inwestycyjnego, w tym pozyskania
finansowania dla tej inwestycji, powstal najnowoczesniejszy na $wiecie zaklad
produkeyjny tego typu, charakteryzujacy si¢ bardzo niskim poziomem break even point
(ponizej 25% wykorzystania mocy produkcyjnych), duza zdolnoscia do wzrostu mocy
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produkcyjnych, niskim poziomem kosztéw stalych, bardzo niskim =zatrudnieniem
oraz niespotykang jakoscig produktu.

Obecnie trwa emisja akcji serii B LZMO, w ramach subskrypcji prywatnej, a po jej
zamknieciu spotka ta zostanie wprowadzona do obrotu na rynku alternatywnym
NewConnect.

SUNSHINE GARDEN S.A.

Spétka uzyskata juz wstepng akceptacje w zakresie finansowania projektu inwestycyjnego
na kwot¢ okolo 14 mln zl, przy czym trwa obecnie procedura uzyskania kredytu
technologicznego, w wysokodci 5,7 mln zh, refinansowanego po zakonczeniu inwestycji
ze $Srodkéw UE do maksymalnej wysokosci 4 mln zt. Spétka przygotowuje dokumentacje
technologiczng i techniczng do pozwolenia na budowe oraz do operatu srodowiskowego.
Roéwnoczesnie trwaja prace nad wdrozeniem technologii.

W ramach projektu SUNSHINE GARDEN produkowanych bedzie kilka produktéw
o bardzo duzym potencjale wzrostu, nie produkowanych dotychczas w Polsce, z ktérych
jeden to nawozy sztuczne o przedtuzonym dziataniu. Potencjat wzrostu projektu jest tak
duzy, ze w przypadku jego sukcesu w do$¢ krotkim czasie konieczne moze by¢ dalsze
zwickszanie mocy produkcyjnych. Czas realizacji inwestycji, po zakonczeniu etapu
sktadania finansowania, wyniesie ponizej 12 miesiecy.

INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A.

Spotka negocjuje warunki na jakich bedzie mogla pozyska¢ technologi¢ produkcji
izolatorow elektrycznych nowej generacji $redniego, a szczegdlnie wysokiego napiecia.
Zarzad spolki przewiduje, ze projekt do konca 2011 roku uzyska finansowanie i bedzie
realizowany w 2012 roku. Spéilka posiada juz niezbedne do realizacji projektu
nieruchomosci 1 rozpoczeta przygotowywanie dokumentacji zwigzanej z uzyskaniem
pozwolenia na budowe.

SOL VENTURES S.A.

Spotka prowadzi negocjacje dotyczace transferu technologii produkceji paneli stonecznych
(ogniw fotowoltaicznych) najnowszej generacji. Ze wzgledu na skalg projektu, szczego6lne
znaczenie bedzie miata struktura finansowania, ktéra bedzie zalezna od pozyskania
srodkéw finansowych z Unii Europejskiej. Technologia, ktorg planuje zastosowaé
SOL VENTURES S.A. nie jest jeszcze powszechnie znana i stosowana, a charakteryzuje
sie najwyzszym poziomem wydajnosci elektryczne;.

HOME CERAMICS S.A.

Spotka zakonczyla negocjacje dotyczace zakupu linii technologicznej do produkcji
ceramicznej. Spotka planuje w 2012 roku rozpocza¢ produkcje ceramiki do zastosowan
w domach jednorodzinnych, z wykorzystaniem zi6z gliny bedgcych wlasnoscig
LZMO S.A. Spoélka posiada juz niezbgdne do realizacji projektu nieruchomosci
i rozpoczela przygotowywanie dokumentacji zwigzanej z uzyskaniem pozwolenia
na budowe.

INNE PROJEKTY W RAMACH KLASTRA TECHNOLOGICZNEGO
Zarzad LST CAPITAL analizuje kolejne projekty, ktore w przypadku ich pozytywne;j

weryfikacji mogg zosta¢ zrealizowane przez Spotke.
[
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Zamiarem Zarzadu LST CAPITAL jest takie dziatanie, aby w ramach klastra
technologicznego wyodrebnic i zrealizowaé projekty inwestycyjne o bardzo duzym potencjale
wzrostu, pozostajgce pod kontrolg LST CAPITAL, w ten sposob ze Spotka posiadaé bedzie
co najmniej 50% kapitatu i1 gloséw na Walnym Zgromadzeniu kazdej ze spdlek
z klastra technologicznego. Taka polityka inwestycyjna ma pelne uzasadnienie biorgc
pod uwage znaczng kontrole operacyjng sprawowang nad tymi spétkami, spodziewany
znaczacy wzrost ich wartosci oraz dalszy rozwdj rynkow, na ktorych spotki te dziatajg badz
bedg dziataé. Pipeline projektéw inwestycyjnych w ramach klastra technologicznego zostat
zbudowany tak, aby w ciggu najblizszych czterech lat corocznie osiggany byt znaczgcy wzrost
wartosci aktywow, zarowno z powodu zakonczenia kolejnej inwestycji, jak i z powodu
wzrostu wartosci inwestycji juz dziatajgcych.

10. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen na jakie narazony jest Emitent

Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Spoélka prowadzi dzialalnosé

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczq w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma duzy wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Spotke.
W przypadku pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej w kraju np. zmniejszenie tempa
wzrostu PKB, zmniejszenie nakladéw inwestycyjnych i naktadéw konsumpceyjnych, wyniki
finansowe osiggane przez LST CAPITAL moga ulec znacznemu pogorszeniu.
Ze wzgledu na nieregularno$¢ cykli koniunkturalnych, a takze z powodu duzych zaburzen
na globalnych rynkach finansowych jakie spowodowane sg z jednej strony polityka
utrzymywania znacznej nadptynnosci przez niektéore wiodace kraje, a z drugiej strony
polityka wysokich deficytéw a takze istotnymi zaburzeniami zwigzanymi z brakiem ptynnosci
w niektérych krajach, nie jest mozliwe okreslenie poczatku Iub konca ozywienia
gospodarczego. Szybkie odwrocenie pozytywnych trendow moze negatywnie wplynaé
na dzialalnos$¢ Spotki oraz na realizacj¢ przyjete] strategii rozwoju. Czynnikiem moggcym
wplynagé na ograniczenie powyzszego ryzyka przez Spotke beda inwestycje w spdtki
znajdujace si¢ na réznym etapie rozwoju oraz dzialajagce w roznych sektorach gospodarki,
w celu zmniejszenia wrazliwosci wyceny Spdtki na zjawiska cykliczne o charakterze
sektorowym, charakterystyczne dla poszczegodlnych branz.

Ryzyko rynku kapitalowego
Przyjeta przez Spotke strategia rozwoju zaktada, ze zakonczenie inwestycji w dang inwestycje
portfelowa, badz realizacja zysku moze si¢ odbywac przy wykorzystaniu rynku regulowanego
lub alternatywnego systemu obrotu. Z tego wzgledu wystepuje silna korelacja pomiedzy
mozliwoscig osiggania zamierzonych zyskow a koniunkturg panujgcg na gietdzie.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Specyfikag polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennosé,
a takze niska jako$¢ prac legislacyjnych. Istotnym ryzykiem dla dynamiki
i rozwoju dzialalnosci Spotki moga by¢ zmiany przepiséw w zakresie prawa podatkowego
czy tez zakresu prawa papierow wartosciowych lub przepisow normujacych dziatanie spotek
zmierzajace w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci
Spotki. W przypadku wystgpienia niekorzystnych zmian moze doj$¢ do ograniczenia
dynamiki dziatan oraz pogorszenia si¢ kondycji finansowej Spolki, a tym samym moze
nastapi¢ spadek wartosci aktywow Spotki.
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Ryzyko konkurencji

Spolka prowadzi dziatalnosé na rynku wysoko konkurencyjnym. Przewaga konkurencyjna
Spotki opiera sie na wykorzystywaniu potencjatu intelektualnego i1 doswiadczenia
do stosowania rozwigzan innowacyjnych, niestandardowych, wymagajacych zastosowania
duzych zasobéw wiedzy i wynikow prac badawczych, a takze wlasnosci intelektualnej, czesto
chronionych prawem patentowym i z reguly bardzo praco- oraz czasochtonnych. Istnieje
ryzyko pojawienia si¢ podmiotow konkurencyjnych, ktore osiagng potencjat do $wiadczenia
ustug porownywalnych z ustugami oferowanymi przez Spolke.

Czynniki ryzyka zwiagzane z dzialalnoScia Emitenta

Ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynku niepublicznym
Inwestycje w akcje 1 udzialy spotek na rynku niepublicznym dokonywane sa w celu
osiggniecia wickszych zyskéw w poréwnaniu z innymi formami inwestycji kapitalowych.
Jednak inwestycje takie charakteryzuja si¢ wyzszym poziomem ryzyka od inwestycji
na rynku regulowanym. Bardzo czgsto inwestycje na rynku niepublicznym wigzg si¢
z finansowaniem dzialalnosci firm bedacych w poczatkowej fazie rozwoju. Brak wyceny
spotki na rynku regulowanym, historycznych wynikéw finansowych, rynkowej weryfikacji
produktow i ushug firmy oraz dlugotrwalos$¢ procesu zwigzanego z osiggnigciem wyceny
rynkowej spotki powoduje zwigkszenie ryzyka inwestycyjnego.

Ryzyko inwestowania diugoterminowego i ryzyko wyjscia z inwestycji

Spolka, w istotnym stopniu, dokonuje inwestycji dlugoterminowych. Inwestycje takie sg
dokonywane najczgsciej w podmioty, ktére nie sa notowane na gieldzie, a tym samym
plynnos¢ takich inwestycji jest ograniczona. Zysk z takich inwestycji jest realizowany
poprzez zbycie udziatéw lub akcji w spdlce najczesciej inwestorom branzowym lub poprzez
upublicznienie na rynku gieldowym. Nie ma jednak pewnosci, iz w kazdym przypadku
Spétka znajdzie w przyszlosci potencjalnych nabywcéw dla swoich inwestycji,
przy zakladanych stopach zwrotu. Ryzyko zlej koniunktury gospodarczej i gietdowej moze
dodatkowo utrudni¢ mozliwos¢ przeprowadzenia takiego wyjscia z danej inwestycji
lub istotnie ograniczyé mozliwg do uzyskania stope zwrotu.

Ryzyko zwigzane z zarzqdzaniem Spétkami Portfelowymi
W zwigzku z faktem, ze angazujac si¢ kapitalowo w projekty Spolka odgrywa znaczacg role
w zarzagdzaniu spotkami portfelowymi, a w niektérych przypadkach moze przeprowadzac
w nich programy restrukturyzacji, wystepuje ryzyko niepowodzenia tych procesow.
Moze to byé spowodowane poprzez zaistnienie negatywnych zdarzen o charakterze
operacyjnym lub podjecie blednych decyzji, w tym strategicznych.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych spolek portfelowych

Naptyw do Europy Srodkowo-Wschodniej kapitalu na finansowanie przedsiewzigé
inwestycyjnych typu PE/VC oraz zaostrzajaca si¢ konkurencja krajowych funduszy moze
przyczyni¢ si¢ do wystapienia trudnosci w pozyskaniu nowych spolek do portfela
inwestycyjnego Spolki. Dodatkowym czynnikiem utrudniajacym rozbudowe portfela
inwestycyjnego moze okaza¢ sie pogorszenie koniunktury gospodarczej w kraju, co moze
przetozy¢ si¢ na stan polskich przedsiebiorstw. Spotka uwaza, ze obecny kryzys gospodarczy
spowodowany kryzysem finansowym (credit crunch), ktéry przeklada si¢ m.in. na zaostrzenie
przez banki polityki kredytowej wobec przedsiebiorstw oraz niestabilno$¢ rynku gietdpwego /g
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i innych rynkéw finansowych, moze spowodowaé sytuacje w ktorej przedsiebiorstwa chcace
pozyska¢ potrzebny kapitat beda zmuszone skorzysta¢ ze srodkow jakimi dysponujg fundusze
PE/VC. Kryzys gospodarczy moze réwniez przyczyni¢ si¢ do spadku wyceny polskich
przedsigbiorstw i spowodowaé wigksza niz dotychczas mozliwos¢ pozyskania przez
LST CAPITAL atrakcyjnych i nieprzewartosciowanych spotek, co moze wplynaé
na zwiekszenie portfela inwestycyjnego oraz na jego wyceng.

Ryzyko zwigzane z opdznieniem w realizacji planow, w tym planow inwestycyjnych
W wyniku okresowych zmian koniunktury gospodarczej opdznieniu moga ulegaé plany
dotyczace realizacji inwestycji oraz rozwoju poszczegélnych spotek portfelowych.
W przypadku spotek portfelowych moze to zaowocowa¢ trudnosciami w zakresie plynnosci,
spowolnieniem ich rozwoju, gorszymi od oczekiwanych wynikami finansowymi, nizsza
wyceng oraz opoOznieniem lub utrudnieniem ewentualnego wyjscia z inwestycji,
a nawet je uniemozliwic.

Ryzyko zwigzane ze strukturqg portfela inwestycji
Istotne znaczenie w dziatalnosci inwestycyjnej LST CAPITAL ma odpowiednia
dywersyfikacja portfela inwestycji, ktora zmniejsza ryzyko inwestycyjne. Spotka stara sig
obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez stosowanie zasady nieinwestowania w jedng inwestycje
Srodkow w wysokosci wyzszej niz 25% wartosci calego portfela swoich inwestycji, a takze
poprzez dywersyfikacje¢ branzowa inwestycji portfelowych.

Ryzyko zwigzane ze statusem prawnym Spotki
LST CAPITAL dziala w formie spolki akcyjnej i nie jest funduszem inwestycyjnym
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych. W zwigzku z powyzszym dziatalnos¢
Spoéiki nie jest regulowana przepisami dotyczacymi funduszy inwestycyjnych. Nie ma
formalnych ograniczen co do rodzaju inwestycji, ktérych moze dokonywaé Spoétka,
ani ograniczen dywersyfikacji portfela inwestycyjnego.

Ryzyko kadry

Charakter prowadzonej przez Spotke dziatalnosci sprawia, ze wysokiej jakosci kadra jest
jednym z najwazniejszych czynnikéw wplywajacych na efektywnos¢ dziatania. Odejscie
kluczowych cztonkow zespotu - takze o0séb niebedacych pracownikami Spoéiki,
ale wspoélpracujgcych z LST CAPITAL w zakresie doradztwa finansowego, prawnego,
podatkowego, a takze merytorycznego zwigzanego z realizacjg poszczegélnych projektow
inwestycyjnych i dlugoterminowo wspolpracujacych ze Spoétka — moze spowodowald
przejsciowe trudnosci w pozyskiwaniu nowych projektéw 1 w pracach nad juz realizowanymi
projektami.

Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi

Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowej
Udzielone przez Spotke pozyczki o stalym oprocentowaniu narazone sg na ryzyko zmiany
warto$ci godziwej w wyniku zmian stép procentowych. Natomiast udzielone pozyczki
ze zmienna stopg procentowag narazone sg na ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych
w wyniku zmian stép procentowych. Pozyczki ze stalym oprocentowaniu, zdaniem Spotki
udzielone zostaty na rynkowych warunkach.
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Spotka nie stosowatla na moment bilansowy zabezpieczen instrumentow finansowych
ani innych metod shuzacych zabezpieczeniu si¢ przed ryzykiem zmiany stopy procentowe;j,
ze wzgledu na nieistotny wptyw przychoddéw odsetkowych na wynik finansowy Spétki.

Ryzyko plynnosci

Spotka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty plynnosci
finansowej, rozumiane] jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym
terminie. Finansowanie dziatalnosci przy pomocy zewnetrznych zrodet (dluzne instrumenty,
kredyty) podwyzsza ryzyko utraty ptynnosci w przysztosci. W spodlce nie wystepuje ryzyko
utraty pltynnosci. Spétka nie wyklucza finansowania inwestycji w przysztosci instrumentami
o charakterze dluznym.

Spotka zarzadza swojg plynnoscig poprzez biezace monitorowania poziomu wymagalnych
zobowigzan, prognozowanie przeptywow pienigznych oraz odpowiednie zarzadzanie
srodkami pienieznymi. Spoltka inwestuje wolne S$rodki pienigzne w bezpieczne,
krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe), ktére moga by¢ w kazdej chwili
wykorzystane do obstugi zobowigzan.

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywiazania si¢ z zobowigzan przez
wierzycieli Spotki. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:
- wiarygodno$¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,
- wiarygodno$¢ kredytowa podmiotéw, w ktore Spoétka inwestuje, udziela pozyczek.
W zakresie wolnych $rodkéw pienigznych Spoétka korzysta z krétkoterminowych lokat
bankowych jedynie w wiarygodnych instytucji finansowych. Spolka udziela pozyczek
spotkom portfelowym na ich biezaca dziatalno$¢, zgodnie z podpisanymi umowami
inwestycyjnymi. Ze wzgledu na fakt, Zze na biezaco monitorowana jest sytuacji majatkowa
i wynik finansowy spoétek, ocenia si¢, ze poziom ryzyka kredytowego dla udzielonych
pozyczek nie jest znaczacy.

11. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Spoéltka nie prowadzi
dziatalno$ci badawczo — rozwojowej. Dzialalno$¢ R&D prowadzg jednak spotki zalezne
z klastra technologicznego. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, iz jest to dziatalno$¢ bardzo istotna
z punktu widzenia LST CAPITAL, gdyz jest podstawg do przewidywanego wzrostu wartosci
inwestycji realizowanych przez LST CAPITAL w spdétki z klastra technologicznego.
Jako wartosci niematerialne o kluczowym znaczeniu dla projektoéw, czesto w trakcie badan
i rozwoju, badz negocjacji dotyczacych udzielenia licencji, sg one objete poufnoscia i nie sg
znane publicznie.

12. Nabycie akeji wlasnych, a w szczegolno$ci cel ich nabycia, liczba i wartos¢
nominalna, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitalu zakladowego reprezentujg,
cena nabycia oraz cena sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia

W roku obrotowym 2010 Spotka nie nabywata akcji wiasnych.
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13. Posiadane przez emitenta oddzialy (zaklady)

W roku obrotowym 2010 Spoétka nie posiadata zadnych oddziatow.

14. Instrumenty finansowe w zakresie:
a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeplywédw pienieZnych oraz utraty
plynno$ci finansowej, na jakie narazony jest Spétka
b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka nie stosowala na dzien bilansowy zabezpieczen instrumentéw finansowych
ani innych metod stuzacych zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowe;j,
ze wzgledu na nieistotny wplyw przychodéw odsetkowych na wynik finansowy Spotki.
Spoétka nie stosuje rowniez innych instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed
zakloceniami przeplywdw pienigznych, analiza wymagalnych naleZznosci i zobowigzan
prowadzona jest na biezaco.

15. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla post¢powania arbitrazowego

Na koniec badanego okresu, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
nie tocza si¢ postepowania przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niej zaleznej, ktorych suma stanowi co najmniej 10%
kapitatow whasnych Spolki, lub ktérych taczna warto$é stanowi co najmniej 10% kapitalow
wlasnych Spotki.

16. Informacja o zawartych umowach znaczgcych, w tym znanych umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspolpracy
Iub kooperacji

W roku obrotowym, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie Spodtka zawarla nastepujace
umowy znaczgce, w mysl § 2 ust.l pkt. 44 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim:

e W dniu 15 kwietnia 2010 roku zostaty zawarte umowy w wyniku ktérych Spolka
nabyla lacznie 201 udzialow o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy w spotce
Lubuskie Zaktady Materialéw Ogniotrwatych sp. z 0.0. (obecnie LZMO S.A.). Laczna
cena nabycia udzialéw wyniosta 2.010.000,00 zt. Na dzien sporzagdzenia niniejszego
sprawozdania Spotka posiada bezposrednio 34,42% (posrednio 50,84%) udzialu
w kapitale zakladowym i glosach na Walnym Zgromadzeniu LZMO S.A.
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W dniu 16 kwietnia 2010 roku zostaly zawarte umowy w wyniku ktérych
LST CAPITAL S.A. nabyta tacznie 85.490 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt
kazdy w spotce Global Connect sp. z o. 0. z siedzibg w Warszawie. f.aczna cena
nabycia udziatéw wyniosta 4.970.970,00 zt. Po zakonczeniu transakcji Spotka posiada
95,11% udzialu w kapitale zakiadowym 1 glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow
Global Connect sp. z 0.0.

27 lipca 2010 roku Spétka zawarta umowe inwestycyjng z Irena Enterprise sp. z o0.0.
z siedzibg w Warszawie oraz jej gléwnymi udzialowcami tj.: WEVINO LIMITED
z siedzibg w Limassol na Cyprze oraz OXELEO LIMITED z siedzibg w Limassol
na Cyprze. Szczegdly powyzsze] umowy zawarte zostaly w raporcie biezgcym
nr 13/2010 opublikowanym przez Spotke 28 lipca 2010 roku.

W dniu 16 sierpnia 2010 roku Spotka objeta 254 nowych udziatow w podwyzszonym
kapitale zakladowym spdtki pod firmg Irena Enterprise sp. z o0.0. o wartosci
nominalnej 500,00 ztotych kazdy, za taczng kwote 297.324,78 zlotych. t.acznie udzial
LST CAPITAL w kapitale zaktadowym spotki wynosit 34,99%.

W dniu 25 pazdziernika 2010 roku aktywa te zostaty sprzedane do spdtki zaleznej
(IN POINT SA) od Emitenta, obecnie spotki stowarzyszonej.

W dniu 14 wrzesnia 2010 roku zawarl umowe inwestycyjng z YA Global Master SPV
Ltd., z siedzibg na Kajmanach ("YA Global Master"), dzialajacego poprzez
Yorkville Advisors LLC z siedzibg w Stanach Zjednoczonych, dotyczacy
udostepnienia Spoétce finansowania ("Standby Equity Distribution Agreement",
LSEDA”, "Umowa inwestycyjna"). W tym samym dniu SOL VENTURES S.A.
z siedziba w Zarach, spélka zalezna od Emitenta, zawarta z YA Global Master SPV
Ltd., dzialajgcego poprzez Yorkville Advisors LLC z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych Ameryki ramowg umowe pozyczki ("Master Share Lending
Agreement", ,MSLA”, ,Umowa pozyczki”). Przedmiotem Umowy inwestycyjnej jest
udostepnienie LST CAPITAL S.A. przez YA Global Master $rodkéw w kwocie
do 3.000.000 euro poprzez objecie 9.000.000 warrantow subskrypeyjnych, a nastepnie
wykonanie prawa objecia do 9.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii H
emitowanych w drodze subskrypcji prywatnej w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego LST CAPITAL w okresie 30 miesiecy od zawarcia Umowy
inwestycyjnej. Szczegdly powyzszej umowy zawarte zostaty w raportach biezacych
nr 19/2010, 25/2010.
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17. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych,
w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spolka byla powigzana kapitalowo z ponizszymi
jednostkami gospodarczymi:

L Noaos Udzi:al w Udzial w Rodza i
P- kapitale glosach na WZ powiazania
zakladowym lub ZW

1. | GLOBAL CONNECT sp.z0.0. 2 95,11 % 95,11 % spétka zalezna
siedzibg w Warszawie
INDUSTRY TECHNOLOGIES 12,00 % 20,00 % ) )

2. Lo . spotka zalezna
S.A. z siedzibg w Zarach

(92,00 %*) (86,67 %*)
o 34,42 % 34,42 %
3. | LZMO S.A. z siedzibg w Lubsku spotka zalezna
(50,84 %*) (50,84 %*)

4. | SOL VENTURES sp. z0.0. z 99,99 % 99,99 % spotka zalezna
siedziba w Zarach

5. | PASAZLUZYCKIsp. z0.0.2 100,00 % 100,00 % spétka zalezna
siedzibg w Zarach

6. | SUNSHINE GARDEN S.A. z 66,10 % 64,39 % spéika zalezna
siedzibg w Zarach

7 | IN POINT S..A. (dawniej qubij.pl 33,70 % 33,70 % spotka
S.A.) z siedziba w Warszawie stowarzyszona

8. | HOME CERAMICS 8.A. z 66,67 % 66,67 % spélka zalezna
siedzibg w Lubsku

9. E-Petrol.pl sp. z 0.0. z siedziba we 23,00 % 23,00 % spotka
Wroclawiu stowarzyszona

10. | CALLYPSO MANAGEMENT sp. 100,00 % 100,00 % spolka zalezna
7 0.0. z siedzibg w Warszawie

*) wraz z podmiotami zaleznymi

Ponadto Spotka na dzien 31 grudnia 2010 roku posiadata udzialy i akcje w nastepujacych
spotkach, ktore zgodnie z art. 4 §1 pkt. 4 i 5 Ksh nie sg jednostkami powigzanymi
z LST CAPITAL:

e 4 Fin Corporate Finance sp. z 0.0.

e Poltronic S.A.

e SFDS.A.

e SCO-PAK S.A.

Cze$¢ z wymienionych powyzej inwestycji pomimo przedtuzajacego si¢ czasu posiadania
ich w portfelu Spotki (powyzej dwunastu miesigey), zostalty na moment bilansowy dalej
zakwalifikowane jako krotkoterminowe aktywa dostepne do sprzedazy.
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Powodem takiego ujecia ww. inwestycji jest fakt, iz zamiarem Spdtki bylo i jest nadal wyjscie
z inwestycji w krotkim terminie.

Finansowanie inwestycji portfelowych Spolki realizowane jest za pomocg kapitalow
wlasnych (w tym pochodzgcych z emisji akeji serii G).

18. Istotne transakcje zawarte przez Emitenta lub jednostk¢ od niego zalezna
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
W 2010 roku Spolka nie zawarla z podmiotami powigzanymi transakcji na warunkach innych
niz rynkowe.
19. Informacja o zaciagnie¢tych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczgcych kredytow i pozyczek.
W 2010 roku Spoétka nie posiadala zaciggnigtych zadnych kredytow bankowych
lub pozyczek.
20. Informacja o udzielonych w roku obrotowym 2010 pozyczkach

Wykaz udzielonych przez Spotke w 2010 roku pozyczek znajduje si¢ w ponizszej tabeli:

| Wysokos¢ |
- Termln - ,OPmC?m,OW? o .
e el ymagalnosei | M2 | Uwagl
.
Pasaz Luzycki sp. 2 0.0. | 14.062010 | 200.000,00 | 31.12.2011 10,00 %
Pasaz Luzycki sp. z 0.0. 15.06.2010 | 200.000,00 | 31.12.2011 10,00 %
Totmes Connect S.A. * 16.08.2010 | 461.000,00 | 16.02.2011 12,00 %
Aneksowano
Totmes Connect S.A. * 25.08.2010 | 559.000,00 | 25.02.2011 12,00 % gezrg‘]fl“ splaty na
30.06.2011 1.
Aneksowano
SOL VENTURES S.A. 31.08.2011 | 200.000,00 | 03.03.2011 12,00 % ;e;i‘:g“ splaty na
30.06.2011 1.
Aneksowano
SOL VENTURES S.A. 14.09.2011 | 110.000,00 | 14.03.2011 12,00 % ?ngr,‘l“ splaty na
30.06.2011 r.
SUNSHINE GARDEN S.A. | 28.09.2011 | 200.000,00 | 30.06.2011 10,00 %
*) aktualna nazwa podmiotu to SOL VENTURES S.A. ,
e
2/2‘/ i
LV
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21. Udzielone i otrzymane przez Spélke lub jednostke od niej zalezng poreczenia i
gwarancje

W dniu 29 kwietnia 2010 roku LST CAPITAL oraz jednostka zalezna od Spdtki
Global Connect sp. z 0.0. udzielily na takie same kwoty poreczenia za zobowigzania spotki
zaleznej LZMO S.A. (dawniej Lubuskie Zaktady Materialow Ogniotrwatych sp. z 0.0.) wobec
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. z tytutu udzielonych LZMO S.A.
kredytéw na tgczng kwote 5.910,00 tys. zl, z nastepujacych tytutow:

>

>
>
>

z tytulu kredytu ,,Plan inwestycyjny" w walucie polskiej w kwocie 700,00 tys. zl,
z tytulu kredytu inwestycyjnego dla posiadaczy rachunkéw biezacych Biznes
Partner w walucie polskiej w kwocie 4.260,00 tys. zl,

z tytutu kredytu w rachunku biezagcym Biznes Partner w walucie polskiej
w kwocie 200,00 tys. zi,

z tytulu kredytu obrotowego nieodnawialnego w walucie polskiej w kwocie
750,00 tys. zt.

W zakresie roszczen PKO BP S.A., wynikajacych z udzielonych porgczen przez Spotke
i spétke zalezng Global Connect sp. z 0.0. obie spétki poddaly sie kazda z osobna egzekucji
na podstawie bankowego tytutu wykonawczego w nastepujacych wysokosciach:

>

z tytulu kredytu ,,Plan inwestycyjny" w walucie polskiej w kwocie 700,00 tys. zt
do kwoty zadluzenia 1.400,00 tys. zl, na ktoéra sktada si¢ naleznos¢ gtowna oraz
nalezno$ci uboczne wynikajace z zabezpieczonej wierzytelnoscei,

z tytulu kredytu inwestycyjnego dla posiadaczy rachunkow biezacych Biznes
Partner w walucie polskiej w kwocie 4.260,00 tys. zt do kwoty zadluzenia
do kwoty zadluzenia 1.400,00 tys. zl, na ktérg sktada sie naleznos¢ gtowna oraz
naleznosci uboczne wynikajace z zabezpieczonej wierzytelnosci,

z tytutu kredytu w rachunku biezagcym Biznes Partner w walucie polskiej
w kwocie 200,00 tys. zt, do kwoty zadluzenia 400,00 tys. zt, na ktorg sklada si¢
nalezno$¢ glowna oraz naleznosci uboczne wynikajace z zabezpieczonej
wierzytelnosci,

z tytulu kredytu obrotowego nicodnawialnego w walucie polskiej w kwocie
750,00 tys. zt. do kwoty zadhuzenia 1.500,00 tys. zt, na ktorg sktada si¢ naleznosé
glowna oraz nalezno$ci uboczne wynikajgce z zabezpieczonej wierzytelnosci.

PKO BP S.A. moze wystapi¢ do sgdu o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi
wykonawczemu w przypadku gdyby LZMO S.A. nie wykonalo zobowigzan wynikajacych
z tytutu zawartych umow kredytowych, w sposéb 1 w terminach okreslonych w umowach.
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22. Opis wykorzystania wplywow z emisji papieréow wartosciowych do chwili
sporzgdzenia sprawozdania z dzialalnosci

W 2010 roku Spoéika przeprowadzita publiczng emisje akcji serii G.

Subskrypcja rozpoczela si¢ 22 marca 2010 roku, a zakonczyta 23 kwietnia 2010 roku.
W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 9.105.727 akcji, po cenie emisyjnej:
1,40 zt za 1 akcje serii G.

W wyniku emisji akcji serii G Spotka pozyskata 12.748.017,80 zt. Kapitat zaktadowy Spotki
ulegt podwyzszeniu o kwote 455.286,35 zt i wynosi obecnie 2.202.093,55 zt.

Srodki pozyskane w wyniku emisji akcji w calo$ci zostaly przeznaczone na powiekszenie
kapitalu obrotowego Spoétki, a takze na sfinansowanie nowych inwestycji portfelowych
oraz zwickszenie zaangazowania w juz posiadanych inwestycjach.

23. Objasnienie réznic pomi¢dzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczeSniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata w 2010 roku prognoz finansowych na dany rok obrotowy.

24. Ocena zarzadzania zasobami kapitalowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolno$ci wywigzywania si¢ z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreSlenie
ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza podjac¢ w celu
przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Od poczatku prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej Spdétka nie miata trudnosci
z regulowaniem swoich zobowigzan.

Spotka finansuje swojg dziatalno$¢ opierajac si¢ wlasciwie wylacznie na posiadanych
wlasnych $rodkach finansowych. Zadluzenie o charakterze dlugoterminowym ma dla
dziatalno$ci Spotki znaczenie marginalne. Na koniec roku 2010 wskaznik zadluzenia
ogblnego wyniost 6,01%.

| Nevawskamika | Spostbwyliczenia | 3L122010 | 31122009
Wskaznik ogolnego zadluzenia zobowiazania ogotem / aktywa ogotem 7,69% 4,04%
Wskaznik ptynnosci szybkiej zobowiazania ogdtem / kapitat wlasny 8,33% 421%
Wskaznik ptynnosci gotowkowej zobowigzania d%;lvz%;);ti;minowe / kapital 0,44% 0,28%
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25. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w  poréwnaniu do  wielkoSci posiadanych  $rodkéw,
z uwzglednieniem zmian w strukturze finansowania tej dzialalnoS$ci

LST CAPITAL prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng, tak wiec najwigkszy wudzial
w inwestycjach Spotki majg inwestycje w aktywa finansowe. Dotychczas Spétka nie miala
trudnosci z pozyskiwaniem srodkéw na sfinansowanie inwestycji, ktore pozytywnie przeszly
ctap oceny projektu i uzyskaty akceptacje Zarzadu Spotki.

Inwestycje kapitatowe w 2010 roku finansowane byly ze $rodkow wilasnych Spoétki
oraz z wpltywow z publicznej emisji akeji serii G.

26. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci
za rok obrotowy z okre$leniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiggniety wynik

W 2010 roku w dzialalnosci Spotki nie wystgpity czynniki i nietypowe zdarzenia,
ktére miatyby wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

27. Charakterystyka zewngtrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci emitenta

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci, Zarzad Spolki ocenia, ze w trakcie
najblizszego roku obrotowego na osiggane przez Spotke wyniki finansowe wplyw beda miaty
nastepujace czynniki:

e Czynniki zewngetrzne

Koniunktura na rynkach kapitatowych
Ma niezwykle istotne znaczenie w przypadku realizowania strategii wyjscia z inwestycji
portfelowej poprzez publiczny rynek papierow warto$ciowych. W okresach mniejszego
zainteresowania inwestorow akcjami, nalezy si¢ rowniez liczyé z przejsciowym
zmniejszeniem przychodow w ramach realizowanych przez Spotke projektow
inwestycyjnych, badz koniecznoscia przetozenia wyjscia z inwestycji do czasu poprawy
sytuacji na rynku gieldowym.

Czynniki makroekonomiczne: poziom wzrostu gospodarczego, dynamika produkcji
przemystowej, stopa inflacji, stopa bezrobocia oraz stopy procentowe
Pozytywne dane makroekonomiczne b¢dg mialy istotny wplyw na koniunkture na rynku
gietdowym, w tym na poziom notowan akcji bedacych przedmiotem obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie, gdzie notowane sa akcje Spotki oraz spolek
portfelowych.

Dostepnos¢ obcych zrédel finansowania
Spotka planuje w nastgpnym roku obrotowym w bardzo ograniczonym stopniu zwigkszy¢
udzial kapitatu obcego w finansowaniu dzialalnosci inwestycyjnej. Tak wigc dostepnosé
oraz koszt jego pozyskania, beda miaty bezposredni wplyw na wielko$¢ realizowanych przez
Spétke inwestycji portfelowych.
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Proces prywatyzacji realizowany przez Ministerstwo Skarbu Panstwa
Przys$pieszenie programu prywatyzacji przedsigbiorstw zarzadzanych przez Skarb Panstwa
powinno stworzy¢ dodatkowe mozliwosci do powigkszenia portfela inwestycyjnego,
w tym o podmioty powigzane branzowo i technologicznie do juz realizowanej przez Spotke
koncepcji klastra technologicznego.

e Czynniki wewngtrzne

Doswiadczona kadra zarzgdzajgca
Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujace Spotke, a takze kluczowi pracownicy Spolki cechujg sie
wieloletnim do$wiadczeniem zdobytym w réznorakich instytucjach rynku kapitalowego
oraz bankowego. Zdobyta przez nich wiedza, pozwoli Spolce efektywnie realizowaé przyjeta
strategi¢ inwestycyjna.

Funkcjonowanie na rynku publicznym
Doswiadczenie wskazuje, Zze spétki, ktérych akcje sg przedmiotem notowan na rynku
publicznym, sa pozytywniej postrzegane przez potencjalnych kontrahentéw i inwestorow.
W efekcie czesto skutkuje to czestokro¢ mozliwoscig uzyskania bardziej preferencyjnych
warunkow w zawieranych umowach niz w przypadku podmiotéw nie notowanych na Gieldzie
Papierow Wartosciowych.

28. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Emitenta

W dniu 12 stycznia 2010 roku Pani Iwona Janus zlozyla rezygnacje z pelnienia funkcji

cztonka Rady Nadzorczej Spoiki.
Jednocze$nie w dniu 12 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki
podjeto uchwale o powotaniu Pana Andrzeja Krakéwki do sktadu Rady Nadzorczej Spolki.

W skladzie Zarzadu Spétki nie nastgpily zadne zmiany. W skiad Zarzadu wchodza:
e Dariusz Janus jako Prezes Zarzadu,
o  Wiadystaw Sedzielski jako Wiceprezes Zarzadu.

29. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu
polaczenia emitenta przez przejecie

Umowy zawarte w 2010 roku miedzy Spolka a osobami zarzadzajacymi nie przewiduja
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.
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30. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzyS$ci, odr¢bnie dla os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych w przedsi¢cbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one
zaliczane w koszty czy tez wynikaly z podzialu zysku

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku lgczna warto$¢ wyptaconych
wynagrodzenn lub naleznych z tytulu pelnienia funkcji dla Czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej LST CAPITAL wyniosta 319.727,27 ztotych. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Emitenta w 2010 roku nie pobierali wynagrodzenia w spotkach zaleznych
od Emitenta.

e A
Zarzad Spolki
Dariusz Janus 60.000,00 152.727,27
Wiadystaw Sedzielski 5.000,00 72.000,00
Rada Nadzorcza
Magdalena Deptuszewska 6.000,00
Marek Dybalski 6.000,00
Iwona Janus (do 12.01.2010) 175,00
Wojciech Kieliszezyk-Gorezynski 6.000,00
Andrzej Krakéwka (od 12.01.2010) 5.825,00
Krzysztof Misiak 6.000,00

31. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spélki na dzien przekazania raportu rocznego

Wedlug wiedzy Zarzadu Spoélki struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak rowniez
na dzien sporzgdzenia Sprawozdania finansowego, przedstawia si¢ nastepujaco:

. Udzial w kapitale
. . Liczba
Akcjonariusz . . zakladowym /
akcji/glosow RN .
ogolnej liczbie gloséw
TOTMES S.A.* 12 931 142 29,36%
Iwona i Dariusz Janus 7156 454 16,25%
Malgorzata 1 Artur Stawinscy 3500010 7,95%
Pozostali 20 454 265 46,44%
Razem 44 041 871 100,00%
*) wraz z podmiotami zaleznymi
27/ ‘

-
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Wykres 6. Graficzna prezentacja struktury akcjonariatu Spotki

29,36%

Totmes S.A, z siedzibg w Warszawie @ twonai Dariusz Janus

# Malgorzata i Artur Stawinscy # Pozostali

32. Laczna liczba i warto$§¢ nominalna wszystkich akcji Emitenta oraz akeji
1 udzialéw w jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

»  Zarzad Spélki

Pan Dariusz Janus posiada 6.156.454 akcji LST CAPITAL., co stanowi 13,98% udziatu
w kapitale zakladowym Spotki i uprawnia do wykonywania 13,98% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

(Pan Dariusz Janus wraz z malzonka Iwong Janus posiadajg tgcznie 7.176.454 akcji Spotki
stanowigcych 16,25% w kapitale zakladowym Spotki oraz w ogolnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoitki).

Ponadto Pan Dariusz Janus posiada 1.250.000 akcji w spélce powigzanej LZMO S.A.
co stanowi 18,16% udzialu w kapitale zaktadowym spotki i uprawnia do wykonywania
18,16% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu spdiki.

Pan Wladyslaw Sedzielski posiada 420.000 akcji LST CAPITAL, co stanowi 0,95% udziatu
w kapitale zakladowym i uprawnia do wykonywania 0,95% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

> Rada Nadzorcza

Pan Marek Dybalski posiada 538.744 akcji Spétki, co stanowi 1,22% udzialu w kapitale
zaktadowym Spoitki i uprawnia do wykonywania 1,22% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.
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33. Informacja o znanych Emitentowi umowach (w tym zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszlo§ci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzadowi Spolki nie sg znane zadne umowy w wyniku, ktorych mogg w przysztosci nastgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

34. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W Spoélce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych. Jedynie Czlonkowie Zarzadu Spotki
posiadajg pakiety akcji Spolki. Ich liczba przedstawiona zostata w punkcie 32 niniejszego
sprawozdania.

35. Informacja o zawarciu uméw wraz z podaniem wynagrodzenia z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie przegladu
polrocznego i badania sprawozdania finansowego oraz dodatkowych uméw
doradczych

W dniu 5 sierpnia 2010 roku Spotka podpisata umowe na przeglad potrocznego oraz badanie
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ze spotka Misters Audytor sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie.

Wynagrodzenie netto za przeglad polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
wyniosto 12.700,00 zt (w 2009 roku brak bylo koniecznosci dokonywania przegladu),
natomiast wynagrodzenie za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
wyniesie 17.700,00 zt (w 2009 roku wyniosto 9.000,00 z}).

Ponadto w dniu 20 pazdziernika 2010 roku Spoétka podpisata ze spotka Misters Audytor
sp. z 0.0. umowe na prace doradcze zwigzane z aktualizacjg polityki rachunkowosci Spotki

(wynagrodzenie netto: 8.300,00 zl) oraz umowe na prace doradcze w zakresie sporzadzenia
dokumentacji cen transferowych (wynagrodzenie netto: 11.700,00 zl).

Warszawa, 16 marca 2011 roku

Prezes Zarzadu Dariusz Janus

Wiceprezes Zarzgdu Wladystaw Sedzielski
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