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Szanowni Akcjonariusze,

w imieniu Zaradu Capital Partners S.A. skladam naag®aa rce Raport Roczny z dziataliw
Grupy Kapitatowej Capital Partners w 2010 roku.

W ubiegtym roku nagpita zdecydowana poprawa nastrojéw inwestycyjnycéytuacji na rynku
kapitatowym. To pozwolito zrealizowa zarbwno szereg dziataw spotkach portfelowych
zmierzajcych do umocnienia ich pozycji rynkowej i w konse&kwji wzrostu ich warkei, jak i
zainicjow& procesy fuzji, przeg, czy pozyskania inwestorow.

W szczegolnéri, dzieki rozpocztym wczéniej dzialaniom ubiegly rok zaowocowat dwoma
istotnymi dla portfela transakcjami kapitatowymi:

* pozyskanie inwestora strategicznego dla Biprom&t 8.postaci KGHM Polska MiedS.A. i
sprzeda ok. 2/3 posiadanego zaangwania w tym projekcie, oraz

« inwestycja w Gekoplast S.A. i dalsze nabycie zomamanej czsci przedstbiorstwa od
Nitroerg S.A. oraz 100% w kapitale spotki Geko-Kspt z 0.0. - powstata w ten sposob grupa
kapitalowa stata si najwigkszym w naszym regionie producentem piyt o stradur
kanalikowe;.

Kolejne dwa istotne wydarzeniadace efektem dziataZarzdu na przestrzeni ubiegtego roku, miaty
miejsce w pierwszym kwartale 2011:

e pozyskanie inwestora strategicznego dla e-Muzyka $: postaci NFI Empik Media &
Fashion S.A. oraz sprzedeatego posiadanego pakietu akcji spotki e-Muzgkaz

» doprowadzenie do praygia warunkéw peiczenia CP Energia S.A. z KRI S.A., co pozwoli na
powstanie najwgkszego niezalaego dystrybutora gazu ziemnego w Polsce agosicie
istotnych efektow synergii po p@zeniu.

Oprocz czystego efektu ekonomicznego w postachgogitych wysokich stop zwrotu na
zrealizowanych projektach, cieszy fakt doceniaalici realizowanych przez nas inwestycji przez
inwestoréw takich jak KGHM czy Empik Media & Fashjodziki ktorym wierzymy,ze spoiki, z
ktérych wyszlimy czs$ciowo czy catkowicie &da sie dalej stabilnie rozwija

Na szczegolp uwag: zastuguje rownie wyrazny wzrost przychodéw z dziataléw doradczej. Dom
Maklerski Capital Partners S.A. przeprowadzit w @@bku siedem projektéw zadanych z emigj

papieréw wartéciowych i wprowadzeniem ich do obrotu na Gietdzegpierow Wartéciowych w

Warszawie S.A.

W ubiegtym roku dizg uwag; przywiazywalismy do dziaté zapewniaicych z jednej strony wsparcie
Zarznddw spotek portfelowych w zakresie dziateestrukturyzacyjnych i rozwojowych, z drugiej
zapewniabmy spoétkom finansowanie, ktére pozwolito na realjgazalazonych przez nie celéw.

Spotka Capital Partners S.A. z siedzibg przy ul. Krélewskiej 16 w Warszawie, 00-103 Warszawa,

wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, nr KRS: 0000110394, NIP: 527-23-72-698, REGON: 015152014;
z kapitatem zaktadowym w wysokosci 24.440.000,00 zt. w catosci optaconym i Zarzadzie w sktadzie:
Pawet Bala — Prezes Zarzadu, Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu, Adam Chetchowski — Wiceprezes Zarzadu
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Inwestych, w przypadku ktorej udogtnione przez nasrodki finansowe pozwolity na skokowy
wzrost przychoddéw i zyskow jest spétka Onico S.#, przypadku, ktorej podie dziatania

umazliwity pozyskanie inwestoréw finansowych i wprowaae akcji spotki do obrotu na rynku
NewConnect.

W 2011 roku planujemy konsekwentkontynuact przyjetej strategii rozwoju. Analizujemy obecnie
szereg nowych projektéw inwestycyjnych oraz rezah strategicznych dla posiadanych aktywow.
Zaktadamy rownig wprowadzenie na NewConnect kilku spotek portfelolvpraz realizagjjeszcze
wiekszej liczby projektow doradczych. Liczymy t&k ze dobra sytuacja gospodarcza pozytywnie
wplynie na organiczny rozwdj spotek portfelowychoticzy to przede wszystkim spétek BRol,
Aero AT, Gekoplast oraz Piecexport.

Korzystapc z okazji chciatbym podgkowat za zaufanie i wsparcie jakimi obdarzylifi8awo nasz
Spoétke. Jednoczanie wyrazam wdzecznaé za zaangawanie, profesjonalizm i entuzjazm wszystkim
wspotpracownikom Spotki, a ta& naszym partnerom w poszczegolnych projektachstyeginych
oraz kadrze zasrlzapcej i wszystkim pracownikom naszych spotek portistoh.

Mam nadziej, ze obserwowane zgwienie gospodarcze w pmizeniu z solidnymi fundamentami
naszej Spolki oraz szerokimi miwosciami finansowania uniiwia nam realizagj duzych
projektow inwestycyjnych charakteryagych st wysoly stom zwrotu. Jestem przekonanye

podejmowane przez nas dzialanigdb w diugim terminie skutkowaly wzrostem wadtd Capital
Partners S.A.

tacze wyrazy szacunku,

Pawet Bala

Prezes Zarzdu Capital Partners S.A.



