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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
CAM Media S.A.

Przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe],
w ktorej jednostka dominujaca jest CAM Media S.A., na ktore sktada sie:

|

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieit 31 grudnia 2010 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 48 649 284,56 ztotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 826 159,22 ztotych;

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 826 159,22 zlotych;

~ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 1 310 537,43 ztotych;

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace spadek stanu Srodkéw pienieznych netto o kwote
7 061 345,26 ztotych;

~ dodatkowe noty objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnoci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad oraz cztonkowie rady nadzorczej Spotki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r, o rachunkowosci (Dz. U.
22009 r., nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.}, zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw
w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki
sposab, aby uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku,

b) =zostalo sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami = Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne. ‘

Warszawa, dnia 21 marca 2011 roku.

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdai finansowych nr 3355

Kluczowy biegtly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imiefi
a;éé/ucg (y)/,;t
tyna Gorak dr Andre Helin
Biegly Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid, 11591 Biegty Rewident nf
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma CAM Media Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki
00-349 Warszawa, ul, Tamka 16 lok. U4,

1.3, Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

reklama,

badanie rynku i opinii publicznej,

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
pozostata dziatalno$¢ komercyjna,

dziatalnos¢ fotograficzna,

wydawanie ksiazek,

wydawanie gazet,

wydawanie czasopism 1 wydawnictw periodycznych,

wydawanie na.grarﬁ dzwiekowych,

pozostata dziatalnosé wydawnicza,

sktadanie tekstu i wytwarzanie ptyt drukarskich,

dziatalnosc ustugowa zwigzana z poligrafia pozostata,

dziatalno$¢ graficzna pomocnicza,

dziatalnos¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana,
ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane,

produkcja filméw i nagran wideo,

W badanym okresfe Spotka zajmowata sie gtéwnie reklama.

BDO Sp. z 0.0.
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1.4. Podstawa dziatalnosci
CAM Media S.A. dziata na podstawie:

Statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 25 czerwca 2007 r.
{Rep. A Nr 4656/2007) z pozniejszymi zmianami,

- Kodeksu Spotek Handlowych,

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

CAM Media S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta
stotecznego Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000289126,

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewoddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 525-22-87-848
REGON 015664139

1.7. Kapitat podstawowy i wlasny

Kapitat zaktadowy Grupy na 31 grudnia 2010 roku wynosit 728 450,00 zt i dzielit sie na
7 284 500 akcjt o wartosci nominatnej 0,10 zt kazda.

W roku 2010 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na 31 grudnia 2010 roku akcjonariat Grupy zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

akcjonariat Liczba akcji Udzial w H;;‘:;fnitg;gr\:una Walnym
CAM West s.a.r.l 3 000 000 58,34%
INVESTOR FIZ 790 000 7,68%
Akcjonariat rozproszony 3 494 500 33,98%

Na kapitat wtasny Grupy Kapitatowej CAM Media na dzieh 31.12.2010 r. skladaja sie ponadto:

- nadwyzka ze sprzedazy akcji 18 063 513,88 zt
- zyski zatrzymane 13 100 000,14 zt
- pozostate kapitaty 121 962,15 zt
- kapitaty przypadajace akcjonariuszom niekontrolujacym 194 865,66 zt

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2010 roku wynosit 32 208 791,83 zt.

BDO Sp. z 0.0. 3
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1.8. Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2010 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Pan Krzysztof Przybytowski - Prezes Zarzadu
- Pan Pawel Kazimierz Ortowski - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Adam Michalewicz - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakofczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki:

2. Sktad Grupy Kapitatowej CAM Media na dzien bilansowy i zmiany
w biezacym okresie

2.1 Podmiot dominujacy

CAM Media 5.A,

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2010 r,

Suma bilansowa - 47 057 649,15

Wynik finansowy - 1211 535,01

Wzrost kapitatu wlasnego - 1745 913,22

Spadek stanu Srodkow pienieznych - 7127 270,18

Przychody ze sprzedazy - 56 243 435,64

Podmiot uprawniony do badania - BDO 5p. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

BDO Sp. z 0.0.
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2.2. Podmioty zalezne

W sklad Grupy Kapitatowej CAM Media na dzien 31 grudnia 2010 r. wchodzity nastepujace jednostki
zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Dziert bilansowy Podmiot uprawniony Rodzaj opinii

do badania
Adlnnovation Sp. z 0.0. | 31.12.2010 Nie podlega badaniu. Nie podlega badaniu.
Intelisoft Sp. z 0.0. 31.12.2010 Nie podlega badaniu. Nie podlega badaniu.
Ad-vice Sp. z 0.0. 31.12.2010 BDO Sp. z 0.c. bez zastrzezen

2.3. Podmioty wytaczone z konsolidacji

Ze wzgledu nieistotne wartosci nie znieksztatcajace informacji o wynikach finansowych Grupy
Kapitatowej CAM Media, nie objeto konsolidacja spotek zaleznych:

- Media Power Sp. z 0.0.

- CAM Polski Outdoor Sp. z 0.0,
3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest CAM Media S.A., na ktére sktada sie:

—~  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

~  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 48 649 284,56 ztotych;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 826 159,22 ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 826 159,22 ztotych;

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnegoe o kwote 1 310 537,43 ztotych;

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku wykazujace spadek stanu srodkow pienieznych netto o kwote 7 061 345,26
ztotych;

~ dodatkowe noty objasniajace.

BDO Sp. z 0.0, 5
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4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej CAM Media S.A. za 2009 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych Rewidentow
pod nr 3355, '

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spétki na podstawie uchwaty
nr 1/03/2010 z dnia 30 marca 2010 roku,

Badanie zostatlo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 29 lipca 2010 roku,
w terminie od 7 marca 2011 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego biegtego rewidenta Justyny
Gorak (nr ewidencyjny 11591). Byto one poprzedzone przegladem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2010 roku.

Oswiadczamy, Ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77,
poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane
i udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o braku
istotnych zdarzen ktdre nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania
5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CAM
Media S.A. sporzadzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, ktore byto badane przez
BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CAM Media S.A. za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku zostato zatwierdzone Uchwata nr 7/10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
24 czerwca 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok 2009 przekazano we wtasciwych terminach do Urzedu Skarbowegoe, do Sadu
Rejestrowego. Sprawozdanie za 2009 rok zostato zgloszone do ogltoszenia w Monitorze Polskim B
12 stycznia 2011 roku.

BDO Sp. z 0.0. 6
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych

dochoddw oraz podstawowe wskazniki finansowe.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji

finansowej (w zt)
% sumy % sumy % sumy
31.12,2010 bilansowej  31.12,2009  bilansowej 31,12,2008 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 943 455,02 20,44% 6 645 866,33 15,28% 6 389 581,36 14,69%
Wartosc¢ firmy 3 246 730,82 6,67% 3246 730,82 7,47% 190 433,05 0,44%
Pozostate wartosci niematerialne 918 295,42 1,89% 980 922,92 2,26% 0,00 0,00%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 80 392,74 0,17% 0,00 0,00% 386 424,25 0,89%
Naleznosci handlowe 1 pozostate 39 570,00 0,08% 248 658,00 0,57% 39 482,00 0,09%
Udziaty akcje 209 258,00 0,43% 1212,00 0,00% 1212,00 0,00%
14 437 702,00 29,68% 11123 390,07 25,58% 7007 132,66 16,11%
Aktywa obrotowe
Zapasy 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Naleznodci handlowe 1 pozostate 20 673 444,27 42,49% 13793 192,83 31,72% 15 653 029,78 35,99%
Rozliczenia migdzyokresowe -
naleznoéei od odbiorcow 5 643 620,50 11,60% 3678 650,58 8,46% 2 374 025,60 5,46%
Naleznosci podatkowe 355 481,00 0,73% 489 502,46 1,13% 0,00 0,00%
Pozostate aktywa 586 688,07 1,21% 342 997,27 0,79% 8 275 990,37 19,03%
Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty 6 952 348,72 14,29% 14 060 407,60 32,33% 5313 157,32 12,22%
34 211 582,56 70,32% 32 364 750,74 74,42% 31 616 203,07 72,70%
SUMA AKTYWOW 48 649 284,56 100,00% 43 488 140,81 100,00% 38623 335,73 88,81%
PASYWA
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyiny 728 450,00 1,50% 728 450,00 1,68% 728 450,00 1,68%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 18 063 513,88 37,13% 18 063 513,88 41,54% 18 063 513,88 41,54%
Kapitaty z aktualizacji wyceny 0,00 0,00% -534 378,21 -1,23% -1 3117 161,24 -3,03%
Zyski zatrzymane 13 100 000,14 26,93% 11817 124,79 27.17% 11 150 670,82 25,64%
Pozostale kapitaty 121 962,15 0,25% 121 962,15 0,28% 121 962,15 0,28%
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom
niekontrolujacym 194 865,66 0,40% 701 581,79 1,61% 0,00 0,00%
32 208 791,83 66,21% 30 898 254,40 71,05% 28 747 435,61 66,10%
Zobowigzania i rezerwy
zobowiazania dtugoterminowe 2 490 910,51 5,12% 878 024,67 2,02% 1 468 650,82 3,38%
zobowiazania krotkoterminowe 13 949 582,22 28,67% 11711 861,74 26,93% 8 407 249,30 19,33%
16 440 492,73 33,79% 12 589 886,41 28,95% 9 875 900,12 22,71%
SUMA PASYWOW 48 649 284,56 100,00% 43 488 140,81 100,00% 38 623 335,73 88,81%
7
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2. Podstawowe wartosci
catkowitych dochodéw

Przychedy ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug

Koszt wiasny sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych ustug
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostatle przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk {strata) na dziatalnoici operacyjnej
Przychody i koszty finansowenetto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy od osdb prawnych
Zysk/strata netto

Zabezpieczenia przeplywéw plenieznych

Podatek dochodowy dotyczacy skiadnikdw
innych catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY

e

Rok koriczacy
sig
31.12.2010

62 340 966,13

62 340 966,13

48 325 062,51
48 325 062,51

14 015 903,62
12 378 255,52
154 491,16
734 210,39

1057 928,87

94 925,12

_ 1152853,99
326 694,77
___ 8615922

0,00

0,00
0,00

826 159,22

skonsolidowanego

Dynamika
201072009

48,68%
48,68%

53,74%
53,74%
33,51%

22,10%
100,25%
431,40%
253,61%

-85,26%

22,22%
-32,23%
79,13%

-100,00%

-100,00%
-100,00%
-1228,97%

Rok korczaey
sig
31.12.2009

41 930 517,57

41 930 517,57

31432 171,06
31432 171,06

10 498 346,51
10 138 151,78
77 150,51
138 164,08

299 181,16

644 060,69

943 241,85
482 041,56
461 200,29

-659 726,18

125 347,97
53437821

-73177,92

sprawozdania z

BDO Sp. z 0.0.

(w zt)
Rok koriczacy
Dynamika sfe
2009/2008 31,12.2008
5,20% __ 44271065,32
-5,29% 44 271 065,32
2,96% 30 529 418,45
2,96% 30529 418,45
-23,60% 13 741 646,87
37,20% 7 389 368,48
269,37% 20 887,25
-62,42% 367 624,32
-95,02% 6 005 541,32
-2,87% 663 107,63
-85,86% 6 668 648,95
-61,66% 1 257 170,07
-91,48% 5 411 478,88
-59,40% -1 624 890,42
-59,40% 308 729,18
-59,40% 1316 161,24
-101,79% 4095 317,64
8
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rok koriczacy sig Rok koriczacy sie Rok konczacy sie
31.12,2010 31.12.2009 31,12,2008
Rentownos$¢ majatku
nik finansowy netto
it aid 1,70% 1,06% 14,01%
suma aktywow
Rentownodd kapitatu wtasnego
nik finanso etto
ladd LAl 2,57% 1,49% 18,82%

kapitat wtasny

Rentownoéé netto sprzedazy

wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy produktéw oraz 1,33% 1,10% 12,22%
towaréw i materiatow

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogotem
zobowiazania krétkoterminowe

2,45 2,76 3,76

Wskaznik ptynnodci |l

aktywa oproto’we - zaplasy 2,45 2,76 3,76
zobowlgzania krotkoterminowe

Szybkoéé splaty naleznosci w dniach

$redni stan nateznodei brutto z tytutu
dostaw i ustug *360 dni

. - 95 124 85
przychody ze spizedazy produktéw oraz

towardw i materiatow

Szybkeosc splaty zobowiazarn w dniach

$redni stan zobowiazan brutto z tytutu
dostaw i ustug *360 dni 62 1 43

Koszt wlasny sprzedazy

Pokrycie majatku trwatego kapitalem wlashym

kapitaty wtasne

2,23 2,78 4,10
majatek trwaty
Wartoséé ksiegowa na jedna akcje
kapital wtasny
- - 4,42 4,24 3,95
liczha akcji
Wynik finansowy na jedna akcjg
wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesigcy 0,11 0,06 0,74

liczba akcji

BDO 5p. z 0.0,
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4. Interpretacja wskaznikéw i ogélna sytuacja ekonomiczna

W badanym okresie 01.01.2010 - 31.12,2010r. Grupa osiagneta zysk netto w wysokosci 826 159,22 zt.
Suma bilansowa na dzien 31.12.2010r. wyniosta 48 649 284,56 =i,

W aktywach w roku badanym dominujaca pozycja byty naleznodci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci (42,49%) oraz rzeczowe aktywa trwate (20,44%). W pasywach w roku badanym, podobnie jak
w roku poprzednim najwieksza pozycja byla nadwyzka ze sprzedazy akcji (odpowiednio 37,12% w roku
badanym, 41,54% w roku poprzednim.

Grupa kapitatowa zanotowata wzrost przychoddéw ze sprzedazy (48,68%) przy jednoczesnym wzroicie
kosztu wtasnego sprzedazy (53,74%), w wyniku czego osiagneta zysk brutto ze sprzedaiy
w wysokosci 14 015 903,62 zt.

W badanym okresie wskazniki rentownosci przyjmuja dodatnie wartosci, co jest zwigzane z zyskiem
netto. Wskazniki ptynnoéci ulegty zmniejszeniu w stosunku do poprzedniego okresu, sa réwne
i wynosza: 2,45 w 2010 oraz 2,76 roku w 2009 roku.

Wskazniki szybkosci sptaty naleznosci oraz zobowiazan wynoszg odpowiednio:
v 295 dni w 2010 roku (naleznosci),
vz 62 dni w 2010 roku (zobowigzania).

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym w poréwnaniu z rokiem ubiegtym spacht
0 2,78 1 wynosi 2,23.

Osiagniete wyniki jak 1 ogolna sytuacja finansowa Spotki nie wskazuja na zagroZenie kontynuacji
dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym.

BRO Sp. z 0.0. 10
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej CAM Media S.A. stosujg jednolite
zasady rachunkowosci | metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej CAM Media S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.,

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu i rachunku
zyskow i strat

Najwazniejsze pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodow
zostaty opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w Sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

4. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposéb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosc.

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

BDQ Sp. z 0.0, 1
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6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zostato sporzadzone przez Spotke
z uwzglednieniem MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidiowe powiazanie odpowiednioc ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodow, rachunkiem zyskéw
i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych,

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci. Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej CAM Media.

Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt pisemne oswiadczenie o nie pominigciu zadnych informacii, ktére
mogtyby mie¢ istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym dotyczacych Grupy
Kapitatowe] CAM Media .

Warszawa, dnia 21 marca 2011 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy hiegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imiem{r BIO Sp. z 0.0.:
meﬁéua Oetaly
Jusstyna Gorak dr Andre Helin

Biegly Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 11591 Biegty Rewident nr 4{\?& 90004
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