GRUPA KAPITALOWA WILBO S.A.

_ OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki Akcyjnej
WILBO
z siedziba w Gdyni przy ulicy Przemystowej 8

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej, w ktérej jednostka dominujgca jest WILBO
S.A. z siedzibg w Gdyni przy ul. Przemystowej 8, na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31.12.2010r., ktéry po stronie aktywdw i pasywéw zamyka sie
kwotg 141.329.716,39 z,

3) skonsolidowane sprawozdanie zyskow i strat za okres od 01.01.2010r.
do 31.12.2010r., wykazujgcy strate netto w wysokosci 8.953.572,59
zt,

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres
od 01.01.2010r. do 31.12.2010r. wykazujace zmniejszenie kapitatu
wiasnego o kwote 7.967.951,19 zt,

5) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od
01.01.2010r. do 31.12.2010r., wykazujacy zmniejszenie stanu
$rodkow pienieznych o kwote 869.165,0 z,

6) dodatkowe informacje i objasnienia,

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej
odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki dominujgcej WILBO Spétka Akcyjna.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej spoétki dominujacej WILBO Spétka
Akcyjna sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej byto zgodne z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw

ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci

Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy
kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowag i finansowgq, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009r. Nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami),

2) Krajowych Standarddw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowq
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce,

3) Rozporzadzenia Rady Ministréow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych (Dz.U. Nr 139, poz. 1569
z pOzniejszymi zmianami),

4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009r. w sprawie
szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaktady ubezpieczeh i zaktady asekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy
i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢,
pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca WILBO S.A. oraz jednostke zalezng =zasad (polityki)
rachunkowo$ci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze badanie
dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzier 31.12.2010r., jak tez
jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010r. do
31.12.2010r.,

e zostalo sporzgadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

e jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Jednoczesénie pragniemy zwréci¢ uwage na fakt, Ze zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010r. do
31.12.2010r. jest pierwszym sprawozdaniem finansowym grupy kapitatowej
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WILBO S.A. Zarzad jednostki dominujacej WILBO S.A. zapewnit
poréwnywalno$¢ danych za poprzedni okres, ktére zostaty ujawnione w tym
sprawozdaniu po raz pierwszy.

Ponadto informujemy, ze sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej objetej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym byio objete badaniem przez
biegtego rewidenta.

Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci grupy kapitatowej WILBO
S.A za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku. Informacje
zawarte w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w
zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

biegtych rewidentéw pod numerem
1348

przeprowadzajacy badanie w imieniu

Podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod
numerem 3506:
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Gdynia, 18 marca 2011r.
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