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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorcze] TAURON Polska Energia S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej] TAURON Polska Energia S.A. (,,Grupa™), w ktorej jednostka dominujaca jest
TAURON Polska Energia S.A. (,,Spolka™) z siedziba w Katowicach, ul. Lwowska 23, za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanic ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31 grudnia 2010 roku i zasady (polityki) rachunkowoséci oraz dodatkowe noty
objasniajace (.,zalgczone skonsolidowane sprawozdanic finansowe™).

2. Zarzetelnos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spolki.
Ponadto Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
spelnialy wymagania przewidziane w ustawic z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z poin. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsa i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentoéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegodlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym traktowanym jako calosc. I
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4. Skonsolidowane sprawozdanic finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 30 marca 2010 roku
wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen z objasnieniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Objasnienie dotyczylo decyzji Urzedu Regulacji Energetyki w sprawie zwrotu
otrzymanej zaliczki w zwigzku z rozwiazaniem umoéw dlugoterminowych sprzedazy mocy
1 energii elektrycznej. Aktualny stan tej kwestii przestawiony zostal w punkcie 6 ninicjsze;
opinii.

5. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

 przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia
2010 roku;

 sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

* Jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

6. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg na fakt, ze jak to zostalo szerzej opisane w nocie
34 dodatkowych not objasniajacych zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
Jednostka zalezna Spolki Poludniowy Koncern Energetyczny S.A. (,PKE™) posiada prawo do
rekompensat z tytulu kosztow powstalych u wytwoércow w zwiazku z przedterminowym
rozwigzaniem umow dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii clektrycznej wynikajacych
z ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku (Dz. U. z 2007 roku, nr 130, poz. 905, ..Ustawa o KDT”).
W oparciu o polityke rachunkowosci dotyczaca rekompensat bazujaca na regulacjach Ustawy
o KDT oraz wlasne szacunki i zalozenia, Grupa rozpoznala przychody z tego tytulu w kwocie
438 milionow zlotych w roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku,
484 milionéw zlotych w roku obrotowym zakoficzonym dnia 31 grudnia 2009 roku oraz
192 miliony zlotych w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2008 roku. Jak opisano w wyzej
powolanej nocie, Prezes Urzgdu Regulacji Energetyki wydal w dniu 31 lipca 2009 roku decyzj¢
nakazujacg zwrot czesci otrzymanej zaliczki za rok 2008 w kwocie 160 milionéw zlotych
(-.Decyzja”). Zarzad PKE nie zgodzil si¢ z Decyzja i zlozyl od niej odwolanie do Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie, ktéry w dniu 26 maja 2010 roku wydal wyrok
pozytywny dla PKE. Od tego wyroku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki zlozyl odwolanie,
ktore nie zostalo jeszcze rozpatrzone przez wlasciwy sad. Zarzad Spolki stoi na stanowisku, iz
odwolanie Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki bedzie nieskuteczne, a postgpowanie zakonczy
si¢ pozytywnie dla Grupy. Na dzien niniejszej opinii postepowanie odwolawcze jest jednak
w toku, a jego ostateczny rezultat moze mie¢ istotny wplyw na wyniki finansowe oraz przeszlg
1 przyszla sytuacje finansowa Grupy.
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Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia | stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanic z dzialalnoéci™) i uznali§my, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednic
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych™).
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