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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Harper Hygienics S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Harper Hygienics S.A., dla ktérej Harper Hygienics S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Ractawickiej 99, jest Podmiotem Dominujacym, na ktdre sklada si¢ skonsolidowany
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wilasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienig¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej
polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spolki Dominujace;j.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupg Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzili$my
w taki sposGb, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujagca oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy KRS 0000031236, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 z 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalows.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdow papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

fswgﬁ

iotr Sokotowski

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie

nr ewid. 9752
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GRUPA KAPITALOWA HARPER HYGIENICS S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2010

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke Dominujaca

Spotka Dominujgca Grupy Kapitatowej dziata pod firma Harper Hygienics S.A. Siedziba Spotki
Dominujacej jest Warszawa, ulica Ractawickiej 99.

Spotka Dominujgca Harper Hygienics S.A. do dnia 25 wrze$nia 2007 roku prowadzita dzialalnos¢
w formie spdtki z ograniczong odpowiedzialno$cia, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
17 grudnia 1990 roku przed notariuszem Januszem Rudnickim w Warszawie (Repertorium
A Nr 20/90). W dniu 14 sierpnia 2007 roku zgromadzenie wspdlnikéw Spoétki Dominujacej
podjeto uchwate o przeksztatceniu Spétki Dominujacej w spotke akcyjna, zaprotokolowang przez
notariusza Marka Watrakiewicza w Warszawie (Repertorium A Nr 1149/2007). Przeksztalcenie
Spotki Dominujgcej w spotke akcyjng zostalo zarejestrowane w rejestrze handlowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w dniu 25 wrze$nia 2007 roku.

Sp6tka Dominujgca zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy XIX Wydzial Gospodarczy — Rejestrowy w Warszawie, w dziale B pod numerem
24988. Aktualnie Spolka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy, w dziale B pod
numerem 0000289345.

Spotka Dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 521-012-05-98 nadany przez
Urzad Skarbowy Warszawa Mokotéw w dniu 1 czerwca 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce Dominujacej w dniu 18 kwietnia 2001 roku REGON o numerze:
002203701.

Spoétka Dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spétki Dominujacej przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  produkcja papierowych artykutéw gospodarstwa domowego, toaletowych i sanitarnych,

—  produkcja pozostatych artykuldw z papieru i tektury, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  produkcja widkien chemicznych,

—  produkcja plyt, arkuszy, rur i ksztaltownikéw z tworzyw sztucznych,

—  produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

—  sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

—  pozostala wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa,

—  zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

—  wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

—  zarzadzanie nieruchomos$ciami niemieszkalnymi,

—  badanie rynku i opinii publicznej,

—  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

—  pozyczki pieniezne poza systemem bankowym,

— produkcja gotowych wyrobéw widkienniczych, oprécz odziezy, z wyjatkiem dziatalnosci
ustugowe;j,
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—  produkcja wioknin,
—  produkcja wyrobdéw widkienniczych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana.

W badanym okresie Spétka Dominujgca prowadzila dzialalnoéé w zakresie produkcji wyrobow
sanitarnych, higienicznych i kosmetycznych.

Kapitat zakladowy Spotki Dominujgcej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit 511,7
tys. zt i dzielil sie na 51 170 000 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

Wedlug stanu na poczatek okresu sprawozdawczego jedynym akcjonariuszem Spétki Dominujace;j
byt Central European Cotton Holdings Limited. Wedlug stanu na dzieni 31 grudnia 2010 roku
wiérdd akcjonariuszy Spétki Dominujacej znajdowali sig:

% glosow warto$¢é nominalna

(w tys. zb)
Central European Cotton Holdings Limited 74,6% 381,7
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 5,0% 25,7
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 5,0% 25,6
Pozostali akcjonariusze 15,4% 78,7
Suma 100% 511,7

W roku obrotowym oraz po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily zmiany
w kapitale zaktadowym Spdtki Dominujace;j.

W okresie od dnia 31 grudnia 2010 roku do dnia sporzadzenia naszej opinii wystapily nastepujace

zmiany w strukturze wlasno$ciowej kapitatu zaktadowego Spétki Dominujace;j:

— W dniu 11 stycznia 2011 roku Spétka Dominujaca otrzymala zawiadomienie o zmianie
ogllnej liczby gloséw przystugujacych AVIVA Otwartemu Funduszowi Emerytalnemu
AVIVA BZ WBK. W wyniku rozliczenia transakcji zbycia 6.000 akcji Spétki Dominujace;j
zawartych w dniu 30 grudnia 2010 roku, udziat tego Akcjonariusza w ogélnej liczbie gloséw
oraz w kapitale zakladowym Spétki Dominujacej ulegt z dniem 4 stycznia 2011 roku
obnizeniu do 4,99%.

Kapital wlasny Grupy Kapitatlowej wedlug stanu na dzie 31 grudnia 2010 roku wynosil 17 725
tys. zh.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W sklad Zarzadu Spétki Dominujacej na dziefi wydania opinii wechodzili:

—  Neymann Robert Jacek —  Prezes Zarzadu,

—  Walendzik Rafatl Jerzy —  Czlonek Zarzadu,
—  Agnieszka Mastowska —  Czlonek Zarzadu,
—  Arkadiusz Citkéw —  Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia sporzadzenia naszej opinii wystapily nast¢pujace

-zmiany w skladzie Zarzadu Spétki Dominujace;j:

—  rezygnacja pana Grzegorza Swiderskiego z funkcji Cztonka Zarzadu z dniem 10 stycznia 2011
roku,

—  powolanie pani Agnieszki Mastowskiej na stanowisko Czlonka Zarzadu z dniem 24 stycznia
2011 roku,

—~  powolanie pana Arkadiusza Citkéw na stanowisko Czlonka Zarzadu z dniem 24 stycznia 2011
roku.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sktad Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. wchodza:
— Podmiot Dominujacy — Harper Hygienics S.A., oraz,
— spoiki zalezne:

— Harper Production, Rosja - podmiot zalezny w 100%,
— Harper Hygienics Rus, Rosja - podmiot zalezny w 100%,
— Harper Trade Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2010 roku objgte zostaly
nastgpujace spoiki:

a)  Spotka Dominujaca — Harper Hygienics S.A.
Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Podmiotu Dominujacego Harper Hygienics
S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. W wyniku przeprowadzonego badania

wydali$my w dniu 21 marca 2011 roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Spolki objete konsolidacja metoda petna:

. Podmiot przeprowadzajacy Dzien
s Udzial w h : .
Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania bilansowy -
. kapitale . . . . . | Data opinii
Spétki o finansowego i rodzaj wydanej konsolidowanej
(w %) . . .
opinii jednostki
Harper Trade 0 . . 21 marca
Sp. 2 0.0. 100% Deloitte Audyt sp. z 0.0. 31 grudnia 2010 2011
Harper Hygienics o Sprawozdanie finansowe nie . .
Rus 100% podlegato badaniu 31 grudnia 2010 | Nie dotyczy
. Sprawozdanie finansowe nie . .
0,
Harper Production 100% podlegato badaniu 31 grudnia 2010 | Nie dotyczy

Spétka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane, nie stosowala istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W roku obrotowym sklad badanej Grupy Kapitalowej oraz jednostek konsolidowanych, dla
ktérych Spétka Dominujaca przygotowala badane sprawozdania skonsolidowane, nie ulegh
zmianie.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é Grupy Kapitatlowej w 2009 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 19 040,6
tys. zt. Statutowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
2009 zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci. Statutowe skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2009 podlegato badaniu przez
bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt
Sp. z o0.0. Biegly rewident w dniu 1 marca 2010 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢ bez
zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2009 odbyto si¢ w dniu 10 marca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 17 marca 2010 roku i zlozone
do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 23 marca 2010 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 894 w dniu 2 czerwca 2010 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7
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Dane poréwnywalne za rok 2009 prezentowane w badanym sprawozdaniu finansowym pochodza
ze opublikowanych historycznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2009, 2008
i 2007 sporzadzonych zgodnie z MSSF. Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2009 roku zamknela sig
zyskiem netto ustalonym w oparciu 0 MSSF w wysokos$ci 18 231,0 tys. zt.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 27 stycznia 2011 roku, zawartej pomigdzy Harper Hygienics S.A., a firmg Deloitte
Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdafi
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Piotra Sokotowskiego (nr ewidencyjny 9752) w siedzibie Spétki Dominujacej w dniach od 18 do
22 pazdziernika 2010 roku, od dnia 31 stycznia do 18 lutego 2011 roku oraz poza siedziba Spotki
Dominujacej w dniach od 21 lutego do dnia 21 marca 2011 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 12 sierpnia 2010 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 9 Aktu Zatozycielskiego Spétki Dominujacej.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Piotr Sokotowski potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej Harper Hygienics S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spoétki Dominujacej

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spolki
Dominujacej z dnia 21 marca 2011 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowg
i majatkows w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegle.

Podstawowe wielkosci 2010 009 2008
z rachunku zyskow i strat (w tys. zI
Przychody ze sprzedazy 200 878,7 173 577,3 144 199,5
Koszty dzialalnosci operacyjnej 185 632,2 149 793,5 127 480,9
Pozostate przychody operacyjne 6 126,9 2 697,5 2 650,1
Przychody finansowe 2 625,0 3 453,6 656.,9
Koszty finansowe 9300,6 6751,3 4367,7
Podatek dochodowy 1258,1 4952,6 4 580,8
Zysk (strata) netto 13 439,7 18 231,0 11 077,1
Roéznice kursowe z przeliczenia 4449 343,9 “4.,8)
Catkowity dochdd ogdtem 13 884,6 18 574,9 11072,3
Wskazniki rentownosci 2010 2009 2009
— rentowno$¢ sprzedazy 0 o o
(wynik operacyjny / przychody ze sprzedazy) 1% 15% 13%
— rentownos¢ sprzedazy netto o o 0
(zysk netto / przychody ze sprzedazy) 7% 1% 8%
— rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego 314% 533% 42%
Wskazniki efektywnosci
— wskaznik rotacji majatku 1,38 0,97 1,31
- ws'kaznlk rotacji naleznosci handlowych w 75 82 81
dniach
- ws.kaznlk rotacji zobowiazan handlowych w 37 39 48
dniach
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 37 38 36
Plynno$é/Kapital obrotowy netto
— stopa zadluzenia 88% 88% 66%
— stopien pokrycia majatku kapitatem 12% 12% 34%
wiasnym ¢ ° °
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) 18 514,5 17971,0 13 144,1
— wskaznik ptynnosci 1,34 1,35 1,34
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,98 0,99 1,01

Analiza powyzszych wielkoéci i wskaznikoéw wskazuje na wystapienie w roku 2010 nastgpujacych

tendencji:

—  spadek wskaznikéw rentownosci,

—  wzrost wskaznika rotacji majatku,

—  spadek pozostalych wskaznikéw rotacji,

— utrzymanie si¢ stopy zadluzenia i stopnia pokrycia majatku kapitalem wlasnym na
niezmienionym poziomie,

—  wazrost wartosci kapitatu obrotowego netto,

—  spadek wskaznikéw ptynnosci.
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IIL. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzief 31 grudnia 2010
roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010
roku, ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 145 250,5 tys. zt,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zysk netto w kwocie 13 439,7 tys. zt oraz catkowity dochod
ogolem w kwocie 13 884,6 tys. zi,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wilasnego o kwote
39254 tys. zl,

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zmniejszenie stanu §rodkéw pienigznych o kwote 1 762,7
tys. zi,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku i polegato gléwnie na:

2.

badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Podmiotu Dominujgcego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spoétek zaleznych, podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spoétka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

1)
2)

3)
4)

3)
6)

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywdéw netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia réznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010 sporzadzono
zgodnie z MSSF.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowei

Przy okreélaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien konca okresu
sprawozdawczego i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spélki Dominujacej —
Harper Hygienics S.A. Jednostki zalezne objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe
na ten sam dzien konca okresu sprawozdawczego, co Spdtka Dominujgca. Rok obrotowy
wszystkich spolek zaleznych objetych konsolidacjg zostal zakoniczony 31 grudnia 2010 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdai Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w peilnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Podmiotu Dominujacego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktdre dotyczyly:

—~  wartosci nabycia udzialow posiadanych przez Spdtke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czgSci aktywoéw netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udzialowi Spotki
Dominujacej we wlasnosci tych jednostek,

— wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomi¢dzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

3. Kompletno§¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spoétka Dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalno$ci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania
z catkowitych dochoddw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione
na rzecz wierzycieli.

Spétka Dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegélnych skladnikéw aktywow
i pasywow oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie przeplywéw pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
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stanowigcymi ich integralng cze$¢é, zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2010. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim Zrédiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoétki Dominujacej
pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepisow

prawa.

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9752 - Maciej Krason.
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