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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Wojas Spilka Akeyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Wojas Spotka Akeyjna

z siedzibg w Nowym Targu, ul. Ludzmierska 29 , na ktore sklada sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 112 318 tys. zt,
rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od | stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 2 946 tys. zl.
sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujgce sume: 2 946 tys. zl,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od | styeznia 2010 roku do 31
grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wtasnego o kwote

2 952 tys. 1,
sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od | stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujagcy zwigkszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote

4 790 tys. zl,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami  sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Wojas Spotka Akcyjna.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Wojas Spdlka Akcyjna sg zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa. jak tez wynik
finansowy Wojas Spétka Akcyjna oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe

Jego sporzadzenia,



Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien;
I, rozdziatu 7 ustawy o rachunkowaosci,
2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce,

3. Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb. aby uzyska¢
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szezegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Wojas Spotka Akcyjna zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wyslarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;
i finansowej jednostki na dziefi 31 grudnia 2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosei,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami  prawa

i postanowieniami statutu jednostki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwagg, ze sprawozdanie finansowe Wojas Spolka Akeyjna za 2009 rok nie zostalo

zlozone do publikacji do Monitora Polskiego B.



Sprawozdanie z dzialalnosci Wojas Spolka Akcyjna jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2
ustawy o rachunkowosci, oraz uwzglednia odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz.
259), a zawarte w nim informacje. pochodzace ze zbadanego sprawozdania linansowego, sq z nim

zgodne.

e sl /
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Raport 7 badania sprawozdania finansowego Spotki WOJAS S.A. za rok 2010

CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujgce badang jednostke

a/ Nazwa , przedmiot dzialalnosci

. Wojas” 8.A, z siedzibg w Nowym Targu, ul. LudZmierska 29.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkeja obuwia — PKD 15.20.7.
Ponadto Spotka zgodnie z wpisem do KRS prowadzi dziatalnosé:

47.72Z - sprzedaz  detaliczna  obuwia i wyrobéw skorzanych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

46.42.7 — sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

46.49.Z — sprzedaz hurtowa pozostalych artykulow uzytku domowego,

46.24.7Z — sprzedaz hurtowa skor.

47.71.Z — sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
47.78.7Z  — sprzedaz detaliczna  pozostalych nowych wyrobéw prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

47.91.Z. — sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej
lub Internet,

70.22.Z - pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnodci gospodarczej
1 zarzgdzania,

78.10.Z — dzialalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem
pracownikow,

78.30.Z — pozostala dzialalno$¢ zwigzana z udostgpnianiem pracownikow,

62.03.Z — dzialalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

63.11.Z — przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna

dzialalnosé.

Aktem notarialnym z dnia 29.06.2010 r. (Rep. A Nr 4914/2010) dokonano zmian statutu
Spotki.

POLINVEST-AUDIT SP. Z 0.0. 3 L\‘



Raport ; badania sprawozdania finansowego Spolki WOJAS S.A. za rok 2010

b/ Podstawa prawna dzialalnoSci

Spotka ., Wojas” S.A. z siedziba w Nowym Targu, ul. LudZmierska 29 powstala 14 lutego
2007 na podstawie aktu notarialnego rep.1044/2007 przed notariuszem Izabela Gornik.
Kapital zalozycielski zostal pokryty poprzez wniesienie zorganizowanej  czesci
przedsigbiorstwa, w rozumieniu art.55 ke, w postaci produkeji i sprzedazy obuwia Zakladow
Produkeyjno — Handlowych ,WOJAS™ Wiestaw Wojas w Nowym Targu prowadzonych
w formie dziatalnosci jednoosobowej od 1992 r,

W dniu 02.04.2007 akcjonariusz, Pan Wiestaw Wojas wniost do Spotki aport w postaci
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa o wartosci wkladu wedlug oceny bieglego 10.382
tys. zlotych ostatecznie na dzien wprowadzenia aportu byla to kwota 10.005.033.85 zlotych
na pokrycie kapitalu zalozycielskiego w zamian, za ktéry objal 10000000 akcji imiennych, na
taczng wartos¢ 10.000 tys. zlotych.

Spoltka zostata zarejestrowana w KRS 2 kwietnia 2007 roku i od tej daty ., Wojas™ S.A.
przejeta dziatalnosé produkeji i sprzedazy obuwia ZPH ,WOJAS™ wniesiong jako wklad

niepienigzny.

Spotka posiada:
REGON 120415969
NIP 735-269-12-02

¢/ Kapital podstawowy i wlasny

Kapital podstawowy Spolki wynosi na dzien bilansowy 12 677 tys. zlotych i dzieli si¢
na 12 676 658 akcji o wartosci nominalnej 1 zloty kazda. emitowanych:

— wserii A 10 000 000,

— wserii B 2 676 658

Akcje nie sg uprzywilejowane,

POLINVEST-AUDIT SP. Z 0.0. 4 J\



Raport 7 badania sprawozdania finansowego Spotki WOJAS S.A. za rok 2010

Struktura kapitatlu podstawowego na dzien 31.12.2010 r. przedstawiala si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Typ posiadanych Tlos¢ akeji | Wartosé (tys. | Struktura
akcii e

Wieslaw Wojas zwykle 10 000 000 10 000 79.89%

Pozostali 2wykie 2676 658 2677 21,11%

Razem: - 12 676 658 12 677 100,00 %

Kapital wlasny na poczatek i koniec roku obrotowego przedstawia si¢ nastepujaco:

L.p. | Kapital Stan na 01.01.2010 r. Stan na 31.12.2010 .
(w tys. zl) (W tys. z1)
I. | Kapital podstawowy 12 677 12 677
2 | Kapital zapasowy 22963 23 164
3. | Kapital z aktualizacji 5540 5511
wyceny
4. | Strata z lat ubieglych 17 - 127
5. | Zysk/strata netto 22 2 946
6. | Kapital whasny 41219 44 171

Spétka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Wojas S.A w sklad , ktérej wehodza:

Wojas Trade Sp. z 0.0.

Wojas Slovakia s.r.o.

d/ Zarzad i Rada Nadzorcza

Skiad Zarzgdu na dzien 31.12.2010 przedstawia si¢ nastepujaco:

Wiestaw Wojas -

Kazimierz Ostatek -

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Skiad Zarzadu w badanym okresie i do dnia zakonczenia badania nie ulegl zmianie.

Ustanowione prokury na dzien 31.12.2010 roku:

Barbara Kubacka =

Topor Jozet -

Prokura lgczna z wiceprezesem zarzadu

Prokura laczna z wiceprezesem zarzadu

POLINVEST-AUDIT SP. Z 0.0.



Raport 7 badania sprawozdania finansowego Spotki WOJAS S.A. za rok 2010

Wojas Agnieszka - Prokura samodzielna
Do skiadania oswiadezen i podpisywania w imieniu Spotki uprawnieni sg: prezes zarzadu
samodzielnie, dwoch — wiceprezesow lgcznie lub  wiceprezes zarzadu lacznie

z prokurentem.

Sklad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2010 przedstawia si¢ nastepujgco:

Jan Rybicki - Przewodniczgcy
Stawomir Strycharz - Wiceprzewodniczacy
Barbara Mazur - Sekretarz

Kazimierz Nowakowski - Czlonek

Jacek Konieczny - Czlonek

Do dnia 01.06.2010 r. Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej byla Pani Agnieszka
Wojas. Od dnia 29.06.2010 r. Wiceprzewodniczgcym Rady Nadzorczej jest Pan

Stawomir Strycharz.

e/ Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w badanym okresie wynosilo 456 osoby.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajgcy badanie

Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2009 roku, zbadane przez Polinvest-Audit Sp. z 0.0. Kluczowy biegly
rewident wydal opinie bez zastrzezen o sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2009 —
31.12.2009.

Uchwala nr 5 z dnia 29 czerwea 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku, a zatwierdzony bilans zostal wprowadzony do ksiag rachunkowych
Jako bilans otwarcia na dzien | stycznia 2010 roku.

Zgodnie z uchwalg nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29
czerwea 2010 r. zysk netto za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2010,
w kwocie 17 tys. zlotych, zostal przeznaczony na pokrycie straty z lat ubieglych,

natomiast w kwocie 201 tys. zl na kapital zapasowy.

POLINVEST-AUDIT SP. Z 0.0. 6 f
\



Raport 7 badania sprawozdania finansowego Spotki WOJAS S.A. za rok 2010

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy koficzacy sie 31.12.2009 r.
roku zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie
w dniu 30.07.2010 r., w Malopolskim Urzedzie Skarbowym w dniu 15.07.2010 r.
Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy konezacy sie 31.12.2009 r. nie zostalo

ogloszone w Monitorze Polskim B.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania jednostki i bieglego

rewidenta

Polinvest - Audit Sp. z o0.0. w Krakowie, ul. Lukaszewicza 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem
1806, a w jego imieniu badanie przeprowadzita Pani Janina Niedo$pial kluczowy biegly
rewident o numerze w rejestrze 2729.

Polinvest - Audit Sp. z 0.0. zostala wybrana do badania sprawozdania finansowego za
rok 2010 Uchwalg nr 2/2010 Rady Nadzorczej ..Wojas™ S.A. z dnia 01 czerwea 2010 .
Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 03/06/B/10 zawartej w dniu
07.06.2010 pomigdzy Wojas S.A. z siedzibg w Nowym Targu przy ul. LudZmierskiej 29,
a POLINVEST- AUDIT Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie przy ul. Lukasiewicza 1.

Badanie poprzedzajgce sporzadzenie niniejszego raportu zostalo przeprowadzone
w siedzibie jednostki w dniach od 07.02.2011 r. do 11,02.2011 r. oraz 14.03-18.03.2011
i21.03.2011 roku.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy badanie biegly rewident
stwierdzajg, ze pozostaja niezalezni od badanej Spotki zgodnie z art. 56 ust.3 ustawy

o biegltych rewidentach.
4. Wspdlpraca z jednostky

W ramach zlecenia Polinvest - Audit Sp. z 0.0. dokonal oceny ksigg rachunkowych
w aspekceie zasad prawidlowej rachunkowosci oraz przestrzegania przepisow prawa.
Kierownik Spolki udost¢pnil zadane przez bieglego rewidenta dane i wyjasnienia
a takze przedlozyl oswiadczenie o kompletnosci ujecia danych w  ksiegach
rachunkowych oraz poinformowal o istotnych zdarzeniach jakie nastapity po dacie

bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia. Nie wystgpily ograniczenia zakresu badania.

POLINVEST-AUDIT SP. Z 0.0. 7 \\
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Raport z badania sprawozdania finansowego Spotki WOJAS S.A. za rok 2010

5. Sprawozdanie finansowe bedice przedmiotem badania obejmuje:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktéry po
stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 112 318 tys. zl,
rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 2 946 tys. zl,
sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od | stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace sumeg: 2 946 tys. zl,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od | styeznia 2010 roku do 31
grudnia 2010 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg

2 952 tys. zl,
sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 styeznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkéw pienigznych o kwote

4790 tys. zl.

dodatkowe informacje i objasnienia.

ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

Analiza finansowa

Analiza finansowa za badany okres 01.01.2010 - 31.12.2010 roku.

Tabela 1 Aktywa

Bilans Stan na koniec (w tys, z1.) Struktura w % D:';:::;"
2009 2010 [ 2009 [ 2010 P
Aktywa

A | Aktywa trwale 29 737.0 486930 | 37.3% 43.4% 164
l. | Wartosci niemateriaing i prawne 0636.0 300,0 0.8% 0,4% 79
[1. | Rzeczowe aktywa trwide 156110 348780 | 19.6% 31.1% 223
11 | Naleznoser diugoterminowe 0.0 0.0 0.0% 0,0% ]
IV. | mwestycje dlugoterminowe 119650 1140801 150% 10,2% 93
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe | 525.0 1 907.0 1.9% 1, 7% 125
B. | Akiywa obrotowe 50 076,0 636250 | 62.7% 56,6% 127
I. | Zapasy 9026,0 103450 11.3% 9.2% 113
Il. | Nalemodei krotkoterminowe 311180 346030 39,0% 30,9% 111
[1]. | Inwestycje kratkoterminowe 9 §80.0 185240 | 12.4% 16,5% 187
IV. | Kotkotermmowe rozliczenia migdzyokresowe 52,0 63.0 | 0.1% 0,1% 121

Suma aktywﬁw T9R13.0 112 318,0 | 100.0% 100,0% 141

POLINVEST-AUDIT SP. Z 0.0.
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Wykres 1 Struktura aktywow

Struktura aktywow

2009 2010

mAktywa obrotowe mAktywa trwafe

W analizowanym okresie nastgpil wzrost sumy bilansowej o ponad 32 min zlotych,
tj. 0 41%. Jest to rezultatem wzrostu aktywow trwalych o prawie 20 mln zl, w ich strukturze
znaczaca kwote stanowily rzeczowe aktywa trwale w wysokosci 34.878 tys. zl oraz
westycje dlugoterminowe: udziaty w spolkach zaleznych Wojas-Trade i Wojas-Slovakia na
laczng kwote: 11.408 tys. z1. Na wzrost sumy bilansowej mialo takze wplyw zwiekszenie sie
o prawie 3,6 mln zi naleznosci krotkoterminowych, ich struktura byla zdominowana przez
naleznosci od jednostek powigzanych (ok. 26,8 mln z1.).

Udzial majgtku trwalego w strukturze aktywow wzrosl z 37.3% w 2009 roku do
43.4% w roku 2010. Wartosci rzeczowych aktywow trwalych wzrosta o 123%. ich udzial
w aktywach wzrést w badanym okresie z 19.6% do 31.1%. Spolka realizuje nowe inwestycje,
znaczng wartosc rzeczowego majgtku trwalego stanowia $rodki trwale w budowie. Zmalaty
natomiast wartosci niematerialne i prawne o 21%. Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe (aktywa na podatek odroczony) zwiekszyly sie w poréwnaniu do
poprzedniego roku o 25%, tj. o ok. 383 tys. zL. W 2010 roku zmalal udzial w aktywach
zapasow i naleznosci krotkoterminowych, odpowiednio do 9.2% oraz 30.9%. Spadek

procentowy udziatu zapaséw w majatku Spolki oraz spadek inwestycji krotkoterminowych

POLINVEST-AUDIT SP. Z 0.0. 9 \.‘-
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wynika ze wzrostu sumy bilansowej, nominalnie zapasy wzrosly o 15%. a naleznosci

krotkoterminowe o 11%.

Struktura majgtku Spotki z duzym udzialem majatku obrotowego powinna korzystnie

wplywac na plynnosé, najbardziej ptynne aktywa — inwestycje krotkoterminowe stanowia

16.5

% aktywow ogolem.

Tabela 2 Pasywa

=10 Stan na koniec (w tys. 21) | Struktura w % Dfiz‘:,’:l';‘“
2009 2010 2009 2010 20102009
Pasywa
A Kapital (fundusz) wlasny 412190 44 1710 51,6% 39.3% 107
I, Kapital (Tundusz) podstawowy 12677.0 12 677.0 15,00, 11.3% 100
11 :J:-lil:lﬁ:; Evlrly::g nr;.;. kapital podstawowy 0.0 00 0% 0.0% .
111 Udzialy (akcje) wlasne (wielkosé ujemna) 0.0 0,0 0,0% 0,0% ]
V. Kapital (fundusz) zapasowy 229630 23 164.0 28,8% 20.6% 101
V. Kapital (fundusz) 2 aktualizacii wyceny 55400 5511.0 6.9% 4,9% 99
VI. Pozostate kapitaly ( fundusze) rezerwowe 0.0 0.0 0.0% 0.0% 0
VII, | Zysk (strata) 2 lat ubieglych 17,0 -127,0 0,0% 0,1% -740)
VIII. | Zysk (strata) netto 22,0 20460 0,0% 2,6% 13698
v 00 00| 00%|  00%| 0
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 38 594.0 68 147,0 48,4% 60,7% 177
I, Rezerwy na zobowigzania 2 188.0 31080 2,7% 2.8% 142
1. Zobowigzania dlugoterminowe 5592,0 12 735.0 7,0% 11.3% 228
1l Zobowigzania krotkoterminowe 30 814.0 424210 38,6% 37.8% 138
v, Rozliczenia migdzyokresowe 0.0 9 8830 0,0% 8.8% 0
Suma pasywow 79 813.0 112318.0 100,0% 100,0% 141
Wykres 2 Struktura pasywow
Struktura pasywow

100%
80%
60%
40%
20%

0%

20089

2010

mZobowiazania | rezerwy na zobowigzania

o Kapitat whasny
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W 2010 roku udzial kapitalu wilasnego w strukturze pasywow wynosil 39.3%
w porownaniu do 51,6% rok wczesniej, natomiast udzial zobowigzan i rezerw na
zobowiazania wzrosl z 48.4% do 60,7%.

Zmniejszenie kapitalu wlasnego wynika przede wszystkim ze wzrostu sumy
bilansowej. W 2010 roku nastapil wzrost kapitatu zapasowego o 1%. Przyczyng wzrostu jest
przeznaczenie wypracowanego zysku za rok 2009 na kapital zakladowy, Znacznemu
zwigkszeniu ulegl réwniez biezacy zysk netto o ok. 2,9 min. Kapital podstawowy zostal na
niezmienionym poziomie i wynosil odpowiednio 12.677 tys. zl.

Wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych w strukturze pasywow zmalata z 38.6% do
37.8% sumy bilansowej. W analizowanym okresie wzrosly zobowiazania dlugoterminowe
i wyniosty ok. 12,7 min zl. na pozycje ta skladajg sie gléwnie zobowigzania finansowe
z tytulu Currency Interest Rate Swap. Wielkos¢ rezerw na zobowigzania zwickszyl sic
w 2010 roku o 42%.

Tabela 3. Rachunek Zyskow i Strat za lata 2009 i 2010

Lp. Wyszezegblnienie 28 ukres L01-31.12 Dynumika
2009 2010 20102009
Przychody netto ze sprzedazy towardw i 512490 87 478.0 11
A. | produktow
= | wtym od jednostek powigzanych 26 084,0 49 972,0 192
l. | Przychody ze sprzedazy produktow 40 526,0 52 182.0 129
II. | Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 10723.0 35 296.0 329
B. | Koszty sprzedanych towardw i produktow 46 201,0 78 487,0 170
- | wtym jednostkom powigzanym 23 940,0 45 455,0 190
l. | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 9914.0 33 231.0 335
Il. | Koszt wytworzenia sprzedanych produkiow 36287,0 45 2560 125
C. | Zysk/Strata brutto na sprzedazy 5 048,0 89910 178
D. | Koszty sprzedazy 405,0 2003,0 20
E. | Koszty ogélnego zarzadu 51710 3899,0 132
F. |Zysk /Strata na sprzedazy -528,0 3 089,0 -584
G. | Pozostale przychody operacyjne 2091,0 1 774,0 85
H. | Pozostale koszty operacyjne 1363,0 11180 82
I. | Zysk/Strata na dzialalnoSci operacyjnej 200,0 3 7450 1875
J. [ Przychody finansowe 2 063,0 4177,0 202
K. | Koszty finansowe 1 843,0 4 256,0 231
L. | Zysk/Strata brutto na dzialalnosci gospodarczej e 6D 3
M. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0.0 0.0 0
. | Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0 0
[1. |Straty nadzwyczajne 0,0 0,0
N. |Zysk/Strata brutto 420,0 3 666,0 874
0. | Podatek dochodowy 398,0 720,0 181
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Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
R. |Zysk/Strata netto 220 29460 13698

0,0 0,0 0

T

Analizie podlega Rachunek Zyskow i Strat za lata 2009 - 2010.
Spolka za rok obrotowy 2010 odnotowala zysk w wysokosci ponad 2.9 min z1, za$ w 2009
zysk netto wynosil zaledwie 21.5 tys. zl.. Pozostale koszty operacyjne zmalaly o 18%.
natomiast pozostale przychody operacyjne o 15%. Koszty finansowe wzrosty w 2010 roku
0 131%, przychody finansowe wzrosly o 102%. Wigksze koszty finansowe w 2010 roku
spowodowane byly koniecznoscig aktualizacji wyceny instrumentu finansowego CIRS.

Przychody netto ze sprzedazy produktow i towaréw wzrosty o 71% i wyniosty
ok. 87.5 mIn zI w poréwnaniu do 51,3 mln zl rok wezesniej. W 2010 roku wzrosty przychody
od jednostek powigzanych o 92% i wynosily 49.972 tys. zl. Osiagniety przez Spolke zysk
brutto na sprzedazy wynosil: 8.991.4 tys. zI i byl o 78% wigkszy niz w roku poprzednim.
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow wzrosly w stosunku do roku 2009
0 70%, natomiast koszty og6lnego zarzadu zwigkszyly si¢ 0 6%. Spétka odnotowata zysk na
sprzedazy w wysokosci 3.089,1 tys. zi, w poréwnaniu do straty w roku 2009 w wysokosci:

528.,7 tys. zl.

Tabela 4. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2009 2010

1. Wynik finansowy netto (w tysigeach zlotych) 22,0 29460

2.Rentownos¢ majatku wynik finansowy netto / aktywa ogolem 0,03% 2.59%

3.Rentownos¢ kapitalu wlasnego wynik finansowy netto / kapital wlasny 0,05% 7.05%
wynik finansowy netto / przychody netio ze

4.Rentownos¢ netto sprzedazy sprzedazy produkiow i towarow 0,04% 3,33%
, . wynik ze spreedazy produktow i lowardw /

5.Rentowno$¢ brutto sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow | 9,85% 10.28%

Lowarow
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Wskazniki rentownosci

12,00%

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%

0,00%
2009

2010

B Rentownosc¢ majatku

@ Rentownos¢ sprzedazy netto

@ Rentownost kapitatu wtasnego

ORentownosc sprzedazy brutto

Istotne zwigkszenie si¢ wyniku finansowego Spotki w 2010 roku nie pozostalo bez

wplywu na ksztaltowanie si¢ wszystkich wskaznikéw rentownosci. Rentownos¢ majatku

wzrosla z 0,03% w roku 2009 do 2,59%. W duzym stopniu polepszyla si¢ rentownosé

kapitatu wlasnego: z 0.05% do 7.05%, udzial kapitalu wlasnego w pasywach zmalal z 51,6%

w 2009 r. do 39,3% w 2010 r. Rentownos$¢ netto sprzedazy wzrosta do 3,33% z 0.04% rok

wezesniej. Stosunkowo najwigksza warto$é uzyskal wskaznik rentownosdci brutto sprzedazy

- na jego ksztaltowanie mial wplyw wynik na sprzedazy, ktory w 2010 znacznie wzrost.

Polepszenie si¢ wskaznikdw rentownosci jest spowodowane wzrostem sprzedazy.

Tabela 5. Wskazniki plynnosci w okresie 2009 i 2010

Wskaznik Tresc ekonomiczna 2009 2010
e s aktywa obrotowe / zobowiazania
. Wskaznik ptynnosci | krotkotermmowe 1,63 1.50
— ‘. v Ly Wil - ZApasy / z a1
2.Wskaznik plynnosci [l i “hr“::;fwl‘;m‘;yn“;"hwmm"“ 1.33 1,26
- = Inwestycje kratkoterminowe / zobowigzania "
3.Wskaznik plynnosci 111 krbtkaterminows 0,32 0.44

POLINVEST-AUDIT SP. Z 0.0.
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|

W analizowanym okresie wskaznik plynnosci I wynosil 1.50.

Wskazniki ptynnosci
2,00
1,50
1,00
0,50
0,00
2009 2010

m\Wskaznik plynnosci |  BWskaznik plynnosci Il mWskaznik plynnosci Il ‘

rok wezesniej: 1.63.

Zmalal takze wskaznik plynnosci I1: z 1,33 do 1.26 — powinien wynosi¢ 1.0. Wskaznik [11

wzrost w poréwnaniu do roku poprzedniego i wynosil 0,44, przy zalecanym poziomie 0.2.

Wszystkie wskazniki plynnosci ksztaltowaly si¢ na poziomie $wiadczacym o stabilne;j

sytuacji finansowej Spotki. Spadek wartosei wskaznikow plynnosei w analizowanym okresie

wynika ze zwigkszenia si¢ zobowigzan krotkoterminowych w 2010 r. (blisko o 11,6 mln. zl.).

Zwigkszenie si¢ wartosci wskaznika plynnosei 111 jest rezultatem wiekszego niz w roku

poprzednim poziomu innych $rodkow pienigznych (lokat) w Spolce.

Tabela 6. Wskazniki struktury majgtku w okresie 2009 i 2010

dlugoterminowe) / suma pasywow

Wskaznik Treéé ekonomiczna 2009 2010
|. Pokrycie majatku trwalego kapitalem
wlasnym (kapialy wlasne + rezerwy) / aktywa trwale 1.46 0.97
2. Trwalosé struktury finansowania (kapitaly wlusne + rezerwy + zobowiazania 0,61 0,54

POLINVEST-AUDIT SP. Z 0.0.
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Wskazniki wyptacalnosci

2,00
1,60
1,00
0,50
0,00

2009 2010

mWskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitalem obrotowym
@Wskaznik trwalosci struktury fanansowania

Pokrycie majatku trwalego kapitalem wlasnym uleglo w badanym okresie
zmniejszeniu i uksztaltowalo si¢ w 2010 roku na poziomie 0,97. Oznacza to. ze w 2010 roku
kazde aktywo trwale pokryte bylo kapitalem wlasnym Spolki w 97%. Zmniejszenie wartosci
tego wskaznika wynika ze znacznego wzrostu aktywow trwalych. W badanym okresie
trwalos¢ struktury finansowania na koniec 2010 roku wyniosta 0,54, za$ na koniec 2009 roku
0,61.

Wskaznik Tresé ekonomiczna 2009 2010

redni stun naleznodei z tytulu dostaw i
|.Szybkosé obrotu naleznosci w dniach ustug x 365 / przychod netto ze sprzedazy 110 63
produktow i lowardw

sredni stan zobowigzan z tytulu dostaw 1
2. Szybkosé splaty zobowiazan w dniach uslug x 365 / koszty dzialalnosei 42 24
operacyjne|

dredni stan zapasow x 365 [ koszty
dzialalnosci operacyjne)

3. Szybkos¢ obrotu zapasow w dniach 37 22
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Wskazniki obrotowosci
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@ Szybkos¢ obrotu naleznosciami B Szybkos¢ sptaty zobowigzan

@ Szybkosc obrotu zapasow

Szybkos¢ obrotu naleznosciami wyniosla 65 dni w poréwnaniu do 110 dni rok
wezesniej, srodki pienigzne Spotki sa dlugo zamrozone w naleznosciach. Jednostka w duzym
stopniu kredytuje swoich odbiorcéw, wsrod nich znaczng grupe stanowia podmioty
powiazane.

Wskaznik szybkosci splaty zobowigzan liczony w dniach wynosi 24 (rok wezesniej
42). Spotka znacznie szybciej placi swoje zobowigzania wobec dostawcéw — jednostek
niepowigzanych, niz otrzymuje swoje naleznosci.

Zmniejszenie si¢ wartosci wskaznika obrotu zapasoéw o 15 dni w stosunku do 2009
roku wskazuje na szybszy obrdt zapasami — s one odnawiane w Spélce $rednio co 22 dni.

Podsumowujgc analizg. sytuacja finansowa i majgtkowa WOJAS S.A. oraz iej
rentownos¢ ksztaltuje si¢ na poziomie nie budzacym zastrzezen. Zdaniem bieglego rewidenta.
w dajgcej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. to jest rok od dnia bilansowego, nie wystepuje

zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Spotki WOJAS S.A.

CZESC SZCZEGOLOWA

I. Ocena stosowanego systemu rachunkowosci i kontroli wewnetrznej

I. Ksiggi rachunkowe jednostki prowadzone sa zgodnie z Polityka Rachunkowosci
uchwalong przez Zarzad. Polityka Rachunkowosci jest zgodna z art. 10 ust.1 ustawy o
rachunkowosci
Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przy uzyciu komputeréw z wykorzystaniem systemu
FK Enova, v.7.6.4031.22277, autorstwa firmy Soneta sp. z 0.0., Krakow, ul. Wadowicka
8A.
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Ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych spelnia
wymogi okreslone w art. 71 ustawy o rachunkowosci.
Przyjete procedury zapewniajg ochrong danych i komputerowego systemu przetwarzania

danych.

2. W toku badania biegly rewident nie stwierdzil istotnych nieprawidlowosci w zakresie:

sposobu dokumentowania operacji do ujecia w ksiggach rachunkowych,

— poprawnosci kwalifikowania operacji do ujecia w ksiegach rachunkowych,

- poprawnosci dokonywanych zapisow w ksiggach oraz powigzania tych zapisow
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym.

— wlasciwego przechowywania ksigg rachunkowych, dokumentacji ksiggowej oraz

dokumentacji opisujgcej przyjete zasady rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie 2z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska. Obejmujg one:
- Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR),
- Interpretacje wydane przez Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczos$ci Finansowej (KIMSF),

Datg przejscia na MSSF jest 01.01.2010 rok.

3. Wyniki badania ksigg rachunkowych i dowodow ksiggowych stanowigcych podstawe
zapisow w nich, pozwalaja uzna¢ je za ogolnie spelniajgce warunek rzetelnosci,

bezblednosci i sprawdzalnosci.

Inwentaryzacje skladnikow aktywow i pasywow przeprowadzono:
+ Na dzien 31.12.2010 drogg spisu z natury potwierdzone zostaly stany Srodkow
pienigznych w kasie oraz zapasow — materialy, produkty. produkcja w toku, towary.
 Drogg potwierdzenia sald na dzien: 31.10.2010, 30.11.2010. 31.12.2010 roku

naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
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» Inwentaryzacja pozostalych aktywow i pasywow Spolki zostata przeprowadzona
drogg weryfikacji sald na dzien 31.12.2010.

Inwentaryzacje zostaly rozliczone a ich wynik ujety w ksiggach Spotki w roku 2010.

5. Za wykonywanie obowigzkow w zakresie rachunkowosci odpowiedzialno$¢ ponosi

Kierownik Jednostki.

II. Kompletnosé i prawidlowos$é ujecia pozycji aktywow

A. Aktywa trwale 48 693 tys. zl

I. Wartosci niematerialne i prawne 500 tys, zi
Wartosei niematerialne i prawne zostaly wycenione wedlug cen nabycia pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe).

Jednostka stosuje stawki amortyzacji. ktore uwzgledniajg okres ekonomicznej uzytecznosci

wartosci niematerialnych i prawnych,

I1. Rzeczowe aktywa trwale 34 878 tys. zl

Srodki trwale 26 392 tys. zi
Srodki trwale zostaly wycenione wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe).

Jednostka stosuje stawki amortyzacji, ktore uwzgledniaja okres ekonomicznej uzytecznosci
srodkow trwalych.

Wedlug oswiadezenia Zarzadu wszystkie srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne
wykazane w ewidencji sa wykorzystywane przez spolke do prowadzenia dzialalnosci

gospodarczej.
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Srodki trwale w budowie 8 486 tys. zl

Srodki trwale w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogéhu kosztéw pozostajacych

w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzenia, ewentualnie pomniejszonych
o0 odpisy z tytulu trwalej utraty ich wartosci.
Srodki trwale w budowie dotyczg w przewazajacej mierze projektu POIG 4.4 — budowa hal

produkeyjnych.,

Zmiany w wartosci rzeczowych aktywow trwalych w okresie badanym zostaly prawidlowo

zaprezentowane w tabeli 1 w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

I11. Inwestycje dlugoterminowe 11 408 tys. zl

Inwestycje dlugoterminowe w jednostkach powigzanych wycenione sa w cenie nabycia.

e Wojas Trade Sp. z 0.0 : 11 080 tys. zi

o Wojas Slovakia s.r.o: 328 tys. zi
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 907 tys. zl
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1 907 tys. zl

Aktywa z tytulu podatku odroczonego zostaly utworzone na ujemne roznice przejsciowe

pomigdzy podatkowa a bilansowa wartoscia aktywow i pasywéw z zachowaniem zasady

0stroznosci.
B. AKTYWA OBROTOWE 63 625 tys. zl
I. Zapasy 10 345 tys. zi
| .Materialy 4 865 tys. zi
2 Polprodukty i produkty w toku 2 161 tys. zt
3.Produkty gotowe 2 647 tys. zt
4. Towary 552 tys. zi
5.Zaliczki na dostawy 120 tys. zi
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Wykazane w bilansie zapasy materialéw i towaréw zostaly wycenione wedtug cen zakupu,
a koszty zakupu ksiegowane sa bezposrednio w koszty okresu.

Zapasy potproduktow i produkeji w toku zostaly wycenione w rzeczywistym koszcie
wytworzenia wyliczonym na podstawie kalkulacji podzialowej ze wspolezynnikami
i obejmujacym jedynie wartos¢ materialow bezposrednich.

Wyroby gotowe wycenione sg w rzeczywistym technicznym koszcie wytworzenia
(z rozliczeniem odchylen od cen ewidencyjnych produktow).

Zaliczki na poczet dostaw wycenione sa w zaplaconej kwocie nominalne;.

Jednostka dokonuje biezgcej przeceny oraz likwidacji zbednych zapasow w trakeie roku.

Spolka dokonala odpisow aktualizujacych wartosé wyrobow gotowych.
Odpis aktualizujacy warto$¢ materiatow: 480 tys. zt
Odpis aktualizujacy warto$¢ wyrobow: 67 tys. zi

II. Naleznosci krétkoterminowe 34 693 tys. z
w tym:

od jednostek powiazanych 26 796 tys. zi
od jednostek pozostalych 7 897 tys. 7l
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 34 506 tys. zi

Spolka wycenila naleznosci w kwotach wymagajacych zaplaty.

Inwentaryzacja naleznosci od jednostek powigzanych i pozostalych zostala przeprowadzona
droga potwierdzenia sald na dzien: 31.10.2010, 30.11.2010, 31.12.2010 roku. Naleznosci
denominowane w walutach obeych zostaly przeliczone na zlote zgodnie ze $rednimi kursami
walut ogloszonymi przez NBP obowigzujacymi na dzien bilansowy.

Jednostka utworzyla odpisy aktualizujgce w wysokosci 72 tys. zlotych na naleznosci nie
dochodzone na drodze sadowej .dodatkowo w pelnej wysokosci odpisami aktualizujgcymi

zostaly objete naleznos$ci dochodzone na drodze sadowej.

Naleznosci z tytulu_podatkow, dotacii i ubezpieczen spotecznych 186 tys. zl

Saldo obejmuje naleznos¢ z tytutu podatku VAT oraz podatku dochodowego od osob

prawnych.

Naleznosci inne 1 tys. zt
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Saldo obejmuje w szczegolnodei rozrachunki z pracownikami z tytutu zaliczek, pozyczek
z KZP, niedobory zawinione do splaty zasadzone wyrokiem sadu oraz rozrachunki z bytymi
agentami.  Naleznosci  zostaly wycenione w  kwotach  wymagajacych zaplaty.
Dla rozrachunkéw dochodzonych na drodze sadowej oraz od bylych agentéw utworzono
odpis aktualizujacy w wysokosci 100% naleznoscei.

Odpisy aktualizujgce naleznosci  zostaly zaprezentowane w tabeli nr 5 dodatkowych

informacji i objasnien.

ITL. Inwestycje krotkoterminowe 18 524 tys. zl

obejmuja:

Krétkoterminowe aktywa finansowe 18 524 tys. zi
- udzialy lub akcje w pozostalych jednostkach 7 842 tys. zt
- udzielona pozyczka Wojas-Podhale Sportowa S.A. 72 tys. 7
- srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 568 tys. zl
- inne $rodki pieni¢zne ( lokaty) 10 114 tys, zt

Srodki pienigzne w kasie zostaty potwierdzone protokotami z inwentaryzacii.
Srodki pienigzne zgromadzone w kasie oraz na rachunkach bankowych zostaly wycenione

w wartosci nominalne;j.

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 63 tys. zl
Obejmuja poniesione w 2010 r. wydatki dotyczace roku 2011. Gléwna pozycje rozliczen

migdzyokresowych stanowig ubezpieczenia do rozliczenia w przysztym okresie.

I1I. Kompletnos¢ i prawidlowosé ujecia pozycji pasywow

A. Kapital wlasny 44 171 tys. zI

I. Kapital podstawowy 12 677 tys. zl
W roku 2010 kapital podstawowy nie ulegl zmianie w stosunku do stanu na dzien
31.12.2009 r.
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Liczba i R
ine: L T .

Nazwa akcjonariusza posiadanych nognmalna % posla('lanyth

akeji posiadanych glosow

akeji (w tys. zl)

Wiestaw Wojas 10 000 000 10 000 78.89
Pozostali 2 676 658 2677 21,11
Razem 12 676 658 12 677 100,00

I1. Kapital zapasowy

23 164 tys. zl

W 2010 roku zwigkszyla si¢ wielko$¢ kapitatu zapasowego o kwote zysku netto

wypracowanego w 2009 roku.

H11. Kapital z aktualizacji wyceny
Kapital z aktualizacji jest skutkiem wyceny

diugoterminowych oraz aktywow dostepnych do sprzedazy.

IV. Zysk (strata) z lat ubieglych

V. Zysk (strata) netto

5511 tys. zl

rzeczowych aktywow trwalych, inwestycji

- 127 tys. 2
2 946 tys. zI

Zysk netto za badany okres styczen — grudzien 2010 roku zgodny jest z rachunkiem zyskow

i strat.

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

I. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

e dlugoterminowa
e krotkoterminowa

Pozostale rezerwy

68 147 tys. zl

3 108 tys. zI

2 680 tys. zt
165 tys. zl
146 tys. zt

19 tys. zl
263 tys. z1

Na dzien bilansowy zostala utworzona rezerwa na koszty wedlug zasady ostroznosci.

I1. Zobowigzania dlugoterminowe

pozycja obejmuje zobowigzania finansowe wobec pozostalych jednostek:

12 735 tys. z1
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e ztytulu CIRS 6 495 tys. z1
e ztytwlu leasingu 644 tys, z1
e ztytulu zaciggnigtego kredytu 5 596 tys. zl

Wycena nierozliczonego kontraktu CIRS na 31.12.2010 r. zostala dokonana w oparciu
0 metodg zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

W 2010 roku zostala zawarta umowa Nr CC/10/2010 na kredyt inwestycyjny z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A.

[1I. Zobowigzania kriotkoterminowe 42 421 tys. z1

Pozycja obejmuje zobowigzania wobec pozostatych jednostek.

Kredyty i pozyezki krétkoterminowe 22 586 tys. zl

Jednostka wycenia kredyty w kwocie wymagajacej zaplaty, odsetki zostaly naliczone
i zaplacone na dzien 31.12.2009. Potwierdzenia sald zgodne.
Kredyty udzielone jednostce s wyspecyfikowane w dodatkowych informacjach

i objasnieniach.

Inne zobowigzania finansowe 397 tys. zi

Pozycje stanowi czgs¢ krotkoterminowa zobowigzan z tytutu leasingu.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug 15210 tys. 1

Jednostka wycenia zobowigzania w kwocie wymagajacej zaplaty. Salda denominowane
w walutach obcych zostaly przeliczone na zlote zgodnie ze $rednimi kursami walut
ogloszonymi przez NBP obowigzujacymi na dzien bilansowy.

Rozrachunki z dostawcami dotyczyly biezacych zobowigzan.

Zobowigzania wekslowe 1 674 tys. z1

Weksle. ktorych termin wykupu przypal do czasu badania zostaly w duzej czesci wykupione.

Zobowiazania z tytutu podatkéw. cel. ubezpieczen i innych $wiadczen 1 576 tys. zl

obejmujg zobowigzania wymagalne w styczniu i lutym 2011 roku z tytutu podatku

dochodowego od 0sob fizycznych, ZUS i VAT.
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Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 860 tys. zl

stanowig biezace zobowigzania z tytulu umoéw o prac¢ — wynagrodzenia z grudnia 2010

oraz umow zlecenia,

Inne zobowigzania krotkoterminowe 118 tys. zl

dotycza innych zobowigzan krotkoterminowych, m.in. ubezpieczen oraz stan s$rodkéw

w Kasie Zapomogowo-Pozyczkowe;.

Pozvycje pozabilansowe

Pozycja obejmuije:

- zobowigzania warunkowe 6 109 tys. 2

IV. Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy dzialalnosci Spotki

Jednostka przedstawia kalkulacyjna wersje rachunku zyskow i strat.

Na wykazany wynik z dzialalnosci gospodarczej skladaja sie:

Przychody i zyski

Przychody netto ze sprzedazy 87 478 tys. 71

- od jednostek powigzanych 49 972 tys. zi
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow 52 182 tys. 7t
IL. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 35296 tys. 71

Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi ujete sa kompletnie i odniesione do prawidlowego
okresu sprawozdawczego.

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow dotycza obrotu obuwia nabytego od
innych jednostek w celu dalszej odsprzedazy (poszerzenie oferty).

Struktura rzeczowa i fterytorialna przychodéw ze sprzedazy zostala zaprezenlowana

w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

POLINVEST-AUDIT SP. Z 0.0. 24 |(



Raport z badania sprawozdania finansowego Spatki WOJAS S.A. za rok 2010

Pozostale przychody operacyine

[. Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
[1. Dotacje

[11. Inne

W .. inne” gléwne pozycje to:
- sprzedaz skladnikow majatku
- rozwigzanie rezerw i odpisow aktualizujacych

- naleznosci odzyskane

Przyvchody finansowe

L. Odsetki

II. Zysk ze zbycia inwestycji

II1. Aktualizacja wartodci inwestycji
IV. Inne

Przychody i zyski

Koszty i straty

Koszty sprzedanych produktéw. towardw i materialow

- jednostkom powigzanym
l. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

[I. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty sprzedazy

Pozostale koszty operacyine

w tym:
[. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

I1. Pozostale

1 774 tys. z1
18 tys. zl
354 tys. z1

| 402 tys. zl

4 177 tys.

371 tys.
16 tys.

3 779 tys.
11 tys.

93 430 tys.

78 487 tys.
45 455 tys.
45 256 tys.
33 231 tys.

3 899 tys.
2 003 tys.

1118 tys.

298 tys.
820 tys.

VA
7
pai
z1
zt

zl

Va!

7

71

71
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W pozostale™ glowne pozycje to:

- utworzenie rezerw i odpisow aktualizujgcych
- utracone naleznosci

- koszty darowizn i spraw sadowych

Koszty finansowe 4 256 tys. zt
w tym:

I. Odsetki 1 779 tys. zi
[I. Aktualizacja wartosci inwestycji 2 129 tys. i
[T1. Inne 348 tys. zi
Koszty i straty 89 763 tys. zl

Ustalenie wyniku finansowego netto

Wyszezegalnienie Kwota (zl)

Przychody i zyski 93 430 tys. zl
Koszty i straty 89 763 tys. zI
Zysk brutto 3 666 tys. zI
Podatek dochodowy biezacy 470 tys. zl
Podatek odroczony 250 tys. z1
Zysk netto 2 946 tys. zl

V. Zabezpieczenia na majytku jednostki, zobowigzania warunkowe
Jednostka posiada zabezpieczenia na majgtku zwiazane z zaciagnietymi kredytami. Zostaly

omowione w punkcie B.II kredyty i pozyczki oraz B.IIT kredyty i pozyczki krétkoterminowe.
VI. Zdarzenia po dacie bilansu
Zgodnie z oswiadezeniem Zarzadu Spotki do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za

rok 2010 nie wystapily Zadne znaczace zdarzenia, ktére mialyby wplyw na sprawozdanie

finansowe.
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VIL. Pozostale sprawozdania sporzgdzone przez jednostke

Sprawozdanie finansowe bedgce przedmiotem badania, obejmujace okres od | stycznia do
31 grudnia 2010 roku jest prawidlowe, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowa i finansowa Spolki oraz zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Migdzynarodowymi  Standardami ~ Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do

wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawezych.

Przedstawione sprawozdanie Zarzadu Spolki sporzadzone za okres od 01 stycznia do 31
grudnia 2010 roku jest zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym i uwzglednia
odpowiednie postanowienia rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 z 2009 roku

poz.25).
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USTALENIA KONCOWE

L.

-2

Tad

[nformacje o istotnych naruszeniach prawa

Jednostka nie oglosila sprawozdania finansowego za rok 2009 w Monitorze Polskim B —

pomimo takiego obowigzku.

Kontrole podatkowe

Rozliczenia podatkowe Spotki mogg sta¢ sie przedmiotem Kkontroli podatkowej, a ze
wzgledu na fakt, ze w przypadku wielu transakcji interpretacja przepisow podatkowych
moze by¢ rozna, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie

W pdzniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organ skarbowy.

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania. obejmujgce okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, jest prawidlowe, rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowg i finansowa. wynik finansowy jednostki oraz sporzadzone
zostalo  zgodnie z ustawa o rachunkowosci (DzU. z 2002 r. Nr 76, poz. 694

z pozniejszymi zmianami).

Niniejszy raport zawiera 28 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez bieglego

rewidenta.

- Japina

/ Niedospial
Sl Kluezowy Biegly Rewident,

v Numer w rejestrze 2729,
przeprowadzajacy badanie w imieniu
Polinvest — Audit Sp. 2 o.0.

z siedziba w Krakowie, ul. Lukasiewicza |
wpisanej na liste podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod pozycja 1806

Krakow, dnia 21 marca 2011 roku.
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