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Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego firmy INVESTcon GROUP S.A..
z siedzibg w Poznaniu, na ktére sklada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka si¢ suma TPLN 63.583:

- Jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010 wykazujacy
zysk netto w wysokosci TPLN 13.461;

- sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 wykazujace calkowite
dochody ogélem w kwocie TPLN 15.804;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010,
wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwotg TPLN 15.804;

- sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010, wykazujacy
wzrost stanu Srodkéw pienigznych o kwotg TPLN 4.145;

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dzialalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz.1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej "ustawa o
rachunkowosci”,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa. jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

I. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz.
1223);

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow;

3. przepisow Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$c. pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowalo
sprawdzenie poprawnosci zastosowanej przez jednostke polityki rachunkowosci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowq ocene sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacije istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2010, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2010 do 31.12.2010;

2. zostalo  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami - ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na informacje kierownika jednostki, zawarta w "Dodatkowych
notach i objasnieniach” do jednostkowego sprawozdania finansowego w punkcie 2 - "Zasady prezentacji”, w
ktérym kierownik jednostki ujawnia informacje dotyczace odstgpstwa od wymogéw stosowania
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosei Finansowe] w zakresie wyceny inwestycji w jednostki
wehodzace w sklad portfela i konsolidacji.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U,
Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne,
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1.1 Dane identyfikujgce Spolke

I.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sgdowy
Spolka jest zarejestrowana pod firma:
INVESTcon GROUP S.A.
w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000028098,
Rejestracji dokonano dnia 16.07.2001. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 07.02,2011
z ostatnim wpisem z dnia 23.07.2010.
Zgodnie z informacja Zarzadu nie nastapily kolejne zdarzenia wymagajace WPISLL

1.1.2 Siedziba Spalki
Siedziba Spolki jest Poznan, 60-830, ul. Krasinskiego 16.

1.1.3 Statut
Podstawa dzialalnosei Spolki jest umowa Spolki z dnia 24.02.1995, zawarta przed notariuszem
Dorota Dr6zdz w kancelarii notarialnej w Poznaniu, ul. Nowowiejskiego 20/3, pod sygnaturg akt
Repertorium A 1014/1995, z péZniejszymi zmianami.
Okres dzialalnosci Spolki zostal ustalony na czas nieograniczony.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Poznaniu nadal Spélce statystyczny numer identyfikacyjny:

630316445
1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

Urzad Skarbowy w Poznaniu nadal Spolee numer identyfikacji podatkowej:

778-10-24-498

Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania r"ﬂ—\
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1.1.6 Przedmiot dzialalno$ci jednosiki

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci jednostki jest:

—  dzialalnos¢ firm centralnych i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw finansowych,

~  dzialalnos¢ holdingow finansowych,

pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,

~  dzialalnos¢ trustow, funduszy i podobnych instytucji finansowych,

—  pozostala dzialalnos¢ finansowa,

—  pozaszkolne formy ksztalcenia.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosei.

L.1.7 Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.1.8 Kapital zakladowy

Kapital zakladowy Spolki nie ulegl w badanym okresie zmianom

Sklada sig z 32.872.396 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,50 kazdy.

wynosi PLN 16.436.198.00.

Struktura kapitatu akcyjnego INVESTcon GROUP ilog¢ wartos¢ o
S.A. na dzien sporzadzenia raportu akeji nominalna ’
Pawet Sliwinski 6750000 3375 000,00 20,53%
Jacek Mrowicki 5400000 2700 000,00 16,43%
Isdj:'«l Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych 3610000 1 805 000.00 10.98%
DM IDM S.A. 390 462 195 231,00 1,19%
pozostali akcjonariusze 16 721 934 8 360 967,00 50,87%
32 872 396 16 436 198,00 100,00%

1.1.9 Lista podmiotéw powiazanych

—  Inwest Consulting S.A. (dawniej Inwest Finance Sp. z 0.0.) - podmiot zalezny (100% wartosci

udzialdw).

—  INVESTcon FUND Sp. z 0.0. - podmiot zalezny (100% wartosci udziatow),

—  Inwest e-Finance Sp. z 0.0 - podmiot zalezny (100% wartosci udzialow).

Raport uzupelniajacy opinig  badania (Aﬂ/\
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1.2 Organy i uchwaly Spolki
1.2.1 Zarzgd i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Pawel Piotr Sliwinski - Prezes Zarzadu
Pan Sebastian Lukasz Huczek - Wiceprezes Zarzadu
Pan Piotr Bialowas - Wiceprezes Zarzadu od 01.01.2010

Kazdy Czlonek Zarzadu ma prawo do samodzielnego reprezentowania Spéiki.

1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali;

Pan Robert Szczepanski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Andrzej Galganek - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Tomasz Korecki - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Krzysztof Pacek - Czlonek Rady Nadzorczej

Pani Aleksandra Persona Sliwinska

Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Andrze] Rabenda = Czlonek Rady Nadzorczej

1.2.3 Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.

Raport uzupelniajgey opini¢ z badania {"ﬂk
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1.2.4 Zgromadzenie Akcjonariuszy
Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujace uchwaly:
dnia 19.05.2010:
- ozatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 01.01.-31.12.2009 r..

- O przeznaczeniu zysku za rok obrotowy 2009 w wysokosci TPLN 9.570 na kapital
Zapasowy,

— 0 zatwierdzeniu sprawozdania z dziatalnoéci Zarzadu za rok obrotowy 2009 oraz
0 udzieleniu Zarzadowi absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2009,

= 0 udzieleniu Radzie Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkow w roku
obrotowym 2009,

- Wsprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
INVESTcon GROUP za rok obrotowy 2009,

~ W sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego dla czlonkow organow, kadry
zarzadzajacej Spotka i wspolpracownikéw Spotki,

~ W sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki poprzez emisjg Akcji
serii H, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian Statutu
Spolki,

~ W sprawie emisji Warrantow Subskrypeyjnych,

- Wsprawie zasad zwolywania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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1.3

1.4

1.6

Kontrole podatkowe

W badanym okresie w Spolce nie przeprowadzono zadnych kontroli podatkowych.

Zatrudnienie

Spolka zatrudniata w roku 2010 rednio 5 pracownikéw (w roku ubiegtym 6 pracownikow).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostato zbadane przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. .
O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalq Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
19.05.2010.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zlozono w Urzedzie Skarbowym dnia 28.05.2010 i Sadzie
Rejonowym dnia 08.07.2010.

Sprawozdanie finansowe zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2361 z dnia 01.12.2010,

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010, na ktére
sklada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow zamyka si¢ suma TPLN 63.583:

- Jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010 wykazujacy
zysk netto w wysokosei TPLN 13.461;

- sprawozdanie z calkowitych dochoddéw za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 wykazujace
calkowite dochody ogélem w kwocie TPLN 15.804:

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010.
wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote TPLN 15.804;

- sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010,
wykazujacy wzrost stanu Srodkéw pienigznych o kwote TPLN 4,145;

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajace.

Raport uzupelniajaey opinig z badania E‘ﬂl
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1.7

1.8

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg

w Krakowie, ul. J. Supniewskiego 11, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3115,

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta z Zarzadem INVESTcon GROUP S.A.
Biegly rewident zostal wybrany na audytora INVESTcon GROUP S.A. uchwala Rady Nadzorczej
7 dnia 03.12.2010 1,

Bieglvm rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony oraz Kierujacym badaniem jest Piotr
Wozniak, numer ewidencyjny 11625.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0, jak i biegly
rewident spehniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt

bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu lutym i marcu 2011 i zakoficzono w dniu 14.03.2011,

Dostepnosé danych i o$wiadezenia Spélki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacie i wyjasnienia,

Dnia 14.03.2011 Zarzad Spolki potwierdzil pisemnie kompletno$¢ sporzadzonego sprawozdania

finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowal o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapily po dacie 31.12.2010 do dnia zlozenia o§wiadczenia.

Raport uzupelniajaey opinig z badania L‘A

9



www.ecagroup.pl
biuro@ecagroup.pl

(S

C

d

consultants & auditors

ANALIZA FINANSOWA
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogo6lna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2010 3122000 3L122008
Aktywa TPLN TPLN ’ TPLN
Wartosci niematerialne 0.0 0,0% 8.0 0,0% 20,0 0,1%
Rzeczowe aktywa )
m:ale Y 2680  0.4% 480  0.5% 6110  1.7%
Naleznosci
d;:l:o:e?“:ilnowc 46,0 0,1% 46,0 0.1% 0.0 0,0%
o
[ o o
d‘;:fg‘(fgg:mowe 25050  3.9% 86490  19.9% 18 522,0  51.6%
jdk:lfgi;e‘ﬁ”m podatioy 1633.0  2.6% 1959,0  4.5% 5770 1.6%
Poz :
dg‘g‘f::;;?ﬂ“;ﬁ:" 0.0 0.0% 0.0 0,0% 3663.0  102%
Aktywa trwale 44520  7.0% 111100 25.5% 233920 65.2%
Naleznosci .
k;'l‘;\_;':z;:inowe 1010,0  1.6% 7740 1.8% 579.0  1.6%
Aktyw finansowe 518050  81.5% 298040  68.4% 9580,0 26.7%
Srodki pieniezne 59790  94% 18340  4.2% 19160  53%
Pozostale aktywa
o mkmmiﬂz:@ 1730 03% 210 0.0% 4040 1.1%
Aktywa obrotowe 59131.0  93.0% 324320 74.5% 124780 34.8%
Aktywa 63583,0  100% 43542,0  100% 358710 100%
3200 31122000, 31122008
0 s 0
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapital podstawowy 16 436.0 25.8% 16 436,0 37,7% 15 100,0  42.1%
Zysk netto 134610 21.2% 95700  23.0% 4950  1.4%
Pozostate kapitaly 266440  41.9% 147300  33.8% 17 649.0  48.7%
Kapital wlasny 565410 88.9% 40 737.0  93.6% 332430 92.7%
::if):;’\’mzanh 65220  103% 23580  5.4% 18230  5.1%
j&i‘;‘t‘:f;;‘:;le 10,0 02% 2050 0,5% 2810 0,8%
f;*:i;f‘;s:zzwe 1410 02% 2200 0.5% 117.0  0.3%
El‘l’;;ff;;':mwe 2690 04% 20 0,1% 4070 1.1%
fo"l:’;’“'i:*:;“i:f VEEBORYEY A 70420  11.1% 28050  6.4% 26280  7.3%
A W n
Pasywa 63583.0  100% 435420  100% 358710 100%

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania L}k
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Dynamika rachunku zyskow i strat w cenach biezacych

2010 2010/2009 2009 2009/2008 2008
TPLN Yo TPLN %o TPLN
Przychody netto ze
sprzedazy produkiow,
towar6w i materialow I 666.0 163% 633,0 -20% 788.,0
Koszty sprzedanych
produktow, towardw
i materiatow 1 556.,0 221% 485.0 -41% §29.,0
Zysk (strata) na sprzedazy 110,0 -26% 148,0 461% -41,0
Pozostale przychody
operacyjne 151,0 -98% 9508,0 2957% 311.0
Pozostale koszty
operacyjne 231,0 1440% 15.0 -92% 1970
Zysk (strata) ze zbycia
inwestycji 49720 227% 1519.0 -7% 16340
Aktualizacja wartosci
inwestycji 14 0590 100% 0,0 0% 0,0
Inne przychody finansowe 659.,0 100% 0,0 0% 0.0
Koszty ogolnego zarzadu 1728.0 9% 1 581.0 54% | 0250
Zysk (strata) na
dzialalnosci operacyjnej 17 992,0 88% 9579.0 1305% 682,0
Koszty finansowe netto 40,0 54% 26.0 -56% 59.0
Zysk (strata) brutto 17 952.0 88% 9 553,0 1433% 623.,0
Podatek dochodowy 44910 26518% -17,0 -113% 129.0
Zysk (strata) netto okresu
obrotowego 13 461.0 41% 9 570,0 1833% 495,0

Rapart uzupelniajacy opinig z badania Vlﬂ\ 12
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentowno§é majatku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywow (stan $redni)

Rentowno$é sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto
Kapital wlasny (stan $redni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnosé I stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Plynnos¢ 11 stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowigzania krétkoterminowe
Plynnosé¢ 111 stopnia

Inwestycje krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Raport uzupelniajacy opinig 7 badania

TPLN
TPLN

%

e
o~

2010 2009 2008

63 583.0 43 542,0 35 871,0
13 461,0 9570,0 495.0
25,13 24,10 1,08
807,98 1511,85 62,82
27,68 25,87 1,22
415,33 146,75 106,65
415,33 146,75 106,65
412,03 143,15 101,59
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Szybko$¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan $redni) dni

Przychody ze sprzedazy

WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Ogdlny poziom zadluzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania %

Suma pasywow

Szybko§¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowiazania z dostaw i ustug (stan sredni) dni

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Trwalosd¢ struktury finansowania

Kapital wlasny + Rezerwy i zobowigzania

dlugoterminowe

-3
=

Suma aktywow

INNE WSKAZNIKI

EBIT (zysk operacyjny)

EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacjg)

EAT (wynik finansowy)

2010 2009 2008

103 119 82

11,08 6,44 7.33

16 59 20

89,10 94,03 93,45

-1 618,00 -1433.00  -1066,00
-1475,70 -1 248,06 915,83
13 461,00 9 570,00 495,00
14
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych,

W roku badanym doszio do istotnego zmniejszenia wartosci inwestycji dlugoterminowych (z 19.9% do
3,9%) przede wszystkim w zwiazku z utratg kontroli nad Spotka IPO Doradztwo Strategiczne S.A oraz
zmiang prezentacji udzialow tej Spotki z inwestycji dlugoterminowych do krétkoterminowych. Najwigksza
pozycja aktywow na 31.12.2010 r. sq aktywa finansowe stanowigce 81,5% sumy bilansowe]. Przyczyn tak
znacznego wzrostu tego skladnika aktywow obrotowych (o 13,1 p.p.) nalezy upatrywac w zwigkszeniu
portfela inwestycyjnego o nowe papiery wartosciowe (akeje i udzialy). Udzialy pozostatych skladnikow
aktywéw w sumie bilansowej ulegly jedynie nieznacznym zmianom w pordéwnaniu do poprzedniego
okresu sprawozdawczego. Struktura finansowania firmy opiera sig na kapitale wlasnym w 88,9%. Znaczny
udzial kapitalu wlasnego w sumie bilansowej utrzymany zostal na wysokim poziomie, przede wszystkim
wskutek wysokiego wyniku finansowego osiagnigtego w analizowan ym roku sprawozdawczym.,

Przychody netto ze sprzedazy ustug w poréwnaniu z rokiem ubieglym wzrosly o 163%. Zwigkszeniu
przychodéw towarzyszyl wzrost o 221% kosztéw sprzedanych produktow, towardw i materialow. W
efekcie wynik ze sprzedazy rok do roku zmniejszyl sie 0 26% i wyniést TPLN 110. Zysk na sprzedazy
zostal skorygowany in plus o aktualizacje wartosci inwestycji (TPLN 14.059) oraz zysk ze zbycia
inwestycji (TPLN 4.972), a takze inne przychody finansowe (TPLN 639) i pozostale przychody
operacyjne (TPLN 151) oraz skorygowany in minus o koszty ogblnego zarzadu (TPLN 1.728) i pozostale
koszty operacyjne (TPLN 231). Spélka wygenerowala wynik netto na poziomie TPLN 13.461. Wynik
finansowy netto w roku badanym ulegt zwiekszeniu o 41% w porownaniu do roku poprzedniego,

Uzyskane wyniki z poszczeg6lnych rodzajow dzialalnosci wykazane w rachunku zyskéw i strat za badany
okres:

TPLN
zysk (strata) na sprzedazy 110
zysk (strata) na dzialalno$ci operacyijnej 17992
podatek dochodowy - cze$¢ biezgca 0
podatek dochodowy - czesé odroczona 4491
zysk (strata) netto okresu obrotowego 13461

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania L\ﬂ\ 13
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W zwigzku z wysokim wypracowanym zyskiem, w badanym okresie wzrésl wskaznik rentownosei
majatku oraz wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego. Zmniejszeniu ulegl natomiast wskaznik
rentownosci sprzedazy netto, co spowodowane Jest szybszym wzrostem przychodéw ze sprzedazy niz
wyniku finansowego. Przy ocenie ostatniego z analizowanych wskaznikéw nalezy zwrécic uwage na
metodologie jego wyliczania. Wskaznik nie uwzglednia przychodow i kosztow dziatalnosci inwestycyjnej
1 jest to wynik przyjetej przez Grupe prezentacji przychodéw i kosztow.

Wskazniki ptynnosci I, 11 i 111 stopnia ksztaltuja si¢ na bardzo wysokim poziomie w zwigzku z wysokim
udziatem wartosci inwestycji krotkoterminowych w sumie aktywow.

Analiza wskaznikéw aktywnosci wskazuje, iz doszlo do skrocenia okresu splywu naleznoscei (ze 119 dni w
2009 roku do 103 dni w 2010 roku). W tym samym okresie Spotka skrocila okres regulacji swoich
zobowigzan z 59 dni w 2009 roku do 16 dni w roku badanym. Ogélny poziom zadluzenia firmy mierzony
udzialem zobowiazan i rezerw w sumie pasywow wzrést w 2010 roku i wyniost 11,1%. Wskaznik
trwalosci struktury finansowania wyraznie wskazuje na fakt, iz Spétka finansuje sie w przewazajacym
stopniu kapitalem statym,

Raport uzupelniajacy opinig z badania L\ﬂ\ 16
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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3

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spolka posiada opracowang polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad uchwaly z dnia
29.06.2007 r. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dzialalnosei i jest
stosowana w sposob ciagly.

Zapisy w ksiggach dokonywane sa w sposob trwaly. Sposob ewidencji zdarzen gospodarczych
w ksiggach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej,
dokumentu zrodtowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiggowych, na ktérych dana operacja
zostala ujeta. Zapisy w ksiggach rachunkowych sq kompletne, prawidlowe i odpowiednio powigzane
z fakturami badZ innymi dokumentami zrédlowymi.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sgq w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiggowego. Stosowane przez Spolke metody zabezpieczenia
dostepu do danych i system ich przetwarzania sa wystarczajace.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
a wyniki inwentaryzacji zostaly prawidlowo rozliczone i ujete w ksiggach. Ustawowa czestotliwos¢
przeprowadzania inwentaryzacji zostala zachowana,

Ksiggi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spolki z zachowaniem przepisow rozdziatlu
8§ ustawy.

Ksiegi rachunkowe Spolki prowadzone sq ustugowo przez podmiot do tego uprawniony, Jadwiga

Krajewska Kancelaria Bieglego Rewidenta z siedziba w Poznaniu. Umowa na prowadzenie ksigg
zostala zawarta 19.11.2009 r.

Raport uzupelniajacy opinig z badania 18
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3.2 Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej

3.2.1

WartoSci niemateriailne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sq licencje na programy komputerowe.

322

Rzeczowe aktywa trwale

Ostatnia inwentaryzacja majatku trwalego odbyla sie 31.12.2009. Ustawowa czestotliwose

przeprowadzania inwentaryzacji zostala zachowana.

Zesltawienie:

Poziia Warto$¢ brutto na % Zwigkszenia w Zmniejszenia w
- 31.12.2010 Zuzycia roku badanym roku badanym
TPLN TPLN TPLN
budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej 120]  25.9% 0 0
urzadzenia techniczne i maszyny 52| 54.3% 42 101
srodki transportu 48 67,7% 0 110
inne $rodki trwale 191  98.0% 0 45

Wartos¢ netto srodkéw trwalych uzytkowanych

finansowego wynosi TPLN 111,

przez Spolke na podstawie umow leasingu

Prawo Spolki do dysponowania rzeczowymi aktywami trwalymi zostalo ograniczone.
Na samochodach w leasingu ustanowiono zabezpieczenie w postaci weksli in blanco.

323

Naleznosci dlugoterminowe

W pozycji wykazano kaucje, dla ktorej termin zwrotu przypada powyZej 12 miesiecy.

3.24
Zestawienie

udzialy i akcje

Inwestycje dlugoterminowe

Raport vzupelniajgey opinig z badania
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3:2.5 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W pozycji wykazano aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wg stanu na dzien

31.12.2010 1.

3.2.6 Naleznosci krotkoterminowe
Zestawienie: TPLN
naleznosci z tytulu dostaw i uslug 569
inne naleznosci 2906
naleznosci z tytulu podatkéw 145

1010

Naleznosci z tytulu dostaw i usfug potwierdzono na dzien 31.12.2010 w 93%.
Na dzien badania saldo naleznosci z dostaw i ustug zostalo rozliczone w 69%.
Dla naleznosci o podwyzszonym ryzyku zostaly utworzone odpowiednie odpisy aktualizujace, kiore

pomniejszyly stan naleznoéci w bilansie.

Struktura wiekowa naleznosci:

TPLN
Naleznosci nieprzeterminowane 430
Naleznosci przeterminowane 230
do 90 dni 58
od 91 do 180 dni 35
od 181 do 360 dni 04
ponad 360 dni 43
Odpisy aktualizujace 9]

569

W pozycji innych naleznosci wykazano przede wszystkim naleznosci z tytulu umowy faktoringu oraz
naleznosci z tytulu sprzedazy akeji.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania U\ﬂ\ 20
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3.2.7 Krétkoterminowe aktywa finansowe
Zestawienie:

udzialy, akcje

srodki pienigzne na rachunkach bankowych
inne papiery warto§ciowe

udzielone pozyczki

TPLN

51 805
5979
164
148

38 096

Wartos¢ bilansowa akeji spétek notowanych na rynkach regulowanych odpowiada cenie rynkowej.

Udzielone pozyczki zostaly udokumentowane umowami pozyczek i potwierdzeniami sald.

Srodki pienig¢zne na rachunkach bankowych potwierdzone sg potwierdzeniami sald bankowych na

dzien bilansowy,

3.2.8 Pozostale aktywa krotkoterminowe

W pozycji wykazano przede wszystkim rozliczane w czasie koszty ubezpieczen samochodow

osobowych.

Raport uzupelniajacy opinig z badania
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3.2.1

3.24

Kapital wlasny

Szczegolowe informacje dotyczace kapitalu podstawowego zawarto w czesel ogdlnej raportu
wrozdziale 1.1.8

Kapital zapasowy wynosi TPLN 21.301 i w badanym okresie ulegt zwiekszeniu o kwote TPLN
9.570 oraz zmniejszeniu o TPLN 3.000 na podstawie uchwaly Zgromadzenia Akcjonariuszy z
19.05.2010 r,

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe powstaly w wyniku przekazania czesci kapitatu zapasowego
na realizacj¢ programu motywacyjnego (TPLN 3.000) oraz przekazania zoraganizowanej czesci
przedsigbiorstwa przez Spélke INVESTcon GROUP S.A. Spolce Inwest Consulting S.A. (TPLN
2.343).

Wynik finansowy wynosi TPLN 13.461.

0 Rezerwy na zobowigzania

W pozycji wykazano rezerwe na odroczony podatek dochodowy.,

1 Zobowigzania dlugoterminowe

W pozycji wykazano dlugoterminowa czg$¢ zobowigzania z tytulu leasingu finansowego.

Raport uzupelniajgey opinie z badania {"/a’L 22



www._ecagroup.pl e C a

biuroi@ecagroup.pl consultants & auditors

32,12 Zobowiazania krétkoterminowe

Zestawienie: TPLN
krotkoterminowe zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 69
zobowiazania z tytulu zakupu/sprzedazy 35
zobowigzanie z tytulu podatkéw, ubezpieczen spotecznych 17
zobowiazania handlowe 13
inne zobowiazania krotkoterminowe 8
141

Zobowiazania potwierdzono na dzien 31.12.2010 w 87%.
Do dnia badania saldo zostalo rozliczone w 99%.
Zobowigzania handlowe:
Struktura czasowa zobowiazan:

TPLN
Zobowiazania nieprzeterminowane 9
Zobowigzania przeterminowane 4
do 90 dni 1
od 181 do 360 dni 3
Zobowigzania ogélem 13

3.2.13  Rozliczenia migdzyokresowe

W pozycji wykazano rezerwy ne premie dla Zarzadu oraz rezerwe na uslugi finansowe.

Raport uzupelniajaey opini¢ z badania 23
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3.3

Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z catkowitych dochoddw

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikaja z prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztow do odpowiednich pozycji ukladu kalkulacyjnego jest prawidlowa.

Zysk ze zbycia z inwestycji dotyczy przede wszystkim wyniku osiggnigtego na transakejach kupna -
sprzedazy papierdw wartosciowych,

Na pozostale przychody finansowe skladaja si¢ glownie otrzymane odsetki od udzielonych pozyczek
oraz otrzymane dywidendy:.

Zaréwno kalkulacja podatku dochodowego od osab prawnych jak i rezerwa oraz aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego znajduja sie w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Raport uzupetniajacy opinig z badania 24
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3.4 Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialalnosci jednostki

Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Sprawozdanie z calkowitych dochodow zostato sporzadzone prawidlowo, zgodnie z postanowieniami
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powiazanie ze sprawozdaniem z
sytuacji finansowej, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlsnym zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie
z postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych zostalo sporzadzony prawidlowo. Stwierdzono Jjego
powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami
rachunkowymi.

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace stanowiace integralng skladows czeéé sprawozdania finansowego zostaly opracowane
zgodnie z postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,

Sprawezdanie Zarzgdu z dzialalno$ei jednostki

Sprawozdanie z dzialalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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3.5 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowa lub
wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.
3.6 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy INVESTcon GROUP S.A.,
z siedzibg w Poznaniu stwierdza sie, ze:

I sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo sporzadzone prawidlowo, dane zawarte
w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach

rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada cigglodci bilansowej,

a2

sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy INVESTcon GROUP S.A. za rok obrotowy 2010 biegly
rewident przedstawil w swojej opinii.

Wydano opinig bez zastrzezen z wyjasnieniami.

Raport zawiera 26 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.
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Poznan, 14.03.2011

Piotr WoZniak ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
Nr ewidencyjny 11625

Kluczowy Biegly rewident

przeprowadzajacy badanie w imieniu

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Nr3l115
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