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Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej INVESTcon GROUP S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,
w ktorej jednostka dominujaca jest INVESTcon GROUP S.A. z siedziba w Poznaniu, na ktore sklada sig:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma TPLN 62.281:

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010 wykazujacy
zysk netto w wysoko$ei TPLN 13.239;

- skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
wykazujace calkowite dochody ogélem w kwocie TPLN 13.239;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010. wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote TPLN 12.883;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010,
wykazujacy wzrost stanu srodkow pienigznych o kwotg TPLN 4.747;

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujace).

Zarzad Jedostki Dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz.1223, z pézn. zm.), zwanej dalej "ustawg 0
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi:

. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz.
1223);

Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentow,

3. przepiséw Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej,

[§9)
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Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢
racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szezegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci
i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i calosciowa oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarezajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii,
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

|. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2010, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010
do 31.12.2010;

2. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. jestzgodne w formie i tredci z obowigzujacymi Grupg przepisami prawa.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na informacje Zarzadu Jednostki Dominujacej, zawarty w
"Dodatkowych notach i objasnieniach" do jednostkowego sprawozdania finansowego w punkcie 2 - "Zasady
prezentacji", w ktorym Zarzad ujawnia informacje dotyczace odstgpstwa od wymogoéw stosowania
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w zakresie konsolidacji.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art, 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259). a zawarte w nim informacje. pochodzace z¢ zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Poznan, 14.03.2011

Piotr Wozniak ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
Nr ewidencyjny 11625

Kluczowy Biegly rewident

przeprowadzajacy badanie w imieniu
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1.1 Dane identyfikujgce grupg kapitalowg

1.1.1 Nazwa grupy kapitalowej

INVESTecon GROUP S.A.

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:

INVESTcon GROUP S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000028098.
Rejestracji dokonano dnia 16.07.2001. Przedlozono nam wyciag z rejestru z dnia 07.02.2011
7 ostatnim wpisem z dnia 23.07.2010. Zgodnie z informacja zarzadu Spolki nie nastapily kolejne
zdarzenia wymagajace wpisu.

113 Siedziba jednostki dominujjcej

Siedziba jednostki dominujacej jest Poznan, 60-830, ul. Krasinskiego 16.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujgcej

Urzad Statystyczny w Poznaniu nadal jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:

630316445

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujgcej
Urzad Skarbowy w Poznaniu nadal jednostce dominuj acej numer identyfikacji podatkowej:

778-10-24-498

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania (r\gl
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1.1.6 Organy jednostki dominujacej

W badanym okresie zarzad w jednostce dominujacej sprawowali:

Pan Pawel Piotr Sliwinski - Prezes Zarzadu
Pan Sebastian Lukasz Huczek -  Wiceprezes Zarzadu
Pan Piotr Bialowas - Wiceprezes Zarzadu od 01.01.2010

Kazdy Czlonek Zarzadu ma prawo do samodzielnego reprezentowania Spotki.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w zarzadzie spolki.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej zasiadali:

Pan Robert Szczepanski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze]
Pan Andrzej Galganek - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Tomasz Korecki - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Krzysztof Pacek - Czlonek Rady Nadzorczej

Pani Aleksandra Persona Sliwinsk

Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Rabenda - Czlonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie nie udzielono prokury.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania M
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1.2 Podstawy prawne
1.2.1 Statut jednostki dominujgcej

Podstawa dziatalnosci jednostki dominujacej jest statut Spolki z dnia 24.02.1995, zawarty przed
notariuszem Dorota Drozdz w kancelarii notarialnej w Poznaniu, ul. Nowowiejskiego 20/3, pod
sygnatura aki Repertorium A 1014/1995, z pézniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dzialalno$ci jednostki dominujgcej
Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujacej jest:
~  pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,

—  dzialalno§¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingdw, z wylgczeniem holdingow
finansowych,

- dzialalno$¢ holding6w finansowych,
—  dzialalnosé trustow, funduszy i podobnych instytucji finansowych,
- pozostala dzialalnos¢ finansowa,

—  pozaszkolne formy ksztalcenia.

1.23 Kapital zakladowy

Kapital zakladowy jednostki dominujgcej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
16.436.198.00. Sklada si¢ z 32.872.396 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,50 kazdy.

. . . rtosé
Struktura kapitalu akeyjnego INVESTcon GROUP ilos¢ n:ri: in(llna %
S.A. na dzien sporzadzenia raportu akcji 2
akeji
Pawet Sliwinski 6 750 000 3 375 000,00 20,53%
Jacek Mrowicki 5400 000 2 700 000,00 16,43%
;deAa Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 3610000 1805 000,00 10,98%
DM IDM S.A. 390462  195231,00 1,19%
pozostali akcjonariusze 16 721 934 8 360 967.00 50,87%
32872396 16 436 198,00 100%

Raport uzupelniajacy opinig z badania L\}\
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1.3

1.4

Informacja o jednostkach wehodzgcych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a) jednostka dominujaca:
INVESTcon GROUP S.A.
b) jednostki wchodzace w skiad grupy kapitalowej:
- Inwest Consulting Sp. z 0.0. (dawniej Inwest Finance Sp. z 0.0.)
—  INVESTcon FUND Sp. z 0.0.
—  Inwest e-Finance Sp. z 0.0.
— PO Doradztwo Strategiczne S.A. - do dnia 01.10.2010 r.
Zwracamy uwage na informacj¢ Zarzadu INVESTcon GROUP S.A., zawartg w "Dodatkowych
notach i objaénieniach" do jednostkowego sprawozdania finansowego w punkcie 2 - "Zasady

prezentacii”, w ktérym Zarzad ujawnia informacje dotyczace odstepstwa od wymogow stosowania
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] w zakresie konsolidacji.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostalo zbadane przez ECA Seredynski i
Partnerzy Sp. z 0.0. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinig bez zastrzezen,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala  Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 19.05.2010.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sadzie Rejonowym dnia
08.07.2010.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2361 z dnia
01.12.:2010.

A

Raport uzupelniajacy opinig z badania
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1.5 Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010 do
31.12.2010, na ktore sklada sig:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka sig¢ suma TPLN 62.281;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010
wykazujacy zysk netto w wysokosci TPLN 13.239:

- skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
wykazujace calkowite dochody ogélem w kwocie TPLN 13.239;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 do
31.12.2010, wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwotg TPLN 12.883;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2010 do
31.12.2010, wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienigznych o kwote TPLN 4.747;

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Dane identyfikujpce podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. z siedziba
w Krakowie, ul. J. Supniewskicgo 11 wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta z Zarzadem INVESTcon GROUP S.A.
Biegly rewident zostal wybrany na audytora INVESTcon GROUP S.A. uchwala Rady Nadzorezej
zdnia 03.12.2010.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony oraz kierujacym badaniem jest Piotr
Wozniak, numer ewidencyjny | 1625.

Oswiadczamy, iz zarowno podmiot uprawniony ECA Seredyiski i Partnerzy Sp. z 0.0. jak i biegly
rewident spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronno$ci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigeu lutym i marcu 2011 i zakoficzono w dniu 14.03.2011.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje
i wyjasnienia. Dnia 14.03.2011 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil pisemnie kompletnos¢
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dacie 31.12.2010 do
dnia zlozenia odwiadczenia.

Raport uzupetniajacy opinig z badania L\ﬁ\
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2010 % 2009 %
AKTYWA TPLN TPLN
}\}h:::gzu niematerialne i 44 0.1% 9 0.0%
Wartos¢ firmy jednostek 0 0.0% 55920 12.4%
podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwale 384 0,6% 713 1.6%
Naleznodci 46 0,1% 46 0.1%
g{i‘;ﬁ;’ﬁ:""“we Akt 0 0,0% 3004 6,7%
Aktywa z tytulu
odroczonego podatku | 670 2,7% 1 964 4.4%
dochodowego
Pozostate fiklywa 0 0.0% 0 0.0%
dlugoterminowe
Aktywa trwale 2144 3.4% 11256  25.3%
Zapasy 0 0,0% 2 0,0%
Naleznosci 1133 1.8% 1084 24%
krotkoterminowe
Altyw fnansive W 51953 83.4% 29889 67.1%
pozostalych jednostkach
Srodk piepieame i ne 7023 11.3% 2276 5,1%
aktywa pienigzne
Rooliomsnin, 28 0.0% 27 0,1%
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 60137  96,5% 33278 74,7%
Aktvwa 62 281 100% 44 534 100,0%

Raport uzupelniajacy opinig z badania ["ﬁ\ 10
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2010 2009
% %
PASYWA TPLN TPLN
Kapitat zakladowy 16 436 26,4% 16 436 36.9%
Kapital zapasowy 21615  34,7% 16 875 37,9%
Bozostile kphtaly 3000 4.8% 0 0,0%
rezerwowe
Zy.sk (strata) z lat 0 0.0% 700 1.6%
ubieglych
Zysk (strata) netto 13239 21,3% 8445 19,0%
Kapital mniejszosci 0 0.0% 353 0.8%
Kapital wlasny ogélem 54200 87.2% 41407 93,0%

Rezerwa z tytutu

odroczonego podatku
Pozostale rezerwy 0 0,0% 0 0,0%
Zobowiazania

6522 10,5% 2359 5.3%

. 160 0,3% 311 0,7%
dlugoterminowe
Zobowigzants 809  1.3% 409 0.9%
krétkoterminowe
- 500 0.8% 48 0,1%
miedzyokresowe
Zobowigzania i rezerwy 7 991 12,8% 3127 7.0%
Pasywa 62 281 100,0% 44534 100,0%

Raport uzupelniajacy opinig z badaniaLﬁ
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Dynamika rachunku zyskow i strat w cenach biezacych

2010 2010/2009 2009
TPLN % TPLN
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i 2908 134,7% 1239
materiatow
. - h :
Koszty sgmdan?fc. produktow, 1 949 52.1% 1 281
towardow i materialow
Zysk (strata) na sprzedazy 959 2383.3% -42
Pozostale przychody operacyjne 524 -94,5% 9 558
Pozostale koszty operacyjne 27 1706,7% 15
Zyski (straty) z inwestycji 19 549 397.3% 3931
Koszty ogdlnego zarzadu 2 884 117,0% 1329
8 t i i
Zysk (stf'a z‘a) na dzialalnosci 17877 47.7% 12 103
operacyjnej
Koszty finansowe netto 47 42.4% 33
_Zyskz’slrﬂta na sprzedazy 212 112.4% _1708
jednostek zaleznych
Fykifeata) prixd 17618 700% 10362
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 4493 112225,0% 4
Zysk po opoda%km?amu z ‘ 13125 26.7% 10 358
kontynuowanej dzialalnosci
Wy!'uk na d'zmlaluoﬁl:l 124 107.9% 2821
zaniechanej
Zyski (straty) mnigjszosci 110 112,1% 908
Zysk (strata) netto
akcjonariuszy jednostki 13239 56,8% 8 445

dominujacej
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

Rentownoéé majgtku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywow

Rentowno$éé sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitalu wlasnego

Wynik finansowy netto
Kapital wiasny

Plynnoé¢ I stopnia

Aktywa obrotowe
Zohowiazania krotkoterminowe

Plynno&¢ 11 stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowiazania krotkoterminowe

Szybkosé obrotu naleznosciami

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug

Przychody ze sprzedazy
Szybko§é obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i uslug
Koszty dzialalnosci operacyjne]

TPLN
TPLN

=]
P

%

%

dni

dni
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2010 2009
62 281 44 534
13 239 8 445

21,26 18.96
455,26 681,60

24,39 20,40

74.33 81,36

74,33 81,36

85 212
25 17
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych dwoéch lat
obrotowych,

Gléwna pozycja aktywoéw Grupy sa aktywa finansowe w pozostalych jednostkach. Ich udzial w
poréwnaniu do 2009 roku wzrést o 16,3 p.p. wkutek zmiany prezentacji aktywow wchiodzacyh w skiad
portfela inwestycyjnego. W efekcie udzial dhugoterminowych aktywow finansowych w sumie bilansowej
w poréwnaniu do roku poprzedniego spadl o 6,7 p.p. Struktura finansowania dzialalnosci Grupy ulegla
niewielkiej zmianie i podobnie jak w latach poprzednich opiera si¢ przede wszystkim na kapitale
wlasnym. Udzial kapitalu wlasnego w pasywach ogélem spadl o 5.8 p. p. i w roku badanym uksztaltowal
sig na poziomie 87,2% sumy pasywow.,

Analizujac pozycje rachunku zyskow i strat widoczny jest wrost zysku na sprzedazy, ktory w 2010 roku
wyniost TPLN 959. Wynik finansowy na dzialalnosci ustugowej korygowany jest o wynik na pozostalej
dzialalnosci operacyjnej (TPLN 253), zyski z inwestycji (TPLN 19.549) oraz koszty ogélnego zarzadu
(TPLN 2.884). W efekcie Grupa osiagnela zysk na dzialalnosci operacyjnej w wysokosci TPLN 17.877.
Straty na sprzedazy i wylaczeniach jednostek zaleznych w zwiazku z utrata kontroli wynosza TPLN 212.
Wynik finansowy netto grupy kapitalowej wynosi TPLN 13.239 i jest wyzszy od wyniku finansowego
liczonego rok do roku o 56,8%.

W zwiazku ze zwigkszeniem uzyskanego zysku netto przez Grupe Kapitalowa zwigkszeniu ulegl wskaznik
rentownosci majatku (21,26%) oraz wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego (24,39%). Ze wzgledu na
szybszy wzrost przychodéw ze sprzedazy niz wyniku netto Grupy obnizeniu ulegl wskaznik rentownosci
sprzedazy i wyniost on w 2010 roku 455,26% . Przy ocenie ostatniego z analizowanych wskaznikow
nalezy zwroci¢ uwage na metodologie jego wyliczania. Wskaznik nie uwzglednia przychodéw i kosztow
dzialalnosei inwestycyjnej i jest to wynik przyjetej przez Grupe prezentacji przychod6w i kosztow.

Wskazniki plynnosci w roku badanym ulegly obnizeniu w poréwnaniu do roku poprzedniego, jednakze
nadal ksztaltuja si¢ na bardzo wysokim poziomieze wzglgdu na znaczny udzial wartosci aktywow
obrotowych w sumie bilansowej, a w nich przede wszystkim aktywow finansowych.

Splyw naleznosci handlowych w roku badanym nastgpowat srednio po 85 dniach (w pordwnaniu do 212

dni w roku ubiegtym). Okres regulowania zobowiazai zostal skrécony o 93 dni w poréwnaniu z
poprzednim okresem i wynosil Srednio 25 dni.

Raport uzupetniajacy opinig z badania ['LﬂL 14
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3.2.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie Kapitalowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Jednostki zalezne wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosuja zasady rachunkowoscei, zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych spolek zaleznych dokonuje
sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez spolke z
zasadami stosowanymi przez Grupg Kapitatowa

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie
7 Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci wraz z
po7niejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak rowniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych lub bgdacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna obejmujaca w szczegolnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,
- korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z

dnia 12.12.2001 w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zakltady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych.

h
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3.3 Metodologia konsolidacji

3.4

Jednostka dominujaca sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodg peina
obejmujaca sprawozdania finansowe nastgpujacych jednostek.

a) jednostka dominujaca:
INVESTcon GROUP S.A.
b) jednostki zalezne:
—  Inwest Consulting Sp. z 0.0. (dawniej Inwest Finance Sp. z 0.0.)
—  INVESTcon FUND Sp. z 0.0.
—  Inwest e-Finance Sp. z 0.0
— PO Doradztwo Strategiczne S.A. - do dnia 01.10.2010 r.
Zwracamy uwage na informacj¢ Zarzadu INVESTcon GROUP S.A., zawarta w "Dodatkowych
notach i objasnieniach" do jednostkowego sprawozdania finansowego w punkcie 2 - "Zasady

prezentacji", w ktorym Zarzad ujawnia informacje dotyczace odstgpstwa od wymogéw stosowania
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ei Finansowej w zakresie konsolidacji.

Wylgczenia konsolidacyjne
Podczas konsolidacji dokonano wylaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy Kapitatowej, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztow

operacyjnych oraz kosztow i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych INVES Tcon GROUP S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

4 ’
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3.5

3.6

&7

Konsolidacja kapitalow
Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenie pozostalych skladnikow kapitatu wlasnego grupy kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegélnych skladnikow kapitalu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich skladnikow
kapitalu wlasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujacej w kapitale wiasnym jednostki
zaleznej wedlug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej wlaczono tylko te czgsci odpowiednich skladnikow
kapitalu wiasnego jednostki zaleznej, ktore powstaty od dnia objecia kontroli nad nia przez jednostke
dominujaca.

Pozostale e¢lementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie
z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostato sporzgdzone prawidlowo,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unig Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienig¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostalo sporzadzone prawidlowo.

Stwierdzono jego powiazanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji  finansowej,
skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowiaca integralng skladowa czes¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostala opracowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalno$ei w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sumg bilansowa lub
wysoko$¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej INVESTcon GROUP S.A., z siedziba w Poznaniu stwierdza sig, ze:

I. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo sporzadzone prawidlowo,

dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach
rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

Ll

nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenic obowiazujacego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej INVESTcon GROUP
S.A. za rok obrotowy 2010 biegly rewident przedstawil w swojej opinii.

Wydano opini¢ bez zastrzezen z wyjasnieniami.

Raport zawiera 19 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Poznan, 14.03.2011

Piotr Wozniak ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
Nr ewidencyjny 11625

Kluczowy Biegly rewident

przeprowadzajacy badanie w imieniu

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Nri3lls

— WO el o
\og RSN

N e -~

$0 P ' ("f—,; "
b((‘ . % P N
o =2 S

; EB

L <
J;)) consultants B autitors '\QCDC',- )
N A v

%6 e

Raport uzupelniajaey opinig z badania 19



