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Uchwaly podjete na NWZA spétki PC Guard SA w dniu
16 marca 2011, godz. 13.00

Uchwata nr 1

w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia

na podstawie art. 409 §1 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy wybiera na Przewodniczgcego Zgromadzenia odbywajgcego sie w dniu 16
marca 2011 roku Pana Dariusza Grzeskowiaka.

Uchwata podjeta 186 001 gtosow za, 225 500 gfosow wstrzymujgcych sie, 0 glosow
przeciw.

Uchwata nr 2

w sprawie odstapienia od wyboru komisji skrutacyjnej

§1

1. Odstepuje sie od wyboru komisji skrutacyjne;.
2. Liczenie glosow powierza sie osobie wskazanej przez Przewodniczgcego Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

Uchwate podjeto jednomysinie w gfosowaniu jawnym.

Uchwata nr 3

W sprawie przyjecia porzadku obrad

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PC Guard S.A. z siedzibg w Poznaniu
przyjmuje porzgdek obrad w brzmieniu:

1. Otwarcie NWZA PC Guard S.A. przez Prezesa Zarzgdu PC Guard SA.
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2. Wybor Przewodniczacego NWZA

a) podjecie uchwaty w sprawie wyboru Przewodniczgcego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania WZA oraz jego zdolno$ci do podejmowania uchwat.
4. Podjecie uchwaly o odstgpieniu od wyboru komisji skrutacyjne;j.

5. Przyjecie porzgdku obrad WZA

a) podjecie uchwaty w sprawie przyjecia porzadku obrad.

6. Podjecie uchwat:

a) w sprawie zmiany statutu Spotki PC Guard SA przewidujgcej upowaznienie zarzadu
Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego;

b) w sprawie zmiany statutu Spétki PC Guard SA przewidujgcej uprawnienie Spoétki do
emisji obligacji zamiennych;

Cc) w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki PC Guard SA w drodze emisji akcji serii F z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz odpowiednich zmian statutu Spofki;

d) Podjecie uchwaty w sprawie tekstu jednolitego Statutu.

7. Wolne gtosy i wnioski.
8. Zamkniecie obrad.
§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia

Uchwata podjeta 410 500 gtosow za, 0 gtosow wstrzymujacych sie, 1001 gfosow
przeciw.

Uchwatla Nr 4

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki PC Guard S.A.
(dalej: ,,Spotka PC Guard SA” lub ,,Spétka”)

z siedzibg w Poznaniu, z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie zmiany statutu Spétki PC Guard SA przewidujacej upowaznienie zarzadu
Spotki PC Gurd SA do podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego wraz z upowaznieniem Zarzadu do pozbawienia akcjonariuszy prawa

PC Guard SA, 60-476 Poznan, ul. Jasielska 16, tel./faks 0-61 84 34 266, 0-61 84 34 270, e-mail: biuro@pcguard.pl. Zarzad PC Guard Spétka Akcyjna: Dariusz Grzeskowiak, Mariusz Btawat.
NIP: 779-21-28-540, REGON: 639792992, KRS: 0000137173, Sad Rejonowy Poznan Wilda i Nowe Miasto Wydziat VIl KRS. Kapitat zaktadowy 11 000 000 PLN



a®PCGUARD SA

SYSTEMY INFORMATYCZNE

poboru warrantdw subskrypcyjnych oraz akcji emitowanych w ramach kapitatu

docelowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonuje niniejszym zmiany
Statutu Spotki PC Guard SA w zakresie wprowadzenia upowaznienia zarzadu
Spoétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki PC Guard SA w granicach
kapitatu docelowego w nastepujgcy sposéb:

a) w punkcie Ill Statutu dodaje sie pkt. 4a w nastepujgcym brzmieniu:

,4a. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz 8 250 000,00 (stownie: osiem milionéw dwieScie
piecdziesigt tysiecy) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 8 250 000 (stownie: osiem
milionow dwieScie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela (Kapitat Docelowy), na
nastepujgcych zasadach:

a)

b)

f)

Zarzgd moze wykonac przyznane mu upowaZznienie przez dokonanie
Jjednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach
Kapitatu Docelowego;

podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego
Zarzgd moze przeprowadzi¢ poprzez emisje warrantow subskrypcyjnych, z
terminem wykonywania prawa zapisu uptywajgcym nie poOzniej niz okres, o
ktérym mowa w lit. ¢c) ponizej; warranty subskrypcyjne emitowane na zasadzie
okreslonej w niniejszej lit. b) mogg by¢ odptatne lub nieodptatne; Zarzad jest
upowazniony do ustalenia ceny emisyjnej warrantow subskrypcyjnych;

upowaznienie okre$lone w niniejszym ustepie, zostato udzielone na
okres nie dfuzszy niz 3 lata liczgc od dnia wpisu do rejestru zmiany Statutu w
zakresie okreSlonym niniejszym punktem;

akcje wydane w ramach Kapitatu Docelowego mogg byc¢ obejmowane
w zamian za wkfady pieniezne lub niepieniezne;

cene emisyjng akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego
ustali Zarzgd w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach
niniejszego upowaznienia; w powyzszej sprawie zgoda Rady Nadzorczej nie
jest wymagana, z zastrzezeniem lit. g) ponizej;

uchwata Zarzgdu podjeta w ramach statutowego upowaznienia
udzielonego w niniejszym artykule zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego,
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Zarzgd samodzielnie decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu w ramach Kapitatu Docelowego, z zastrzezeniem
postanowien niniejszego pkt 4a;

h) Zarzad jest upowazniony za zgodg Rady Nadzorczej, do wydania akcji
w zamian za wktad niepieniezny; ustalenie przez Zarzad ceny emisyjnej akcji
wydawanych za wkiad niepieniezny wymaga zgody Rady Nadzorczej;

i) Zarzgd jest upowazniony, za zgodg Rady Nadzorczej, do pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w cafosci lub w czesci.”

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki ustala, iz warranty
subskrypcyjne emitowane w ramach kapitatlu docelowego, zgodnie z
upowaznieniem Statutu Spotki, powotanym w pkt 1 mogg zostaé zbyte, wylgcznie
po uprzednim udzieleniu w tym przedmiocie pisemnej zgody przez Zarzad Spofki.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki ustala, iz w ramach
kapitatu docelowego, zgodnie z upowaznieniem Statutu Spotki, powotanym w pkt
1 zostang wyemitowane akcje po cenie emisyjnej nie wiekszej niz 2.69 zt
(stownie: dwa ztote szescdziesiat dziewieC gruszy).

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki PC Guard SA wyraza
zgode na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji emitowanych w
ramach Kapitatu Docelowego do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW").

5. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki PC Guard SA
niniejszym wyraza zgode na dematerializacje akcji emitowanych w ramach
Kapitatu Docelowego.

6. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki PC Guard SA
niniejszym upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich
niezbednych dziatah w celu realizacji niniejszej uchwaty, a w szczegoélnosci do:

a) ztozenia odpowiednich wnioskow lub zawiadomieA do Komisji Nadzoru
Finansowego;
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b) podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z emisjg i dokonaniem przydziatu
warrantow subskrypcyjnych oraz akcji emitowanych w ramach Kapitatu
Docelowego, w tym, o ile okaze sie to konieczne, do zawarcia z wybrang
instytucjg finansowg umowy, na podstawie ktérej ww. instytucja bedzie
wykonywa¢ wybrane czynnosci zwigzane z emisjg i rejestracjg akciji
emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. oraz ich dopuszczeniem i wprowadzeniem tych
akcji do obrotu na GPW;

c) zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o
rejestracje akcji emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego;

d) podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do dematerializacji akc;ji
emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego;

e) podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do wprowadzenia akg;ji
emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego do obrotu na GPW.

7. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki PC Guard, dziatajgc na
zasadzie art. 445 § 1 Kodeksu spotek handlowych wskazuje, iz podjecie niniejszej
uchwaty umotywowane jest umozliwieniem Spétce skrocenia procesu zwigzanego
z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki, zapewniajgc jednoczesnie
sprawne osiggniecie dokapitalizowania Spofki oraz rozwéj Spétki. Takie dziatania
umozliwig Spétce zwiekszenie konkurencyjnosci na rynku. Wprowadzony wymaog
zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie prawa poboru akcji lub warrantow
subskrypcyjnych emitowanych w ramach Kapitalu Docelowego gwarantuje
Akcjonariuszom uzasadniong , a jednoczes$nie wystarczajgcg ochrone ich praw.

8. Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata nie zostata poddana gtosowaniu z powodu braku kworum.

Uchwata Nr 5
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Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki PC Guard S.A.

(dalej: ,,Spétka PC Guard SA” lub ,,Spétka”)
z siedzibg w Poznaniu, z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie zmiany statutu Spotki PC Guard SA przewidujacej uprawnienie Spoétki PC
Guard SA do emisji obligacji zamiennych

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonuje niniejszym zmiany
Statutu Spotki PC Guard SA w zakresie wprowadzenia uprawnienia Spotki do
emisji obligacji zamiennych w nastepujacy sposob:

a) w punkcie lll Statutu dodaje sie pkt. 3a w nastepujgcym brzmieniu:

»3a Spobtka jest uprawniona do emisji obligacji zamiennych’.

2. Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata nie zostata poddana gtosowaniu.

Uchwata Nr 6

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki PC Guard S.A.
(dalej: ,,Spotka PC Guard SA” lub ,,Spétka”)

z siedzibg w Poznaniu, z dnia 16 marca 2011 roku

w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki PC Guard SA w drodze emisji akcji serii F z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz odpowiednich zmian statutu
Spétki PC Guard SA

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala niniejszym co
nastepuje:
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a) Dziatajgc na podstawie art. 453 § 2 i § 3 Kodeksu spotek handlowych uchwala
sie niniejszym emisje nie wiecej niz 22 000 000 (stownie: dwadziescia dwa
miliony) warrantow subskrypcyjnych na okaziciela Serii A (,Warranty”);

b) Warranty zostang wyemitowane nieodptatnie;
c) Jeden Warrant bedzie uprawniat do objecia jednej (1) Akcji Serii F;

d) Warranty zostang zaoferowane do objecia w drodze subskrypcji prywatne;,
nastepujgcym podmiotom:

(i) Calatrava Capital SA z siedzibg w Warszawie przy ul. Aleje
Ujazdowskie 6A, kod poczt.: 00-461 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego
Warszawy, XIlI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000017521;

(i) Navigator Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Koszykowej 54, 00 — 675 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 00000256324,

(iii)  innym podmiotom wybranym przez Zarzad, z zastrzezeniem, iz w
zadnym przypadku oferta Warrantéw nie moze by¢ skierowana
do wiecej niz dziewiecdziesieciu dziewieciu (99) podmiotow,
wigcznie z podmiotem wskazanym w lit. (i) powyzej;

e) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki PC Guard SA
ustala, iz Warranty mogg zosta¢ zbyte, wytgcznie po uprzednim udzieleniu w
tym przedmiocie pisemnej zgody przez Zarzad Spofki;

f) Prawa do objecia Akcji Serii F wynikajgce z Warrantow bedg mogty byc¢
zrealizowane nie wczesniej niz od dnia 18 marca 2011 roku do roku i nie
pozniej niz do dnia 30 czerwca 2011 roku;
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g) Warranty, z ktérych prawo do objecia Akcji Serii F nie zostato zrealizowane w
terminie okreslonym w pkt 1 lit f) powyzej wygasaja;

h) Warranty zostang wyemitowane w formie dokumentu i mogg by¢ wydawane w
odcinkach zbiorowych;

i) Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych w
celu realizacji niniejszej Uchwaty, w szczegdélnosci do:

(i) podjecia wszelkich dziatan w zwigzku z emisjg i przydziatem
Warrantéw na rzecz osob wskazanych w pkt. 1 lit d) powyzej, w
tym do okreslenia szczegotowej tresci dokumentu Warrantu i
odcinka zbiorowego Warrantow;

(i) skrocenia termindw wykonania praw z Warrantow wskazanych w
pkt. 1 lit f) niniejszej uchwaty;

(iii)  zaoferowania mniejszej liczby Warrantéw niz liczba wskazana w
niniejszej uchwale.

2. Na podstawie art. 432 i art. 449 KSH Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwala niniejszym warunkowe podwyzszenie kapitatu
zakltadowego Spodtki o kwote nie wiekszg niz 22 000 000,00 =zt (stownie:
dwadziescia dwa miliony ztotych 00/100) poprzez emisje nie wiecej niz 22 000
000 (stownie: dwadziescia dwa miliony) akcji zwykilych na okaziciela serii F, o
wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda (,Akcje Serii F”).

3. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie praw do objecia Akcji
Serii F posiadaczom Warrantow, ktére zostang wyemitowane przez Spoétke na
podstawie niniejszej Uchwaty. Objecie Akcji Serii F nastgpi nie pdzniej niz w
terminie wskazanym w pkt 1 lit. f) powyze;j.

4. Akcje Serii F bedg wydawane wylgcznie w zamian za wkiady pieniezne
posiadaczom Warrantow, ktérzy ztozg pisemne oswiadczenie o objeciu Akcji Serii
F zgodnie z art. 451 § 1 KSH i zaptacg cene emisyjng Akcji Serii F.

5. Cena emisyjna Akcji Serii F bedzie wynosi¢ nie wigcej niz 2.69 zt (stownie: dwa
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zfote szescdziesigt dziewieC groszy) za jedng Akcje Serii F. Cena emisyjna
zostanie ostatecznie okreslona przez Zarzad Spoétki.

6. Akcje Serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej przez Spétke za dany
rok obrotowy zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

a) jezeli w danym roku obrotowym Akcje Serii F zostang wydane albo zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych do dnia dywidendy wigcznie, wowczas
Akcje Serii F bedg uczestniczy¢ w podziale zysku za poprzedni rok obrotowy;

b) jezeli Akcje Serii F zostang wydane albo zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy, wowczas Akcje
Serii F bedg uczestniczy¢ w podziale zysku za rok obrotowy, w ktérym zostaty
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych.

7. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki PC Guard SA
postanawia o ubieganiu sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii F do
obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,GPW").

8. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki PC Guard SA
niniejszym postanawia o dematerializacji Akcji Serii F.

9. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki PC Guard SA
niniejszym upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spétki PC Guard SA do podjecia
wszelkich niezbednych dziatan w celu realizacji niniejszej uchwaly, a w
szczegoblnosci do:

a) ztozenia odpowiednich wnioskéow lub zawiadomieA do Komisji Nadzoru
Finansowego;

b) podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z emisjg i dokonaniem przydziatu
Warrantéw oraz Akcji Serii F, w tym, o ile okaze sie to konieczne, do zawarcia
z wybrang instytucjg finansowg umowy, na podstawie ktérej ww. instytucja
bedzie wykonywac¢ wybrane czynno$ci zwigzane z emisjg i rejestracjg AKcji
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Serii F w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych S.A. oraz ich
dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na GPW,

c) zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o
rejestracje Akcji Serii F;

d) podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do dematerializacji Akcji Serii F;

e) podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do wprowadzenia Akcji Serii F do
obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

10. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki PC Guard SA,
dziatajgc w interesie Spotki, uchwala niniejszym, iz pozbawia sie
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru Warrantow oraz
Akciji Serii F.

11. Zarzagd Spoétki PC Guard SA przedstawit Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki PC Guard SA pisemng opinie uzasadniajgca
pozbawienie akcjonariuszy w catosci prawa poboru Warrantéw oraz Akcji Serii F,
a takze cene emisyjng Akcji Serii F, zas Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
przyjmuje jg do wiadomosci. Opinia Zarzadu, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajgcym stanowi zatacznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

12. W zwigzku z warunkowym podwyZzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji
Akcji Serii F w Statucie Spétki dodaje sie pkt Il Statutu Spotki PC Guard SA
dodaje sie punkt 4b, w nastepujgcym brzmieniu:

,4b.  Kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyZzszony o kwote nie wigkszg niz
22 000 000,00 zt (stownie: dwadzieScia dwa miliony ztotych 00/100 groszy), poprzez emisje
nie wiecej niz 22 000 000 (stownie: dwadziescia dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztfoty) kazda i tgcznej wartoSci nominalnej
22 000 000,00 zt (stownie: dwadziescia dwa miliony ztotych 00/100 groszy), w celu
przyznania praw do objecia akcji serii F przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii A,
emitowanych na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 16 marca 2011 roku. Prawo do objecia akcji serii F moze by¢ wykonane do dnia 30
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czerwca 2011 roku”.

13. Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spoétek handlowych Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki PC Guard SA upowaznia niniejszym Rade
Nadzorczg Spotki do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spotki uwzgledniajgcego
zmiane wprowadzong niniejszg Uchwatg oraz obejmujgcego zmiany Statutu
wynikajgce z wykonania obowigzku okreSlonego w art. 452 Kodeksu spétek
handlowych.

14. Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

U nie zostata poddana gfosowaniu z powodu braku kworum.

Uchwata nr 7

W sprawie jednolitego tekstu Statutu

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na podstawie Art. 430 § 5 Kodeksu
spotek handlowych, upowaznia Rade Nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego
Statutu.

§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia

Ze wzgledu na brak zmian w Statucie, uchwata nie zostata poddana glosowaniu.

ZALACZNIK NR 1
DO UCHWALY NR 6 NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI PC GUARD S.A.
Z DNIA 16 MARCA 2011 ROKU

Niniejsza opinia zostata sporzgdzona przez Zarzad Spotki PC Guard SA (,Spotka”) na podstawie
Art. 433 § 2 zdanie 4 oraz § 6 Kodeksu spoétek handlowych, w zwigzku z proponowanym
warunkowym podwyzszeniem kapitalu zakltadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz
22 000 000,00 zt (stownie: dwadziescia dwa miliony ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz
22 000 000 (stownie: dwadziescia dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda, z wylgczeniem w catosci prawa poboru
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dotychczasowych akcjonariuszy oraz emisje nie wiecej niz 22 000 000 (stownie: dwadziescia
dwa miliony) warrantow subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Zarzad Spétki przedklada Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki zwotanemu na dzieh 16 marca 2011 r. ponizszg opinie:

Opinia Zarzadu
PC Guard Spétka Akcyjna
z dnia 16 marca 2011 r.

w sprawie uzasadnienia przyczyn wytaczenia w calosci prawa poboru akcji serii F
i warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji serii F oraz ceny emisyjnej
akcji serii F i nieodptatnego charakteru warrantow subskrypcyjnych

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii F oraz emisja
Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia Akcji Serii F ma na celu umozliwienie
Spotce pozyskania srodkow finansowych przeznaczonych na finansowanie planéw zwigzanych z
rozwojem dziatalnosci Spotki na rynku ustug swiadczonych przez Spotke.

Dla sfinansowania zamierzonych powyzej okreslonych dziatan konieczne jest pozyskanie przez
Spoétke kapitatu ze zrodet zewnetrznych, pochodzgcych od jednego lub wiecej nowych
inwestoréw, bowiem zdaniem Zarzgdu, srodki pozostajgce w dyspozycji dotychczasowych
akcjonariuszy nie zapewniajg realizacji zamierzonych przez Spoétke celéw. Wytgczenie prawa
poboru w stosunku do Akcji Serii F umozliwi nie tylko pozyskanie kapitatu ale réwniez nowych
inwestorow, w tym stabilnych inwestorow finansowych. Majgc na wzgledzie fakt, ze Warranty
Subskrypcyjne bedg oferowane inwestorom zainteresowanym objeciem Akcji Serii F
uzasadnione jest wylgczenie prawa poboru w stosunku do tych warrantow. Emisja Warrantéw
Subskrypcyjnych umozliwi szybkie wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu na rynku regulowanym
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”), tym samym zapewniajgc
notowanie ww. akcji na GPW w krotkim terminie, co zas stanowi o atrakcyjnosci tego instrumentu
finansowego dla potencjalnych inwestorow i przyczynia sie do powodzenia planowanej oferty i
pozyskania niezbednego finansowania.

Warranty Subskrypcyjne bedg emitowane nieodptatnie, co w opinii Zarzgdu przyczyni sie do
zapewnienia popytu na Akcje Serii F ijest uzasadnione obecng sytuacjg na rynku kapitatowym.

Proponowana cena emisyjna Akcji Serii F wynosi nie wiecej niz 2.69 zt (stownie: dwa ztote
szes$ctdziesigt dziewie¢ groszy). Jej maksymalna wysokos¢ zostata ustalona w relacji do aktualne;j
ceny gietldowej akcji Spotki oraz oczekiwanego popytu na Akcje Serii F posréd inwestorow.
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