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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Akcjonariuszy Kulczyk Oil Ventures Inc.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Kulczyk Oil Ventures Inc.
(“Spotka”) skladajace sie ze skonsolidowanych sprawozdafh z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz
31 grudnia 2009 r., skonsolidowanych sprawozdan ze zmian w kapitale wilasnym, skonsolidowanych sprawozdan
z catkowitych strat i skonsolidowanych sprawozdan z przeptywéw pienieznych za lata obrotowe zakoniczone w tych
dniach, oraz informacji dodatkowej zawierajgcej istotne zasady rachunkowosci i dane objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Kierownictwa za Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Kierownictwo Spotki jest odpowiedzialne za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Kierownictwo Spotki jest
odpowiedzialne rowniez za taka kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wolnego od istotnych nieprawidtowos$ci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie zostato przeprowadzone stosownie do postanowien Ogélnie przyjetych kanadyjskich standardow
rewizji finansowej oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Standardy te naktadaja na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania dotyczacych kwot
i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego
osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek
celowych dziatan lub btedow. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych
do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrzne;j
w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiednios$ci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkow
dokonanych przez kierownictwo oraz ocen¢ ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, skonsolidowang sytuacje finansowa Kulczyk Oil Ventures Inc. na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia
2009 r. oraz skonsolidowane wyniki finansowe oraz skonsolidowane przeptywy pieni¢zne za lata obrotowe zakonczone
w tych dniach, zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

KPMG LLP jest kanadyjskg spétkg partnerska z ograniczong odpowiedzialnoscig, bedacg cztonkiem sieci KPMG
sktadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego.

KPMG Canada $wiadczy ustugi na rzecz KPMG LLP.



Objasnienia uzupelniajace opini¢

Nie zglaszajac zadnych zastrzezen, zwracamy uwage na Notg 2(c) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w ktorej opisano, ze Kulczyk Oil Ventures Inc. bedzie potrzebowata kapitatu na sfinansowanie programu dzialan
w zakresie poszukiwania izagospodarowania posiadanych aktywow ropy naftowej i gazu ziemnego. Sytuacja ta, jak
opisano szerzej w Nocie 2 (c), wskazuje na istnienie istotnej niepewnosci, ktéora moze powodowaé istotne watpliwosci
co do zdolnosci Kulczyk Oil Ventures Inc. do kontynuowania dziatalnosci.
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