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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy
RADPOL Spotka Akeyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego RADPOL Spélka Akcyjna z siedziba
w Cziuchowie, ul. Batorego 14, na ktére sklada si¢: sprawozdanie z symuacii finansowe] sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2010 roke do 31 grudnia 2010
roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za oktes od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudniz 2010 roky,
sprawozdanie z przeplywow pienigzaych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz
noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzieft 31 grudaia 2010 roku.

Za spotzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dzialalnodcl odpowiedzialny jest Zarzad Spéili.

Kierownik jednosthi oraz czlonkowie rady nadzorezej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanic z dzialalnosd spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z péiniejszymi zmianami),
zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadante i wyrazenie opinii o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:
= rozdzialu 7 ustawy o rachunkowodci,

= keajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosé, pozwalsjaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegblnodei badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowoici
1 ocen¢ dokonanych przez Zarzad znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajace] mierze
W sposob wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym jak i calodciows oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinil.

W 2008 roku Spoika otrzymala kredyt technologiczny na zakup $rodkéw trwalych. Po spelnieniu
warunkéw okreslonych w umowie kredyt jest systematycznie umarzany. Kolejno umatzane raty kredytu
Spolka ujmuje jednorazowo jako przychéd w momencie umorzenia. Naszym zdaniem umorzenie kredyta
powinno by¢ rozliczane analogicznie jak dotacja do srodkéw tewalych, W preypadleu rozliczenia
powyzszego unorzenia zgodnie z MSR 20 wynik netto wykazany w sprawozdaniu finansowym Spéiki
bylby niZzszy o 1 049 tys. zi Do dnia 31 grudaia 2010 roku laczna wartosé umorzonych rat kredytu
wyniosta 1871 tys. 2l Uwzgledniajac amortyzacje i podarek odroczony kapital wlasny wykazany
w zalaczonym sprawozdaniu z sytaacii finansowej powinien byé nizszy o 1 477 tys. 2t
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Naszym zdaniers, z wyjatkiem zgloszonego wyze] zastrzezenia, zbadane sprawoxdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dia oceny sytuaci majatkowe] i finansowei Spétki na
dzies 31 grudnia 2019 roku, jak tez je; wyniku finansowego zz rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku,

— eostalo  sporzadzone  zgodnie  z  Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci  Finansowej, oraz  zwigzanymi 2z nimi
Interpretacjami  ogioszonymi w  formie rozporzadzes Komisji Buropejskie], z w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowoséci i wydanvch
na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag

rachunkowych,

= Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Jednostki.

Sprawozdanie z dziafalnosci Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Informacie zawatte w sprawozdaniu
z dzalalnoscl uvwrgledniajy odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Fiansdw 2z dnia
19 lutege 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaci wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego padstwem czlonkowsldm (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z péiniejszymi zmianami).

Dartusz Sar

Biegiy rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzaiacy
badante w imieniu

HILB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z 0.0.
61-478 Poznan, ul, Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan, finansowych,

numer ewidencyny 2917

Poznan, dnia 28 lutego 2011 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY

OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2010 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE
L1 Podstawowe informacje o dziatalnosci Spétki

Spotka dziata pod firma RADPOL Spélka Akcyjna. Siedziba Spolki znajduje sie w Czluchowte (77-300),
ul. Batorego 14,

Spolka prowadzi dziatalnodc w formie spotki akeyinej, zawiazanej aktem notarialaym w dniu 29 grudnia
1995 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem (Repertorium A Nr 21557/95),
Czas trwania Spolki jest niecznaczony.

Aktualnie Spélka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowega Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdadsk-Pélnoc w Gdassku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000057155,

Spétka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 843-00-00-202 oraz nadany przez Glowny Urzad
Statystyczoy numer REGON 770807479.

Spotka dziala w oparciu o kodeks spélek handlowych oraz statut Spotki,

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Drialalnosci przewazajacy dzialalnoscia Spotki jest produkcja pozostatych
wyrobdw z tworzyw sztuczaych,

W badanym okresie Spotka prowadzita dzialalnosé w zakresie osprzetu termokurczliwego i kablowego.

Zatrudnienie na koniec okresu spraworzdawczego w Spélee wyniosto 340 oséb. Srednioroczne
zatrudnzenie w Spélce wyniosio 365 oséb.

Kapital zakladowy Spétki wedhug stanu na dzied 31 grudnia 2010 roku wynosil 772 tys. z1 i dzielil sie na
25190 204 akeji zwykiych o wartosci nominalnej 0,03 zlotych kazda. Kapital wlasny Spélki na ten dzied
wynosit 78 740 tys. z1.

RADPOL Spéika Akeyina 1
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Zgodnie z nota nr 35.3 not objasniajacych do sprawozdania finansowego, struktara akcjonariuszy Spolki
na dzient 31 grudnia 2010 roku przedstawiala sie nastepujaco:

Liczba glosow Liczba Wartodd Udzial
Akcjonariusz (tys.) akeji (tys.) nominaloa w kapitale
akeii podstawowym
(tys. 1) (%)
Marcm Wysocki 30316 30316 90,9 12,03
BZ WBK AIB AM S.A., w tym Arka
3 -y e} = - 8

BZ WBK FIO 23257 23257 69,8 9,23

Aviva OFE Aviva BZ WBIK 2 086,0 2 086,6 62,9 8,28

Aviva Investors Poland S.A., w tym

.,:}v.;va Inwestors Sp-ec;ahstyczny 19388 1938.8 58,2 770

Fundusz Inwestyeyjny Otwarty

Subfundasz Akcyjny

ING Nationale Nedetlanden OFE 18149 18149 544 7,20

GJB Assets Management Limited 17751 17751 533 7.05

PKO TFI S.A. 14527 14527 43,6 5,77

Grzegorz |. Bielowicki 1 285,6 1 2856 38,6 5,10

Pozostali akcjonariusze 94793 94793 284.4 37,64

Razem kapital akcyiny 251902 25190,2 100,00

W dnm 11 lutego 2011 roku akcje serii C objete w ramach realizacji Programu Motywacyjnego zostaly
zatejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych oraz wprowadzone do obrotu gieldowego. W
zwiazku z rozliczeniem Programu Motywacyjnego saldo kapitata zakladowego Jednostki Dominujace] na
dzien bilansowy zostalo podwyzszone o laczna wartoéé nominalng wyemitowanych 529 548 akdji
zwyklych serti C tj. 0 15,9 tys. zk Spotka otrzymala dnia 16 lutego 2011 roku zawiadomienic o zmianie
udzialu w ogélnej liczbie gloséw. Zgodnie z tym oswiadezeniem Grzegorz Bielowicki posiada mnici niz
% akci RADPOL S.A. Natomiast liczba akeji posiadanych lacznie przez dzialajacych w porozumieniu
Gtzegorza Bielowickiego oraz Gabriela Wroblewskiego 1 GJB Assets Management Limited stanowi
12,74% udzial w kapitale zaktadowym Spolki.

Postadane przez Akcjonariuszy akcje nie maja zadnego typu uprzywilejowania.
Rok obrotowy, za ktory sporzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiccy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Poprredni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2009 roku.

Spolka jest jednostks dominujaca Grupy Kapitalowej. Jednostka powigzang ze Spotka jest RURGAZ
Sp. z 0.0,

Wiadzami Spétki sq: Walne Zgromadzenie Akcjonartiszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sklad Zarzadu Spolki na dzient wydania opinii wehodazili:
- Andezej Piotr Sielski - Prezes Zarzadu,

- Grzegorz Mirostaw Malczyk - Wiceprezes Zarzadh.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Spoiki.

W skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinil wcehodzili:

- Grzegorz Jan Bielowicki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Zbigniew Piotr Janas - Zastepea Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Tomasz Krzysztof Firczyk - Sekretarz Rady Nadzorczej,

RADPOL Spdlka Akcyina 2
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- Tomasz Kaplinski - Czionek Rady Nadzorczej,
- Krzysztof Kurowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Twaniec - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do dnia wydania opinii wystapita nastepujaca zmiana w skizdzie Rady
Nadzorczej Spotki. W dniu 20 kwietnia 2010 roku uchwala nr 18 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
RADPOL S.A. do skiadu Rady Nadzorczej zostal powotany Leszek Twaniec.

L2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakodczony 31 grudnia 2009 roku podiegalo badaniu
przez biegiego rewidenta. Dzialajac wimteniu HLB Sarnowski & Widniewski Sp. z 0.0, podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdad finansowych numer ewidencyjny 2917, kluczowy biegly rewident
Joanna Mancastroppa, nr ewidencyjny 11429, wydal o tym sprawozdasiv w dniu 26 lutego 2010 roku
opinie z zastrzezeniem Oraz z uzupetniajacym objaénieniem, nastepujacych tresci:

»opotka z dniem 1 stycznia 2009 roku zmienila zasady wyceny produkcji w toku. Opis dokonanej zmiany
wyceny zapasow produkeji wtoku zostal zamieszezony w dodatkowej nocie objainiajacel nr 20 wraz
z opisem skutkéw dia sprawozdania finansowego. Zgodnie z MSR 8 zmiane polityki rachunkowodci
wprowadza si¢ retrospektywnie korygujac bilans otwarcia kazdej pozycji kapitabu wlasnego, ktorej ta
zmiana dotyczy, oraz ujawnia inne dane pordwnawcze kazdego okresu, tak jak gdyby zmienione zasady
rachunkowosct byly stosowane od zawsze. Zarzad nie skorygowal pozycji sprawozdas finansowych oraz
nie wjawnil danych poréwnawczych kazdego okresu. Uwzglednienie zmiany wyceny skutkowaloby
wzrostem wartosci zapasOw na dzier 1 stycznia 2008 roka o kwote 213 tys. 21, a na dzied 31 grucnia 2008
roku o kwote 982 tys. zl. Wprowadzenie korekty spowodowaloby zwickszenie wyniku finansowego lat
poprzednich  z uwzglednieniem odroczonego podatku dochodowego o kwote 795 tys. zl oraz
zmnicjszenie wyniku finansowego netto o tg sama kwote w biezacym okresie. Wprowadzenie powyzszych
korekt nie wplyneloby na wartoé¢ kapitaléw wlasnych na dzied 31 grudaia 2009 roku. Zarzad Spotki
wskazal, ze zmiana polityki rachunkowodci w zakresie zmiany zasad wyceny produlici w toku zostala

wprowadzona celem ujednolicenia zasad wyceny w grupie kapitalowe;.

Nie zglaszajac dodatkowych zastrzezen do prawidlowodci i rzetelnode zbadanego  sprawozdania
finansowego, zwracamy wwage na fakt, iz zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Radpol S.A.
sporzadzonym  zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci/ Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Zarzad Spolki zapewnil pordownywalnoéé danych za
poprzedni rok obrotowy, za wyjatkiem wyiej zgloszonego zastrzezenia, ktdre zostaly ujawnione w tym
sprawozdaniu po raz pierwszy. W dodatkowej nocie objasniaiacej nr 44 Zarzad Jednostki przedstawil
uzgodnienie kapitalu wlasnego i wyniku finansowego wykazywanego zgodnie z wezesnie] stosowanymi
przez Spolke zasadami rachunkowosci, zgadnymi z Ustaws o rachunkowodci, z kapitalem wiasoym i
wrynikiem finansowym wykazywanym zgodnie z MSSF.”

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnta 2009 roku zostalo
zatwierdzone Uchwaly numer 5 Walhego Zgromadzenia Akcjonariuszy RADPOL S.A z dnia 20 kwietnia
2010 roku. Na podstawie Uchwaly mumer 15 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy RADPOL S.A.
z dnia 20 kwietnia 2010 roku zysk netto w kwocie 3 775 775,01 zl podzielono w ten sposéh, ze laczna
kwote 3592 741,50 2l przeznaczono na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy, a kwota 183 033,51 zi
zostala przeznaczona na kapital zapasowy Spotki.

Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku wraz 2 opinia
bieglego rewidenta, uchwala o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i sprawozdaniem z dzialalnosci
Jednostki zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 1 czerwea 2010 roku.

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego, sprawozdanie 7 sytuacji finansowej, rachunek zvskow
i strat, sprawozdanie z calkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie
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z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku wraz z opinia bieglego
rewidentza zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B w dniu 9 sierpnia 2010 roks.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostal poprawnie wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia roku zakodiczonego 31 grudnia 2010 roku.

1.3. Informacje o podmiocie uprawnionym i kluczowym bieglym rewidencie

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0, z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imienin HLB Sarnowski & Widniewsk: Sp. 2z o.0. badaniem sprawozdania finansowego kierowal
klaczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski nr ewidencyjny 10200.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonalo Rada Nadzorcza
RADPOL S.A. uchwalg numer 22/66/2010 z dnia 6 kwietnia 2010 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 26 kwietnia
2010 roku, zawarte] pomiedzy RADPOL S.A. a firma HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. z siedziba
w Poznaniu, ul. Bluszczowsa 7.

1.4. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyraZenie przez bieglego rewidenta pisemnej opinii wraz z raportem o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawla syruacje majatkowy i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki,

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i1 ksiag rachunkowych postuzylismy sie

testami 1 probami wiladciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testdw 1 préh
winioskowalismy o poprawnosci zbadanych pozycjl. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowali$my réwnicz w odniesieniu do rozrachunkéw 1 obclazed z tytutu podatkdw, w zwigzku z czyim
mogz wystapi¢ rdznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentalnych kontroli uprawnionych
organow skarbowych. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktoére nie majq
wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku zostalo
przeprowadzone w dniach od 8 grudnia do 10 grudnia 2010 roku oraz od 31 stycznia do 28 lutego 2011
roku, w tym w siedzibie Spétki w dniach od 8 do 10 grudnia 2010 roku oraz od 31 stycznia do 10 lutego
2011 roke.

1.5.  Deklaracja niezaleznoéci

HI.B Satnowski & Wisniewski Sp. z 0.0., czlonkowie zarzadu, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby
biorace udzial w badaniu potwierdzaja, iz spelniaia warunki okredlone wart. 56 ust, 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdast finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazemia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sptawozdaniu finansowym RADPOL S.A. sporzadzonym za rok obrotowy zakosiczony 31 grudnia 2010
roku.

RADPOL Spétka Akcyina 4
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1.6. Os$wiadczenia otrzymane i dostepnosé¢ danych

Zarzad Spolki w pisemnym ofwiadczeniu z dnia 28 lutego 2011 roku potwierdzil swojs odpowiedzialnosé
za rzetelnod, prawidlowosé 1 jasnoéc zalaczonego sprawozdania finansowego oraz oswiadczyl
o kompletym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazad warunkowych
tistotaych zdarzed, kidre nastapily po dacie bilansa do dnia zlozenia odwiadczenia i mogly mieé wplyw na
zalaczone sprawozdanie finansowe. Zarzad Spotki takze ofwiadezyl, ze udostepnil wszystkie Zadane
dokumenty i dane, jak réwniez udzielil niezbednych informacii i wyjasnies.
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1, Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakreryzujace sytuacje finansows jednostki w latach 2010
i 2009 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych za lata zzkoficzone 31 grudaia 2010 roku 1 31 grudnia 2009 roku. W zwiazku z polaczeniem
ze spolka zalezng RADPOL Elektroporcelana S.A. nie zaprezentowano danych za rok zakodiczony
31 grudnia 2008, gdyz dane te nie sa pordwnywalse.

Wskaznik Formuda obliczeniowa W?.rtosc 2010 2009
poiadana
Przychody ze sprzedazy (tys. zl) 60 569 52532
Suma aktywow (tys. z1) 115122 81 801
Kapital wlasay (tys. z}) 78 740 59 764
Calkowite dochody za okres (tys. z1) 10 734 5426
- ‘o . zysk (strata} ze spracdagy/
Zyskownos¢ sprzedazy Z}};m(;ho(;i Z :;I: :775 d:;\t max 17,0% 12,2%
Rentownodd sprzedazy brutto ysk {strata) brutio/pruychady max 16,6% 13,1%
P 2 netto ze sprzedazy : -
Rentownodc sprzedazy netto zysk (straw) netto/ praychody max 13.2% 10,3%

netio ze spraedazy

zysk {strata) netto/ kapstal wlasny
Rentownoéé kapitaiu wlasnego bez wyniku finansowege max 11,3% 10,0%
biefacegn roku

Rentownos¢ aktywdw zysk (strata) netto/aktywa ogdlem MAX 7,0% 6,6%

przychody netto ze

Wskazntk rotacji majatu spaedaty/aktywa ogélem max 4,5 0,6
Wskainik obrotu rzeczowych aktywéw przgchody netto ze
- ’ sprzedazy/ reczowe akipwa max 11 1,0
trwalych trwate
{§redni stan naleinoda = tytula
Wskaznik rotacji naleznodci w dniach dostaw 1 ushug/prevehody ze min 65 a6
sprzedady)*360
Wskasnik rotac zanass daiach (§redm stan eapasdw,koszty min 79 91
SEAZILE LOTACH ZAPASOW W dntac dzilalnodcl operacyine])*360 n
(§redni stan zobowizar z tytulu
" . Y dostaw 1 uslug/ (koszty . =
Wskazaik rotacji zobowiazan w dniach drialalnosc operacyinc-kosny in 52 88
pracy-amortyzacia)* 360
Wspdlczynnik zadluzenia kapital obey /kapitaly ogdlem 03-0,5 03 0,3
Poksycie zadluienia kapitatem : )
oRLy priate kapiral wlasny/kapital obey >1 22 2.7

wlasnym
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Wskaznik Formida obliczeniowa . 2010 2009
pozgdana
Stopzen polrycia aktywéw trwalych Kapital wiasny /akiywa trwale -1 0.9 11
kapiratem wiasoym ’
Trwalos¢ struktury finansowania kapital wlasny/paspwa ogdlem max 0,7 0,7

(inwestycye krothoterminows +
Wskazntk piynnos’ci szybkif:j nalefnodal krotkoterminowe) [/ 08-1.2 1,2 1,1

zobowiazania kréthotermmowe

(aktywa obrotowe -
krbtkoterminowe rozhczera

" oy . Lo - . 0]
Wskaznik plynnoéci biezacej miedzyokresows) / robowiazania 1,5-2,0 1.8 1,8
krotkoterminowe
. . , e naleznosci handlowe/
Pokrycie zobowigzan naleznosciami 2obowizania handiowe 22 2,6
=1
: : ] aktywa obrotowe — zobowiazania
Kapital obrotowy netto {w tys. z1) frttkorerminowe - 14,7 11,9
Jdzial kapitalu pracy 0w calodci ‘
U - SAP pracujaceg kapiral obrotowy/2kivwa ogdlem 12,8% 14.5%
akaWGW max

Wartos¢ wskaznika zyskownos$ci sprzedazy zwigkszyla sic w roku badanym w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 4,8 punktow procentowych. Wpiyw na poprawe zyskownoéci sprzedaiy w okresie
badanym miato zwigkszenie wypracowanego zysku ze sprzedazy Spolki o 3 927 tys. zt . 61,5%
w stosunku do roku poprzedniego.

Analiza wskaznikow rentownosci sprzedazy wskazuje na wzrost zdolnoéci do generowania zysku bratto

1 petto Spolki w okresie zakosiczonym dnia 31 grudnia 2010 roku w pordwnaniu do poprzedniego oktesu
sprawozdawcezego. W roku badanym nastapil wzrost wartodci wskaznika rentownoscl sprzedazy brutto
0 3,5 punktéw procentowych oraz sprzedazy netto o 2,9 punktéw procentowych.

Wyzsza dynamika wzrostowa wartosci zysku netto w biezacym roku w pordwnaniu do poprzedniego roku
obrotowego od dynamiki wzrostowe] kapitalu wiasnego spowodowala polepszenie rentownoéci kapitatu
wlasnego, Wartodé tego wskaznika ulegia zwickszeniu w badanym roku sprawozdawezym w pordwnaniu z
poprzednim rokiem sprawozdawcezym o odpowiednio 1,3 punktu procentowego. Wskaznik rentownosct
aktywow zwiekszyl si¢ o 0,4 punktu procentowego.

Wartos¢ wskaznika rotacji majatin w okresie zakoficzonym dnia 31 grudnia 2010 roku wskazuje, i2 kazda
zlotowka zainwestowana w majatek Spotki generowala $rednmio 0,5 z1 przychoddw ze sprzedazy.
Przyczyna spadku wartosci tego wskaznika w poréwnaniu do roku poprzedniego o 0,1 punktu
procentowego byla wieksza dynamika wzrostowa aktywdw w pordwnaniu z dynamika  wzrostows
przychodow ze sprzedazy.

Wartos wskaznika obrotu rzeczowych akrywéw trwalych oznaczala, iz kazda zlotdwka zaangazowana
w majatek  trwaly Spolld  generowala 1,1z przychodéw ze sprzedazy w  badanym okresie.
W pordwnaniu do poprzedniego roku obrotowego wskaznik ten zwiekszy! sie o 0,1,
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Sredni okres oczekiwania Spoltki na splyw e naleznoéci handlowych w roku zakotczonym dnia
31 grudaia 2010 roku uksztaitowal si¢ na zblizonym w stosunku do roku poprzedniego poziomie
twymos! 65 dni.

Przecietny oktes pelnego obrotu zapasami zmniejszyl sie w analizowanym okresie o 12 dni w poréwnaniu
do roku poprzedniego i wynidst 79 dni. Sredni okres regulowania zobowiazasi handlowych przez Spélke
w badanym okresie skrocif si¢ 0 30 dni w poréwnaniu z rokiem poprzednim i na dzien bilansowy wynids!
52 dni.

Na koniec roku badanego w poréwnaniu do roku sprawozdawczego zakodczonego dnia 31 grudnia 2009
roku, wartos¢ wspdlczynnila zadluzenia nie zmienila sie, osiagaiac poziom 0,3, co oznaczalo, iz Spotka
finansowala swojq dziatalnosé w blisko 30% kapitalem obeym.

Na dzien bilansowy wartoé¢ wskaznika pokrycia zadhuzenia kapitatem whasnym wyniosla 2,2 1 w stosunku
do poprzedniego okresu ulegla zmniejszenin o 0,5 punktu procentowego.

W roku badanym wartos¢ stopnia pokrycia aktywow trwalych kapitalem wlasaym zmniejszyl sie o 02
w stosunku do roku poprzedniego 1 wyniosla 0,9.

Wskaznik pokrycia zobowiazan naleznodciami na dzien 31 grudnia 2010 roku przekroczyl poziom uznany
za pozadany. Naleznosci handiowe na dzien bilansowy stanowily 220% zobowiazati handlowych.

Wartos¢ kapitatu obrotowego netto zwigkszyta sie w roku badanym o 21,8% w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Oznacza to, iz potencjalne wpiywy ze sprzedazy wszystkich skladnikéw aktywéw
obrotowych, sg wystarczajace na pokrycie zobowiazan biezacych Spétki.

2.2.  Zasadnoé¢ zatozenia kontynuvacji dziafalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakedczony
31 grudnia 2010 roku, w tym anahzy svtuacji ﬁnanqowej nic istotnego nie zw1éciko nas7cj uwagi, co
najmuoie] 12 miesiecy iiczqc ad dma 31 grudnia 2010 roku na skutek ZAMICrZoNego lub PEZYIIUSOWEZO
zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychezasowej dzialalnodcl.

W nocie objasniajacej numer 8 Zarzad poinformowal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zalozeniu kontynuacji dzialainodci przez Spétke w dajacej sie przewidzieé przysziosci oraz ze nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacii dziatalnosci preez Spélke.
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

3.1 System rachunkowoéci

Spoika posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez niz zasady (polityke) rachunkowosci, o ktore]
mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.
Dokumentacia polityki rachunkowosdci zostata opracowana zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Zarzad Spotid.

W badanym roku obrotowym w Spolce stosowano komputerowy system ewidencji ksicgowe; Symfonia
Forte, w ktorym dokonywane sa ksiegowania wszystkich zdarzest gospodarczych wystepuajacych w Spdlce.

Przeprowadzone badanie nic ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe i

informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- udokumentowania operacii gospodarczych,

- powigzania zapisow ksiggowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

- rzetelnosci, bezblednodci i sprawdzalnodci ksiag rachunkowych,

- metod zabezpieczenia 1 ochrony dokumentéw ksiggowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych,

- stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocy
komputera.

3.2. Inwentaryzacja

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje roczna poszezegblnych grup aktywow i pasywow zgodnie
z zasadami 1 terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowoéci. Wyniki przeprowadzonej inwentaryzacji
zostaly rozliczone i ujete w ksiegach roku badanego.

3.3. Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny zostaly opisane w notach objasniajacych do sprawozdania
finansowego 1 s3 one zgodne z wymogami Migdezynatodowych Standardéw  Rachunkowodcl/
Migdzynarodowych Standarddw Sprawozdawezoscl Finansowej.

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosc zostaly prawidiowo wybrane i sj stosowane przez nig
w sposob prawidlowy 1 cagly z wyjatkiem skutkow zastrzezenia wskazanego w opinii bieglego rewidenta.

3.4, Prezentacja i poréwnywalnosc

Spotka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikdw aktywdw i pasywoéw oraz
przychoddw 1 kosztéw w sprawozdaniu finansowym z wyjatkiem skutkéw zastrzezerl wskazanych w opinii
bieglege rewidenta. Sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunck zyskdw 1 strat, sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnoym oraz sprawozdanie z przeplywow
plenigznych wraz 2 notarni objasniajacymi do sprawozdania finansowego, zawieraja wszystkie informacie,
kedrych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci/Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczoécl Finansowe,

Zarzad badane] jednostki  zapewnil pordwnywalnos¢ danych finansowych  zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4, INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1, Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2010 31.12.2009
tys. =2t 1ys. zd
AKTYWA
Aktywa trwale 83723 54 764
Rzeczowe aktywa trwale 53 102 51 815
Wartoscl nlematerialne 741 1018
Wartos¢ firmy 59 39
Akcje 1 udziaty 27 931 281
Aktywa z tymitu odroczonego podatku dochodowego 779 587
Pozostale aktywa trwale 1111 1 004
Aktywa obrotowe 31399 26 689
Zapasy 11173 10 833
Naleznodat z tytutu dostaw 1 uslug 11 960 5852
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 16 -
Pozostale naleznosed 4 449 335
Pozostale aktywa finansowe 2 -
Stodlkd pleniezne i ich ekwiwalenty 3610 5530
Rozliczenia miedzyokresowe 189 135
Aktywa sldasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 348
Rzeczowe aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - 348
Aktywa razem 115 122 81 801
RADPOL Spotka Akeyina 10
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (c.d.)

31.12.2010 31.12.2009
tys. zl tys. zf
PASYWA
Kapitaf wlasny 8 746 50 764
Kapital podstawowy 772 719
Nalezne wplaty na kapital podstawowy i akcje wlasne - 2752)
Kapital zapascwy z emisji akeji 52 359 40 831
Kapital zapasowy 2z zysku zatrzymanego 492 634
Kapital rezerwowy 13 120 14 418
Kapital 2 aktualizacy wyceny 3372 .
Niepodzielony wynik z lat ubieglych i pozostale dochody 622 490
Zysk {strata) netto roku obrotowego 8003 5 426
Zobowiazania dlugoterminowe
i rezerwy 19724 7228
Rezerwa z tytulu odroczonego podathu dechedowego 2090 1797
Rezerwa na $wiadczema emerytalne 1 podobne 719 042
- w tym: dlugoterminowe 554 485
Pozostate rezerwy 262 .
Oprocentowane kredvty i pozycuzki 16 585 4 789
Inne zobowigzania finansowe 38 -
Zobowigzania krétkoterminowe 16 658 14 809
Kredyty 1 pozvezki 2920 2215
Inne zobowiazania finansowe 13 13
Zobowigzania z fytulu dostaw i usiug 5412 3733
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego - 195
Pozostale zobowiazania 2527 2513
Preychody przyszlych okresow 5786 6 139
Pasywa razem 115 122 81 801
RADPOL Spotlka Akeyina 11
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4.2. Rachunek zyskdw i surat

01.01.20640 — 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
tys. zt tys. zi

Dsiatalnosd ontywmomana
Przychody netto ze sprzedazy produkiéw, towardw § materialow 60 569 52532
Kosaty sprzedanych produktdw, towardw i materialéw (38 566) (33 346)
Zysk/Strata brutto ze sprzedaiy 22 003 19 186
Koszty spraedazy (3 901) (3 746)
Koszty ogdinego zarzadu (7 716) (8 750)
Koszty akwizycjt 72) (303)7
Zysk/8trata ze sprzedazy 10 314 6 387
Pozostate przychody operacyjne 2309 2150
Pozostale koszty operacyjne {1138) (1235)
Zysk/Strata z dziatalnoéci operacyjnej 11 435 7 302
Przychody finansowe 55 116
Koszty finansowe {1 436) [548)
Zysk/Strata ptzed opodatlkowaniem 10 054 6 870
Podaiek dochodowy (2051 (1 444)
Zysk/Strata netto z dzialalnodei kontynuowanei 8 003 5 426
Zysk/strata netto 3003 5426

12
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4.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2610 - 01.01.2009 —
31.12.2010 31.12.2009
tys. 2l tys. zt
Zysk/suata netto 8 003 5426
Przeszacowanie aktywodw finansowych przeznaczonych do
sprzedazy
Przeszacowanie Srodkéw trwalych i WN 3372
Zabezpleczenia przeplywéw pienieinych -
Réznice z praeliczenia dzatalnosct zagranicane] -
Udzial w pozostalych dochodach jednostek stowarzyszonych -
Dochéd z nabydia/zbycia udzialdow mniejszosci -
Skuthki zenzan politykt rachunkowosci - -
Biedy z lat poprzednich -
Pozostate dochody razem 3372
Podatek dochodowy od pozostatych dochodédw ogélem (641) -
Pozostate dochody razem po opodatkowaniu 2731 -
Dochody calkowite razem 10 734 5 426
RADPOL Spotka Akeyina 13
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4.4. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura akiywow i pasywow jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudaia 2010 roka.

Rzeczowe aktywa trwale

Inwentaryzacje srodkow trwalych Spolla przeprowadzila w roku 2010, Réznice z inwentaryzacyi zostaly
rozliczone w roku 2010.

Inwestycje dlugoterminowe

Bilansowa warto$¢ inwestycji dlugoterminowych wyniosta na dzient 31 grudnia 2010 roku 27 931 tys. 2},
co stanowito 24,3% aktywow ogdlem. W stosunku do roku poprzedniego pozycja ta zwickszyla sie
0 27 650 tys. 2zl w zwiazku z zakupem undziatéw w spolce RURGAZ Sp. z o.c.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia sald naleznodci z tymlu dostaw 1 ustug na dzied
31 grudnia 2010 roku. Do dntz wydania opinii uzyskali$my potwierdzenie 56,1% salda naleznodci z tytutu
dostaw i ustug. Réznice w saldach zostaly przez Spélke wyjasnione i zaksiegowane. Dodatkowo
przeprowadzilismy procedure sprawdzenia zaplaty tych naleznosei po dniu bilansowym. Do dniz badania
aregulowano 10,0% salda niepotwierdzonych naleznodci 2 tytulu dostaw 1 uslug,

Naleznosci o przeterminowania powyzej 180 dni wynosily 54 tys. z1, 2 0 przeterminowaniu powyzej 365
dni 699 tys. zk. Zgodnie 2 polityka rachunkowosd Spotka tworzy odpis aktualizujacy w wysokoéci 10% na
naleznoscl przeterminowane powyzel 90 dni, 50% na nalemosc przeterminowane powyzej 180 dni
i 106% na naleznodci przeterminowane powyzej 365 dni. Utworzony w ten sposéb odpis aktualizujacy
wynosil 729 tys. zi.

Zobowiazania

Przeprowadzilidmy procedure niezaleznego potwierdzenia sald zobowiazad z tymlu kredytéw na dzied
31 grudnia 2010 roku. Do dnfa wydania opinii uzyskaliémy potwierdzenie 83,3% salda zobowiazas.
100,0% salda z tymalu kredytow uzgodniliémy na podstawie potwierdzei otrzymanych przez Spobke
z bankdw,

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia sald zobowiazan z tytulu dostaw i ustug na
dziert 31 grudnia 2010 roku. Do dnia wydania opinii uzyskaliémy potwierdzenie 30,9% salda zobowiazas
z tytulu dostaw 1 ustug. Roznice w saldach zostaly przez Spoltke wyjasnione i zaksiepowane. Dodatkowo
przeprowadzilismy procedure sprawdzenia zaplaty tych zobowiazas po dniu bilansowym. Do dnia badania
uregulowano 23,4% salda zobowiazas z tytulu dostaw i ustug.

Rachunek zyskow i strat

Przychody izwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriaiv 1 wspéinvernosci.
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4.5. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do sprawozdania finansowego zawieraja wszystlde informacje wymagane zatgcznikiern
nrldo ustawy o rachunkowoéci. Spélka porwierdzila zasadrosé zastosowania zasady kontynuaciji
dziaialnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego oraz ze nie zamierza w dajacej sie przewidzied
przysziosci prowadzié dzialalnodcl w zmniejszonym istotnie zakresie, Zasady wyceny aktywéw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo
1 kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

4.6. Noty objaéniajace do sprawozdania finansowego

Spolka sporzadzila noty objasniajace do sprawozdania finansoweeo w postaci not tabelarveznyeh do
P poria _ ] Jac prav ! 8 postac yezngen d
poszczegdlnych pozycjt sprawozdania z sytuacii finansowej, rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania

z caikowitych dochodéw oraz opiséw slownych.

Dodatkowe informacje i objasnienia zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacii ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw ustawy dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodct i wydanych na jej podstawic przepiséw wykonawcezych.

4.7. Sprawozdanie z dziatalnoéci

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spolid wroku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdanic z dzialalnoici zawiera informacje
wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoséci.

Zapoznalismy si¢ z tym sprawozdaniem i uznali$my, & zawarte w nim kwoty i informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zpodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnodei uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 latego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warankéw uznawania za
rownowazne informacii wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego passtwem czlonkowskim
{Dz. U. Nr 33, poz.259 z pdzniejszymi zmianami).
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Sarnowski « Winiewski

4.8. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Kluczowy biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spélki pisemne ofwiadczenie, w ktbrym Zarzad
stwierdzil, iz zgodnie 2 jego najlepsza wiedza Spétka przestrzegala przepiséw prawa, a takze postanowien
statutu Spotki majacych wplyw na sprawozdanie finansowe,

Dartusz Sarngs

.

Biegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z 0.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawnicay do badania

sprawozdat finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 16 stron.

Poznan, dnia 28 lutego 2011 roku
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