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I.1. DANE IDENTYFIKUJ ACE BADAN A JEDNOSTKE

Petna nazwa jednostki:

Atlanta Poland Spétka Akcyjna

Forma prawna:

Spoétka Akcyjna

Ulica:

Zalogowa 17

Miejscowosé:

Gdansk

Kod pocztowy:

80-557

Poczta:

Gdansk

Telefon:

+48585220600

Faks:

+48585220564

Poczta elektroniczna:

info@atlantapoland.com.pl

Adres www:

www.atlantapoland.com.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sagdowego

Data wpisu do rejestru:

26.05.2003

Numer wpisu do rejestru:

0000162799

Regon:

190297892

NIP:

5830013129

Przedmiot dziatalnosci wg EKD

1039Z Pozostale przetwarzanie i konserwowanie owocoOw i
warzyw

Kapitat podstawowy

6 092 tys. zt

Kapitat wkasny

40 300 tys. zt

Wiadze jednostKki

Zgromadzenie Akcjonariuszy, Zarzad, Rada Nadzorcza

I.1.1. Zasadniczy przedmiot
rejestru:

dziatalnosci Spétki zgodnie z statutem, zgtoszony do

[.1.1.1. 1039Z Pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw;

I.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:

[.1.2.1. 1039Z Pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw;

1.1.3. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.3.1. Rockfield Trading Limited z siedzibg na Cyprze — 58,80% udziatu w kapitale
Spoiki i gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Generali Otwarty Fundusz Emerytalny — 9,19% udzialu w kapitale Spotki i
gltosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.3. AIG Asset Management (Polska) S.A. — 6,14% udzialu w kapitale Spotki i
gtosOw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.4. 28,87% - pozostali akcjonariusze, posiadajgcy mniej niz 5% udzialu w
kapitale Spoiki i gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Dotyczy: ATLANTA POLAND S.A.
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[.1.4. Znaczace zmiany w strukturze wiasnosci w badanym okresie i do dnia wydania
opinii:
1.1.4.1. Zakup przez Rockfield Jurata Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku w dniu
28.01.2010 r. 19.579 sztuk akcji zwyktych na okaziciela;

1.1.4.2. zbycie przez Panig Jolante Tomalke w dniach: 18.01.2010 r., 16.02.2010 r.,
oraz 17.02.2010 r. 9.239 sztuk akcji zwyktych na okaziciela;

1.1.4.3. zbycie przez Panig Jolante Tomalke w dniach: 15.07.2010 r. i 27.07.2010 r.
759 sztuk akcji zwyktych na okaziciela.

1.1.5. Zarzad Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
[.1.5.1. Dariusz Mazur — Prezes Zarzadu;
[.1.5.2. Maciej Nienartowicz— Wiceprezes Zarzadu;

I.1.6. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany
w Zarzadzie Jednostki.

[.1.7. Jednostki powigzane ze SpoOlka zaprezentowano w dodatkowej nocie
objasniajacej nr 31 do zbadanego sprawozdania finansowego.

[.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

I.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostalo poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Michat Klosowski biegty rewident nr 11117, dziatajacy
w imieniu ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych nr 3115. O sporzgadzonym sprawozdaniu finansowym za rok
2009 wydano opinie z nastepujgcym zastrzezeniem: ,Dnia 14.08.2009 nastgpito
potaczenie Spolki ze spolkg Bakal Center Sp. z 0.0. dokonane poprzez przeniesienie
catego majatku Bakal Center Sp. z 0.0. na Atlanta Poland S.A. W zwigzku z faktem, ze
na dzien potaczenia Atlanta Poland S.A. sprawowata petng kontrole nad spotka Bakal
Center Sp. z 0.0., rozliczenie potgczenia powinno nastgpi¢ metoda polegajaca na
sumowaniu poszczegolnych pozycji odpowiednich aktywow i pasywodw oraz przychodow
i kosztébw potgczonych spétek wedtug stanu na dzien potaczenia. Spoétka dokonata
rozliczenia potaczenia wykazujgc wynik finansowy spétki Bakal Center Sp. z 0.0. za
okres od 01.01.2009 do 14.08.2009 w pozycji “"zysk/strata z lat ubieglych". W
przypadku, gdyby rozliczenie polaczenia zostalo przeprowadzone w ksiegach
finansowych zgodnie z wyzej opisang metodg, wynik finansowy Spotki Atlanta Poland
S.A. bytby nizszy o kwote TPLN 2.829. Kapitat wlkasny Spéiki nie ulegtby zmianie”.

I.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2009 zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwatg nr 3 z dnia 28.06.2010 roku.

1.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwalg
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28.06.2010, przeznaczajgc zysk za rok 2009
w wysokosci 4 840 tysiecy ztotych na pokrycie start z lat ubiegtych.

I.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2009 Jednostka ziozyla w Sadzie Rejonowym
Gdansk-Poinoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 12.07.2010 roku.

[.2.5. Sprawozdanie finansowe za rok 2009 wraz z opinig bieglego rewidenta Spoétka
opublikowata w Monitorze Polskim B nr 5/2011 z dnia 04.01.2011 roku.

Dotyczy: ATLANTA POLAND S.A. 4
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1.3. DANE IDENTYFIKUJ ACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

[.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(02-521), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3149 na liscie podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy biegly rewident Maciej Czapiewski nr 10326.

[.3.2. HLB M2 Audyt Sp. z o0.0., z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521,
Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27, zostata wybrana do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego uchwatlg nr 5 przez Rade Nadzorczg z dnia 16.08.2010
roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 013/C/2010 zawartej w dniu
16.08.2010 roku pomiedzy badang Jednostkg a HLB M2 Audyt Sp. z o.0.

[.3.3. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne
osoby uczestniczace w badaniu spetniajg wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649),
dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 8 listopada do 21 marca 2011 roku.
Badanie wstepne przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie od 8 listopada do
10 listopada 2010 roku. Badanie wiasciwe przeprowadzono w siedzibie Spoétki w
terminie od 28 lutego 2010 do 10 marca 2011 roku.

1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

[.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pGzniejszymi zmianami), zwang,
dalej ustawg o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNO SCI | CEL BADANIA

1.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2010 roku jest prawidiowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy badanej Jednostki.

I.5.2. Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

1.5.3. Zarzad Spoiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Dotyczy: ATLANTA POLAND S.A. 5
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1.5.4. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby
wptywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowg Spoiki, a ktére nie zostaty ujete w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oSwiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2010 rok. Nie wystgpity ograniczenia zakresu
badania.

[.5.6. W badaniu poszczeg6lnych pozycji sprawozdania finansowego i Kksiag
rachunkowych postuzylismy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
préb zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym moga wystgpi¢ roznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petna.

I.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktdre mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowos$ci, ktére mogty
wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

[.5.8. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgacych na naruszenie prawa lub statutu Spofki.

[.6. DANE IDENTYFIKUJ ACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

I.6.1. Na zbadane sprawozdanie finansowe sktadajg sie:

1.6.1.1. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010
roku, ktére po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 117 380 tysiecy ziotych,

1.6.1.2. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku, wykazujace zysk netto w kwocie 5 878 tysiecy zilotych oraz
catkowity dochéd w kwocie 5 878 tysiecy ztotych,

1.6.1.3. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote
5 878 tysiecy ziotych,

1.6.1.4. sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku, wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o
kwote 940 tysiecy ziotych,

[.6.1.5. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
innych informacjach objasniajgcych.
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[l. CZESC ANALITYCZNA
[[.1. BILANS
2010-12-31 2009-12-31 Dynamika
Aktywa ys. 21 struktura ys. 2t struktura | 2010/2009
(%) (%) (%)
A. AKTYWA TRWALE 23714 20,2% 26 134 28,0% -9,3%
1. Wartosci niematerialne \ 1452 1,2% 1093 1,2% 32,8%
2. Rzeczowe aktywa trwate 21 433 18,3% 24 297 26,0% -11,8%
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
4. Inwestycje dtugoterminowe 132 0,1% 132 0,1% 0,0%
5. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 698 0,6% 612 0,7% 13,9%
B. AKTYWA OBROTOWE 93 665 79,8% 67 207 72,0% 39,4%
1. Zapasy 32513 27,7% 21 609 23,2% 50,5%
2. Naleznosci krétkoterminowe 58 608 49,9% 42 163 45,2% 39,0%
3. Inwestycje krétkoterminowe 2301 2,0% 3241 3,5% -29,0%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 242 0,2% 193 0,2% 25,6%
Aktywa razem : 117 380 100,0% 93 341 100,0% 25,8%
2010-12-31 2009-12-31 Dynamika
Pasywa ys. 71 struktura ys. 2t struktura 201?)/2009
(%) (%) (%)
A. KAPITAL WELASNY 40 300 34,3% 34 422 36,9% 17,1%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 6 092 5,2% 6 092 6,5% 0,0%
2. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy (wielko$¢ ujemna) 12 929 11,0% 12 929 13,9% 0,0%
3. Udzialy (akcje) wtasne (wielkosé
ujemna) 495 0,4% 495 0,5% 0,0%
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 22 685 19,3% 22 685 24,3% 0,0%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny 4 850 4,1% 6 022 6,5% -19,5%
6. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe 8 590 7,3% 8 590 9,2% 0,0%
7. Zysk (strata) z lat ubiegltych -21 219 -18,1% -27 231 -29,2% -22,1%
8. Zysk (strata) netto 5878 5,0% 4 840 5,2% 21,4%
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 77 080 65,7% 58 919 63,1% 30,8%
1. Rezerwy na zobowigzania 4 816 4,1% 4734 5,1% 1,7%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 4013 3,4% 48 302 51,7% -91,7%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 68 049 58,0% 5883 6,3% | 1056,7%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 202 0,2% 0 0,0% 0,0%
Pasywa razem : 117 380 100,0% 93 341 100,0% 25,8%

Dotyczy: ATLANTA POLAND S.A.
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11.2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

W sinieni 01.01.2010 - 31.12.2010 | 01.01.2009 - 31.12.2009 Dynamika
yszczegolnienie 2010/2009(%)
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 173 268 100,0% 142 716 100,0% 21,4%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 164 497 94,9% 134 938 94,6% 21,9%
3. Zysk (strata) ze sprzeda zy 8771 5,1% 7777 5,4% 12,8%
4. Pozostate przychody
operacyjne 2 639 1,5% 496 0,3% 431,6%
5. Pozostate koszty operacyjne 1970 1,1% 508 0,4% 287,4%
6. Zysk (strata) z dziatalno $ci
operacyjnej 9 440 5,4% 7 765 5,4% 21,6%
7. Przychody finansowe 612 0,4% 1923 1,3% -68,1%
8. Koszty finansowe 2 609 1,5% 3628 2,5% -28,1%
- W tym odsetki 2073 1,2% 1941 1,4% 6,8%
9. Zysk (strata) z dziatalno $ci
gospodarczej 7 443 4,3% 6 060 4,2% 22,8%
10. Zysk (strata) brutto 7 443 4,3% 6 060 4,2% 22,8%
12. Podatek dochodowy 1 566 0,9% 1221 0,9% 28,3%
14. Zysk / Strata netto 5878 3,4% 4 840 3,4% 21,4%
12. Inne dochody 0,0 0,0% 0,0 0,0% -
14. Catkowity dochéd / Strata 5878 3,4% 4 840 3,4% 21,4%
11.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
L 01.01.2010 - 31.12.2010 | 01.01.2009 - 31.12.2009 Dynamika
Wyszczegblnienie 2010/2009(%)
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)
1. Wynik finansowy 7443 100,0% 6 060 100,0% 22,8%
2. Korekty razem -5 676 -76,3% 3262 53,8% -274,0%
3. Przeptywy z dziatalno $ci
operacyjnej 1767 23, 7% 9322 153,8% -81,0%
4. Wplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 1988 26,7% 55 0,9% 3514,5%
5. Wydatki na dziatalnosci
inwestycyjnej -2 060 -27,7% -9 704 -160,1% -78,8%
6. Przeptywy z dziatalno sci
inwestycyjnej -72 -1,0% -9 649 -159,2% -99,3%
7. Wplywy z dziatalnosci
finansowej 507 6,8% 3755 62,0% -86,5%
8. Wydatki na dziatalnosci
finansowej -3 143 -42,2% -3 084 -50,9% 1,9%
9. Przeptywy z dziatalno sci
finansowej -2 636 -35,4% 671 11,1% -492,8%
10. Przeptywy pieni ezne netto
razem -940 -12,6% 344 5,7% -373,1%

Dotyczy: ATLANTA POLAND S.A.
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11.4. ANALIZA WSKA ZNIKOWA

[1.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wska znika Zalecane 2010 2009 2008*
Rentownos¢ sprzedazy Wynik na sprzedazy{Przychody ze max 5,1% 5,4% 2,9%
sprzedazy
iy . Wynik brutto/Przychody ze o o o
Rentownos$¢ brutto sprzedazy sprzedazy max 4,3% 4,2% 0,8%
Rentownos$¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 3,4% 3,4% 0,1%
iy . Wynik netto/Srednia warto$¢ o o o
Rentownos$¢ netto aktywow aktyw6w og6lem max 5,6% 5,0% 0,1%
Rentownos$¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia wartos¢ kapitatu max 17.1% 15.5% 0.3%
wiasnego whasnego bez zysku
11.4.2. Wskazniki ptynnos¢ finansowej
Wskaznik Formuta wska znika Zar']‘zca 2010 2009 2008*
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + $rodki
pienigzne + rozliczenia migdzyokresowe
Ptynnos¢ biezaca generujgce wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 1,4-2,0 1,32 8,15 4,02
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujace wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + krétkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnos¢ szybka generujgce wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 0,8-1,0 0,90 7,72 2,75
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujace wydatki)
Pokrycie zobowigzan s .
handlowych (Naleznosci z tytutu dostaw i >10 | 251 | 1021 | 459
naleznosciami ustug/Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max | 25413,8 | 61 322,8 | 53 533,8
pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujgcego w krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max 21,7% 65,7% 57,4%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa
Przecietny okres spivwu (Srednia wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i
nalez n?)égi w dnia Cr;]yw ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek - 94,0 95,9 96,8
od towaréw i ustug nalezny)
. (Srednia warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i
Przecietny okr_es . ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjne;j -
trwania zobowigzan z : i
) Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 24,9 14,9 28,7
tytutu dostaw i ustug w Podatek od Wi ust i
dniach odatek od towardw i ustug naliczony przy
zakupach)
11.4.3. Wskazniki sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wska znika Zar']‘zca 2010 | 2009 2008*
s . Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$¢
Obrotowos$¢ aktywow aktyw6w og6lem max 1,6 1,5 1,4
Obrotowos¢ & . o
. Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosé
:fv?/;fecav;ego majatku rzeczowego majatku trwatego max 7.6 5.7 5.7
Rotacja zapasow (Srednia warto$¢ materiatow i
materiatéw i towaréw w towarow*365)/(Koszty zuzycia materiatdw + min
dniach warto$¢ sprzedanych materiatow i towaréw) 105,1 94,1 137,0
Rotacja wyrobow (Srednia warto$¢ wyrobow .
gotowych w dniach gotowych*365)/Koszty dziatalnosci operacyjnej min 13,8 26,9 18,1
Przychodowosé Przychody ze sprzedazy/Przecietna liczba
pracownika w tys. zt zatrudnionych w etatach max 962.6 41,2 779.9
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[1.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskaznik Formuta wska znika Zar'feca 2010 2009 | 2008
\',:v'*’;z’r‘s,?nwa“'e kapitatem Kapital wiasny/Pasywa ogétem >30% | 34,3% | 36,9% | 33,4%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wiasny/Zobowigzania i rezerwy na o o o o
kapitalem wlkasnym zobowigzania >45% 52,3% 58,4% 50,0%
Pokrycie aktywow
dtugoterminowych Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + o o o o
kapitatem Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) >100% | 207,2% | 334,7% | 289,2%
diugoterminowym
Trwato$¢ zrodet ; . o o o
finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 41,9% 93,7% 82,8%

*Do ustalenia wartosci wskaznikow za rok 2008 przyjeto dane skonsolidowane, ze wzgledu na potaczenie Spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w roku 2009

1.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

11.L5.1. W roku 2010 odnotowano znaczacy wzrost sumy bilansowej. Wzrosta ona
0 25,8%, czyli 0 24 039 tys. zt. Najwiekszy wplyw miat wzrost naleznosci handlowych
oraz wartos¢ zapasow. Najwiekszg pozycja, ktéra ulegta zwiekszeniu w pasywach
bilansu sg zobowigzania handlowe, ich wzrost jest zwigzany ze zwiekszonymi zakupami
zapasow.

[1.5.2. W roku 2010 warto$ci wskaznikow rentownosci nie ulegly znacznym wahaniom
w poréwnaniu do roku 2009. Sytuacja ta wynika z proporcjonalnego wzrostu zysku
ze sprzedazy wypracowanego w roku 2010 wzgledem roku wczesniejszego.

11.5.3. Wskazniki ptynnosci finansowej znajdujg sie na poziomie zalecanym. Przecietny
okres sptywu naleznosci wynosi w roku 2010 wynosit 94 dni, natomiast przecietny okres
trwania zobowigzan w 2010 roku niecate 25 dni.

I1.5.4. Wartosci wszystkich wskaznikbw obrazujgcych finansowanie dziatalnosci
Jednostki w 2010 roku ulegty nieznacznemu pogorszeniu w poréwnaniu do roku 2009.
Nalezy jednak zwroOci¢ uwage, iz ich wartosci przewyzszajg wartosci minimalne wartosci
zalecane.

11.6. OCENA ZASADNO SCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNO SCI

[1.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w
roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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[1l. CzESC szczeGcOrowA

111.1. OCENA PRAWIDLOWO SCI SYSTEMU RACHUNKOWO SCI

[11.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
0 rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spoiki.

I11.1.1.1. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosc
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym. Korekty danych poréwnywalnych za rok 2009 wzgledem
zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2009 przedstawiono w punkcie 13
dodatkowych informacji i objasnien.
[11.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2010 roku zostaty prawidtowo otwarte na
podstawie zatwierdzonych sald koncowych na dzieh 31 grudnia 2009 roku.

I11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego
ERP — IFS Applications w zakresie ksiegi gtéwnej, dziennika, ksigg pomocniczych oraz
zestawienia obrotow i sald ksiegi gtéwnej i ksigg pomocniczych.

I11.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposoéb rzetelny, sprawdzalny i biezacy
a dokonane w nich zapisy sg wifasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

I11.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidlowa i spetnia wymogi ustawy
0 rachunkowosci.

[11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

I11.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w sposéb wystarczajacy.

[11.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikbw aktywow i pasywow
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidiowo rozliczyta
w ksiegach wyniki inwentaryzacji.

110.2. OCENA KONTROLI WEWN ETRZNEJ
l11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej.

[11.2.2. Planujac i przeprowadzajgc badanie sprawozdania finansowego wzielismy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny
w celu okre$lenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania
sprawozdania finansowego.

I11.2.3. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrzne;.
[[[.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO

1.3.1.

111.3.2. Rzeczowe aktywa trwate.
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[11.3.2.1. Spdtka w prawidlowy sposOb ustala wartos¢ poczatkowg nabywanych
srodkéw trwatych.

111.3.2.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celéw
bilansowych i podatkowych). Stawki amortyzacyjne zostaly zweryfikowane w
styczniu roku 2011. Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacji dla
uzytkowanych srodkow trwatych.

[11.3.2.3. Spdika korzysta rowniez ze srodkéw trwatych na podstawie umow leasingu.
Niektére umowy leasingu spetniajg co najmniej jeden warunek okreslony w art. 3
ust. 4 Ustawy o Rachunkowosci, dlatego bedace ich przedmiotem srodki trwate
wykazano w aktywach tak, jak wtasne srodki trwate.

111.3.2.4. Srodki trwate w budowie obejmujg gtéwnie naklady na budowe zadaszen
do przestrzeniu roztadunkowych oraz inwestycje zwigzane z zakupem
nieruchomos$ci. Nie stwierdziliSmy zaniechanych zadan inwestycyjnych. Spotka
planuje zakonczy¢ rozpoczete naklady i odda¢ srodki trwate do uzywania w roku
2011.

[11.3.2.5. Nie stwierdziliSmy wystepowania maszyn nie uzywanych lub takich, ktore
z innych powoddéw powinny by¢ objete odpisem aktualizujgcym.

.3.3. Inwestycje dlugoterminowe.

[11.3.3.1. Obejmujg inwestycje w obrazy.

[11.3.4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

111.3.4.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oszacowano
prawidtowo. Gtowne tytuty do utworzenia aktywow na odroczony podatek dochodowy
stanowig rezerwy na swiadczenia pracownicze, rezerwy na koszty roku 2010
ujmowane jako koszty podatkowe w roku 2011 oraz utworzone odpisy aktualizujgce
wartos¢ aktywow.

[11.3.5. Zapasy.

[11.3.5.1. Zapasy zostaly poddane spisowi z natury wedtug stanu na dzieh bilansowy.
UczestniczyliSmy w wybranych spisach z natury. Przebieg obserwowanych spiséw
oceniamy jako prawidlowy. W ksiegach rozliczono stwierdzone rdznice
inwentaryzacyjne.

[11.3.5.2. Spbétka whasciwie ustala wartos¢ poczatkowg nabywanych skladnikéw
zapasow.

[11.3.5.3. Dla wszystkich sktadnikéw zapaséw dokonalismy analizy okresu zalegania
w magazynach. W wyniku przeprowadzonej procedury i uzyskanych wyjasnien nie
stwierdzilismy potrzeby dokonania dodatkowych odpisow aktualizujgcych wartosc
zapasOw ze wzgledu okres zalegania.

[11.3.6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

[11.3.6.1. Naleznoséci z tytutu dostaw i ustug Spoétka zinwentaryzowata wedtug stanu
na dzien 31 pazdziernika 2010 roku i uzyskano potwierdzenia dla 53 % salda z
kontrahentami. Rozliczono stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.

111.3.6.2. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z
tytutu dostaw i ustug wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku. Do dnia
zakonczenia naszego badania otrzymalismy potwierdzenia 59% wybranej przez nas
proby nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji. R6znice pomiedzy
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otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych
zostaly przez Spoéitke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

[11.3.6.3. Do dnia 28 lutego 2011 roku otrzymano splaty 75 % salda naleznosci
wykazanych na dzien bilansowy.

111.3.6.4. Dokonane przez Spotke odpisy aktualizujgce naleznosci Spotki wedtug
naszej oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona jest
Spdéitka, z uwzglednieniem tresci naszego zastrzezenia zamieszczonego w opinii
biegtego rewidenta.

[11.3.6.5. Naleznosci w walutach obcych wyceniono prawidlowo wedlug kursu
Sredniego NBP z dnia bilansowego.

[11.3.7. Inwestycje krotkoterminowe.
[11.3.7.1. Obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.
111.3.8. Srodki pieniezne.

[11.3.8.1. Saldo srodkow pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez banki na
dzien bilansowy. Saldo $rodkéw pienieznych w kasie zostalo objete spisem z natury
na dzien bilansowy. Srodki pieniezne w walucie wyceniono wedtug kursu $redniego
na dzien bilansowy.

[11.3.9. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

[11.3.9.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytuldw rozliczeh
miedzyokresowych aktywnych. Przyjeto wiasciwy okres rozliczania.

[11.3.10. Kapitat wiasny.

[11.3.10.1. Wynik finansowy za rok 2009 przeznaczono, zgodnie z uchwalg
Zgromadzenia Akcjonariuszy, na pokrycie strat z lat ubiegtych. Zmiany kapitatdw
wiasnych prawidlowo zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach wiasnych.

[11.3.10.2. Nie stwierdzono btedow lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych,
by wymagaly ujecia bezposrednio w kapitatach wilasnych, z pominieciem wyniku
finansowego okresu.

[11.3.11. Rezerwy na zobowigzania.

111.3.11.1. Spétka w prawidlowej wysokosci oszacowata rezerwe na odroczony
podatek dochodowy. Gltownym tytutlem utworzenia rezerwy na odroczony podatek
dochodowy jest r6znica miedzy wartoscig podatkowg (nizszg) a bilansowa (wyzsza)
srodkéw trwatych. Réznica wynika z przeszacowania srodkow trwatych na dzien
przejscia na MSSF, zastosowania nizszych stawek amortyzacyjnych dla celow
bilansowych niz podatkowych oraz z szybszego rozliczania w koszty podatkowe
wzgledem kosztow rachunkowych srodkow trwatych w leasingu. Ponadto rezerwe
utworzono z tytutu przejsciowych réznic dotyczacych dodatnich réznic kursowych i
odsetek naliczonych a nie otrzymanych.

[11.3.11.2. Rezerwy na odprawy emerytalne zostaly oszacowane przez aktuariusza.
Spoitka prawidtowo obliczyta i ujeta rezerwe na nie wykorzystane urlopy.

111.3.11.3. Nie stwierdzilismy wystepowania sporow sgadowych wymagajacych
utworzenia rezerwy.

[11.3.12. Zobowigzania finansowe.
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[11.3.12.1. Zobowigzania z tytutu kredytéw zostaty potwierdzone na dzien bilansowy
przez banki. Odsetki za rok 2009 zostaly naliczone i zaksiegowane w odpowiednim
okresie.

[11.3.12.2. Saldo zobowigzan z tytutu uméw leasingowych wykazane w pozycji ,Inne
zobowigzania finansowe” obejmuje czes¢ kapitatowa, jest zgodne z podpisanymi
umowami.

[11.3.12.3. Podziat zobowigzan finansowych na czes¢ diugo- i krotkoterminowsg jest
prawidiowy.

[11.3.13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

[11.3.13.1. Spotka nie potwierdzata zobowigzan 2z tytulu dostaw i ustug.
Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan wedtug stanu na dzien 31.12.2010 roku. Potwierdzilismy w ten sposéb
zobowigzania stanowigce 87% wybranej przez nas préby zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug. Zbadana probka potwierdzita, ze zobowigzania sg w istotnych
aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowej wysokosci.

[11.3.13.2. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg
ze ztozonych deklaracji podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane.

[11.3.14. Przychody i koszty.

111.3.14.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosc,
wiasciwg prezentacje i wycene kosztéw i przychodow wykazanych w rachunku
zyskow i strat.

111.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

I11.4.1. Informacja dodatkowa skladajgca sie z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informacji i objasnien zawiera kompletne dane zgodne
z wymogami Ustawy o rachunkowosci i zgodne ze stanem faktycznym.

111.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNO $CI JEDNOSTKI

[11.5.1. Do sprawozdania finansowego dotaczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spoéiki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49
ust.2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).
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IV.UwAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymalismy pisemne o$wiadczenie Zarzadu Spétki, w ktorym Zarzad
stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepisow,
ktére powinny by¢ uwzglednione przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego lub
mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALE ZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikdw prac zatrudnionych przez
Spolke: niezaleznego aktuariusza - odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecnej
przysztych zobowigzan wobec pracownikow spoitki z innych tytutbw niz wynagrodzenia
oraz niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych - w zakresie wyceny nieruchomosci.

Maciej Czapiewski

Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste
biegtych rewidentéw pod numerem 10326

Warszawa, dnia 21 marca 2011 roku

Raport zawiera 15 stron.

Maciej Czapiewski

Prezes Zarzadu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149.
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