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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

z badania sprawozdania finansowego

QUANTUM SOFTWARE SPOLKA AKCYJNA w KRAKOWIE
za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Quantum Software Spétka
Akcyjna z siedzibg w Krakowie , na ktére skiada sie:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie sumg: 18.583.219,57 zt,

* rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujgcy
strate netto w wysokosci: 1.061.858,76 zt,

» zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote: 1.014.931,58 zf,

= rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010  roku
wykazujgcy zwiekszenie stanu o kwote : 331.920,53 zi,

» dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej organu nadzorujgcego jednostki sq zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i
jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier:

= rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009r. Nr 152, poz.
1223 i Nr 165 poz. 1316),

= krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce,

= przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259, z p6Zniejszymi zmianami ).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilisSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, pozwalajagcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w Ssposob
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron - Spotka Komandytowa %
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej jednostki na dzier 31.12.2010., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2010r. do 31.12.2010r.,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowoséci  wynikajgcymi  z  Miedzynarodowych ~ Standardow  Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — zgodnie z ustawa o rachunkowosci , oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

¢) jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy/statutu jednostki.

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku i uznatam, ze informacje pochodzace z zataczonego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne . Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz.259, pézniejszymi zmianami ).

Aoneck@.....

Barbara Stonecka
wpisana do rejestru biegtych rewidentoéw pod nr 10803

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron — Spotka Komandytowa
Podmiot uprawniony do badania Sprawozdar finansowych nr 3436

Krakéw , 14 marca 2011 r. BIEGLY §
Krystyna Adamus

AUXILIUM AUDYT
Krystyna Adamus, Jadwiga Faron
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Raport uzupetniajacy opinig
z badania
sprawozdania finansowego

QUANTUM SOFTWARE

SPOLKA AKCYJNA
w KRAKOWIE

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

Krakéw, marzec 2011 rok




Raport ten zostat opracowany w zwiqzku z badaniem sprawozdania finansowego
_Quantum Software” Spotka Akcyjna w Krakowie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2010 roku.

Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opiniq biegfego rewidenta dotyczqcq wyzej

wymienionego sprawozdania finansowego.
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A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Quantum Software Spotka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 21.02.1997 roku.
Siedziba Spotki miesci sie w Krakowie przy ul. Walerego Stawka 3A.

Zgodnie ze statutem czas trwania Spoéfki jest nieograniczony.

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie.

Na koniec badanego okresu Spétka posiada:
- kapitat podstawowy 735.000,00 zt
- pozostate kapitaty wiasne 14.615.450,28 zt

Na dzieri 31.12.2010 r. kapitat zaktadowy spotki wynosit 735.000,00 zt i byt podzielony na
1.470.000 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zi.

W roku 2010 nie zaszty zmiany zwigzane z kapitatem podstawowym.

Struktura kapitatu podstawowego na dzien bilansowy wyglada nastepujgco :

Akcjonariusz Stan na 31.12.2009 Udziat w kapitale
Quantum Assets 898 400 szt. akcji 61,12%
Tomasz Hatala 36 200 szt. akcji 2,46%
Bogustaw Ozog 24 603 szt. akcji 1,67%
Marek Jedra 8 200 szt. akcji 0,56%
Tomasz Poloriczyk 8 200 szt. akgji 0,56%
Tomasz Mnich 3 400 szt. akcji 0,23%
Pozostali 490 997 szt. akcji 33,40%
Razem 1 470 000 szt. akcji 100,00%

Badana Spotka wg stanu na koniec. badanego okresu jest jednostka dominujaca grupy
kapitatowej Quantum Software S.A .

Spotkami powigzanymi z badana jednostka s nastepujgce podmioty:
- Quantum East Sp. z 0.0.,

- Quantum International Sp. z 0. 0.,

- CNT Quantum Sp. z 0.0.,

- Quantum I|-Services Sp. z 0.0.,

- Edisonda Sp. z0.0.,

- Jednostki Grupy Kapitatlowej Quantum Asstes Sp. z 0.0.

AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron - Spotka Komandytowa 3
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= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spofki jest:
- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,
- wdrazanie systeméw informatycznych,
- dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych,
- prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,
- doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,
- sprzedaz komputerdw oraz sprzetu telekomunikacyjnego,
- przetwarzanie danych,
- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.

= Badana Spotka:
- Postanowieniem z dnia 31.10.2002 r. Sagdu Rejonowego dla Krakowa-

Srodmieécia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy zostata wpisana do

Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem: - 0000136768
- posiada nr statystyczny w systemie REGON potwierdzony 14.07.2010r.: - 351243328
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany w
dniu 01.04.1997 r. przez Urzad Skarbowy Krakdéw Krowodrza nr NIP : - 677-175-38-70

* Na dziert wydania opinii organem nadzorujacym jednostki jest Rada Nadzorcza w sktadzie:

Leopold Kutyta Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Polonczyk Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Majewski Cztonek Rady Nadzorczej

Henryk Gaertner Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Nadolska Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym badaniem oraz po dniu bilansowym nie wystapity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej.

= Na dzier wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w skladzie:

Tomasz Hatala Prezes Zarzadu
Bogustaw Ozég Wiceprezes Zarzadu
Marek Jedra Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Mnich Cztonek Zarzadu

W okresie objetym badaniem oraz po dniu bilansowym nie wystapity zmiany w skiladzie Zarzadu.

= Ksiegi rachunkowe Spoétki za 2010 rok prowadzone byly  przez Biuro Rachunkowe
Abakus Sp. z 0. o w Krakowie.

» Srednioroczne zatrudnienie wynosi 120 oséb.

= W dniu 17 czerwca 2008 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje
o sporzadzaniu sprawozdan finansowych Spotki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez UE.

AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron - Spétka Komandytowa
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Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane sprawozdanie finansowe Spaétki sktada sig:

=  wprowadzenie do sprawozdania finansowego

bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2010 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
sumg: 18.583.219,57 zf;

= rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy
strate w wysokosci:  1.061.858,76 zt;

= zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote:  1.014.931,58 zi;

= rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote : 331.920,53 zi,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

IIl. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

= Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,tj. za okres od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r., zostato zbadane przez Audyt i Ksiegowos¢ Barbara Stonecka w Sosnowcu,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — KIBR nr 3442 i uzyskato opinig bez
zastrzezen .

» Sprawozdanie finansowe za 2009 rok zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy wdniu 18 maja 2010 roku , ktére zadecydowalo, ze strata
bilansowa za 2009 rok w kwocie 299.683,46 zt zostanie pokryta w catosci z kapitatu zapasowego.

= Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 rok zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 9 czerwca 2010r.,
— przestane do Urzedu Skarbowego w dniu 25 maja 2010 roku,
- przestane do ogloszenia w Monitorze Polskim B w dniu 27 wrzeénia 2010 roku, do dnia
zakonczenia badania nie zostaty ono opublikowane.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dziern 31.12.2009 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujgto
w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron - Spétka Komandytowa
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IV.

VI

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej Nr 9/2010 z dnia 15 marca 2010 roku Firma AUXILIUM AUDYT
Krystyna Adamus, Jadwiga Faron — Spotka Komandytowa podmiot uprawniony do badania
Sprawozdan finansowych nr 3436 zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za
2010 r. Umowa o badanie zostata zawarta dnia 20 kwietnia 2010 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych, AUXILIUM AUDYT  Krystyna
Adamus, Jadwiga Faron — Spoétka Komandytowa w Krakowie jest wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 3436, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Barbara Stonecka wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod
numerem 10803.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajq
niezalezni od badanej jednostki.

Badanie przeprowadzono w dniach od 01 marca do 14 marca 2011 roku. Nie byto przerw
w badaniu.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dzieri 31.12.2010 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
ztozenia oéwiadczenia zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spodtka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu. Nie wystgpily ograniczenia
badania.

POZOSTALE INFORMACIE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzeri podlegajacych Sciganiu, jak
rowniez nieprawidtowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.

AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron - Spétka Komandytowa
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B. SYTUACIA FINANSOWA

I. PODSTAWOWE DANE | WSKAZNIKI FINANSOWE

Dziatalnoé¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacjg finansow3 i majatkowg za rok obrotowy
zakoriczony 31.12.2010 roku oraz za lata poprzednie charakteryzujg nizej przedstawione wielkosci bezwzgledne

i wybrane wskazniki:

Wyszczegolnienie | j-m. I 2008r. 2009 r. [ 2010r.
Podstawowe wielkosci i wskaZniki struktury
Suma bilansowa tys. zi. 18 476,23 18 420,31 18 583,22
Wynik netto (+/-) tys. zh. 1044,74 -229,68 -1061,86
Przychody ze sprzedazy
L.
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow e AT 6IR) 16054,37 1542552
Przychody ogétem
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw + tys. zf. 18 315,15 17 080,30 15 868,44
pozostate przychody operacyjne + przychody finansowe
Kapitat staty
kapitat wiasny + rezerwy diugoterminowe + zobowigzania tys. zl. 17 006,67 16 879,09 16 189,03
diugoterminowe+RM dtugoterm.
Kapitat pracuj aktywa biezace netto
PSAE DERCHIARY VNI Miete ) tys.. | 1157525 | 9107,05 | 8419,05
aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe (bez 2ZFSS)
Wskaznik struktury aktywow
% 41,9 73,4 72,6
(aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100
Wskaznik struktury pasywoéw (Zrédet finansowania) % 830,8 796,4 474,8
(kapitat wiasny / kapitat obcy) *100
Wskaznik unieruchomienia srodkéw
o 7 % 29,5 42,3 42,1
(aktywa trwate / wartos¢ aktywow) *100
Trwatosé struktury finansowania
: % 92,0 91,6 87,1
(kapitat staty / wartos¢ pasywow) *100
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem
wiasnym % 302,1 209,8 196,4
(kapitat wiasny / aktywa trwate) *100
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem statym % 311,6 216,4 207,2
(kapitat staty / aktywa trwate) *100
Samofinansowanie aktywéw obrotowych
: T L wy % 11,1 14,3 21,8
(zobowigzania krétkoterm./ aktywa obrotowe) *100
Wskaizniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci |
e i 9,1 7,0 4,6
(aktywa obrotowe /biezgce zobowigzania)
Wskaznik ptynnosci Il
Py - 91 7,0 4,6
((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.)
Wskaznik ptynnosci Il
6 4,5 3,1
($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezace zobowigzania)
AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron- Sp6tka Komandytowa
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Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA
SnecuwntOn) % 5,8 -1,2 5,7
(wynik netto / przecietny stan aktywow) *100
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE
‘ P . ych ( ) % 6,5 -1,4 -6,7
(wynik netto / przecietny stan kapitatéw wtasnych) *100
Rent 0s w
entownosé przvlchodé % 57 13 6,7
(wynik netto / przychody ogétem) *100
Rentownos¢ sprzedazy produktow, towaréw i
materiatow % 4,4 -2,2 21
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100
Wskazniki zadtuzenia
Wskainik ogélnego zadiuzenia
g. : B . % 9,2 9,0 13,0
(zobowiazania ogétem / aktywa ogétem) *100 (bez ZFSS)
Stopa zadtuzenia (wskainik zadtuzenia kapitatu
wtasnego) % 10,3 10,1 15,7
(zobowigzania ogétem / kapitaly wlasne) *100 (bez ZFSS)
Wskainik zadtuzenia diugoterminowego
; 2 : 2 % 1,6 0,9 0,6
(zobowiazania diugoterminowe / kapitaty wiasne) *100
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik rotacji aktywow 5 ok o
przychody ogotem / sredni stan aktywéw ogotem § !
Wskaznik rotacji srodkéw trwatych
! ey W 11,4 10,1 10,9
przychody ze sprzedazy / sredni stan srodkéw trwatych
Wskaiznik rotacji aktywoéw obrotowych 13 14 14
przychody ze sprzedazy / sredni stan aktywow obrotowych
Szybkosc obrotu zapasow e 27 0,1 13
(przec. zapasy*t) / przychody ze sprzedazy i _
Szybkosé¢ obrotu naleznosci ;
y i ; | iloéé dni 60,1 76,6 77,2
(przec. naleznoéci i roszczenia*t) / przychody ze sprzedazy .
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug
. ilod¢ dni 58,2 72,5 69,6
(przec. naleznoéci z tyt. dostaw, robét i ustug*t) / przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zobowigzar o€ dini 31,5 33,6 45,7
(przec. zobowigzania krotkoterm.*t) / przychody ze sprzedaiy
Szybkosé obrotu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug |
— — ilos¢ dni 15,9 14,8 26,6
(przec. zobowigzania z tyt. dostaw, robét i ustug*t) / przychody ze [
sprzedazy
AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron- Spotka Komandytowa
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Il. ANALIZA WSKAZNIKOWA - KOMENTARZ

W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy zmniejszyly sie o 3,9 % przy jednoczesnym
zmniejszeniu sumy kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 8,0 %. Spowodowato osiggnigcie zysku ze
sprzedazy na poziomie 328,59 tys. zlotych. Po uwzglednieniu osiggnietej straty na pozostatej
dziatalnoséci operacyjnej w wysokosci 372,15 tys. ztotych, straty na dziatalnosci finansowej w kwocie
1.023,87 tys. ziotych oraz podatku dochodowego , strata netto za badany okres uksztattowata sig na
poziomie 1.067,43 tys. ziotych. Wynik netto za 2010 rok w poréwnaniu do roku poprzedniego jest
nizszy o 832,18 tys. ztotych , wobec 229,68 tys. ztotych straty na koniec 2009 roku.

W stosunku do roku poprzedniego zmalaty wskazniki ptynnosci Spotki. Plynnosc biezaca (I stopnia)
Spotki zmalata o 2,4 jednostki w poréwnaniu do roku ubiegtego i na dzier 31.12.2010 roku wynosita
4,6. Wskaznik ptynnosci szybkiej (Il stopnia) uksztaftowat sie na réwniez na poziomie 4,6 i zmniejszyt
sie o 2,4 w stosunku do poprzedniego roku. Wskaznik ptynnosci gotowkowej (Il stopnia) zmalat
0 1,4 w stosunku do poprzedniego roku i na dzieri bilansowy wynosi 3,1. Wysoki poziom wskaznikow
plynnosci przewyiszajacy znacznie poziom uznawany za akceptowalny wynika z wysokiego stanu
srodkéw pienieznych pozyskanych z publicznej emisji akcji.

W stosunku do roku poprzedniego pogorszyly sie nastepujgce wskazniki rentownosci :

- rentownosci przychodéw z poziomu -1,3 do poziomu - 6,7 w badanym roku,

- rentownosci aktywéw z poziomu -1,2 do poziomu—5,7 w badanym roku,

- rentownosci kapitatéw wiasnych z poziomu — 1,4 do poziomu - 6,7 w badanym roku.

Ujemne wartosci powyzszych wskaznikow sa spowodowane osiggnieciem przez Spotke straty netto.
Wskaznik rentownosci sprzedazy ulegt znacznej poprawie i osiggnat wartos¢ dodatnig 2,1 gdzie
w ubieglym roku wynosit -2,2, co wynika z wypracowania przez Spotke w 2010 roku zysku ze
sprzedazy.

Szybkoé¢ obrotu naleznoséciami z tytutu dostaw i ustug ulegta niewielkiej poprawie w stosunku
do poprzedniego okresu i wynosi 70 dni, natomiast w 2009 roku wynosita 72 dni. Sredni okres
oczekiwania na naleznoéci nie ulegt zmianie w stosunku do poprzedniego roku.

Wydtuzeniu ulegt cykl obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Odpowiednio wynosi 27 dni, gdzie
w okresie poprzednim wynosit 15 dni. Nastapifo rowniez wydtuzenie sredniego okresu regulowania
zobowigzan .

Na wskutek nieznacznej zmiany sumy bilansowej oraz zwigkszeniu zobowigzarn z pominigciem
rezerw i funduszy specjalnych ulegt pogorszeniu wskaznik ogélnego zadtuzenia i wzrést do poziomu
13,0 %. Zmniejszyt sie natomiast wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego i osiagnat wielko$¢ 0,6 %.

I1l. KONTYNUACJA DZIAtALNOSCI

Podczas przeprowadzonego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby okolicznosci
wskazujace, ze Spétka nie jest wstanie kontynuowac dziatalnos¢ przez co najmniej 12 miesigcy liczac
od dnia 31.12.2010 roku, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31.12.2010
roku Zarzad wskazat, ze jednostka w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci bedzie kontynuowac swoja
dziatalnoé¢ oraz nie istniejg okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez niq
dziatalnosci.

AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron- Spotka Komandytowa
Podmiot uprawniony do badania Sprawozdan finansowych nr 3436 Strona 9

VG



C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. OCENA DOKUMENTACII PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, DOKUMENTOWANIA
OPERACJI GOSPODARCZYCH ORAZ PROWADZENIA KSIAG RACHUNKOWYCH

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowoéci spetnia wymogi ustawy
o rachunkowaoéci i zostata zatwierdzona przez kierownika jednostki.

Podczas badania nie stwierdzono mogacych mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe
nieprawidfowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu  ksiag
rachunkowych. Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego
wyrywkowego badania ksiag rachunkowych i dowodéw ksiegowych stanowigcych podstawe zapisow
w nich oraz powigzar danych ksiag rachunkowych z badanym sprawozdaniem finansowym pozwalajg
uznaé ksiegi rachunkowe za prowadzone biezaco i spetniajace warunek rzetelnosci, bezbtednosci
i sprawdzalnosci. Zapewnione jest powigzanie dokonanych w nich zapisow z dowodami ksiegowymi
i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym. W jednostce zachowana jest ciggtos¢ zasad
rachunkowosci.

W jednostce prawidiowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu. Stosownie do
art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiggach rachunkowych na dzien ich zamknigcia
stany aktywow i pasywow ujgto W tej samej wysokosci, W otwartych na nastepny rok obrotowy
ksiegach rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone s3 W systemie komputerowym
i odpowiadajg wymogom przepisow w zakresie prowadzenia ksigg przy uzyciu komputera.

Ksiegi rachunkowe Spotki za 2010 rok prowadzone byly przez biuro rachunkowe Abakus
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia w Krakowie, przy ul. Sliczna 12/20, a dokumenty
stanowiace podstawe zapisu W ksiegach rachunkowych, przekazywane byty na biezaco po uprzednim
sprawdzeniu i zatwierdzeniu pod wzgledem merytorycznym, formalnym i rachunkowym.

Dowody ksiegowe bedace podstawa zapisow w ksiegach rachunkowych spetniaja wymagania art. 20
oraz w art. 21 ustawy o rachunkowosci, w szczegdlnosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do
ujecia w ksiegach rachunkowych. Dowody ksiggowe s3 rzetelne, kompletne, oraz wolne od btedow
rachunkowych.

Ksiegi  rachunkowe  oraz dokumentacja  rachunkowa s3 przechowywane  zgodnie
2z postanowieniami rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

2. INWENTARYZACIA SKEADNIKOW MAJATKOWYCH

spotka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikow aktywow:

Sktadniki majatku Wg stanu na dzien Uwagi (rodzaj inwentaryzacji)
Towary 31.12.2010 Spis z natury
Gotéwka w kasie 31.12.2010 Spis z natury
Aktywa pienigzne na 31.12.2010 Potwierdzenie sald
rachunkach bankowych
Naleznosci 31.10.2010 Potwierdzenie sald
Pozostate aktywa i pasywa 31.12.2010 Weryfikacja sald

Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikow aktywow jest wypetnieniem przez badang jednostke
obowiazku wynikajacego z art. 26 ustawy o rachunkowosci.
Biegly rewident nie obserwowat spisu z natury sktadnikow majatku jednostki.
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Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka sporzadzita informacje dodatkowg obejmujacq wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Wprowadzenie zawiera stanowisko Spotki w kwestiach zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci,
objasnienie stosowanych metod wyceny i sporzadzania sprawozdania finansowego.

2. POZYCJE AKTYWOW | PASYWOW BILANSU

Szczegétowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly  zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej
zintegrowang czesc.

W trakcie badania nie stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidtowosci w sporzadzaniu tego bilansu.

3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Szczeg6towe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji rachunku zyskéw i strat
zostaly  zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang cze$¢. Wyliczenie podatku dochodowego znajduje sie w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego w Zatgczniku nr 2.

W trakcie badania nie stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidiowosci w sporzadzaniu tego
rachunku.

4, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale sg kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi
w bilansie i zapisami ksigg rachunkowych.

5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sporzadzony przez Spotke rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku jest prawidiowo powigzany z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami ksigg
rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w sporzagdzeniu tego
rachunku.

6. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

Jednostka sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacja dodatkowa zawiera stanowisko Spotki w kwestiach zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci,
objasnienie stosowanych metod wyceny i sporzadzania sprawozdania finansowego, uzupetniajgce
dane o aktywach i pasywach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, podstawowe informacje
dotyczace pracownikéw i organéw statutowych jednostki. Dane liczbowe zawarte w informaciji
dodatkowej sg zgodne z danymi z ewidencji ksiegowej.

7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dzialalnosci spotki, ktorego informacje finansowe sq
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
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wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz.259 )

Il. USTALENIA | INFORMACJE KONCOWE

1. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie bilansu nie wystgpily inne istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowq
i majatkowa jednostki objetej przegladem.

2. INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W zakresie dokumentacji objetej badaniem nie stwierdzono naruszenia prawa oraz umowy Spofki.

3. PODSUMOWANIE BADANIA

W toku badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego oraz poszczegélnych pozycji
zestawienn obrotéw i sald, sporzadzonymi dodatkowymi zestawieniami, zastosowanymi probami
rewizyjnymi, w oparciu o ktére stwierdzono prawidlowo$¢ pozycji sprawozdania finansowego oraz
rozrachunkow z budzetem. Badanie zostato ograniczone do wyliczonych prob, w zwigzku z tym moga
wystapic réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle
metodq petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Podsumowanie wynikéw badania zostato ujete w opinii z badania sprawozdania finansowego, ktora
jest integralng czescig badania.

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta
oraz zostat sporzadzony w 7 jednobrzmigcych egzemplarzach, z ktdrych szes¢ zostato przekazanych
do badanego podmiotu, a jeden pozostawiono w podmiocie przeprowadzajgcym badanie.

MLaone(
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wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 10803
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
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