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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

z badania sprawozdania finansowego

GRUPY KAPITALOWEJ QUANTUM SOFTWARE SPOLKA AKCYJNA w KRAKOWIE
za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 .

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej , w ktérej jednostka dominujaca jest Quantum Software Spétka Akcyjna z siedziba
w Krakowie , na ktore skfada sie:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

= bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie sumga: 19.666.398,93 zf,

= rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujgcy
strate netto w wysokosci: 1.132.172,18 zt,

= zestawienie zmian w kapitale wfasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote: 1.055.221,19 zf,

= rachunek przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010  roku
wykazujgcy zmniejszenie stanu o kwote : 142.408,54 zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatlowej odpowiedzialny jest kierownik
jednostki dominujgcej.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm.), zwanej dalej
»ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majgtkowaq i finansowag, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do

postanowien:

= rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009r. Nr 152, poz.
1223 i Nr 165 poz. 1316),

= krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce,

= przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkdéw uznawania za rownowazine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259, z pdzniejszymi zmianami ).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki
sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujacy oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej
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mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajq liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowq oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objadnienia stowne:

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej
grupy kapitatowej na dzieri 31.12.2010., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2010r. do 31.12.2010r.,

e zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykq) rachunkowosci
grupy kapitatowej wynikajaqcymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,

e jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy,
7e sprawozdania finansowe 5 jednostek zaleznych objetych tym sprawozdaniem, ktérych udziat
w sumie bilansowej wynosi 6 %, a w wyniku finansowym 6 %, nie byly badane przez bieglego
rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej w okresie od
dnia 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku i uznaliSmy, ze zawarte w nim informacje
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz.259,
pOZniejszymi zmianami ).

----------------------------------------------

Barbara Stonecka

wpisana do rejestru biegfych rewidentéw pod nr 10803

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
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Raport ten zostat opracowany w zwiqzku z badaniem skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ,Quantum Software” Spotka Akcyjna

w Krakowie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opiniq biegfego rewidenta dotyczqcq wyzej

wymienionego sprawozdania finansowego.

Raport sktada sie z nastepujgcych czesci:

A. Czesc ogolna
B. Sytuacja finansowa
c Informacje szczegétowe

Strona 2
Strona 5
Strona 7
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A. CZESC OGOLNA

I. INFORMACIA WSTEPNA

= Jednostka dominujagca Quantum Software Spotka Akcyjna zostata utworzona aktem
notarialnym z dnia 21.02.1997 roku. Siedziba Spotki dominujacej miesci sig w Krakowie przy ul.
Walerego Stawka 3A.

Akcje jednostki dominujacej znajdujg si¢ w publicznym obrocie.

» Na dzieri 31.12.2010 r. kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wynosi 735.000,00 2t i byt
podzielony na 1.470.000 akcji o wartosci nominalnej 0,50 i

= W roku 2010 nie miaty miejsca zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujacej.

» Kapitat wtasny grupy kapitatowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2010 roku wynosit
16.027.894,62 ztotych.

»  Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest:

- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

- wdrazanie systemow informatycznych,

- dziatalnos¢ zwigzana z bazami danych,

- prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

- doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

- sprzedaz komputeréw oraz sprzetu telekomunikacyjnego,

- przetwarzanie danych,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej i zarzadzania.

= Jednostka dominujaca:
- Postanowieniem z dnia 31.10.2002 r. Sadu Rejonowego dla Krakowa-
$rédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy zostata wpisana do

Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem: - 0000136768
- posiada nr statystyczny w systemie REGON potwierdzony 14.07.2010r.: - 351243328
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany w
dniu 01.04.1997 r. przez Urzad Skarbowy Krakéw Krowodrza nr NIP : - 677-175-38-70

* Na dzierr wydania opinii organem nadzorujgcym jednostki dominujgcej jest Rada Nadzorcza
w skfadzie:

Leopold Kutyta Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tomasz Poloriczyk Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Majewski Cztonek Rady Nadzorczej

Henryk Gaertner Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Nadolska Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym badaniem oraz po dniu bilansowym nie wystapity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej.

AUXILIUM AYDYT Krystyna Adamus, Jadwga Faron — Spétka Komandytowa 2
Podmiot uprawniony da badania sprawozdan finansowych nr 3436



= Na dzierh wydania opinii organem kierujgcym jednostkg dominujgcq jest Zarzad w sktadzie:
Tomasz Hatala Prezes Zarzadu
Bogustaw 0z6g Wiceprezes Zarzadu
Marek Jedra Wiceprezes Zarzgdu
Tomasz Mnich Cztonek Zarzgdu

W okresie objetym badaniem oraz po dniu bilansowym nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

IIl. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe skiada sie:

=  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

=  bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2010 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie sumg 19.666.398,93 zf;

= rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujgcy strate w wysokosci:  1.132.172,18 zi;

= zestawienie zmian w kapitale wfasnym za okres obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu  wiasnego
o kwote:  1.055.221,19 zf;

= rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wskazujgcy zmniejszenie stanu srodkow pienigeznych o kwote: 142.408,54 zt;

" dodatkowe informacje i objasnienia .

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci grupy w roku
obrotowym od 01 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,tj. za okres od
01.01.2009r. do 31.12.2009 r., zostato zbadane przez Audyt i Ksiegowos¢ Barbara Stonecka
w Sosnowcu, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — KIBR nr 3442
i uzyskato opinie bez zastrzezen .

= Skonsolidowane finansowe za 2009 rok zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 18 maja 2010 roku.

» Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok zostato:

- ztozone w Krajowym Rejestrze Sqdowym w dniu 9 czerwca 2010 .,

- przestane do ogloszenia w Monitorze Polskim B w dniu 27 wrzesnia 2010 roku, do dnia
zakorniczenia badania nie zostaty ono opublikowane
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego

e Uchwata Rady Nadzorczej Nr 9/2010 z dnia 15 marca 2010 roku Firma AUXILIUM AUDYT
Krystyna Adamus, Jadwiga Faron — Spotka Komandytowa, Podmiot uprawniony do badania
Sprawozdan finansowych nr 3436, zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego
7a 2010 r. Umowa o badanie zostata zawarta dnia 20 kwietnia 2010 roku.

= Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, AUXILIUM AUDYT Krystyna
Adamus, Jadwiga Faron — Spétka Komandytowa w Krakowie jest wpisany na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 3436, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Barbara Stonecka wpisana do rejestru bieglych rewidentow pod
numerem 10803.

= Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki.

= Badanie przeprowadzono w dniach od 01 marca do 14 marca 2011 roku. Nie byto przerw
w badaniu.

4. Oswiadczenia jednostki i dostepnos¢ danych

» Zarzad jednostki dominujacej udostepnit badajgcemu wszelkie sprawozdania finansowe,
ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak réwniez udzielit informacji i wyjasnieri niezbednych dla
celow wydania opinii.

» Otrzymaliémy réwniez o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej o kompletnym ujgciu
danych w ksiegach rachunkowych, wykazanych wszelkich zobowigzari warunkowych oraz

poinformowania o istotnych zdarzeniach , ktére wystgpity w okresie pomigdzy dniem
bilansowym a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

5. Informacja o grupie kapitatowej

W sktad grupy kapitatowej Quantum Software S.A. w Krakowie wg stanu na 31.12.2010 roku
wchodzity :

. Quantum Software S.A. z siedzibg w Krakowie jednostka dominujgca
L Quantum East Sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie konsolidacja petna
" Quantum International z siedzibg w Kijowie konsolidacja petna
" Quantum |-Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie konsolidacja petna
= CNT Quantum Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie konsolidacja petna
- Edisonda Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie konsolidacja petna.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej Quantum Software S.A. z siedzibg w Krakowie
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku zostato zbadane przez AUXILIUM AUDYT Krystyna
Adamus, Jadwiga Faron — Spotka Komandytowa w Krakowie

Sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych objete tym sprawozdaniem nie byly
badane przez biegtego rewidenta; jest to zgodne z art. 64 ustawy o rachunkowosci.
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B. SYTUACIA FINANSOWA

I. PODSTAWOWE DANE | WSKAZNIKI FINANSOWE

Dziatalnoé¢ gospodarcza grupy kapitatowej i, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa za rok
obrotowy zakoriczony 31.12.2010 roku oraz za lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci

bezwzgledne i wybrane wskazniki:

Wyszczegélnienie ] j-m. l 2008r. 2009r. 2010r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zi. 18 821,24 20 710,25 19 666,40
Wynik netto (+/-) tys. zl. 1151,83 88,39 -1132,17
Przychody ze sprzedazy
) . : o, tys. zh. 18 259,64 20 146,33 18 884,89
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Przychody ogétem
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow + tys. zt 18 953,4 21 197,58 19 363,90
pozostate przychody operacyjne + przychody finansowe
Kapitat staty
kapitat wlasny + rezerwy dtugoterminowe + zobowigzania tys. zi. 17 199,8 17 515,94 16 764,88
diugoterminowe+RM diugoterm.
Kapitat pracuj aktywa biezace netto
el pracuiney e nve it ) tys.2t. | 1183592 | 1023520 | 10020,83
aktywa obrotowe - zobowigzania krotkoterminowe (bez ZFSS)
Wskaznik struktury aktywoéw
e % 40,1 56,4 61,10
(aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100
£ ik i &
Wskaznik struktury pasywoéw (zrédet finansowania) 5 788,9 436,81 440,51
{kapitat wiasny / kapitat obcy) *100
Wskaznik unieruchomienia srodkow
; % 28,6 36,06 37,93
(aktywa trwate / wartosc aktywow) *100
Trwatosé struktury finansowania
%
(kapitat staly / warto$¢ pasywéw) *100 BA 84,6 i
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym o 309,8 2288 214,87
(kapitat wiasny / aktywa trwate) *100
Wskainik pokrycia akt watych kapi
ik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym % 311,6 234,6 224,76
(kapitat staty / aktywa trwate) *100
Samofinansowanie aktywoéw obrotowych
= % 11,9 22,76 22,18
(zobowigzania krotkoterm./ aktywa obrotowe) *100
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci |
R : : 8,5 4,4 4,5
{aktywa obrotowe /biezace zobowigzania)
Wskaznik ptynnosci Il
3 8,5 4,4 4,5
({aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.)
Wskaznik ptynnosci 11
5,6 2,8 3,1
($rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne) / biezace zobowigzania)
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Wskazniki rentownosci

Rentowno$¢ aktywow (ROA) % 6,4 0,45 5,6
{(wynik netto / przecigtny stan aktywow) *100
S¢ h (ROE
Rentownosé kapitatéw wiasnych (ROE) " 7.2 0,52 6,8
(wynik netto / przecietny stan kapitatéw wiasnych) *100
Rentownos¢ przychodow - 6,1 0,42 5,8
(wynik netto / przychody ogotem) *100
Rentownos¢ sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
e p Yp % 36,8 0,44 1,46
{wynik na sprzedaiy / przychody ze sprzedaiy)*100
Wskazniki zadtuzenia
o sanl
Wskainik ogolnego zadtuzenia = 9,7 15,5 14,3
(zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100 (bez ZFSS)
Stopa zadtuzenia (wskainik zadtuzenia kapitatu
wiasnego) % 11 18,9 12,5
(zobowiazania ogétem / kapitaly wiasne) *100 (bez ZFSS)
Wskainik zadtuzenia diugoterminowego
: % 15 1,2 0,8
{zobowigzania dtugoterminowe / kapitaly wiasne) *100
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik rotacji aktywéw '
skainik ji aktywo . ’ 1 11 : 0,96
przychody ogdtem / sredni stan aktywow ogotem .
Wskaznik rotacji Srodkow trwatych -
i W 11,4 | 11,5 11,7
przychody ze sprzedazy / $redni stan srodkéw trwatych
znik r ji brot
Wskaznik rotacji aktywéw obrotowych 13 15 15
przychody ze sprzedazy / sredni stan aktywow obrotowych
bkos$¢ obrot sow ' -
SeyBVOSE DL TNERIV :  iloéé dni " Rl S 1,2
(przec. zapasy*t) / przychody ze sprzedazy .
Szybko$¢ obrotu naleznosci
i — , _ ilodédni | 58,1 70,0 75,6
{przec. naleinoéci i roszczenia*t) / przychody ze sprzedaiy |
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug
ilosé dni 56,3 66,2 68,7
(przec. naleinosci z tyt. dostaw, robét i ustug*t) / przychody ze sprzedazy | :
Szybko$¢ obrotu zobowigzan ot dnl | 31,9 41,7 55,3
(przec. zobowigzania krotkoterm.*t) / przychody ze sprzedaiy
Szybkosé obrotu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug 5
iloé¢ dni 25,8 24,7 36,8

{przec. zobowiazania z tyt. dostaw, robdt i ustug*t) / przychody ze
sprzedazy

Il. ANALIZA WSKAZNIKOWA - KOMENTARZ

W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy wzrosly o zmniejszyly si¢ 6,26 % przy
jednoczesnym spadku sumy kosztow wytworzenia i sprzedanych towaréw i materiatow o 14,68 %,
co pozwolito grupie kapitalowej na osiaggnigcie zysku ze sprzedazy na poziomie 276,61 tys. ziotych.
Po uwzglednieniu osiggnietej straty na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1.632,63 tys.
zfotych, wypracowanego zysku na dziatalnosci finansowej w kwocie 286,08 tys. ztotych oraz podatku
dochodowego w wysokosci 62,23 tys. ztotych, strata netto za badany okres uksztattowata sig na
poziomie 1.132,17 tys. zlotych, z czego strata w wysokosci 1.083,41 tys. zlotych przypadata
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akcjonariuszom jednostki dominujgcej a strata w kwocie 48,76 tys. zfotych akcjonariuszom
mniejszoSciowym.

W stosunku do roku poprzedniego nieznacznie poprawily sie¢ wskazniki plynnosci grupy kapitatowe;j.
Ptynno$¢ biezaca (I stopnia) grupy wzrosta o 0,1 jednostki w poréwnaniu do roku ubiegtego i na
dzieri 31.12.2010 roku wynosita 4,5. Wskaznik ptynnosci szybkiej (Il stopnia) uksztattowat si¢ na
poziomie 4,5 i réwniez wzrést o 0,1 w stosunku do poprzedniego roku. Wskaznik ptynnosci
gotéwkowej (Il stopnia) wzrést 00,3 w stosunku do poprzedniego roku i na dzien bilansowy WYnosi
3,1. Wysoki poziom wskaznikéw plynnosci przewyiszajacy znacznie poziom uznawany za
akceptowalny wynika z wysokiego stanu $rodkéw pienieznych pozyskanych przez jednostke
dominujgcg z publicznej emisji akcji.

W stosunku do roku poprzedniego pogorszyly sie nastepujace wskazniki rentownosci :

- rentownosci przychodéw z poziomu 0,45 do poziomu - 5,6 w badanym roku,

- rentownosci aktywéw z poziomu 0,52 do poziomu - 6,8 w badanym roku,

- rentownosci kapitatéw wiasnych z poziomu 0,42 do poziomu - 5,8 w badanym roku.

Ujemne wartosci powyzszych wskaznikéw sq spowodowane osiggnieciem przez Grupg straty netto.

Wskaznik rentownoséci sprzedazy ulegt poprawie i osiggnat wartos¢ dodatnig 1,46 gdzie w ubieglym
roku wynosit 0,44, co wynika z wypracowania przez Grupe w 2010 roku zysku ze sprzedazy.

Szybkoé¢ obrotu naleznosciami z tytutu dostaw i ustug ulegta pogorszeniu w stosunku do
poprzedniego okresu i wynosi 69 dni, natomiast w 2009 roku wynosifa 66 dni. Sredni okres
oczekiwania na naleznosci ulegt wydtuzeniu o 5 dni w stosunku do poprzedniego roku.

Wydtuzyt sie sie cykl obrotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i odpowiednio wynosi 37 dni,
natomiast w okresie poprzednim wynosit 25 dni. Nastapito wydluzenie $redniego okresu
regulowania zobowigzan i wynosi 55 dni.

Na wskutek zmniejszeniu zobowigzari niewielkiej poprawie ulegt wskaznik ogdlnego zadtuzenia
i spadt do poziomu 14,3.

Il. KONTYNUACJA DZIAEALNOSCI

Podczas przeprowadzonego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby okolicznosci
wskazujace, ze Spotka nie jest wstanie kontynuowac dziatalnosc przez co najmniej 12 miesigcy liczac
od dnia 31.12.2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
31.12.2010 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazat, ze jednostka w dajacej sie przewidziec
przysztoéci bedzie kontynuowac swoja dziatalnoé¢ oraz nie istniejg okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I.DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Opracowana przez jednostke dominujacq dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spefnia
wymogi ustawy o rachunkowosci i zostata zatwierdzona przez kierownika jednostki. Zasady wyceny
aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego za rok obrotowy koriczacy sig¢ 31 grudnia
2010 roku s zgodne z zasadami wynikajacymi Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeri wykonawczych Komisji Europejskiej.
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Sprawozdania jednostek zaleznych zostaly przeksztaicone dla potrzeb sprawozdania
skonsolidowanego. :

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke jest kompletna.

Il OKRESLENIE ZASTOSOWANYCH PRZY SPORZADZENIU
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZASAD | METOD
WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU WYNIKU
FINANSOWEGO

Zasady wyceny aktywéw i pasywow na dzieri ujecia w ksiggach i na dzien bilansowy s3 zgodne
z polityka rachunkowosci przyjetg przez jednostke dominujacqa , a we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego prawidiowo ujawniono przyjete zasady (polityke)
rachunkowoéci, w tym metody wyceny aktywoéw i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zakresie,
w jakim jednostka ma prawo wyboru.

Kapitatem podstawowym jest kapitat akcyjny jednostki dominujacej. We wszystkich istotnych
aspektach konsolidacja kapitatéw oraz ustalenie udzialdw mniejszosci zostaly przeprowadzone
prawidiowo.

Na dziert 31 grudnia 2010 roku wylgczono wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych
konsolidacjg. Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano wytaczen
przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

lll. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Jednostka dominujaca  sporzadzita informacje  dodatkowa obejmujacq = wprowadzenie
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.
Wprowadzenie zawiera stanowisko Spotki w kwestiach zwigzanych z kontynuacjy dziatalnosci,
objasnienie stosowanych metod wyceny i sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

2. Pozycje aktywow i pasywow bilansu

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly  zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czesc.

W trakcie badania nie stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidtowosci w sporzadzaniu tego bilansu.

3. Rachunek zyskow i strat

Szczegotowe informacje liczhowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych
stanowiacych jej zintegrowang czesc.

W trakcie badania nie stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidtowosci w sporzgdzaniu tego
rachunku.

4, Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Dane zawarte w skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale sa kompletne oraz zgodne z
informacjami zawartymi w bilansie i zapisami ksigg rachunkowych.
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5. Rachunek przeptywow pienigeznych

Sporzadzony przez grupe kapitatowg rachunek przeptywoéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2008 roku jest prawidiowo powigzany z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami
ksigg rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu
tego rachunku.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Grupa kapitalowa sporzadzita informacje dodatkowg obejmujagcg wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacja dodatkowa zawiera stanowisko grupy w kwestiach zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci,
objasnienie stosowanych metod wyceny i sporzadzania sprawozdania finansowego, uzupetniajace
dane o aktywach i pasywach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, podstawowe informacje
dotyczace pracownikéw i organéw statutowych jednostki. Dane liczbowe zawarte w informacji
dodatkowej sg zgodne z danymi z ewidencji ksiegowe)j.

i Sprawozdanie z dziatalnosci grupy w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej, ktérego informacje
finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajagce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych i informacje te sg zgodne
z zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

8. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystgpily inne istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowq
i majatkowaq grupy kapitatowe;j.

IV. PODSUMOWANIE BADANIA

Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrgbny dokument.
Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Barbara Stonecka

wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 10803
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
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