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CP Energia Spotka Akcyjna
Czesé ogdlna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy CP Energia Spotka Akcyjna w Warszawie powstalej na podstawie aktu
notarialnego Rep. A Nr 3163/2005 z dnia 29.04.2005 r. Spdlka powstata na czas nieokreslony.
Ostatnia zmiana umowy miata miejsce 09.11.2010 r. aktem notarialnym Rep. A Nr 883/2010.

W dniu 06.06.2005 r. Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000235405.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Krolewskiej 16.
Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
14.03.2011 r. wynosi 2,06 zi.

Na koniec badanego okresu Spoéika posiada:
- kapitat zakladowy
- pozostale kapitaly wiasne

24 504 725,00 zi,
39713 873,73 zt.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. struktura wiasnosci kapitalu zakladowego Spoétki przedstawia sig
nastepujgco:

Fhofonoiheze llo&¢ akeji llogé Wartosé o il
w szt gtosow nominalna apita’e
zakladowym

Capital Partners S.A. 7 750 000 7 750 000 7 750 000 31,63%
Generali Otwarty Fundusz
Emerytalny 3777004 3777004 3777004 15,41%
BZ WBK AlB Asset
Management S.A. 1242196 1242 196 1242 196 5,07%
Akcjonariat rozproszony 11 735 525 11 735 525 11 735 525 47,89%

RAZEM 24 504 725 24 504 725 24 504 725 100,00%

Zarejestrowana i pokryta na dzien bilansowy wysokosé kapitalu podstawowego powstata z
nastepujgcych emisji akgiji:

» akcje serii A 1 000 000,00
» akcje serii B 1 400 000,00
» akcje serii C 7 300 000,00
» akcjeseriD 2700 000,00
» akcjeseriE 2400 000,00
» akcje serii F 1 960 725,00
» akcje serii G 3000 000,00
> akcje seriiH 744 000,00
» akcje serii | 4 000 000,00.

W trakcie 2010 roku nie miaty miejsca zadne zmiany kapitatu zakiadowego.

» Badana Spolka wg stanu na koniec badanego okresu:
jest spolka stowarzyszong z Capital Partners S.A., ktéra posiada 31,63% udziatu w jej kapitale
i 31,63% w prawach gtosu,
jest spotka bezposrednio dominujacy dla: Linia K&K Sp. z 0.0., K&K Sp. z o.0., Gazpartner
Sp. z 0.0., Gaslinia Sp. z 0.0., Carbon Sp. z 0.0., Projekt Energia Sp. z 0.0., Energia Mazury

Sp. z 0.0., w ktérych posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach glosu,

jest spolkg bezposrednio dominujgca dla Kriogaz Polska S.A. w kidrej posiada 95,65% udzialu

w kapitale i 95,65% w prawach glosu,

jest spolkg posrednio dominujgcg dla ZAO Kriogaz (Rosja), w ktorej posiada 95,65% udziatu

w kapitale i 95,65% w prawach glosu.

W dniu 23 grudnia 2010 roku na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
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CP Energia Spétka Akcyjna
Czesé ogblna

Warszawie zostalo zarejestrowane polgczenie spolki Energia Stupca Sp. z 0.0. (spoika przejeta)
ze spolkg CP Energia S.A. (spolka przejmujgca) poprzez przeniesienie calego majatku spotki
Energia Slupca Sp. z o.0. na spoltke CP Energia S.A. W wyniku dokonanego poifgczenie nie
nastapito podwyzszenie kapitalu zakladowego CP Energia S.A. z uwagi na to, iz CP Energia S.A.
posiadata 100% udzialéw w kapitale zakladowym Energia Slupca Sp. z o.0. Rozliczenie
polgczenia nastgpito metodg nabycia.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci badanej Spolki jest:

- dystrybucja i sprzedaz paliw gazowych,

- transport drogowy gazu,

- ustugi w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego,
- dziatalnos¢ geologiczna, poszukiwawczo-rozpoznawcza,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,

- dzialalnos¢ rachunkowo-ksiegowa.

Badana Spolka:

- posiada koncesje na obrét paliwami gazowymi na okres od
25.11.2005 r. do 25.11.2025 r. wydang przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki o numerze

- posiada koncesje na obrot gazem ziemnym z zagranicg na  OGZ/23/13570/W/2/2005/BP
okres od 25.11.2005 r. do 25.11.2025 r. wydang przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki o numerze

- posiada nr statystyczny w systemie REGON 140118693

- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 35227

- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada
nadany przez Drugi Urzgad Skarbowy Warszawa-
Srodmiescie NIP

OPG/121/13570/W/2/2005/BP

526-285-77-50

Na dzien 31.12.2010 r. sklad Zarzadu jednostki byt nastepujacy:

Imig i Nazwisko Funkcja
Marcin Buczkowski Prezes Zarzadu
Jarostaw Patyk Wiceprezes Zarzadu
Michat Swol Wiceprezes Zarzadu

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostkg jest Zarzad w skladzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Jarostaw Patyk Wiceprezes Zarzgdu
Michat Swot Wiceprezes Zarzgdu

W nocy z 11 na 12 lutego 2011r. spétka otrzymata informacje o nagtej sSmierci Pana Marcina
Buczkowskiego, Prezesa Zarzagdu CP Energia S.A.

Ksiegi jednostki sg prowadzone przez Pana Jarostawa Kurkowskiego.
Srednioroczne zatrudnienie wynosi 10 0s6b.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spotki CP Energia S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (uchwata nr 6 z dnia 22.12.2006 r., akt
notarialny Rep. A Nr 5271/2006) o sporzadzaniu sprawozdania finansowego wedlug zasad MSSF.
Dniem przejécia na MSSF byt 01.01.2006 r.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostalo sprawozdanie z dzialalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2010 . do 31.12.2010 .
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CP Energia Spdétka Akcyjna
Czesc ogodlna

VI.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009
r., zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bez zastrzezen z objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 29.06.2010 r., ktére postanowito pokry¢ strate netto za ubiegly rok obrotowy
w kwocie 1 740 084,49 zi z przysziych zyskow.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 07.07.2010 .,
- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1771 poz. 9607 w dniu 24.09.2010 .

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowo$ci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzier ich zamknigcia stany aktywow i pasywow ujgto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiggach rachunkowych.

Spotka jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej sporzadzita réwniez na dzien 31 grudnia
2010 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska. W celu zrozumienia sytuaciji finansowej i wynikow dzialalnosci Spoiki jako jednostki
dominujgcej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢é w powigzaniu ze
sprawozdaniem skonsolidowanym.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 20.07.2010 r. Spotka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do
zbadania sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa o badanie zostala zawarta dnia
23.07.2010r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF AudytSp.zo.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Zbigniew Telega, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentéw wykonujgcych zawod pad numerem 10935.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedgce bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 14.02.2011 r. do 15.03.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSG DANYCH

Zarzad Spotkki w dniu 15.03.2010 r. ztozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci |
prawidtowos$ci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informaciji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2010 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposdb istotny na wielkosc
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoélka udostgpnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
P0OZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych $ciganiu, jak
rowniez nieprawidlowosci jakie wystgpily poza systemem rachunkowoS$ci.
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CP Energia Spo6tka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

'B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

= Analiza przedstawiona ponizej ocbejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 .,
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010.

= W okresie objetym analizg nie wysigpily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

= Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezgcy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartoéci wyrazonych w
zl.
» Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujgcy
sposoéb:

- w odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe] — w stosunku do sumy

sprawozdania z sytuacji finansowej;
w odniesieniu do pozycji przychodowych sprawozdania z catkowitych dochodéw — w stosunku

do wartosci przychodoéw ogoélem;
w odniesieniu do pozycji kosztowych sprawozdania z catkowitych dochodéw — w stosunku do

wartosci kosztow ogotem,
w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —

w stosunku do wyniku netto,
w odniesieniu do pozycji pozostalych dochodow catkowitych — w stosunku do sumy dochodow

catkowitych.

I. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
Stan na Struktura w % Zmianaw %
AKTYWA .
20084231 | 20094231 | 20101231 | 20084231 | 20094231 | 20104231 | BA-50)

AKTYWA TRWALE 31380 44484 61134 42,3% 56,5% 823%| 374%
Rzeczowe aktywa trwale 1007 672 20700 1,5% 0,9% 279% | 2979,8%
Wartosci niematerialne KX] 35 65 0,0% 0,0% 0,1% | 84,8%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 24172 27 864 n07 32,6% 354% 31.2% | -16,7%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Pozostale aktywa finansowe 5232 15124 16627 7,1% 19,2% 22,4% 9,9%
Aktywa z tylulu odroczonego podatku dochodowego 846 fal 453 1.1% 05% 06%| -368%
Pozostale akiywa trwale 0 73 72 0,0% 0,1% 0,1% -1,4%
AKTYWA OBROTOWE 42747 34233 13172 57,1% 43,5% 17,7% | -61,5%
Zapasy 0 45 24 0,0% 0.1% 0,0%| -46,2%
Naleznoscl handlowe 27394 17671 1842 37,0% 224% 25%| -89,6%
Naleznosci z tytutu biszacego podatku o o
dochodowego 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Pozostale naleznosci 1285 3630 1739 1,7% 4,6% 23%| -52,1%
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0.0% 0,0% 0
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwe]
przez wynik finansowy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Pozostale aktywa finansowe 12180 10275 7244 16,4% 13.1% 97% | -295%
Rozliczenia migdzyokresowe 1580 2288 1835 2,1% 2,9% 25%| -198%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 307 324 488 0,4% 0,4% 07%| 50,7%
Akltywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
AKTYWA RAZEM 74128 78718 74 305 100,0% 100,0% 100,0% -5,6%

\ /7
V PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63




Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

CP Energia Spétka Akcyjna

Stan na Struktura w% Zmiana w %
PASYWA :
20084231 | 20094231 | 2010-12:31 | 20084231 | 20084231 | 20104231 | A0
A. | Kapital wlasny 5511 66116 64219 74,4% 84,0% 86,4% -2,9%
I. | Kapitat zakladowy 20071 24 505 24 505 27,1% 1% 33,0% 0,0%
Kapital zapasowy ze sprzedazy akdji 0 0 g 0
. poviyisj ceny nominalng] 40 105 48 579 48579 54,1% 61,7% 65,4% 0,0%
Ill. | Akcje wlasne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Pozostale kapitaly 223 0 0 0,3% 0,0% 0,0% 0
V. | Niepodzielony wynik finansowy 5385 5228 -8833 -71.3% 6,6% -11.9%|  69.0%
VI. | Wynik finansowy biezacego okresu 158 -1740 -32 0,2% -2,2% 0,0%| -982%
B. | Zobowiazanie dlugoterminowe 671 520 1487 0,9% 0,7% 2,0%| 186,1%
I | Kredyty i pozyczki 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
II. | Pozostale zobowiazania finansowe 403 180 1193 0,5% 0,2% 1,6% | 5634%
lll. | Inne zobowigzania diugoterminowe 1 1 0 0,0% 0,0% 0,0% | -100,0%
v, Efj;o"é”mjgg”” edroszancgo padatiu 257 329 295 03% 0.4% 04% |  -104%
V. ?;;‘;{fé‘{:i MARORksde 0 0 0 0.0% 0.0% 00%| 0
Vi, ggjgé\:: na $wiadczenia emerytaine i 0 0 0 0,0% 0.0% 0,0% 0
Vil. | Pozostale rezerwy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
C. | Zobhowiazania krotkoterminowe 18 285 12082 8 600 24,7% 15,3% 11,6% -28,8%
I. | Kredyty | poiyczki 0 0 0 0,0% 0,0% 0.0% 0
Il. | Pozoslale zobowigzania finansowe 197 142 279 0,3% 0,2% 0,4% 96,7%
lll. | Zobowigzania handlowe 16918 347 1179 22,8% 0,4% 16% | 239,5%
Zobowiazania z tytulu biezacego o g A
Iv. nodiatiu dostiodoweno 0 0 0 0,0% 0.0% 0,0% 0
V. | Pozostale zobowiazania 1098 124 72 15% 0,2% 0,1% -42,0%
W | e E/PHRONE 0 732 732 00% 09% 10%|  00%
Vil ?gjﬂ: Ll 0 12 4 00% 0.1% 01%|  64%
VIIl. | Pozostale rezerwy 72 10695 6293 0.1% 13,6% 85% | -412%
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z
IX. | aktywami Klasyfikowanymi jako 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 74128 78718 74 305 100,0% 100,0% 100,0% -5,6%
7
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CP Energia Spétka Akcyjna

Ocena sytuacji majatkowo - finansowe;j

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Il.
Za okres Strukturaw % Zmianaw %
poz. Wyszczegéinienie 01.01.2008 - | 01.01.2009 - | 01.01.2010 - | 01.01.2008 - | 01.01.2009 - | 01.01.2010- | (OB-0QU)
31122008 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010 ou
A. | Przychody ze sprzedazy 27919 5646 8149 96,4% 57,9% 71,6% 44,3%
I E;YJQC“""VZE sprzedaZy produkiow | 26 868 45% 4242 92,7% 46,5% 373%|  64%
Przychody ze sprzedazy towaréw i
I, L 1051 1110 3907 3,6% 11,4% 34,3% 251,9%
g, | Koszty sprzedanych produktw, 265068 5029 6393 87,7% 44,5% 573% | 274%
towardw i materialow
I, | Kosaly wyovoreania sprzedanych 23977 4168 3220 83,9% 36,9% 289% | -228%
produktow i ustug
Wartosé sprzedanych towarow i o 0 o )
Il. FaTEEaR 1091 861 31783 3.8% 7,6% 284% | 2685%
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2851 617 1756 1808,9% -36,5% -54859% | 184,6%
I. [ Pozostale przychody operacyjne 2 3108 116 0,1% 31.9% 1.0%| -963%
Il. [ Koszty sprzedazy 1048 683 1644 3.7% 6,1% 14,7% 140,6%
lll. | Koszty ogblnego zarzadu 2398 2749 2816 8,4% 243% 25,2% 24%
VI. | Pozostale koszty operacyjne 5 2698 175 0,0% 23.9% 16%| -93.5%
p. | Zysk (sirata) na daialanoscl 580 2405 2763 -3683% |  1382%|  86314%| 149%
operacyjnej
I. | Przychody finansowe 1031 997 3118 3.6% 10,2% 214% |  2126%
Il. | Koszly finansowe 66 131 127 0,2% 1,2% 1,1% -3.4%
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 384 -1 538 229 243,8% 88,4% T14,3% | -114,9%
l. | Podatek dochodowy 227 202 261 143,8% -11,6% -814,3% 29,2%
fi [ o Eloata} notizciiainosn 158 4740 32| t000%|  1000%|  1000%| -98.2%
onfynuowanej
G. Zys.k (slrata.) z dzialalnoéci 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
zaniechanej
H. | Zysk (strata) netto 158 -1 740 -32 100,0% 100,0% 100,0% -98,2%
l. | Pozostale dochody catkowite 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
J. | Suma dochodéw catkowitych 158 -1740 -32 100,0% 100,0% 100,0% -98,2%
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CP Energia Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowe;j

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE.J

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zi.
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31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010

@ Aktywa obrotowe Kapital wtasny mAktywa trwale OZobowigzania diugo i krétkoterminowe

Jednostka zamknela badany rok obrotowy suma bilansowg na poziomie 74 305 tys. z, tj. 0 5,6%
nizszg od sumy bilansowej wykazanej na koniec ubiegtego okresu.

Na zmniejszenie sumy bilansowej w obrebie aktywow trwatych miat wplyw przede wszystkim spadek
wartosci aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego i spadek wartosci inwestycji w
jednostkach podporzgdkowanych, spowodowany zmniejszeniem udzialdw w jednostce Energia
Stupca, ktore nastgpito w wyniku polaczenia.

Najwigkszy wzrost po stronie aktywow nastapit w rzeczowych aktywach trwalych, co byto zwigzane z
whniesieniem $rodkéw trwalych w kwocie 17 712 tys. zt przez jednostke przejeta Energia Stupca Sp. z
0.0.

Zmniejszenie w obszarze aktywow obrotowych w glownej mierze spowodowane byto spadkiem
wartosci naleznosci handlowych, ktéry spowodowany byt przede wszystkim polgczeniem z Energig
Stupca, w wyniku ktérego rozliczono wzajemne naleznosci i zobowiazania.

Po stronie pasywow najwiekszy wzrost odnotowaly pozycje pozostalych zobowigzan finansowych oraz
zobowigzan handlowych. Pozostale zobowigzania finansowe wzrosly na skutek zaciggniecia nowego
zobowigzania z tytulu leasingu cystern do przewozu gazu o wartosci 1.400 tys zi.

Kapitat wlasny zmnigjszyt sic o 2,9% gléwnie na skutek wyeliminowania, w ramach rozliczenia
polgczenia, zyskéw z lat ubieglych pochodzagcych z transakcji z potgczonag jednostka zalezna.

W badanym okresie kapitaly wiasne w caloéci pokrywajg aktywa trwale — wskaznik pokrycia aktywow
trwatych kapitalem wiasnym ksztattuje sie na poziomie 105,0%. Na zblizonym poziomie ksztaltuje sie
wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem stalym (107,5%).

Zmiany w strukturze finansowania w poréwnaniu do roku poprzedniego:

- wskaznik struktury aktywow wzrést z 129,9% do 464,1% ze wzgledu na wzrost aktywow trwatych,

- wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) wzrésl z 524,6% do 636,7% ze wzgledu na
spadek zobowigzan krétkoterminowych,

- wskaznik ogoinego zadluzenia wzrost 1,0% do 3,7 % ze wzgledu na zmniejszenie wartosci aktywow
ogotem.

Q&/ 10
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CP Energia Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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31.12.2008r. 31.12.2009r. 31.12.2010r.
e plynnost | 23 55,8 8,6
e====nplynnos¢ || 23 56,8 8,6
e plynno$¢ N1 0 0,5 03
Wskazniki plynnosci | i Il w analizowanym okresie wykazujg te sama warto$¢, poniewaz wartos¢

zapasow jest nieistotna. Wysoki wzrost tych wskaznikéw w 2009 roku spowodowany byt
zmniejszeniem stanu zobowigzan na skutek prezentacji ich czeéci jako rezerwy. Ze wzgledu na
wartosé naleznosci znacznie przewyzszajgcych wartosé zobowigzan poziom wskaznikow 1 i1l w 2009 i
2010 r. jest wysoki. Wskaznik plynnosci Il stopnia jest niski ze wzgledu na utrzymywany przez
jednostke stan $rodkéw pienigznych zdecydowanie nizszy od poziomu zobowigzan.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
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1200 / \
1000 / \
800 \
_

i /
200 V

0

AN
N\
™N

e N——

20101,

2008. 2009 T
e §7yhko$¢ obrotu zapasow 0 2 ]
e S7ybko$¢ obrotu naleznosci
hardlows 182 1457 437
e S7ybko$G obrotu zobowigzan
handlowych i pozostale 167 671 49

W badanym okresie wskazniki obrotowosci ulegly istotnemu, zmniejszeniu co $wiadczy o skréceniu
okresu splaty zobowigzan i naleznosci odpowiednio do 49 i 437 dni. Utrzymuje sig niekorzystna
tendencja dla jednostki szybszego regulowania zobowigzan od inkasa naleznosci W 2010 r. réznica

wynosi 388 dni.
Wskaznik obrotu zapaséw, ze wzgledu na nieznaczacg wartos¢ tej pozycji bilansowej, wykazuje

bardzo niski poziom.
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CP Energia Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

25,0%
20,0% /
15,0% /
10,0% A%i
5,0%
0,0%
-5,0%
2008r. 2009r. 2010r.
R A e ok 10,20% 10,90% 21,50%
e=====Rentowno$¢ kapitalow wlasnych 0,30% -2,.90% 0,00%
e Renlowno$t akbywiw 0,20% -2,30% 0,00%

W badanym okresie nastepuje istotny wzrost wskaznika rentownosci sprzedazy produktow, towaréw i
materiatow, ktéry w poréwnaniu do roku wzrést o 10,6 p.p i wynosi 21,5%.
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych i aktywdw z uwagi na nieduzg strate wynosi ok. 0%.

Y 1
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CP Energia Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.
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2008 . 2009r. 2010r.
@ Zyskistrata brutto na sprzedazy 2851 617 1756
DOZyskistrata z dzialalnoSci operacyjnej -580 -2405 -2 763
BWynik na dzislalnoéci finansowej 965 866 2991
@ Zysk/Strata brutto 384 -1538 229
O Zysk/Strata netto 158 -1740 -32

Wynik brutto na sprzedazy osiggngt w badanym okresie warto$¢ 1.756 tys. zl., co oznacza, ze w
poréwnaniu do roku poprzedniego wzrést blisko trzykrotnie.

Koszty sprzedazy (istotny wzrost o 140%), koszty ogolnego zarzgdu oraz pozostate przychody i
koszty operacyjne spowodowaly, ze wynik na dzialalno&ci operacyjnej wykazuje warto$¢ ujemng w
kwocie 2.763 tys. zi, w poréwnaniu do roku poprzedniego nastepuje pogorszenie wyniku z dziatalnoéci

operacyjnej, czyli wzrost straty o 14,8%.
Wplyw dziatalnosci finansowej oraz obcigzen z tytulu podatku dochodowego na wynik netto
spowodowat uksztattowanie wyniku na poziomie straty w kwocie 32 tys. zt mniejszej o0 98,2% od straty

z2009r.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badanie i dowody rewizji potwierdzaja, ze nie wystepuje zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej badanej jednostki w roku nastepujacym po roku badanym.
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CP Energia Spotka Akcyjna
Czesé szczegblowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowoé¢ Spoélki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Sage Forte
Finanse i Ksiegowosé. Spolka posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym
rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spéiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksigg rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnoéci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
»  udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnodci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

" powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnoéci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= sgpeilniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegoblowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly =zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

1. Aktywa finansowe dlugoterminowe

W pozycji aktywow finansowych diugoterminowych jednostka ujmuje posiadane udzialy w jednostkach
zaleznych. Pozycja ta stanowi 31,2% sumy bilansowej. W 2010 roku nastgpilo zmniejszenie stanu
posiadanych udzialow ze wzgledu na potgczenie z jednostka Energia Slupca Sp. z 0.0, a takze
przekazania akcji ZAO Kriogaz (Rosja), jako pokrycie objetych akcji w Kriogaz Polska S.A. oraz
zwigkszenie z tytulu objecia akcji w spoice Kriogaz Polska S.A.

2. Pozostate aktywa finansowe diugo- i krétkoterminowe

Pozostale aktywa finansowe stanowig 22,4% sumy aktywow. Na pozycje te skiadajg sie przede
wszystkim wniesione doplaty do kapitatu spétek zaleznych (Linia K&K Sp. z 0.0, K&K Sp. z 0.0,
Gaslinia Sp. z 0.0., Gazpartner Sp. z o0.0., Projekt Energia Sp. z 0.0., Energia Mazury Sp. z 0.0.) ha
kwote 16 627 tys. zl oraz udzielone spotkom zaleznym pozyczki na kwote 7.244 tys. zi.
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CP Energia Spotka Akcyjna
Czes¢ szczegotowa

3. Kapital wiasny

Kapitat wlasny stanowi gtéwny skladnik pasywow spotki (86,4%).

Kapitat zakladowy w kwacie 24 505 tys. zi jest zgodny z kapitalem zarejestrowanym w KRS oraz
zgodny ze statutem Spélki. W roku 2010 nie nastgpita nowa emisja akgc;ji.

Kapitat zapasowy w kwocie 48 579 tys. zt powstat w catosci z emisji akcji powyzej ich warto$ci
nominalnej,

Strata z lat ubieglych oraz strata netto biezacego okresu wyniosta 8 865 tys. zt. Wynik lat ubiegtych
zmniejszyt sie o kwote 1865 tys. zt z tytulu korekty zyskow ze sprzedazy srodkéw trwalych dla
przejetej jednostki Energia Stupca Sp. z 0.0.

4. Rezerwy

Rezerwy stanowig 8,6% sumy pasywéw. W pozycji tej wsrdéd pozostalych rezerw zostaly
zaprezentowane zobowigzania w kwocie 6.214 tys. zi. wobec jednego z gléwnych kontrahentow
jednostki, z ktérym toczony jest spér odnoénie niewywigzania sie przez niego z czesci Swiadczonych
na rzecz jednostki ustug. Z tego wzgledu jednostka zadecydowala o nieuznaniu zobowigzan wobec
ustugodawcy i ich prezentacji jako rezerwa.

1.2, INFORMACJE ©O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Spdlka ujeta kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodbéw i kosztow zostata
prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

IL3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych prawidlowo sporzadzono stosownie do zakresu informagji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: sprawozdania z
sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z dochodéw catkowitych, informacji
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.L5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czg$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowe] zostaly przedstawione przez Spolke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi
ujawnien zawartych w poszczegoélnych Standardach.

I.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dzialalno$ci spoélki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedacych panstwem cztonkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spéiki. ;
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CP Energia Spétka Akcyjna
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E.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace

badanego okresu nie wystgpily.

E.
1.

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. sporzgdzala w 2010 roku dla CP Energia S.A. raport z przegladu
Srédrocznego  sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej oraz  $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres 01.01.2010-
30.06.2010. Umowa o badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zawiera dodatkowe
zagadnienie w postaci badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej
CP Energia za okres 01.01.2010-31.12.2010, ktdére wymaga sporzgdzenia odrebnego
sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikow prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapisow ksiegowych, z kitdrych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujgce wysokos¢ rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystapi¢ roznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez bieglego rewidenta.

Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17

01-747 Warszawa PKF Audyt Sp. z 0.0.

01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
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