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Grupa Kapitatowa CP Energia
Czesc ogolna

A. CZESC OGOLNA
I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

» Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka dominujacg jest CP Energia S.A. z siedzibg
w Warszawie powstala zgodnie z aktem notarialnym Rep. A Nr 3163/2005 z dnia 29.04.2005 r.
na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu Spélki miala miejsce 09.11.2010 r. aktem
notarialnym Rep. A Nr 883/2010.

W dniu 06.06.2005 r. Spotka dominujgca wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000235405.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ul. Krolewskiej 16.

Akcje Spolki dominujgcej znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z
dnia 14.03.2011 r. wynosi 2,06 z.

* Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
- kapitat zakladowy
- pozostale kapitaly wlasne

24 504 725,00 zi,
34 653 522,20 zt.

W jednostce dominujacej wystepuje nastepujgca struktura wlasnoéci wedlug stanu na dzien 31
grudnia 2010 r.:

llosé akcji llo&é Wartosé Udziat w kapitale
w szt. loséw i
Akcjonariusze g nominalna zakiadowym
Capital Pariners S.A. 7 750 000 7 750 000 7 750 000 31,63%
Generali Otwarty Fundusz 5
Emerytalny 3777004 3777004 3777 004 15,41%
BZ WBK AIB Asset
Management S.A. 1242 196 1242 196 1242196 5,07%
Akcjonariat rozproszony 11 735 525 11 735 525 11 735 526 47.89%
RAZEM 24 504 725 24 504 725 24 504 725 100,00%

Zarejestrowana i pokryta na dzien bilansowy wysoko$é kapitalu podstawowego powstata z
nastepujacych emisji akgji:

» akcje serii A 1 000 000,00
» akcje serii B 1 400 000,00
> akcje serii C 7 300 000,00
> akcjeseriiD 2700 000,00
> akcje serii E 2 400 000,00
> akcje serii F 1 960 725,00
> akcje serii G 3 000 000,00
» akcje serii H 744 000,00
> akcje serii | 4 000 000,00.

W trakcie 2010 roku nie mialy miejsca zadne zmiany kapitalu zaktadowego jednostki dominujacej.

Jednostka dominujgca:

posiada koncesje na obrot paliwami gazowymi

na okres od

25.11.2005 r. do 25.11.2025 r. wydang przez Prezesa Urzedu

Regulacji Energetyki o numerze
posiada koncesje na obrét gazem ziemnym z zagranicg na okres od

25.11.2005 r. do 25.11.2025 r. wydang przez Prezesa Urzedu

Regulacji Energetyki o numerze
posiada nr statystyczny w systemie REGON
przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD
jest podatnikiem podatku od towaréw i usiug (VAT) i posiada nadany

1

przez Drugi Urzad Skarbowy Warszawa-Srédmiescie NIP

OPG/121/13570/
WI2/2005/BP

0GZ/23113570/W/
2/2005/BP

140118693
35227

526-285-77-50
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Grupa Kapitatowa CP Energia
Czesé ogdlna

»  Spoétka CP Energia S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujgce spolki zalezne:

. |
Linia K&K Sp. z 0.0. 100% 100%
Gazpartner Sp. z 0.0. 100% 100%
K&K Sp. z 0.0. 100% 100%
Gaslinia Sp. z 0.0. 100% 100%
ZAO Kriogaz (Rosja) 95,65% 95,65%
Projekt Energia Sp. z 0.0. 100% 100%
Carbon Sp z 0.0. 100% 100%
Energia Mazury Sp. z 0.0. 100% 100%
Kriogaz Polska S.A. 95,65% 95,65%

W dniu 23 grudnia 2010 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie zostalo zarejestrowane polgczenie spolki zaleznej Energia Slupca Sp. z 0.0. (spétka
przejgta) ze spblkg dominujacg CP Energia S.A. (spotka przejmujgca) poprzez przeniesienie catego
majatku spotki Energia Stupca Sp. z 0.0. na spotke CP Energia S.A. Rozliczenie potaczenia nastapilo
metodg nabycia.

» Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

Jednostka dominujaca CP Energia:

- dystrybucja i sprzedaz paliw gazowych,

- transport drogowy gazu,

- ustugi w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego,
- dziatalnos¢ geologiczna, poszukiwawczo-rozpoznawcza,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzgdzania,

- dzialalno$¢ rachunkowo-ksiegowa.

Jednostki zalezne wchodzace do konsolidacji:

Linia K&K Sp. z o.0.

- wytwarzanie i dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym

Gazpartner Sp. z 0.0.

- dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym

K&K Spélka z o.0.

- dystrybucja paliw gazowych, rozbudowa sieci gazowych oraz ustugi projektowe
Gaslinia Sp. z o0.0.

- budowa sieci dystrybucyjnej paliwa gazowego

ZAO Kriogaz

- projektowanie, budowa i uzytkowanie instalacji gazowniczych

Projekt Energia Sp. z o.o.

- dystrybucja paliw gazowych, rozbudowa sieci gazowych oraz ustugi projektowe
Carbon Sp z 0.0.

- dystrybucja i sprzedaz paliw gazowych w systemie sieciowym

Energia Mazury Sp. z o.0.

- dystrybucja i sprzedaz paliw gazowych w systemie sieciowym

Kriogaz Polska S.A.

- dziatalno&¢ holdingéw finansowych
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Grupa Kapitalowa CP Energia
Czeéé ogodlna

Na dzien 31.12.2010 r. skiad Zarzadu jednostki dominujgcej byl nastepujgcy:

Imie i Nazwisko Funkcja
Marcin Buczkowski Prezes Zarzadu
Jarostaw Patyk Wiceprezes Zarzadu
Michat Swot Wiceprezes Zarzgdu

Na dzien wydania opinii organem kierujacym w jednostce dominujgcej jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Jarosiaw Patyk Wiceprezes Zarzadu .
Michat Jacek Swol Wiceprezes Zarzgdu

W nocy z 11 na 12 lutego 2011 r. spolka otrzymala informacje o naglej $mierci Pana Marcina
Buczkowskiego, Prezesa Zarzagdu CP Energia S.A.

Ksiegi jednostki s prowadzone przez Pana Jarostawa Kurkowskiego.
Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 127 oso6b.

DANE IDENTYFIKUJAGE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skiadajg sie sprawozdania
jednostkowe Spotki dominujgcej oraz Spolek podporzadkowanych sporzgdzone na dzien
31.12.2010 roku, ktore zostaly zbadane i uzyskaly opinie:

Podmiot
uprawniony do Metoda

badania i rodzaj kensolidacji

opinii

Spélka Suma bilansowa Wynik netto za
P na31.12.2010r. okres 01.01.-
31.12.2010 .

PKF Audyt Sp. z

= Ina
0.0./ bez zastrzeZen he

CP Energia S.A. 74 305 487,10 -32 006,91

PKF Audyt Sp. z

Linia K&K Sp. z 0.0. 9 507 666,25 -178 186,10 0.0./ pefna
bez wydania opinii

PKF Audyt Sp. z

Gazpartner Sp. z 0.0. 3188 050,51 -307 580,16 0.0./ pelna
bez wydania opinii

PKF Audyt Sp. z

e etna
0.0./ bez zastrzeZen P

K&K Sp. z 0.0. 30 964 279,96 -14 579,20

PKF Audyt Sp. z

e efna
0.0./ hez zastrzezen P

Gaslinia Sp. 2 0.0. 12 044 053,16 -347 955,70

000 BDO Saint

ZAO Kriogaz 21449 998,00 431 458,50 Petersburg/ bez pelna
zaslrzezen

PKF Audyt Sp. z

Projekt Energia Sp. z 0.0. 3318325,70 -225088,79 | 0.0/ bez wydania pefna
opinii

PKF Audyt Sp. z

. ehna
0.0./ bez zastrzezen P

Carbon Sp z 0.0. 25955 912,34 -898 776,77

PKF Audyt Sp. z

Energia Mazury Sp. z 0.0. 4787 521,61 -246 151,71 0.0. [bez wydania peina
opinii
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Grupa Kapitatowa CP Energia
Czesé ogdlna

PKF Audyt Sp. z

Kriogaz Polska S.A. 6026 441,10 o1 SHER 0.0./ bez zastrzezen

pelna

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi a sprawozdaniem skonsclidowanym
przedstawia sie nastepujgco:

Spotka Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujgcy 74 305 487,10 -32 006,91
Podmioty zalezne 117 242 248,63 -1818 418,83
RAZEM 191 547 735,73 -1 850 425,74
Korekty konsolidacyjne -57 209 762,53 -2109 072,22
Suma sprawozdania skonsolidowanego 134 337 973,20 -3 959 497,96

Rodzaj zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacja:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31.12.2009 r. obejmowalo dane
finansowe nastepujgcych jednostek zaleznych (konsolidacja metodg petna):

- CP Energia S.A.

- Linia K&K Sp. z 0.0.

- Gagzpartner Sp. z 0.0.

- K&K Spotka z 0.0.

- Gaslinia Sp. z o0.0.

- ZAO Kriogaz

- Projekt Energia Sp. z 0.0.
- Carbon Sp. z 0.0.

- Energia Stupca Sp. z o0.0.
- Energia Mazury Sp. z 0.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2010 r.

- nie zawiera danych finansowych spoélki zaleznej Energia Stupca Sp. z 0.0., ktdra polgczyla sie ze
spotka dominujgeg w dniu 23.12.2010 r. i ktorej dane finansowe od dnia polgczenia sg ujete w
sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej,

- zawiera dane finansowe ZAO Kriogaz, kidra byla spoétkg bezposrednio zalezng (100%), a w
wyniku jej zbycia i nastepnie ponownego objecia udzialdw stala sie spolkg zalezng posrednio
(95,65%),

- zawiera dodatkowo dane finansowe spolki zaleznej Kriogaz Polska S.A., w kiorej posiada 95,65%
akcji.
Poczgwszy od 1 stycznia 2007 roku, na mocy art. 55 ustawy o rachunkowosci jednostka

dominujaca sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg zasad wynikajgcych z MSSF,
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej w roku cbrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r., zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bez zastrzezen z
objasnieniami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29.06.2010 r.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 07.07.2010 .,
- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1771 poz. 9608 w dniu 24.09.2010 r.
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Grupa Kapitatowa CP Energia
Czesé ogdlna

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE

VL.

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej CP Energia S.A. z dnia 20.07.2010 r. Spétka PKF Audyt Sp. z o.o.
zostata powotana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 r., umowa
o badanie zostata zawarta dnia 23.07.2010 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Zbigniew Telega, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentéw wykonujgcych zawod pod numerem 10935.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.03.2011 r. do 15.03.2011r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzgd Spoélki dominujgcej w dniu 15.03.2011 r. zlozyt oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien
31.12.2010 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposob
istotny na wielkoé¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok

badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka dominujgca udostepnita
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

POZOSTALE INFORMACGJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
$ciganiu, jak réwniez nieprawidiowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.

PKF Audyt Sp. z 0.0, < 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

.




Grupa Kapitatowa CP Energia
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 r.,
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010 r.

W okresie objetym analizg wystapita istotna zmiana majgca znaczenie dla odczytywania informaciji
zawartych w sprawozdaniach finansowych. W Grupie kapitalowej w 2010 r. zmienila sie zasada
rachunkowoéci dotyczgca ujmowania w kosztach okresu oplaty stalej za przesyt gazu, ktéra w
latach ubieglych byla ujmowana na rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw. Sprawozdania
finansowe za lata 2008 i 2009 zostaly doprowadzone do porownywalnosci..

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt,, za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:
- BZ -bilans zamkniecia - OU
- BO - bilans otwarcia - OB

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do wartosci wyrazonych w
zl.

Struktura poszczegodlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do

sumy sprawozdania z sytuacji finansowej;

w odniesieniu do pozycji przychodowych skonsolidowanego sprawozdania z dochoddw

catkowitych — w stosunku do wartosci przychodéw ogétem;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych skonsolidowanego sprawozdania z dochod6w catkowitych

— w stosunku do wartosci kosztow ogélem,

w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlinych poziomach oraz do ohcigzen wyniku —

w stosunku do wyniku netto,

- w odniesieniu do pozycji pozostalych skonsolidowanych dochoddw calkowitych — w stosunku do
sumy dochodow catkowitych.

- okres ubiegly
- okres biezacy

I. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 3112.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010 (BZ- BO)
;. r. (80) . (B2) 2008 r. 2009r. | 2010r. )

A. | AKTYWA TRWALE 181 285 104 886 99611 88,9% 79,9% 74,1% -5,0%
I. | Rzeczowe aktywa trwale 172 047 98333 91582 84,3% 74,9% 68.2% -6,9%
IIl. | Warto$ci niematerialne 59 38 124 0,0% 0,0% 0,1% 227,0%
. | Wartosc¢ firmy 7723 5128 6404 3.8% 3.9% 4,8% 24.9%
IV. | Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0,0% 0.0% 0,0% X

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
v. wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% %

Akgje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych . . .
Vi, nie objelych konsolidacia 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
Vil. | Aktywa finansowe dostepne do spzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
VIII. | Pozostale aktywa finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
IX. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1303 1252 1380 0,6% 1,0% 1,0% 10,2%
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Grupa Kapitatowa CP Energia
Ocena sytuacji majagtkowo - finansowsej

X. | Pozostale aktywa bwate 153 135 121 0,1% 0,1% 0,1% -10,8%
B. | AKTYWA OBROTOWE 22697 26 446 727 11,1% 20,1% 259% 31,3%
I. | Zapasy 408 657 2715 0,2% 0.5% 2,0% 313,5%
IIl. | Naleznoéci handlowe 6084 10196 9661 3,0% 7.8% 7.2% 5,2%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku o o
M. dochadowego 170 6 190 0,1% 0,0% 0,1% 3146,7%
IV. | Pozostale naleznosci 7651 2030 11970 3.8% 1,5% 8,9% 489,7%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
Aktywa finansowe wycenione w warlosci godziwej 0 o
VI. przez wynik fiansowy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
V. | Pozostale aktywa finansowe 7 0 0 0,0% 0,0% 0,0% -100,0%
VIII. | Rozliczenia miedzyokresowe 7394 10704 8975 3.6% 8,2% 6,7% -16,2%
IX. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 981 2855 1217 0,5% 2.2% 0,9% -57,4%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do a o
X sprzeday 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
AKTYWA RAZEM 203982 131333 134338 100,0% | 100,0% | 100,0% 2,3%
Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31122008 | 31.12.2009 | 31.12.2010 (BZ-BO)
- r. (80) r. (BZ) 2008 r. 2009r. 20107, BO
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 53943 61985 59 158 26,4% 47,2% 44,0% -4,6%
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki = )
dominujacej 53943 61985 58678 26,4% 47,2% 43,1% 5,3%
I. | Kapitat zakladowy 20071 24 505 24 505 9,8% 18,7% 18,2% 0,0%
Kapitaly zapasowy ze sprzedazy akeji powyzej "
Il. ceny nominalnej 40105 48 579 48 579 19,7% 37.0% 36,2% 0,0%
. | Akcje wiasne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Pozostale kapitaly 308 2057 2108 0,2% 1,6% 1,6% 2,5%
V. | Réznice kursowe z przeliczenia 1094 785 57 0,5% 0,6% 0,0% 92,7%
VI. | Niepodzielony wynik finansowy 6729 -10299 -i2611 -3,3% -1.8% 94% 22,5%
VII. | Wynik finansowy biezacego okresu 906 -3642 -3959 0,4% -2,8% -2.9% 8,7%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 0 0 480 0,0% 0,0% 0,4% X
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 90470 27259 22262 44.4% 20,8% 16,6% -18,3%
I. | Kredyty | pozyczki 77868 16435 13471 38,2% 12,5% 10,0% -18,0%
Il. | Pozostale zobowiazania finansowe 12490 10813 8791 6,1% 8,2% 6,5% -18,7%
lll. | Inne zobowiazania diugoterminowe 113 " 0 0.1% 0,0% 0.0% -100,0%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
C. | REZERWY DLUGOTERMINOWE 995 749 921 0,5% 0,6% 0,7% 23,0%
Rezemwy z tytutu odroczonego podatku =
b | dachod e 0 749 0 0,0% 0,6% 0,0% -100,0%
II. | Rezenwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 995 0 921 0,5% 0,0% 0,7% X
lll. | Pozostale rezerwy 995 749 921 0,5% 0,6% 0,7% 23,0%
D. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 58431 30383 45 367 28,6% 231% 33,8% 49,3%
I. | Kredyty i pozyczki 14 092 4 495 4526 6,9% 34% 34% 0,7%
Il. | Pozostale zobowiazania finansowe 2250 3235 2513 1,1% 25% 1,9% -22.3%
IIl. | Zobowiazania handlowe 36854 18 276 23 258 18,1% 13,9% 17,3% 27,3%
Iv. ﬁmﬁ";‘g‘g ZHRHIGIERE0 podgi] 156 120 o o1%| o01%| o00%|  -1000%
V. | Pozostale zobowigzania 5079 2737 13001 2,5% 21% 9,7% 375,0%
VI. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 0 1520 2069 0,0% 1,2% 1,5% 36,1%
E. | REZERWY KROTKOTERMINOWE 143 10957 6630 0,1% 8,3% 4,9% -39,5%
I. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 125 93 0,0% 0,1% 0,1% -25,2%
II. | Pozostale rezerwy 143 10833 6537 0,1% 8,2% 49% -39.7%
Zobowiazania bezpo$rednio zwigzane z akfywami 5
Il Klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0.0% 0.0% 0.0% “
PASYWA RAZEM 203982 131333 134338 400,0% | 100,0% | 100,0% 2,3%
9
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Grupa Kapitatowa CP Energia
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJlI SKONSOLIDOWANEGO
CALKOWITYCH DOCHODOW

SPRAWOZDANIA Z

Za okres Struktura Zmiana
07. Wi $ZC7 (')'nieﬂ‘le . 01.01. - 31-12. 0101- £ 31.12. - _
i S DL -F12:| ™ 209 t0r. | 2008r. | 2009r. | 20t0, |80
' (0oU) (0B)
A. | Przychody ze sprzedazy 42202 57405 72340 93,4% 91,4% 923%| 260%
I. | Przychody ze sprzedazy produktow 12922 15625 14 89 28,6% 24.9% 190% | 4.7%
II. | Przychody ze sprzedaiy ustug 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
Przychody ze sprzedazy towarow i
M. e rakon 29280 41781 57444 64,8% 66,5% 733% | 375%
Koszty sprzedanych produktéw,
B. TWETOW L nateIalow 32536 44759 56 528 71,5% 67,3% 69,1% | 26,3%
Koszty wytworzenla sprzedanych 9 o 9
I produkiow | ustug 7484 10291 10893 16,5% 15,5% 133% | 58%
Warto$¢ sprzedanych towarow i 0 o g
L. ks 25052 34 467 45635 55,1% 51,8% 558% | 324%
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedaly 9666 12 648 15812 | -1066,5% -347,2% | -3994% | 250%
I. | Pozoslale przychody operacyjne 2590 4483 5410 57% 7,1% 69% | 207%
Il. | Koszly sprzedazy 4361 5588 8260 9.6% 8,4% 10,1% | 47.8%
lIl. | Koszty ogdlnego zarzadu 5598 7031 7077 12.3% 10,6% 87%| 07%
VI. | Pozostale koszty operacyjne 1149 5802 5504 2,5% 8,7% 6,7%| -51%
D. | Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 1148 -1 290 381 -126,7% 35,4% -9,6% | -129,6%
l. | Przychody finansowe 390 942 645 0,9% 1,5% 0,8%| -31,5%
Il. | Koszty finansowe 1853 3342 4388 4,1% 5,0% 54% | 313%
Udzial w zyskach (stratach) netto D v 5
il jednostek stowarzyszonych . . . L h0% 0.0% B
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem -315 -3 690 -3362 34,8% 101,3% 849% | -8,9%
Podatek dochodowy 591 -48 599 -65,2% 1.3% | -151%| -1341.1%
Zysk (sfrata) netto z dzialalnodci 5
F. Kontynuowanej -906 3642 -3 961 100,0% 100,0% | 1000%| 8,7%
G. | Zysk (strata) z dziafalno$ci zaniechanef 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
Zysk (strata) przypisany akcjonariuszom 4
H. nigkontrolujacym 0 0 1 0,0% 0,0% 0,0% %
1. | Zysk (strafa) netfo -906 -3 642 -3959 100,0% 100,0% | 100,0%| 8,7%
J. | Pozostale catkowite dochody 1327 -309 728 315,3% 7.8% 155% | 136,2%
K. | Suma calkowitych dochodéw a1 3951 -4 687 100,0% 100,0% | 100,0%| 187%

Q\/m
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Grupa Kapitatlowa CP Energia
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Iv.

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zi.

250 000-
200 000+
53 943
150 000-
181 285
100 0004 ; 61 985 59 158
150039 || || 104 886 261
50 000- -
- 69 348] 75180
olq22007/ 27| [ET]26448 A > VA e
Aklywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009 31.122010 31.12.2010
[EAktywa trwate [JZobowigzani i rezemwy na zobowigzania [[JAktywa obrotowe [MKapital wiasny

W aktywach Grupy dominujacg pozycje zajmuja aktywa trwale, ktorych udzial w aktywach w
analizowanym okresie systematycznie maleje i na koniec 2010 r. wynosi 74,1% wartosci aktywow.
Wskaznik struktury aktywéw wynosi 286,8%.

Najwiekszg pozycjg wsréd aktywow trwalych sg rzeczowe aktywa trwate, ktérych udziat w sumie
bilansowej wynosi 68,2%, a ich warto$¢ nieznacznie obnizyta sie 0 6,9% w poréwnaniu do roku 2009.
Wsrod aktywow obrotowych najwigkszymi pozycjami sg: pozostate naleznosci 8,9% (wzrost 489,7%
glownie z tytulu =zaliczek), naleznosci handlowe 7,2% (spadek o 5,2%) oraz rozliczenia
miedzyokresowe 6,7% (spadek o 16,2%).

W pasywach Grupy najistotniejsza pozycja sa kapitaly wlasne, ktére stanowig 44,0% sumy bilansowej.
Zmniejszenie kapitaléw wiasnych o 4,6% w poréwnaniu do roku ubieglego spowodowane zostalo
stratg netto roku biezgcego. Wskaznik struktury pasywoéw obnizyt sie z tego powodu do 87,5%.
Najwiekszymi obcymi Zrédiami finansowania dzialalnosci Grupy na dzien bilansowy sa: zobowigzania
handlowe (17,3%), kredyty i pozyczki (13,4%) oraz leasing finansowy (8,4%).

Wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych kapitatem wtasnym nie zmienit sie istotnie i na koniec 2010 r.
wyniost 59,4%.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1,5
1
0,5
0 ?‘
31.122008r. 31.122009r. 31122010 r.
ey (1104€ | 04 14 09
= gl modé || 04 13 0.8
e ly mo$é I 0 01 0

Weskazniki plynnosci w roku badanym istotnie obnizyly sie i znajdujg sie ponizej poziomu uznawanego
za optymalny. Zwigzane jest to z przewaga zobowigzan krétkoterminowych (wzrost o 49,3%) nad
aktywami obrotowymi (wzrost o 31,3%).

Wskaznik plynnosci lll obnizyt sie gtéwnie na skutek spadku srodkéw pienigznych o 57,4%.
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Grupa Kapitatowa CP Energia
Ocena sytuacji majagtkowo - finansowej

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
250
200
) \
100
5
0 Comom e g TS casbon e
2008 r. 2009 r. 2010r.
w===== G rybkosé obrol zapasow 4 4 11
== 5 7ybko$¢ obrol ndeincdei 45 52 50
handlowych
e G 7vhkosé obrols zobowigzan 24 175 106
handlowych

Wskaznik obrotu zapasow wzrdst w calym analizowanym okresie o 7 dni, a w catym analizowanym
okresie wskaznik obrotu zapaséw przyjmuje niskie wartosci i jest to zwigzane z planowym zakupem
gazu dla odbiorcow.

Okres obrotu naleznoéci handlowych skrocit sie o 2 dni, a zobowigzan handlowych o 69 dni. W 2010 .
2010 r. Grupa o 56 dni szybciej inkasowala nalezno&ci niz splacata swoje zobowigzania.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

2,0%
20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0% ——
5,0% — — s S E—
-10,0%
2008t 2009r. 2010r.
(== Roriownost sprzedaty 2290% 22,00% 21.90%
produktdw, towardw i materialow
e Reritownodt kaptalow whasnych A70% 530% S
e o rfown$6 aklywow 050% -2,20% -3,0%

Wskaznik rentownosci sprzedazy w calym analizowanym okresie wykazuje wartosci dodatnie, co
$wiadczy o stabilnym poziomie podstawowej dziatalnoéci operacyjnej.

Wskazniki rentownosci kapitatow wiasnych i aktywéw w roku badanym nieznacznie spadly, a w calym
analizowanym okresie utrzymujg sie w wartosciach ujemnych z powodu generowanej straty netto.

13 ‘A]\/
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Grupa Kapitatowa CP Energia
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zi.

16 000

14 000

12 000

10 000~

8 000

6 000~

@ Zysk/strala brutlo ze sprzedazy

B Wynik z pozostalej dziatalnosci

operacyjnej
[0 Wynik z dzialalno$ci finansow gj -1 463 -2 400 -3 743
[ Zysk/Strata przed opodatkow aniem -315 -3691 -3 361
1 Zy skfStrata netio -906 -3 642 -3959

W 2010 r. zysk brutto ze sprzedazy jest wyzszy w poréwnaniu do ubieglego okresu o 25,0% i zostat
osiggniety gléwnie na skutek wiekszego przyrostu przychodéw ze sprzedazy towaréw o 37,5% od
wzrostu kosztu wlasnego sprzedanych towarow o 32,4%.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej obnizyt sie 129,6% gléwnie z tytulu istotnego wzrostu kosztow
sprzedazy o 47,8%. Strata na dzialalnosci finansowej w kwocie 3 743 tys. zi, spowodowana istotnym
przyrostem odsetek od zobowigzan handlowych, uksztaltowala wynik przed opodatkowaniem na
poziomie 3 361 straty brutto.

Wynik biezgcy Grupy zostal ustalony po obcigzeniu podatkiem dochodowym w kwocie 599 tys. zt oraz
po uwzglednieniu wyniku akcjonariuszy niekontrolujgcych (-1 tys. zl) jako strata netto w wysokosci
3 959 tys. zt.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badanie i dowody rewizji potwierdzaja, ze nie wystepuje zagrozenie kontynuowania
dzialalno$ci gospodarczej badanej Grupy w roku nastepujacym po roku badanym.

N
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Grupa Kapitatowa CP Energia
Czeé¢ szczegllowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI

KONSOLIDACYJNEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej CP Energia S.A. sporzgdzone
zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejskg, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg peing na podstawie
sprawozdania jednostkowego spolki dominujgcej CP Energia S.A. oraz sprawozdan
jednostkowych spolek zaleznych:

- Linia K&K Sp. z 0.0,,

- (Gazpartner Sp. z 0.0.,

- K&K Spétka z 0.0.,

- Gaslinia Sp. z 0.0.,

- ZAO Kriogaz,

- Projekt Energia Sp. z 0.0.,

- Carbon Sp. z 0.0.,

- Energia Mazury Sp. z 0.0.,

- Kriogaz Polska S.A.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzania sprawozdan
finansowych spotek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej.

Zarzad Spoélki dominujgcej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidaciji.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spélek podlegajgcych konsolidacii
oraz opinie i raporty z badania spolek, za wyjatkiem nie badanych lub badanych w trakcie badania
sprawozdania skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzgdzonych przez
poszczegobine spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomigdzy spotkami i
potwierdzone przez bieglego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach
objasniajgcych stanowigcych jej zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci w
wycenie i prezentacji pozycji sprawozdawczych.

1. Aktywa trwale

Lp. ABTYWA Stanng 420005 ssut:':; :12:11"203;:[(;:"' konzglriz’:cifjne swr;:zig:élffc?:m i
I. [Rzeczowe aktywa trwate 98 332 511 91811028 -228 841 91582 186
II. [Wartosci niematerialne 37919 123 976 [ 123 976
. [Wartosé firmy 5128 308 0 6403 763 6403763
IV. [Nieruchomodci inwestycyjne 0 0 a 0
V. ’L‘;”;‘i‘%‘fg Y j;i‘;&f:;f‘ﬁ:ﬁ;’ﬁgmym ) 29 157 130 29157 130 0
Vi, A}((}je | udziatywje@nos_ikach podporzgdkowanych o 0 a o

ie objetych konsolidacja

VII. JAktywa finansowe dostgpne do spzedazy 0 16627 128 -16 627 128 0

VIIl. [Pozostale aktywa finansowe 1 0 o 0
IX. |Aktywa z tylulu podatku odroczonego 1252 153 1380 400 0 1380400

Korekty konsolidacyjne dotycza:
- w zakresie dlugoterminowych aktywéw finansowych — eliminacji wartosci posiadanych przez
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Grupa Kapitalowa CP Energia

Czes¢ szczegodtowa

jednostke dominujaca udziatow w jednostkach zaleznych,
- W zakresie pozostalych aktywdw finansowych — eliminacji dopltat do kapitalu spoétek zaleznych,

- w zakresie rzeczowych aktywdw trwatych — eliminacji zyskéw niezrealizowanych z tytutu sprzedazy
rzeczowych aktywdw trwalych wewnatrz Grupy,
- ujecia wartosci firmy.

2. Aktywa obrotowe

Lp. AKTYWA St “:r‘:';‘; 22.12009 o sil::; :::ZLL?:S::&;. kon}s(glrizfg;jne Star;l::akz:ifiim "
' wys. zi wiys. 2t wiys. zt

l. Zapasy 656 521 2742035 -27 311 2714724
Il.  Naleznosci handlowe 10195611 13 161 867] -3 500 204! 9 660 963
I, ;’mzﬁég‘“'” HE Rl 5848 189 867 0 189867
IV.  [Pozoslale naleznosci 20296%4 18 524 041 -6 554 445 11969 596
V. lAktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
VL. rAkty\{fa ﬁnaﬂsowe vlqoenione w wartosci o d O 0
| odziwe] przez wynik finansowy

VIl Pozostale aktywa finansowe 185 7 243 805 -7 243 805 0
VIll. [Rozliczenia migdzyokresowe 10703 920 9248510 -273 964 8974 547]
IX.  [Srodki pienigzne i ich ekwiwalenly 2854 662 1217 222 0 1217 222
X ngrt!wmaaz;;klasyﬁkowane jako przeznaczone do d o o o

Korekty konsolidacyjne w zakresie aktywdéw obrotowych wynikajg z

wylgczenia wzajemnych

nalezno$ci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacjg, w tym z tytulu udzielonych pozyczek, a
takze niezrealizowanej przez Grupe marzy na zapasach.

3. Kapitaty wiasne

Lp. PASYWA Sen n:l?t,;.;.zz.*zoog t ssu{::; E?z?;liﬁ?gl:tg;n konis(glrifigtg;rjne Stalgig:ég:c?:o )
wiys. zt wiys. zt wtys. zt

gﬁg:f:{"rg:;"y akclonaruszy |sdnoathl 61985 065 99102 968 .40 424 638 58 678 330

I. [Kapital zakladowy 24 504 725 41082025 -16 577 300 24 504 725
I. fﬁ;‘f"g o e Spraeiaty ey poviyxc] 48578 817 52318812 3740000 48578 812
Ill. [Akcje wlasne 0 0 o 0
IV. [Pozostate kapitaty 2057 318 19669 321 17 561 069 2108 252
V. [Robinice kursowe z przeliczenia 785 383 -147 633 204 977 57 344
VI. [Niepodzielony wynik finansowy -10 298 766 41969 131 642174 12611305
VIl [Wynik finansowy bie2acego okresu -3642 408 -1 850 42§ -2 109072 3959498
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 0 0 479 917 479 917

Korekty konsolidacyjne kapitalu zakladowego wynikajg z eliminacji wartosci kapitalu oraz doptat do
kapitalu jednostek zaleznych. Wykazany na dzieri 31.12.2010 r. kapitat zaktadowy Grupy jest rowny
kapitatowi zakladowemu jednostki dominujgcej. Wyeliminowano réwniez te elementy kapitatu
wiasnego, ktére jednostki zalezne posiadaty na dzien objecia ich kontrolg przez jednostke dominujaca.
Ponadto w korektach konsolidacyjnych ujeto wylgczenia wzajemnych obrotéw majgce wplyw na wynik
finansowy biezgcego okresu oraz niepodzielony wynik finansowy, jak réwniez réznice kursowe z
przeliczenia kapitaléw jednostki zaleznej.

4. Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe

Lp. PASYWA P n:{?;;sz;.lzuog " silr:'; ;:zi:ilif:!:loaél konisfglrisl};?yjne S'alﬂiﬂélfi?.m ¥
) wys. zt wiys. zt wiys. zt
I |Kredyly i pozyczki 16 435 000 13470 641 0 13470641
Il [Pozoslate zobowiazania finansowe 10812 786 8791333 0 8791333
lll. [inne zobowigzania dlugoterminowe 11173 0 i 0
IV. [Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 0 0 0 0
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Rezenwy z tytutu odroczonego podatku
V. |y ochodowedo 748 585 920 877 0 920 877
VI. [Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne a 0 0 0
Vil. [Pozostale rezerwy 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne w zakresie zobowigzan diugoterminowych nie wystepuja.
5. Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe
Stan na 31.12.2010 r. Korekty Stan na 31.12.2010 1.
Lp. PASYWA Stan n:’? ': 2’12009 " | suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
48 w fys. zt wiys. z! wiys. 2t
. [Kredyty i pozyczki 4495012 11735383 -7 209 693 4525690
Il. [Pozostale zobowiazania finansowe 3235134 2513231 0 2513231
lll. |Zobowigzania handlowe 18 276 349 26 759 282 -3500 904 23258 378
17obowiazania z tytutu biezacego podatku
V. Loct weae 119 543 0 0 0
V. [Pozostale zobowigzania 2736 862 19 555 487 -6 554 445 13001 042
VI. |Rozliczenia migdzyckresowe przychodow 1520 169 2068 757 G 2068 757
VII. |Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 124 51§ 93 188 0 93188
Vill. [Pozostale rezenwy 10 832 501 6 536 588 a 6536 588
IX Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami a o a 0
" |klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedaZy

Korekty konsolidacyjne wynikajg z wylaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek
objetych konsolidacja, w tym z tytutu pozyczek.

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z

CALKOWITYCH DOCHODO

w

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do calosci skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw. Struktura
przychodoéw i kosztéw zostala prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania

finansowego.
1. Wynik brutto na sprzedazy
Za okres Za okres
L.p. Wyszczegolnienie 01.01.2-2(1)2?,;009 I. 01.01.-31.12.2010 - kon[s(:Il;z:tgyjne 01.01.- 31422000 .
wiys. 2t suma przed korektami wiys.z! po korektach
wiys. zt wiys. zl
A. | Przychody ze sprzedazy 57 405 397 88 745 940 -16 405 624 72340 31§
I. | Przychody ze sprzedazy produktow 15624 612 18 807 323 -3910 993 14 896 330
Il. | Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 41780785 69938 617 -12 494 631 57 443 989
B. |Koszty wlasny sprzedaiy 44758 615 70923639 -14 396 135 56 527 504
l. | Koszly wytworzenia sprzedanych produklow 10291 17§ 11 444 807 -551 873 10892 934
IIl. | Koszt wiasny sprzedanych towarow i malteriatow 34 467 439 59 478 832 -13 844 262 45634 570
C. |Zysk (strata) bruffo ze sprzedaiy 12 646 782 17 822 301 -2 009 489 15812 812

Korekty konsolidacyjne wynikajg z eliminacji skutkéw transakcji dokonanych

objetymi konsolidacjg i sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

2. Wynik na pozostalych poziomach dziatalno$ci

pomiedzy jednostkami

Ziokins Zaokres Korekty Za okres
i o 01.01.-31.12.2010r. e 01.01.-31.12.2010r.
L.p. Wyszczegdlnienie 01.01.\:‘3;:' .;22.'2009 % | s przed Korektami koni{o:;dsatgqne po korektach

: wtys. zt ) wiys. zt
I.  [Pozostale przychody operacyjne 4483223 5408 998 626 5409 624
Il.  [oszty sprzedaiy 5587 941 9 495 557] -1235 824 8259733
Ill.  [Koszly ogdlnego zarzadu 7030822 7716 170 639 082 7077 089
VI. [Pozosiale koszly operacyjne 5801811 5712032 -207 825 5504 207
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D. Eysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej -1290 568] 307 539 73 867] . 381 407]
I. | Przychody finansowe 942 256 3935 304 -3289 841 645 463
I.. | Koszty finansowe 3342393 5493 876 -1 105 528 4 388 347
m Udzial w wyniku finansowym jednostek o o 0 0
stowarzyszonych
E. [Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 690 704 -1251032 -2110 445 -3 361 477
I [Podatek dochodowy -48 297] 599 393 0 599 393
e e 3642408 1850 426 2110 445 3960 871
G. [ysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 o 0
H Ziyesf ogsim:j?i gyrrznypisa ny akcjonariuszom o o 1373 4373
I \Zysk (strata) netfo -3 642 408 -1 850 426 -2109 072 -3 959 498
J. [Pozostale catkowite dochody -308 280 0 -728 040 -728 040
K. [Suma calkowitych dochodéw -3 950 687] -1 850 426 -2 109 072 -4 687 538

Korekty konsolidacyjne w pozostalej dzialalnosci operacyjnej dotyczg operacji zwigzanych ze zbyciem
rzeczowych aktywow trwaltych.

Korekty konsolidacyjne w dziatalnosci finansowej wynikaja gtdwnie z eliminacji przychoddw i kosztdw
finansowych z tytutu udzielanych pozyczek wewnatrz grupy, a takze roznic kursowych od udzielonych
pozyczek.

Whylaczenia konsolidacyjne dotycza takze przypisania wyniku biezgcego akcjonariuszom
niekontrolujacym.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WLASNYM

Sprawozdanie ze =zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzgdzono zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

V. PRAWIDLOV}IOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie
skonsolidowanego: sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z
dochodéw catkowitych, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych hezposrednio z ewidencji ksiggowej i
analizy sald kont.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spélke, w istotnych aspektach,
zgodnie z wylycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami
dotyczgcymi ujawnien zawartych w poszczegolnych Standardach.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dzialalnosci Grupy, ktérego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristw niebedgcych panstwem czionkowskim.
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Grupa Kapitatowa CP Energia
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D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaly w Spoéice naruszone przepisy prawa, a takze statutu Spolki dominujace;.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczgce
badanego okresu nie wystgpity.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. sporzgdzata w 2010 roku dla CP Energia S.A. raport z przegladu
srodrocznego  sprawozdania finansowego  jednostki  dominujacej oraz  $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres 01.01.20010-
30.06.2010. Umowa o badanie skonsclidowanego sprawozdania finansowego zawiera dodatkowe
zagadnienie w postaci badania jednostkowego sprawozdania finansowego CP Energia S.A. za
okres 01.01.2010-31.12.2010, ktére wymaga sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

2. W trakcie badania nie korzystalismy z wynikow prac zadnych niezaleznych specjalistéw.

Ocene skonsolidowanege sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

4. Niniejszy raport zawiera 19 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez bieglego
rewidenta.

Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17

01-747 Warszawa
PKF Audyt sp. zo.0.
01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
WarsEaws: JamareRd tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63

NIP 725-10-13-699, REGON 471072925
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