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Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Mediatel SA przedstawiam Panstwu Raport Roczny z dziatalno$ci Mediatel
SA oraz Grupy Kapitatowej Mediatel w roku 2010r.

Ubiegtly rok byt dla Grupy Kapitatowej Mediatel okresem wyzwarn i wytezonej pracy. Byt to takze
czas niejednokrotnie trudnych decyzji, majacych docelowo przynies¢ wymierne korzysci
ekonomiczne dla jej Akcjonariuszy w najblizszej przysztosci.

Jednym z wazniejszych wydarzen, jakie mialy miejsce w 2010r. byta sprzedaz na poczatku lipca
2010 r. udziatow w spoétce zaleznej Mediatel 4B Sp. z 0.0. §wiadczacej ustugi telekomunikacyjne
na rynku klientéw biznesowych, na rzecz spo6tki Aster Sp. z o.0.. Jednoczes$nie ze sprzedaza tej
czesci biznesu Mediatel podpisata kilkuletnia umowe o $§wiadczenie ustug na rzecz Mediatel 4B
w zakresie kompleksowej obstugi jej klientéw biznesowych. Transakcja sprzedazy udziatéw
byta zwigzana z nowa strategia spé6tki na kolejne lata, ktéra zaktada skupienie sit na rynku ustug
hurtowych oraz na obstudze technologicznej innych podmiotéw telekomunikacyjnych.

W roku 2010 wraz ze sprzedaza bazy klientow biznesowych Mediatel rozpoczat Swiadczenie
ustug outsourcingu telekomunikacyjnego. S3a to ustugi zwigzane zaréwno z dostepem do
infrastruktury telekomunikacyjnej, jak réwniez obstuga procesow biznesowych oraz BackOffice.
W kolejnych latach Spétka zamierza rozwina¢ te ustugi.

Rok 2010 okazat sie jednak trudny na rynku ustug hurtowych. Inwestycja kapitatowa w spétke
Velvet Telecom, ktéra miata zapewni¢ przychody z dostepu do hurtowego rynku Ameryki
P6tnocnej i Poludniowej, nie przyniosta spodziewanych efektéw. Powodem tego byt duzo
mniejszy przyrost bazy klientéw, niz zadeklarowany przez podmiot sprzedajacy w umowie
zakupu udziatéw Velvet. Pod koniec 2010 roku rozpoczeliSmy rozmowy z firmg Indian Orchard
Capital z siedzibg w Nowym Jorku w celu renegocjacji warunkéw umowy. Ich efekt jest trudny
do przewidzenia na chwile obecna.

Stale zmieniajgce sie warunki na rynku ustug telekomunikacyjnych, trwajacy kryzys finansowy
oraz zmiana strategii zmusity Mediatel do podjecia w drugiej potowie 2010r. wyraznych dziatan
zmierzajacych w kierunku optymalizacji kosztéw. Jednym z nich byta redukcja zatrudnienia o
ok. 50% a takze zmiana struktury zatrudnienia. Kolejnym dzialaniem byto redukcja
dzierzawionej infrastruktury telekomunikacyjnej i dostosowanie jej do aktualnie $wiadczonych
ustug.

W planach Spétki na 2011 rok oprécz dalszej optymalizacji kosztéw jest wprowadzenie nowych
linii biznesowych m.in. uruchomienie ustug telekomunikacyjnych zwigzanych z cyfrowymi
mediami, takich jak strumieniowanie mediow do sieci Internet. W roku 2011 linie biznesowe
zwigzane ze strumieniowaniem mediéw znajda swoje odzwierciedlenie w przychodach Mediatel
S.A. ze znaczacym potencjatem rozwoju w kolejnych latach.

Z powaaniem,

Mirostaw Janisiewicz
Prezes Zardu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Mediatel Spotka Akcyjna z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Mediatel Spélka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, na ktére sktada sie:

= rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r. wykazujgcy strate netto w
wysokosci 32 813 tys. zi,

= sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujace
catkowitg strate w wysokosci 32 813 tys. zi,

= sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2010 r., ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 42 817 tys. zi,

* sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r.
wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 32 813 tys. zi,

= sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010 r. wykazujgce
zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych o kwote 95 tys. zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2009 .
Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zmianami), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego

sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
» przepiséw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowasci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposoéb, aby uzyskac
racjonalng pewnosc, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000019875
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Mediatel Spétka Akcyjna PK’

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej ifinansowe;
jednostki na dziert 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010 r.
do 31.12.2010r.,

* zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowo$ci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowos$ci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

* jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na fakt, ze w wyniku poniesionej w 2010 roku straty netto w wysokosci 32 813 tys. zt
zadluzenie i struktura finansowania Spolki ulegly znaczacemu pogorszeniu, co stwarza ryzyko utraty
plynnosci, a w przypadku niepowodzenia zamierzen kierownictwa moze prowadzi¢ do zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest w istotnym zakresie kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o0 rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstw niebedacych panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.), azawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

G/ A |

K (AL g/ «J/(D(,j
Eliza Staby

Biegly rewident nr 11244

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego P_va ﬁggyjlsggéjﬁsm
do badania sprawozdan finansowych nr 548 g;:ﬁ; 29560 7650, {ax +48.22 560 76 63
NIP 725-40-13-699, REGON 471072925
ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 18 marca 2011 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000019875
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Mediatel Spétka Akcyjna
Czgs¢ ogdlna

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Mediatel Spétka Akcyjna w Warszawie powstatej na podstawie aktu notarialnego
Rep. A nr 3725/2000 z dn.12.07.2000 roku. Spotka powstala na czas nieokreslony. Ostatnia
zmiana umowy miata miejsce w dniu 06.05.2010 roku aktem notarialnym Rep. A nr 4793/2010.

W dniu 21.09.2001 roku Spoétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000045784.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ul. Aleje Jerozolimskie 65/79.
Akcje Spotki znajdujg sig¢ w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia 17
marca 2011 r. wynosi 7,95 zi.

Na koniec badanego okresu Spoétka posiada:
- kapitat zaktadowy : 1.817 tys. zi,
- pozostale kapitaly wiasne 700 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spoiki przedstawia sie
nastepujgco:

¢ akcji 3 Wartos¢ Udziat w kapitale
Akcjonariusze llos¢ akeji llosé g p
! w szt. gloséw "OT;:a;?a gl zakladowym
NFI Magna Polonia S.A, 5994 459 5 994 459 1199 66%

Pioneer Fundusz Inwestycyjny otwarty
zarzadzany przez Pioneer Pekao

Investment S.A. 883 689 883 689 177 10%

Pekac Otwarty Fundusz Emerytalny
zarzadzany przez Pekao Pioneer PTE
SA

513812 513 812 103 6%
Pozostali 1 690 555 1 690 555 338 19%
Razem 9 082 515 9082 515 1817 100%

Kapitat zaktadowy wykazywany w sprawozdaniu finansowym nie ulegt zmianom w 2010 r. i jest
zgodny ze statutem Spétki oraz wyciggiem z Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 30.12.2010 r.

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- jest spotka zalezng od NFI Magna Polonia S.A., ktéra jako spétka dominujgca posiada 66%
udziatu w jej kapitale i 66% w prawach glosu; '
- jest spolkg dominujaca posiadajaca bezposrednio i posrednio kontrole nad:
Elterix S.A., w kt6rej posiada 99,16% udziatu w kapitale i w prawach glosu;
Velvet Telecom LLC, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i w prawach gtoséw;
TelePin S.A., w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i w prawach gloséw;
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. , w ktorej posiada 99,16% udziatu w kapitale i w prawach gloséw.

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spofki jest:
- $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych i transmisji danych,
- ustugi kolokacyjne,

- ustugi hurtowej terminacji potgczen telefonicznych,

- ustugi hostingowe.

Badana Spéika:

- posiada koncesje na dziatalno$¢ w dziedzinie telekomunikacji wydang - 241/97/1
przez Ministra t.acznosci w 1997 roku o numerze

-  posiada nr statystyczny w systemie REGON - 012512021

- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 61102

-  jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 01S0145A2
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Pierwszy Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 5260302640

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63




Mediatel Spétka Akcyjna
Cze$€ ogdina

Vi

publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649). ,
Badanie przeprowadzono w okresie od 21.02.2011 r. do 18.03.2011 .

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 18.03.2011 r. zlozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzieri 31.12.2010 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu, jak
rowniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63




Mediatel Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31122008 . | 31 '1(252(;’)09 |3 '15322")1” “| 208r. | 2009r. | 2010r | EA-50
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 38166 35330 2517 40,3% 42,1% §59%| -929%
. Kapitat zakladowy 1817 1817 1817 1,9% 2.2% 4.2% 0,0%
I | Raple Sopeacy 2 Sprztacyakclipouy 2] cany 34525 34525 33350 | 364% |  MA%|  779%| -34%
lll. | Akcje wlasne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Pozostale kapitaty 0 5286 5286 0,0% 6,3% 12,3% 0,0%
V. | Niepodzielony wynik finansowy -6 306 5123 5123 6,7% 6,1% -12,0% 0,0%
VI. | Wynik finansowy biezacego okresu 8130 -1175 -32813 8,6% -1,4% -76,6% | 2692,6%
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 3441 4678 3330 3,6% 5,6% 78% | -28,8%
I. | Kredyty i pozyczki 3161 3004 1173 3,3% 3,6% 27% | 61,0%
Il. | Pozostale zobowigzania finansowe 277 1184 1104 0.3% 1,4% 2,6% -6,8%
lll. | Inne zobowiazania diugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0.0% 0
Il. | Rezenwy z tylulu odroczonego podatku dochodowego 0 490 1053 0,0% 0,6% 25% | 1149%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodéow 0 0 0 0,0% 0,0% 0.0% 0
V. | Rezewy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 0.0% 0.0% 0,0% 0
VI. | Pozostale rezerwy 3 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 53191 43943 36970 56,1% 52,3% 86,3% | -159%
. Kredyty i pozyczki 8351 9463 4212 8,8% 11,3% 98% | -555%
Il. | Pozostale zobowigzania finansowe 139 6126 14518 0,1% 7,3% 339% | 137.0%
lll. | Zobowigzania handlowe 26014 7185 10686 27.4% 8,6% 250% | 48,7%
Iv. gg‘c’r‘l’;"(jzfe'ggzty‘”'“ bie2goego podatku 671 0 o o07%| 00%| 00%| o
V. | Pozostale zobowiazania 5222 I418 7018 5,5% 11,2% 164% | -25.5%
VI. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 12764 11592 0 13,5% 13,8% 0,0% | -100,0%
VIi. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 30 159 0 0,0% 0,2% 0,0% | -100,0%
ViIl. | Pozostale rezerwy 0 0 536 0,0% 0,0% 1,3% 0
¢ |t e ey 0 0 O 00k 00k 00%) O
PASYWA RAZEM 94 798 83951 42817 100,0% | 100,0% | 100,0% | -49,0%
7

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
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Mediatel Spélka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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Wskazniki ptynnosci | i Il ulegly istotnemu obnizeniu w roku badanym na skutek znaczgcego
spadku poziomu aktywdéw obrotowych. Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci wskazniki
ptynnosci | i Il pozostajg na tym samym poziomie, gdyz w Spélce pozycja zapasé6w praktycznie nie

wystepuje.
Wszystkie wskazniki ptynnosci w 2010 r. ksztaltujg sie na poziomie znacznie odbiegajagcym od
uznawanego za pozadany.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
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s S zybkos$¢ obrotu naleznosci 65 90 51
handlowe
e S zybkos ¢ obrotu zobowiazan 104 133 77
handlowych i pozostate

W badanym okresie wskazniki obrotowo$ci naleznosci i zobowigzan handlowych ulegly skréceniu.
Wskaznik obrotu zobowigzarn ze 133 do 77 dni, natomiast wskaZnika obrotu naleznosci z 90 do 51
dni. Wynika to z faktu wzrostu przychodéw ze sprzedazy i kosztu wytworzenia przy jednoczesnym
spadku poziomu naleznosci i zobowiazan.
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Mediatel Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

W badanym okresie Spoétka osiggneta zysk tylko na poziomie zysku brutto ze sprzedazy w
wysokosci 26 tys. zt.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej Jednostka poniosta znaczace straty giéwnie na
skutek dokonanych odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywéw ditugo i krétkoterminowych.
W rezultacie rok badany Jednostka zamkneta stratg netto w kwocie 32 813 tys. zi.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W badanym okresie Spétka poniosta strate netto w tacznej wysokosci 32 813 tys. zt powodujgcag
istotne obnizenie kapitatow wiasnych na dzien bilansowy. W rezultacie zadluzenie i struktura
finansowania Spétki ulegly znaczacemu pogorszeniu, co stwarza ryzyko utraty plynnosci, a w
przypadku niepowodzenia zamierzen kierownictwa moze prowadzi¢é do zagrozenia kontynuaciji
dziatalnosci.
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Mediatel Spétka Akcyjna
Czes¢ szczegblowa

Naleznosci handlowe wynoszg 8 478 tys. zi, w tym od jednostek powigzanych 777 tys. zt. W roku
badanym Jednostka dokonata odpiséw aktualizujgcych na naleznosci watpliwe w wysokosci 5 134 tys.
zt.

Na pozostate naleznosci przypada kwota 10 839 tys. zt, w tym naleznosci od jednostki powiazane;j
w wysokos$ci 7 953 tys. zt z tytutu przejetych wierzytelnosci (w 2010 r. rozliczono 14 952 tys. zi
powyzszego salda).

W stosunku do roku ubiegtego odnotowano istotny spadek naleznosci krétkoterminowych o 52%.

4. Kapitat wiasny

W 2010 roku w wyniku poniesionej straty netto nastapit istotny spadek wartosci kapitatow wtasnych
o 32 813 tys. z, ti. o 92,9%. W rezultacie zadluzenie i struktura finansowania Spoétki ulegly
znaczacemu pogorszeniu, co stwarza ryzyko utraty plynnosci, a w przypadku niepowodzenia
zamierzen kierownictwa moze prowadzi¢ do zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci.

Kapitat zakltadowy wykazywany w sprawozdaniu finansowym nie ulegta zmianom w 2010 r. i jest
zgodny ze statutem Spétki oraz wyciggiem z Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 30.12.2010 .

5. Zobowigzania

Warto$¢ zobowigzan ogétem wynosi na dzien bilansowy 40 300 tys. zt, co oznacza spadek o
17,1%. Na pozycje zobowigzan skfadajg sie przede wszystkim:
- zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligaciji w wysokosci 11 091 tys. zi,
- zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek w wysokosci 5385 tys. zi, w tym 1173 tys. z
dtugoterminowych,
- zobowigzania z tytulu leasingu finansowego w wysokosci 2 312 tys. zi, w tym 1104 tys. z
diugoterminowych,
- pozostatych zobowigzan w wysokosci 7 018 tys. zt, w tym 4 657 tys. zt z tytutu biernych rozliczen
miedzyokresowych,
- zobowigzania z tytutu odkupu obligacji obcych w wysokosci 2 219 tys. zt,
- zobowigzan handlowych w wysokosci 10 686 tys. zt.

II.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

I.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowe;j i analizy sald kont.

4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych sporzadzono w istotnym zakresie prawidtowo stosownie
do zakresu informacji okreslonego przez Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na
podstawie: sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z dochodéw
catkowitych, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na
podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

11.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spoitke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegéinych Standardach.
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Mediatel Spéitka Akcyjna
Czes¢€ szczegolowa

4. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg -
dowodoOw i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokos$¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystapi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Moo 2128

Eliza Staby
Biegly rewident nr 11244

kluczowy biegtly rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PKF Audyt Sp.z o.o..podmiotu uprawnionego PKF Audyt sp. zo.0.
do badania sprawozdan finansowych nr 548 01.747 Warszawa, ul. Eiblaska 15/17

tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 62

ul. Elblgska 15/17 NIP 7251013699, REGON 471072925

01-747 Warszawa

Warszawa, 18 marca 2011 r.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE MEDIATEL S.A. ZA OKRES 01.01. - 31.12.2010 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE
I. Dane jednostki:

Nazwa:

Forma prawna:
Siedziba:

Kraj rejestraciji:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Organ prowadzacy rejestr:

Numer statystyczny REGON:

Il. Czas trwania Jednostki:

Mediatel S. A.

Spétka Akcyjna

Al. Jerozolimskie 65/79
Polska

- ustugi telekomunikacyjne i transmisji danych
- ustugi kolokacyjne
- ustugi hurtowej terminacji potaczen telefonicznych

- ustugi hostingowe

Krajowy Rejestr Sgdowy prowadzony przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy, numer KRS
0000045784

012512021

Spéika zostata utworzona na czas nieoznaczony.

[ll. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz

sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Skfad organéw Jednostki wedtug stanu na dzie n 31.12.2010r.:

Zarzad:

Mirostaw Janisiewicz
Marek Nowakowski
Marcin Kubit

Iwona Rytel
Rada Nadzorcza:

Marcin tolik

Albert Kuzmicz
Krzysztof Urbanski
Piotr Nadolski
Jarostaw Michalik
Marcin Kubit
Mirostaw Janisiewicz

Zbigniew Kazimierczak

V. Biegli rewidenci:

PKF Audyt Sp. z 0. o.
ul. Elblaska 15/17
01 -747 Warszawa

- Prezes Zarzadu od 15.07.2010 do 31.12.2010
- Czlonek Zarzadu od 30.08.2010 do 31.12.2010

- Prezes Zarzadu od 01.01.2010 do 14.07.2010
. Czlonek Zarzadu  od 01.01.2010 do 14.07.2010

- Cztonek Rady Nadzorczej od 01.01.2010 do 31.12.2010
- Czlonek Rady Nadzorczej od 01.01.2010 do 31.12.2010
- Czlonek Rady Nadzorczej od 01.01.2010 do 31.12.2010
- Czlonek Rady Nadzorczej od 01.01.2010 do 31.12.2010
- Cztonek Rady Nadzorczej od 18.10.2010 do 31.12.2010
- Cztonek Rady Nadzorczej od 15.07.2010 do 15.10.2010
- Cztonek Rady Nadzorczej od 01.01.2010 do 14.07.2010
- Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 01.01.2010 do 31.12.2010

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 2



SPRAWOZDANIE FINANSOWE MEDIATEL S.A. ZA OKRES 01.01. - 31.12.2010 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

VI. Prawnicy:

Business & Legal Consulting Edyta Stomska

Taczanowska — Wilenska i Wspdlnicy Spoétka Komandytowa

Grynhoff, Wozny, Malinski Spétka Komandytowa

Kancelaria Notarialna Aleksandra Zapart Notariusz Mariusz Biatecki Notariusz Spétka Cywilna
VII. Banki:

BRE Bank S.A.

Bank Zachodni WBK S.A.

VIII. Notowania na rynku regulowanym:;

1.  Informacje ogolne:

Gietda Papieréw Warto $ciowych w Warszawie S.A.

Gielda:
Symbol na GPW:

Sektor na GPW:

2. System depozytowo — rozliczeniowy:

3. Kontakty z inwestorami:

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

MTL
Telekomunikacja

Krajowy Depozyt Papieréw Warto  $ciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

investor@mediatel.pl

IX. Znacz acy Akcjonariusze:

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na WZ Spoéiki na dzien przekazania raportu rocznego za 2011 r. tj. 18.03.2011 r.
przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w
Warto $¢ Udziat w Liczba ogolnej
Akcjonariusze Liczba akcji akcji w tys. kapitale l0SOW liczbie
PLN zaktadowym% 9 gtoséw na
WZA (%)
NFI Magna Polonia S.A, 5994 459 1199 66% 5994 459 66%
Pioneer Fundusz Inwestycyjny otwarty
zarzadzany przez Pioneer Pekao Investment S.A. 883 689 177 10% 883 689 10%
Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny zarzadzany
przez Pekao Pioneer PTE S.A. 513 812 103 6% 513 812 6%
Pozostali 1 690 555 338 19% 1 690 555 19%
Razem 9 082 515 1817 100% 9 082 515 100%

X. Spotki zale zne:
> Elterix S.A.

> Velvet Telecom LLC
> Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0.

XI. Spoiki stowarzyszone:
Wedtug stanu na dzien 31.12.2010 r. Mediatel S.A. nie posiadat Spétek stowarzyszonych.
XIl. O$wiadczenie Zarz adu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 3



SPRAWOZDANIE FINANSOWE MEDIATEL S.A. ZA OKRES 01.01. - 31.12.2010 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pézn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania finansowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wkasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez
Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorcza Mediatel S.A. uchwalg nr 3 z dnia 23
czerwca 2010 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

Xlll. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 18 marca 2011 roku.

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 4



SPRAWOZDANIE FINANSOWE MEDIATEL S.A. ZA OKRES 01.01. - 31.12.2010 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MEDIATEL S.A.

Rachunek zyskow i strat

NOTA 01.01-31.12.2010 = 01.01 -31.12.2009

Przychody ze sprzeda zy 1,2 81 461 71002
Przychody ze sprzedazy produktéw 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 81 461 70997
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 0 5
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 2,3 81435 65 428
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 81435 65 398
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 30
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 26 5574
Pozostate przychody operacyjne 4 9 068 4 405
Koszty sprzedazy 1,2,3 1976 3386
Koszty og6lnego zarzgdu 1,2,3 6 632 6 491
Pozostate koszty operacyjne 4 23212 1740
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej -22 726 -1 638
Przychody finansowe 1318 1633
Koszty finansowe 11 644 1000
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -33 052 -1 005
Podatek dochodowy 6 -239 170
Zysk (strata) netto z dziatalno  $ci kontynuowanej -32 813 -1175
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej 7 0 0
Zysk (strata) netto -32 813 -1175
Zysk (strata) netto na jedn q akcje (w zt) 8 -2,19 -0,13
Podstawowy za okres obrotowy -2,19 -0,13
Rozwodniony za okres obrotowy -2,19 -0,13
Zysk (strata) netto na jedn q akcje z dziatalno $ci kontynuowanej (w zt) -2,19 -0,13
Podstawowy za okres obrotowy -2,19 -0,13
Rozwodniony za okres obrotowy -2,19 -0,13
Zysk (strata) netto na jedn q akcje z dziatalno $ci zaniechanej (w zt) 0,00 0,00

Warszawa, dnia 18 marca 2011 r.

Podpisy Cztonkéw Zarz adu:

Podpis osoby sporz adzajacej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 5




SPRAWOZDANIE FINANSOWE MEDIATEL S.A. ZA OKRES 01.01. - 31.12.2010 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

NOTA 01.01-31.12.2010 01.01 -31.12.2009

Zysk (strata) netto -32 813 -1175
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywdw finansowych 0 0
dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami 0 0
zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen emerytalnych 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 0 0
dochodoéw
Suma dochodéw catkowitych 10,11 -32 813 -1175

Warszawa, dnia 18 marca 2011 r.

Podpisy Czlonkéw Zarz adu:

Podpis osoby sporz adzajacej sprawozdanie:

Zataczone noty stanowia integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6




SPRAWOZDANIE FINANSOWE MEDIATEL S.A. ZA OKRES 01.01. - 31.12.2010 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA NOTA 31.12.2010 31.12.2009

Aktywa trwate 18 479 40 551
Rzeczowe aktywa trwate 12 11 552 11 366
Wartosci niematerialne 13 2896 16 784
Nieruchomosci inwestycyjne 14 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 15 2247 11 234
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17 0 0
Pozostate aktywa finansowe 19, 38 0 40
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 1194 393
Pozostale aktywa trwate 16 590 734
Aktywa obrotowe 24 338 43 400
Zapasy 20,21 0 39
Naleznosci handlowe 22 8478 14 069
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 550
Pozostate naleznosci 23 10 839 26 602
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17 0 0
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik 18 0 0
finansowy

Pozostale aktywa finansowe 19,38 2905 758
Rozliczenia miedzyokresowe 24 371 1260
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 1745 122
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7 0 0
AKTYWA RAZEM 42 817 83 951

Warszawa, dnia 18 marca 2011 r.

Podpisy Czlonkéw Zarz adu:

Podpis osoby sporz adzajacej sprawozdanie:

Zalaczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7



SPRAWOZDANIE FINANSOWE MEDIATEL S.A. ZA OKRES 01.01. - 31.12.2010 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA NOTA 31.12.2010 31.12.2009

Kapitat wiasny 2517 35330
Kapitat zaktadowy 26 1817 1817
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 27 33350 34 525
Akcje wiasne 28 0 0
Pozostate kapitaty 29 5286 5286
Niepodzielony wynik finansowy 30 -5123 -5123
Wynik finansowy biezacego okresu -32 813 -1175
Zobowi gzanie diugoterminowe 3330 4678
Kredyty i pozyczki 31 1173 3004
Pozostate zobowigzania finansowe 32,38 1104 1184
Inne zobowigzania dtugoterminowe 33 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 1053 490
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 39 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 40 0 0
Pozostate rezerwy 41 0 0
Zobowi gzania krotkoterminowe 36 970 43943
Kredyty i pozyczki 31 4212 9463
Pozostate zobowigzania finansowe 32,38 14 518 6 126
Zobowigzania handlowe 34 10 686 7 185
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania 35 7018 9418
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 39 0 11 592
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 40 0 159
Pozostate rezerwy 41 536 0
Zobov_vi gzania t_)gzpo $rednio zwi gzane z aktywam_i 7 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzeda  zy

PASYWA RAZEM 42 817 83 951

Warszawa, dnia 18 marca 2011 r.

Podpisy Cztonkéw Zarz adu:

Podpis osoby sporz adzajacej sprawozdanie:
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitaty
zapasowy
ze . . Wynik .
Kapitat sprzedazy | Pozostale Nlepod2|g ) finansowy NEpIE
zaktadowy akcji kapitaty I(_)ny Lol biezacego w#e}sny
pOWY 26j finansowy okresu ogotem
ceny
nominalnej
Dwanascie miesi ecy zako nczonych 31.12.2010r.
Kapitat wiasny na dzie n 01.01.2010r. 1817 34 525 5286 -6 298 0 35330
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 1817 34 525 5286 -6 298 0 35330
Podziat zysku netto 0 -1175 0 1175 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 -32 813 -32 813
Kapitat wiasny na dzie n 31 grudnia 2010 r. 1817 33350 5286 -5123 -32 813 2517
Dwanascie miesi gcy zako hczonych 31.12.2009 r.
Kapitat wiasny na dzie n 1 stycznia 2009 r. 1817 34 525 0 342 0 36 684
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 1817 34525 0 342 0 36 684
Podziat zysku netto 0 0 5286 -5 465 0 -179
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 -1175 -1175
Kapitat wtasny na dzie n 31 grudnia 2009 r. 1817 34 525 5286 -5123 -1175 35330
Warszawa, dnia 18 marca 2011 r.
Podpisy Czlonkéw Zarz adu:
Podpis osoby sporz adzajacej sprawozdanie:
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywoéw pieni  eznych

|

01.01 -31.12.2010

01.01 -31.12.2009

DZIALALNO $€ OPERACYJNA
Wptywy
Sprzedaz 47 277 62 624
Zwrot zaliczki na podatek dochodowy od 0séb prawnych 550 0
Inne wplywy operacyjne 5038 8 337
Wydatki
Dostawy i ustugi -47 554 -68 264
Wynagrodzenia netto -2 673 -3490
Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia -994 -1341
Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym -528 -550
Odsetki z dziatalnosci operacyjnej -367 -333
Inne wydatki operacyjne -204 -29
A. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 545 -3 046
DZIALALNO $€ INWESTYCYJINA
Wplywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 7 1587
Odsetki otrzymane 212 297
Sprzedaz obligaciji 5250 0
Sprzedaz podmiotu zaleznego 0 1190
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -768 -1102
Zakup obligaciji -7 200 0
Zakup podmiotu zaleznego -1 330 -6 866
Inne wydatki inwestycyjne -24 0
B. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej -3783 -4 894
DZIALALNO $C FINANSOWA
Wplywy
Kredyty i pozyczki 1320 5293
Emisja obligacji 10 875 3600
Sprzedaz obligacji obcych 2895 0
Wydatki
Udzielenie pozyczek -46 -798
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 0 -1 362
Sptaty kredytow i pozyczek -5781 -4 004
Wykup obligacji 0 -1 400
Wykup obligacji obcych -900 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -1188 -196
Odsetki zaptacone -330 -568
Zmiana stanu kredytow w rachunku bie  zacym -2 945 2 969
C. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 3900 3534
D. Przeplywy pieni ezne netto razem (A+B+C) 662 -4 406
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni eznych, w tym: -95 -4 238
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych -757 168
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 122 4 360
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D) 27 122
Warszawa, dnia 18 marca 2011 r.
Podpisy Cztonkéw Zarz adu:
Podpis osoby sporz adzajacej sprawozdanie:
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zgodno $¢é z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo  $ci Finansowe;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych
przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszlty w zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno byé czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem
uzyskania petnej informacji o sytuacji majgtkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz wyniku finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

. Zalozenie kontynuaciji dziatalno $ci gospodarczej i porownywalno $¢ sprawozda n finansowych

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie 12

miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2010 roku. Zarzad Spotki, pomimo trudnej sytuacji odzwierciedlonej w stabszych

wynikach finansowych i pogorszonej ptynnosci finansowej, ktérych przyczynami byty:

- utrata wartosci aktywow spétki podporzadkowanej Velvet Telecom LLC, w wysokosci 7.027 tys. pin,

- aktualizacja naleznosci, gtéwnie od kontrahentéw zagranicznych w stosunku do ktérych rozpoczeto przedsadowg procedure
windykacji w wysokosci 15.081 tys. pln,

- znaczny spadek ruchu i marz z powodu zmiany cen na $wiecie i w Polsce,

- wzrost kosztéw zarzadu w wyniku restrukturyzacji zatrudnienia,

nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci

kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz

istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2010 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w

ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne

zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowo $ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywéw oraz
przychodow i kosztow

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, ktére zostaly wycenione wedtug wartosci
godziwej.

Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna
przypisac ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg
w tysigcach PLN.

Prezentacja sprawozda n z uwzgl ednieniem segmentéw dziatalno  $ci

Segment dziatalnosci jest wyodrebniong czescig Spotki, ktéra zajmuje sie dostarczaniem okreslonych produktéw lub ustug (segment
branzowy) lub dostarczaniem produktéw lub ustug w okreslonym $rodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), ktéry podlega
ryzykom i czerpie korzysci odmienne niz inne segmenty.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie branzowym - telekomunikacyjnym. Spétka Mediatel prowadzi dziatalno$¢ w
jednym obszarze geograficznym, jakim jest terytorium Polski.

Ze uwagi na fakt, iz niniejsze jednostkowe sprawozdanie Spétki publikowane jest tacznie ze sprawozdaniem skonsolidowanym
Spéika raportuje segmenty dziatalno$ci na poziomie Grupy. Poczawszy od lipca 2004 r., akcje Spotki sg notowane na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie (,WGPW?"). Spétka podlega obowigzkom informacyjnym dotyczacym wszystkich spotek
notowanych na WGPW.

Przychody z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane
ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych obejmujg hurtowe, posrednie i bezposrednie ustugi glosowe jak réwniez ustugi
transmisji danych i ustugi kolokacyjne. Przychéd ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towaréw i
przekazania prawa wtasnosci.

Przychéd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopiern zaawansowania konkretnej
transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Przychody z tytutlu odsetek ujmowane sa narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.
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Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytutu zainwestowania przez Spétke srodkéw pienieznych, nalezne dywidendy,
zyski z tytutu zbycia dostepnych do sprzedazy instrumentéw finansowych, zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wycenianych przez wynik finansowy oraz zyski z tytutu réznic kursowych. Przychody z tytulu odsetek wykazuje sie w
rachunku zyskoéw i strat wedlug zasady memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej.

Podatki

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i
przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym. Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest
rozpoznawany bezposrednio w kapitale, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Podatek od towardw i ustug - przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug, z
wyjatkiem: - sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ kosztéw nabycia sktadnika aktywow lub jako koszt, -
naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug. Kwota netto podatku od
towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajaca zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢
naleznosci lub zobowiagzan.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci na roznicach
pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej
jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszite zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja
aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przej$ciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego
ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktora nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w
podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspoélne przedsiewziecia, chyba ze Spoétka jest zdolna kontrolowaé moment odwrécenia
réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci réznica przejsciowa sie nie odwrdci. Wartosc
sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy. Podatek odroczony jest wyliczany przy
uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozyciji
ujetych bezposrednio w kapitale wikasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w
kapitaty wiasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Wiasne sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania, tacznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty
oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywoéw. Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw
trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia, poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego,
jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje réwniez, w przypadkach, gdy jest to wymagane,
wstepny szacunek kosztow demontazu i usuniecia skladnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywrdcenia do stanu
pierwotnego. Zakupione oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia, jest
aktywowane jako czesc¢ tego urzadzenia. W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych
i istotnych czesci skladowych o r6znym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych,
ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spoétka osiggnie korzy$ci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi
sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate naktady sa ujmowane na biezgco w rachunku zyskéw i strat jako koszty.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe, amortyzowane sg metoda liniowg przez
okres uzytkowania, przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego (wartosci
rezydualnej). Grunty nie sg amortyzowane. Spoétka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegélnych kategorii $rodkéw

trwatych:
Budynki 10 do 40 lat
Sie¢ telekomunikacyjna 15 do 40 lat
Pozostate urzadzenia techniczne i maszyny 3 do 14 lat
Srodki transportu 5 lat
Meble i wyposazenie 2do 10 lat

Poprawnos$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywow trwatych (jesli
jest istotna) jest przez Spoétke corocznie weryfikowana. Aktywa uzytkowane na podstawie uméw leasingu Aktywa uzytkowane na
podstawie umowy leasingu, najmu, dzierzawy lub podobnych uméw, ktére spetniajg kryteria leasingu finansowego, sg ujmowane jako
aktywa trwate i wyceniane wedtug wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych,
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jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Stawki amortyzacji aktywow uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu sg spojne z
zasadami amortyzacji, stosowanymi dla aktywow stanowigcych whlasnos¢ Spékki, a amortyzacja liczona jest zgodnie z MSR 16
.Rzeczowy majatek trwaly”. Przy braku wystarczajacej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wlasnosci do sktadnika aktywéw
przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywow amortyzowany jest przez krétszy z dwoch okreséw: okres leasingu lub okres
uzytkowania.

Warto $ci niematerialne

Oprogramowanie wytworzone we wlasnym zakresie
Spétka aktywuje koszty wytworzenia oprogramowania, jesli moze wiarygodnie ustali¢ koszt jego wytworzenia i okresli¢ moment
rozpoczecia oraz zakonczenia prac zwigzanych z jego wytworzeniem.

Relacje z klientami
Nabyte relacje z klientami s ujmowane w wartos$ci kosztéw poniesionych na ich nabycie. Relacje z klientami nabyte poprzez

potaczenia jednostek gospodarczych, badz nabycie wydzielonej czesci dziatalnosci wraz z nabyciem umoéw z klientami, sg ujmowane
w wartosci godziwej na dzien nabycia. Relacje z klientami sg umarzane metoda liniowg przez przewidywany okres ich uzytecznosci
ekonomicznej, tj. 3-5 lat.

Naktady poniesione w terminie p6zniejszym

Pdézniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy zwiekszajg przyszte
korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skiadnikiem. Pozostate naklady sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie
poniesienia.

Amortyzacja
Wartosci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowg biorgc pod uwage okres ich uzytkowania, chyba ze nie jest on okreslony.

Wartosc¢ firmy i wartosci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytkowania nie sa amortyzowane i podlegajg testom ze wzgledu na
utrate wartosci na kazdy dzien bilansowy. Inne wartosci niematerialne sg amortyzowane od dnia, kiedy sg dostepne do uzytkowania.
Szacunkowy okres uzytkowania wynosi 2 lata.

Utrata warto $ci aktywow niefinansowych

Wartos$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate
ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spotka dokonuje szacunku wartos$ci odzyskiwalnej poszczegdélnych
aktywéw. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci
niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania, jest szacowana na kazdy dzien bilansowy. Odpis z tytutu utraty
wartos$ci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw lub osrodka generujacego $rodki pieniezne
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Osrodek generujacy $rodki pieniezne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowalna
grupa aktywow, ktéra wypracowuje $rodki pieniezne niezaleznie od innych aktywow i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg
ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Utrata wartosci osrodka generujgcego $rodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana
jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej
pozostalych aktywéw tego osrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie proporcjonalnej. Wartos$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkow
generujgcych srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich
wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszie przeplywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy
procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. W przypadku aktywéw, ktére nie generujg niezaleznych przeptywow pienieznych
warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego $rodki pieniezne, do ktérego dany
sktadnik aktywéw przynalezy.

Nieruchomo $ci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédio przychodéw z czynszéw lub / i
utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa na dzien
bilansowy w warto$ci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sga w
rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaly.

Aktywa i zobowi gzania finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmuja inwestycje kapitatlowe, dtuzne papiery warto$ciowe, naleznosci z tytutu dostaw i
ustug i pozostate naleznosci, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, walutowe transakcje
terminowe i pozostate zobowigzania. Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sg ujmowane poczatkowo wedtug
wartosci godziwej, powigekszonej o dodatkowe koszty za wyjgtkiem inwestycji wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy - o0 bezposrednie koszty zwigzane z nabyciem (poza wyjatkami opisanymi ponizej). Instrument finansowy jest ujmowany,
jesli Spoitka staje sie strong umowy danego instrumentu finansowego. Aktywa finansowe zostajg wytaczone z bilansu, jesli
wynikajace z umowy prawa Spoétki do przeplywow pienieznych z aktywow finansowych wygasna lub, jesli Spotka przeniesie aktywa
finansowe nie zachowujac nad nimi (lub zwigzanymi zen ryzykami i korzysciami) kontroli. Standaryzowane transakcje kupna i
sprzedazy sktadnika aktywow finansowych sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, tj. w dniu, w ktérym Spotka zobowigze sie do
kupna lub sprzedazy aktywa. Zobowigzania finansowe przestajg by¢é wykazywane w bilansie, jesli zobowigzania te wygasng (to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast). Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg
srodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie. Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w
jednostkowym rachunku przeptywdw pienigznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
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Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci s to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych jednostka ma stanowczy zamiar i
jest w stanie utrzymac je w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci oraz inne zobowigzania finansowe

Pozyczki i naleznosci nie bedace instrumentami pochodnymi sg wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty wartosci. Inne zobowigzania finansowe nie bedace
instrumentami pochodnymi sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje w instrumenty kapitatowe oraz niektére dtuzne papiery warto$ciowe klasyfikowane sa jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy. Po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, sg nastepnie wyceniane wedtug wartosci godziwej, a
zmiany wartosci godziwej sg ujmowane bezposrednio w kapitale, za wyjatkiem odpiséw z tytutu trwatej utraty warto$ci oraz w
przypadku pozycji pienieznych jak na przyktad obligacje — zyskow i strat z tytutu réznic kursowych. Jesli inwestycje te sg wylaczane z
bilansu, zyski lub straty poprzednio ujete bezposrednio w kapitale wiasnym sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Jesli sg to
inwestycje oprocentowane, odsetki skalkulowane przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej sg ujete w rachunku zyskow i
strat.

Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej; przynalezne koszty transakcji sa ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Po poczatkowym ujeciu, Spétka wycenia pochodne instrumenty finansowe w
wartosci godziwej, a zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

Zapasy

Sktadniki zapas6w wycenia sie¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszej od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto. Cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw ustala sie metodg pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje
cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do
uzywania lub wprowadzenia do obrotu. Spétka tworzy odpisy na zapasy przestarzate.

Naleznosci handlowe i pozostate

W pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg naleznosci za dostarczone odbiorcom towary i ustugi, pomniejszone o
przyznane rabaty i upusty, tacznie z podatkiem naleznym od towar6w i ustug. Dodatkowo w tej kategorii wykazywane sa naleznosci z
tytutu przychodéw telekomunikacyjnych, zarachowane do dnia bilansowego na podstawie wartosci ustug dostarczonych do klientéw,
ktére na dzien bilansowy nie zostaty jeszcze zafakturowane. Przychody sa wykazywane na postawie wartosci wykazywanych w
systemach billingowych wykorzystywanych przez Grupe.

W pozycji naleznosci z tytutu dostaw wykazuje sie réwniez optaty z tytulu sprzedazy potgczen miedzysieciowych, ujmowane w
oparciu 0 rzeczywiste uzgodnione z operatorami dane dotyczace zrealizowanych jednostek potaczeh oraz stawek potaczen
wynikajacych z umoéw z operatorami.

Pozycja inne naleznosci obejmuje kwoty wynikajace ze sprzedazy majatku trwatego, niedoboréw, rozliczen z pracownikami,
udziatowcami, rozliczenia z tytutu kauciji i inne.

Rozliczenia mi edzyokresowe

Rozliczen miedzyokresowych kosztéw dokonuje sie w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:

= ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwote zobowigzania mozna oszacowac¢ w sposéb
wiarygodny,

= 7 obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnosciag, przysztych swiadczen wobec nieznanych osdéb, ktérych kwote mozna
oszacowa¢ mimo, ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana.

Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe zmniejszajg koszty okresu sprawozdawczego, w ktérym stwierdzono,
ze zobowigzania te nie powstaty.

Miedzyokresowe rozliczenia przychodéw dokonywane sg w celu doliczenia przychodéw do tego okresu, ktérego one dotycza.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegdlnosci:

= réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych
okresach sprawozdawczych,

= $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, w tym takze srodkéw trwatych w budowie
oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie nie zwiekszajg one kapitatbw (funduszy) wiasnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpisow
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet,
otrzymane nieodptatnie — w tym w wyniku darowizny — srodki trwate, srodki trwate w budowie oraz wartosci niematerialne i prawne;
réwnolegle do amortyzacji tych aktywéw trwatych nastepuje odpisanie ich réwnowartosci na pozostate przychody operacyjne,
zgodnie z wymogami MSR 20.
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Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Przez $rodki (aktywa) pieniezne rozumie sig aktywa w ustalonej lub mozliwej do wyznaczenia kwocie, majgce postac pieniedzy oraz
jednostek pienieznych krajowych i pozostatych, zaréwno w gotéwce jak i na rachunku bankowym oraz czeki i weksle obce.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie,
depozyty (lokaty) krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy oraz inne instrumenty o
wysokim stopniu ptynnosci.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych stuza raczej realizacji krétkoterminowych obcigzen pienieznych, a nie dokonywaniu inwestycji lub
tez innym celom. Inwestycje mozna zaliczy¢ do ekwiwalentéw srodkéw pienigznych, jezeli sa tatwo wymienialne na okreslong kwote
$rodkoéw pienieznych oraz sg narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci. Zatem inwestycje krétkoterminowe zazwyczaj mozna
zaliczy¢ do ekwiwalentéw srodkéw pienieznych, jezeli posiadajg krotki termin ptatnosci, za jaki mozna przyja¢ okres trzymiesieczny
lub krétszy, liczac od daty ich nabycia. Inwestycje krotkoterminowe w akcje sg wytaczane z ekwiwalentow srodkéw pienieznych
chyba, ze same — w istocie rzeczy — sg tymi ekwiwalentami. Jest tak na przyklad, gdy nabyte akcje uprzywilejowane majg krotki
termin ptatnosci oraz okreslong date wykupu.

Jako srodki pieniezne wykazuje sie rowniez srodki pieniezne w drodze (np. srodki pieniezne pomiedzy rachunkami bankowymi lub
rozliczenia z tytutu kart kredytowych). Czeki wlasne wystawione i nie zrealizowane na dzien bilansowy powinny pomniejsza¢ stan
$rodkéw na biezgcym rachunku bankowym.

Do $rodkéw pienieznych zalicza sie takze inne aktywa finansowe, w tym w szczegdlnosci naliczone odsetki od aktywow finansowych.
Jezeli aktywa te sg ptatne lub wymagane w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub ztozenia (lokaty) to na
potrzeby sprawozdania z przeptywéw pienieznych zalicza sie je do $rodkéw pienieznych, chyba, ze ujmuje sie je w przeptywach z
dziatalnosci lokacyjnej.

Do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow nie zalicza sie kredytu w rachunku biezacym. Dla potrzeb rachunku przeptywow
pienieznych kredyty w rachunku biezacym sa prezentowane jako przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;.

Aktywa przeznaczone do sprzeda zy i dziatalno $€ zaniechana

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce grupe przeznaczong do zbycia), co do ktérych zakladane jest, ze wypracujg
one korzysci dla jednostki w wyniku sprzedazy, a nie w wyniku diugotrwatego uzytkowania, sa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do grupy przeznaczonych do sprzedazy, aktywa te (lub skladniki grupy
przeznaczonej do zbycia) sg wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spotki. Nastepnie na dzien poczatkowej klasyfikacji jako
przeznaczone do sprzedazy, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbycia sa ujmowane wedtug nizszej z dwéch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Ewentualny odpis z tytutu trwatej
utraty wartosci sktadnikéw grupy przeznaczonej do zbycia jest w pierwszej kolejnosci ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a
nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych sktadnikéw na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze utrata
wartosci nie wplywa na wartos¢ zapasow, aktywow finansowych, aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg nadal wyceniane stosownie do grupowych zasad rachunkowosci. Utrata wartosci ujeta przy
poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat. Dotyczy to réwniez zyskéw i strat
wynikajacych z poézniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu wyceny do wartosci godziwej sg ujimowane tylko do wysokosci uprzednio
zarachowanego odpisu z tytutu utraty wartosci.

Kapitat zakladowy

Akcje zwykte
Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Akcje uprzywilejowane

Akcje uprzywilejowane sg ujmowane w kapitale wtasnym, jesli nie podlegaja umorzeniu lub podlegaja umorzeniu wylgcznie na
wniosek Spotki, a wyptata dywidendy z tych akcji jest nieobowigzkowa. Wyptaty dywidend wplywajg bezposrednio na warto$é
kapitatu. Akcje uprzywilejowane sg ujmowane jako zobowigzania, jesli podlegajg umorzeniu na okreslong date lub na wniosek
posiadacza akcji lub, jesli wyptata dywidend jest obligatoryjna. Wyptacone dywidendy sg ujmowane jako koszty odsetek w rachunku
zyskow i strat.

Koszty zwigzane z emisjg i publiczng oferta akcji

Koszty zwigzane z nowag emisjg ujmowane sg w kapitale, natomiast koszty zwigzane z publiczng ofertg istniejacych akcji sg
ujmowane bezposrednio w kosztach finansowych. W przypadku, gdy ponoszone koszty dotyczg jednoczesnie nowej emisji oraz
sprzedazy akcji istniejgcych to ujmowane sg one proporcjonalnie odpowiednio w kapitale wtasnym i kosztach finansowych.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy obejmuje kapitat tworzony przez spoétki akcyjne na podstawie kodeksu spotek handlowych. Spotki akcyjne sg
zobowigzane do przenoszenia co najmniej 8% rocznego zysku netto na kapitat zapasowy, do czasu kiedy osiagnie on wysokos$¢
jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Kapitat ten nie podlega dystrybucji, ale moze zosta¢ wykorzystany do pokrycia poniesionych
strat.

Kapitat rezerwowy
Kapitat ten obejmuje réznice pomigdzy wartoscig godziwg akcji objetych przez Zarzad Spoiki, a ich ceng emisyjna.

Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spoice cigzy obowigzek wynikajacy z przeszilych zdarzen i prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w
czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw $rodkéw
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pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem pasywoéw.

Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych skiadek

Wszystkie jednostki zatrudniajace pracownikéw zobowigzane sg, na mocy obowigzujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania
sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig program panstwowy oraz maja
charakter programu okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Spoétki za kazdy okres jest szacowane na
podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany okres.

Program okreslonych $wiadczen — odprawy emerytalne

Spétka zobowigzana jest na podstawie obowigzujacych przepiséw do wyptaty odpraw emerytalnych w wysokosci zgodnej z
przepisami kodeksu pracy. Minimalna wysoko$¢ odpraw emerytalnych wynika z przepiséw kodeksu pracy obowigzujacych na dzien
wyptaty odprawy emerytalnej. Kalkulacja przeprowadzana jest przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w
przysztosci. Zmiany wielkosci zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych sg odnoszone w cigzar rachunku zyskéw i strat. Z uwagi
na nieistotno$¢ Spoétka nie tworzy rezerw z tego tytutu.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy (odprawy) zostajg rozpoznane w kosztach, jesli na Spéice cigzy nieodwotalne
zobowigzanie wynikajace z tytutu formalnego, szczegGtowego planu rozwigzania stosunku pracy z pracownikami przed wiekiem
emerytalnym. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w przypadku dobrowolnych odej$¢ sg ujmowane w kosztach. Jesli
Spéika ztozyta pracownikom oferte zachecajacg do dobrowolnych odejsé, jest prawdopodobne, ze oferta zostanie zaakceptowana i
liczba dobrowolnych odej$s¢ moze by¢ rzetelnie oszacowana. Z uwagi na nieistotnos¢ Spétka nie tworzy rezerw z tego tytutu

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta i sg odnoszone w
koszty w momencie wykonania $wiadczenia.

Kredyty bankowe i po zyczki

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane s w wartosci uzyskanych wplywow
pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania $rodkéw. Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub
umorzenia oraz kosztami bezpos$rednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sa w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu metody
memoriatowej i zwigkszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie. Po poczatkowym
ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowi gzania handlowe i pozostate

Zobowigzanie zaliczy¢ nalezy do zobowigzan krotkoterminowych, jezeli spetnia jedno z ponizszych kryteriow:
a) oczekuje sie, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego jednostki lub
b) jestw posiadaniu przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu lub
c) jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego lub

d) jednostka nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci zobowigzania przez okres co najmniej
dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Wszystkie pozostate zobowigzania zalicza¢ nalezy do zobowigzan dtugoterminowych.

Niektore zobowigzania krétkoterminowe, takie jak zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz niektore rozliczenia migdzyokresowe
bierne z tytulu kosztéw wynagrodzen i pozostatych kosztéw operacyjnych, wchodzg w sktad kapitalu obrotowego
wykorzystywanego w normalnym cyklu dziatalnosci operacyjnej jednostki. Takie pozycje zwigzane z dziatalnoscig operacyjng
zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych, nawet jesli sg wymagalne w terminie dluzszym niz dwanascie miesiecy od dnia
bilansowego. Taki sam normalny cykl operacyjny ma zastosowanie w przypadku klasyfikacji aktywow i zobowigzan jednostki. W
przypadku, gdy normalny cykl operacyjny jednostki nie moze by¢ jasno zidentyfikowany, nalezy domniemywac jego trwanie przez
okres dwunastu miesiecy.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, czyli odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke w zwigzku z pozyczeniem $rodkow
aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow, jesli mozna je bezposrednio przyporzadkowacé
nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow.

W zakresie, w jakim $rodki pozycza sie specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego skladnika aktywow, kwote kosztow
finansowania zewnetrznego, ktérg mozna aktywowaé jako cze$¢ tego skiladnika aktywoéw, ustala sie jako réznice miedzy
rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego poniesionymi z tytutu danej pozyczki lub kredytu w danym okresie, a
rzeczywistymi przychodami z tytutu tymczasowego zainwestowania pozyczonych srodkow.

Odsetki od zaciggnietych kredytéw (pozyczek) celowo na dang inwestycje nie mogg by¢ aktywowane w wartosci inwestycji w okresie,
w ktérym nie ma podejmowanych dziatan, ktére by zmieniaty stan aktywa.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Spoétka
prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

IV. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os adzie i szacunkach

Spétka dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten sposob oszacowania i osady
poddawane sg weryfikacji. Gtéwne oszacowania oméwiono ponizej:

Okres uzytkowania aktywow trwatych

Aktywa trwate, sktadajace sie gtéwnie z rzeczowych aktywoéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych stanowig istotng cze$¢ aktywow
Spotki. Przede wszystkim warunki rynkowe mogg wptyngé na zmiane ich wartosci szacowanego okresu uzytkowania. Spétka co rok
dokonuje analizy w celu potwierdzenia prawidtowosci swoich szacunkéw. Przy poczatkowym okreslaniu, jak i przy pozniejszej
weryfikacji, szacowanego okresu uzytkowania sktadnika aktywoéw trwatych, Zarzad bierze pod uwage nastepujace czynniki:

- oczekiwane zuzycie fizyczne,

- technologiczng utrate przydatnosci,

- okres uzytkowania podobnych aktywéw,

- okres uzyskiwania korzysci ekonomicznych pochodzacych ze sktadnika aktywow.

Relacje z klientami
W marcu 2008 r. Spétka nabyta od Premium Internet S.A. (,P1”) wybrane sktadniki przedsiebiorstwa spétki Pl, ktére obejmujg prawa i

obowigzki z umoéw oraz inne prawa i rzeczy ruchome wchodzace w sklad przedsiebiorstwa Pl zwigzane z obstugg terminacji
miedzynarodowego ruchu telekomunikacyjnego przychodzacego (,international voice termination”). W procesie alokacji kosztu

nabycia Mediatel zidentyfikowat relacje z klientami jako sktadnik wartosci niematerialnych. Warto$¢ godziwa relacji z klientami zostata
okreslona przy uzyciu metody nadwyzki zyskéw. Analiza ta wymaga przyjecia pewnych zalozen, dotyczacych m.in.: oczekiwanych
rocznych przeptywéw pienieznych, spodziewanego okresu uzyskiwania korzysci ekonomicznych z uzytkowania jak réwniez stopy
dyskontowej skorygowanej o ryzyko.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowo  $ci

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaly opublikowane przez Rade ds.
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci i sg obowigzujace dla okres6w sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po
1 stycznia 2010 i pozniej.

> MSSF 2 (Z) ,Ptatno s$ci w formie akcji”

Zmieniony MSSF 2 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r., spotki
zobowigzane sg stosowa¢ wprowadzone zmiany standardu najp6zniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego
rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2009 r.

Niniejszego standardu nie stosuje si¢ w odniesieniu do transakcji, w wyniku ktérych jednostka nabywa dobra jako cze$¢ aktywow
netto, nabytych w wyniku potaczenia jednostek, w mysl definicji zawartej w MSSF 3 Potaczenia jednostek (zaktualizowanym w 2008
r.), w odniesieniu do potaczenia jednostek lub przedsiewzie¢ znajdujacych sie pod wspoélng kontrolg tak jak je opisujg paragrafy B1-B4
MSSF 3, ani w odniesieniu do wniesienia przedsiewziecia przy tworzeniu wspoélnych przedsiewzie¢ w mysl| definicji zawartej w MSR
31 Udzialy we wspolnych przedsiewzieciach. W zwigzku z powyzszym instrumenty kapitalowe wyemitowane w ramach potgczenia
jednostek gospodarczych w zamian za kontrole nad jednostkg przejeta nie sa objete zakresem niniejszego standardu. Jednakze w
zakres niniejszego standardu wchodzg instrumenty kapitalowe przyznane pracownikom jednostki (i dlatego sg objete zakresem
niniejszego standardu).

Ponadto MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) i zmiany MSSF wydane w kwietniu 2009 r. zmienity paragraf 5 MSSF 2. Zmiany te
stosuje sie w odniesieniu do rocznych okres6w sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. i pozniej. Dopuszcza sie
wczesniejsze stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) w odniesieniu do wczesniejszego okresu,
zmiany te réwniez beda miaty zastosowanie do tego wczes$niejszego okresu.

Spéitka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

> Zmiany do MSSF 2 ,Platno $ci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
18 czerwca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany precyzujg
ujecie ptatnosci w formie akcji rozliczanych gotéwkowo wewnatrz grupy kapitatowej. Zmiany uscislaja zakres MSSF 2 oraz regulujg
taczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardéw. Zmiany wprowadzajg do standardu zagadnienia uregulowane wczesniej w
interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

Spéika zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.
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> MSSF 3 (2) ,Pot aczenia jednostek gospodarczych”

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 10 stycznia 2008 .
i obowigzuje prospektywnie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmieniony standard nadal
stosuje metode nabycia do potaczen jednostek gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi zmianami. Na przyktad, wszystkie ptatnosci
dokonane z tytulu nabycia przedsigbiorstwa nalezy ujmowa¢ wedtug wartosci godziwej w dniu nabycia, przy czym ptatnosci
warunkowe klasyfikowane jako zobowigzanie, podlegajg pézniejszej ponownej wycenie przez rachunek zyskéw i strat. Dodatkowo
zmieniony standard zawiera nowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosztéw transakcji jako kosztu
okresu, w ktory zostat on poniesiony. Ponadto, wprowadzone zmiany zawierajg mozliwos$¢ wyboru ujecia udziatéw mniejszosci (udziat
nie sprawujacy kontroli) albo wedlug wartosci godziwej albo ich proporcjonalnego udzialu w zidentyfikowanych aktywach netto
przejmowanej jednostki.

Spéitka stosuje standard do rocznego sprawozdania finansowego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2010 r.

> MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy oraz dziatalno $¢ zaniechana”

Zmieniony MSSF 5 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r.
i obowigzuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i p6zniej. Dopuszcza sie
wczesniejsze stosowanie. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje te zmiang w odniesieniu
do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Wprowadzone zmiany okreslajg ujawnienia, ktére sa wymagane w zwigzku z aktywami trwatymi (lub grupami przeznaczonymi do
zbycia) zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy lub jako dziatalno$¢ zaniechana.

> MSSF 8 (Z) ,Segmenty operacyjne”

Zmieniony MSSF 8 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci 23 marca 2010 r. i obowigzuje
prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pozniej. Dopuszcza sie wczesniejsze
stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany w ujawnianiu informacji o zysku lub stracie, aktywach i zobowigzaniach.

Spéitka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

> MSR 27 (Z) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdan ia finansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 10 stycznia 2008 .
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty
transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi byly ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola nad jednostkag
przez dotychczasowg jednostke dominujaca. Standard réwniez uszczegOtawia sposob ujecia w przypadku utraty kontroli nad
jednostkag zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatéw do warto$ci godziwej i ujecie réznicy w rachunku zyskéw
i strat.

Spétka stosuje MSR 27 (zmieniony) prospektywnie do transakcji z udzialowcami mniejszo$ciowymi (posiadaczami udziatdw nie
uprawniajacych do sprawowania kontroli) od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

> Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane”.

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 ,Instrumenty wbudowane” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 12 marca 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych zakonczonych 30 czerwca 2009 r. lub po tej dacie.

Poprawki precyzujg zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 wydane w pazdzierniku 2008 r. w zakresie instrumentéw wbudowanych. Zmiany
uscislaja, ze w ramach reklasyfikacji aktywa finansowego z kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
wszystkie instrumenty wbudowane musza zosta¢ ocenione i, jezeli to konieczne, odrebnie zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

Spéika zastosowata zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 od 1 stycznia 2010 r.

> Poprawki do MSSF 2009

Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do MSSF 2010", ktére
zmieniajg 12 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne
i edycyjne. Wiekszos$¢ zmian bedzie obowigzywac dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2010 r.

> MSR 1 ,Prezentacja sprawozda n finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje
prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pézniej. Dopuszcza sie wczesniejsze
stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany w klasyfikacji zobowigzan jako krétkoterminowych.

Spéika zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

> MSR 7 Sprawozdanie z przeptywéw pieni  eznych

Zmieniony MSR 7 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje
prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pézniej. Dopuszcza sie wczesniejsze
stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Zmiany wprowadzajg do standardu informacje, ze tylko te naklady, ktérych rezultatem sg aktywa ujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej majg prawo by¢ zaklasyfikowane jako dziatalnos¢ inwestycyjna.

Spéitka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

> MSR 17 Leasing

Zmieniony MSR 17 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje
prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pozniej. Dopuszcza sie wczesniejsze
stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Zmiany dotyczg klasyfikacji uméw leasingu, w przypadku gdy umowg objety jest zaréwno grunt, jak i budynki.

Spéitka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

> MSR 36 Utrata warto $ci aktywow

Zmieniony MSR 36 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje
prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pézniej. Dopuszcza sie wczesniejsze
stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany dotyczace przypisywania wartosci firmy do osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne.
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Spéitka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

> MSR 38 (Z) Warto $ci niematerialne

Zmieniony MSR 38 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje
prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pozniej. Dopuszcza sie wczesniejsze
stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany w ujmowaniu oraz wycenie wartosci godziwej wartosci niematerialnych nabywanych w ramach potaczenia
jednostek. Kwoty ujete w zwigzku z wartosciami niematerialnymi i wartoscig firmy, ktoére wynikajg z potaczenia jednostek w
poprzednich okresach, nie sa korygowane. Jezeli jednostka stosuje MSSF 3 (zaktualizowany w 2008 r.) w odniesieniu do
wczesniejszego okresu, stosuje rowniez te zmiany w odniesieniu do tego wczesniejszego okresu i fakt ten ujawnia.

Spéitka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

> MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

Zmieniony MSR 39 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje
prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pézniej. Dopuszcza sie wczesniejsze
stosowanie. Jezeli jednostka zastosuje te zmiane w odniesieniu do wczesniejszego okresu, to fakt ten ujawnia.

Poprawki zawierajg zmiany w zakresie standardu, kwalifikacji pozycji jako pozycji zabezpieczonych oraz zabezpieczeniu przeptywéw
pienieznych.

Spéitka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

> KIMSF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw poch odnych
Zmieniony KIMSF 9 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 23 marca 2010 r. i obowigzuje
prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pdzniej. Jezeli jednostka zastosuje MSSF 3
(zaktualizowany w 2008 r.) w odniesieniu do wczesniejszego okresu, stosuje réwniez te zmiane do tego wczes$niejszego okresu
i ujawnia ten fakt.
Zmiany dotyczg zakresu standardu. Interpretacja nie ma zastosowania do wbudowanych instrumentéw pochodnych nabytych w
wyniku:
a) potaczenia jednostek (zgodnie z definicjg w MSSF 3 Polaczenia jednostek (zaktualizowanym w 2008 r.);
b) potaczenia jednostek lub przedsiewzigé znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg zgodnie z opisem w paragrafach B1-B4
MSSF 3 (zaktualizowanego w 2008 r.) lub
c¢) powotania wspolnego przedsiewziecia zgodnie z definicjg w MSR 31 Udziaty we wspoélnych przedsiewzieciach lub ich
mozliwej ponownej oceny na dzien przejecia.
Spéika stosuje KIMSF 9 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

> KIMSF 12 ,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu
30 listopada 2006 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 29 marca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja
ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejacych standardéw przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na ustugi
miedzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umoéw, w ktérych zlecajgcy kontroluje to, jakie ustugi operator
dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu swiadczy te ustugi i za jakg cene.

Spéitka stosuje KIMSF 12 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

> KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomo  sci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu
3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera o0g6lne wytyczne jak nalezy dokona¢ oceny umowy o ustugi budowlane, aby okresli¢, czy jej skutki powinny byé¢
prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy o ustuge budowlang czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF
15 wskazuje, w ktérym momencie nalezy rozpozna¢ przychdéd z tytutu wykonania ustugi budowlane;.

Spéika stosuje KIMSF 15 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

> KIMSF 16 ,Rachunkowo $¢ zabezpiecze n inwestycji netto w jednostk e zagraniczn g”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu
3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera og6lne wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian kurséw walutowych w zakresie waluty funkcjonalnej
jednostki zagranicznej i waluty prezentacji na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Ponadto,
KIMSF 16 objasnia, ktéra jednostka w grupie kapitatowej moze wykazac instrument zabezpieczajagcy w ramach zabezpieczenia
inwestycji netto w jednostke zagraniczna, a w szczeg6lnosci czy jednostka dominujgca utrzymujaca inwestycje netto w jednostke
zagraniczng musi utrzymywaé takze instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna okresla¢ kwoty
podlegajace reklasyfikacji z kapitatu wtasnego do rachunku zyskéw i strat dla zaréwno instrumentu zabezpieczajacego, jak i pozycji
zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje.

Spéika stosuje KIMSF 16 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

> KIMSF 16 (Z) Zabezpieczenie udziatéw w aktywach net  to jednostki dziataj acej za granic q

Zmieniony KIMSF 16 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci 23 marca 2010 r.
i obowigzuje prospektywnie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r. i pézniej. Wczesniejsze
zastosowanie interpretacji i zmiany jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje niniejszg interpretacje w odniesieniu do okresu
rozpoczynajacego sie przed 1 pazdziernika 2008 r. lub zmiane paragrafu 14 przed 1 lipca 2009 r., to ujawnia ten fakt.

Zmiana interpretacji dotyczy posiadania instrumentu zabezpieczajacego przez jednostke w grupie. Zaréwno instrument pochodny, jak
i instrument finansowy niebedacy instrumentem pochodnym (lub kombinacja instrumentéw pochodnych i instrumentéw finansowych
niebedacych instrumentami pochodnymi) moze by¢ wyznaczony na instrument zabezpieczajacy w zabezpieczeniach udziatow w
aktywach netto jednostki dziatajacej za granica. Instrument(y) zabezpieczajacy(e) moze(moga) by¢ utrzymywany(e) przez jakakolwiek
jednostke lub jednostki w grupie tak dtugo, jak wymogi paragrafu 88 MSR 39 dotyczace wyznaczenia, dokumentacji i efektywnosci w
zabezpieczeniach udzialéw w aktywach netto sg spetnione. W szczegoélnosci strategia zabezpieczen grupy kapitatowej powinna byé
przejrzyscie udokumentowana ze wzgledu na mozliwo$¢ odmiennego wyznaczania na réznych poziomach grupy.

Spéika stosuje KIMSF 16 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.
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> KIMSF 17 ,Dystrybucja do wta $cicieli aktyw6éw nie b edacych srodkami pieni eznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 27
listopada 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny dywidendy oraz ujecia réznicy pomiedzy wartoscig
dywidendy a wartoscig bilansowa dystrybuowanych aktywow.

Spéika stosuje KIMSF 17 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

> KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywéw od klientow”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej w dniu 29
stycznia 2009 r. i obowigzuje dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta
zawiera wytyczne zakresie ujecia przeniesienia aktywow od klientéw, mianowicie, sytuacje, w ktorych spetniona jest definicja aktywa,
identyfikacje oddzielnie identyfikowalnych ustug (Swiadczonych ustug w zamian za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujecie
srodkow pienieznych uzyskanych od klientow.

Spéika stosuje KIMSF 18 od sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 r.

VI. Nowe standardy oczekuj ace na wdro zenie przez jednostk e

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaly opublikowane przez Rade ds.
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednakze nie obowigzujgce w biezacym okresie sprawozdawczych.

> Zmiany do MSSF 1

W dniu 23 lipca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy, zwane dalej ,zmianami do MSSF 1". Zgodnie ze zmianami do MSSF 1 jednostki prowadzace dziatalno$¢ w sektorze
ropy naftowej i gazu ziemnego przechodzace na MSSF mogg stosowa¢ w odniesieniu do zasobéw ropy naftowej i gazu ziemnego
wartosci bilansowe wyznaczone zgodnie z wcze$niej stosowanymi zasadami rachunkowosci. Od jednostek decydujacych sie na
stosowanie tego zwolnienia nalezy wymagaé, aby wycenialy zobowigzania z tytulu wycofania z eksploatacji, rekultywacji i
zobowigzania o podobnym charakterze w odniesieniu do zasobdw ropy naftowej i gazu ziemnego zgodnie z MSR 37 Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe oraz aby uwzglednialy dane zobowigzanie w zyskach zatrzymanych. Zmiany do MSSF
1 dotyczg réwniez ponownej oceny dotyczacej ustalania, czy umowa zawiera leasing.

Spéika zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.

> Zmiany do MSSF 2 Pfatno $ci w formie akcji

W dniu 18 czerwca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2 Pfatnosci w formie akcji. Zmiany do MSSF 2 precyzujg
ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji, w ramach ktorych ptatnos¢ na rzecz dostawcy dobr lub ustug dokonywana jest w
srodkach pienieznych, a zobowigzanie zacigga inna jednostka nalezgca do grupy kapitatlowej (transakcje ptatnosci w formie akcji
rozliczane w $rodkach pienieznych w grupie kapitatowej).

Spéitka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.

> Zmiany do MSSF 7

W dniu 28 stycznia 2010 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata dokument Ograniczone
zwolnienie jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zawierajacy
zmiane do Migdzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1. W obliczu faktu, ze jednostki stosujgce MSSF po
raz pierwszy nie majg dotychczas mozliwosci korzystania ze zwolnienia z ujawniania informacji poréwnawczych dotyczacych wyceny
wedtug wartosci godziwej i ryzyka ptynnosci, przewidzianego w MSSF 7 dla okres6w poréwnawczych konczacych sie przed dniem 31
grudnia 2009 r., celem zmiany do MSSF 1 jest zapewnienie takiego opcjonalnego zwolnienia réwniez tym jednostkom. Zgodnie z
zamianami do MSSF 7 jednostka nie musi ujawnia¢ informacji wymaganych na mocy tych zmian w przypadku:

(a) okreséw rocznych lub $rédrocznych, w tym sprawozdan z sytuacji finansowej, prezentowanych w trakcie rocznego okresu

poréwnawczego konczacego sie przed 31 grudnia 2009 r., lub

(b) sprawozdan z sytuacji finansowej prezentowanych z poczatkiem najwczesniejszego okresu poréwnawczego w terminie

przed 31 grudnia 2009 r.

Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje te zmiany w odniesieniu do wczesniejszego okresu, fakt ten
ujawnia.
Spéika zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.

> Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne

Zmiany do MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zostaty w roku 2009 opublikowane Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR). Zmiany do MSSF 8 dotycza ujawniania informacji na temat, w jakim jest zalezna od jej gtéwnych klientéw. Jezeli przychody
z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem stanowig 10 lub wiecej procent tgcznych przychodéw jednostki, jednostka
ujawnia ten fakt, taczng kwote przychodéw uzyskanych od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazuje segment lub segmenty
wykazujace te przychody. Jednostka nie ma obowigzku ujawniania tozsamosci gléwnego klienta, ani okreslania kwoty przychodéw,
ktore kazdy z segmentdw wykazuje w zwigzku z tym klientem. Jednakze konieczne jest dokonanie oceny tego, czy takze rzad
(krajowy, stanowy, prownicjalny, terytorialny, lokalny lub zagraniczny w tym agencje rzadowe oraz inne podobne organy lokalne,
krajowe lub miedzynarodowe) oraz jednostki, ktére wedlug wiedzy jednostki sprawozdawczej znajdujg sie pod kontrolg tego rzadu,
uznaje sie za jednego klienta. Dokonujac takiej oceny, jednostka sprawozdawcza uwzglednia zakres integracji gospodarczej miedzy
tymi jednostkami. Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (zaktualizowany w 2009 r.) zmienia paragraf 34 w
odniesieniu do rocznych okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r. i pozniej.

Spéika zacznie stosowac¢ standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.
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> MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw pow  igzanych

W dniu 4 listopada 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zaktualizowany
Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych. Celem zmian
wprowadzonych w zaktualizowanym MSR 24 jest uproszczenie definicji podmiotu powigzanego i usunigcie przy tym pewnych
wewnetrznych niespéjnosci, a takze zwolnienie jednostek zwigzanych z rzadem z niektérych wymogéw ujawniania informacji w
odniesieniu do transakcji z podmiotami powigzanymi. Jednostka stosuje niniejszy standard retrospektywnie w odniesieniu do
rocznych okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2011 r. i pézniej. Wczesniejsze stosowanie — badz to catego standardu bgdz
to czesciowego zwolnienia w odniesieniu do jednostek powigzanych z rzadem - jest dozwolone. Jezeli jednostka stosuje caly
standard lub wspomniane czesciowe zwolnienie do okresu rozpoczynajgcego sie przed 1 stycznia 2011 r., fakt ten ujawnia.

Spéitka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.

> Zmiany do IFRIC 14 Przedptaty w ramach minimalnych ~ wymogoéw finansowania

W listopadzie 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zmienita interpretacje IFRIC 14, tak by usung¢
niezamierzone konsekwencje wynikajace z traktowania przedptat z tytutu przysztych sktadek w niektérych okolicznosciach, w ktérych
istniejg  minimalne wymogi finansowania. Jednostka stosuje wspomniane zmiany w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2011 r. i pézniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone. W przypadku zastosowania tych
zmian w stosunku do wczesniejszego okresu jednostka ujawnia ten fakt.

Spéika zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.

> KIMSF 19 Regulowanie zobowi gzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych

W dniu 26 listopada 2009 r. Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) opublikowat
Interpretacje KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”, zwang dalej ,KIMSF 19”.
Celem KIMSF 19 jest zapewnienie wytycznych dotyczacych ujmowania przez dtuznika instrumentéw kapitalowych wyemitowanych
przez niego w nastepstwie renegocjacji warunkéw zobowigzania finansowego w celu petnego lub czesciowego uregulowania tego
zobowigzania. Interpretacja dotyczy ujmowania transakcji przez jednostke w przypadku renegocjacji warunkéw zobowigzania
finansowego, w wyniku ktorej jednostka emituje instrumenty kapitalowe przeznaczone dla wierzyciela jednostki w celu uregulowania
calosci lub czesci zobowigzania finansowego. Nie dotyczy ona ujecia ksiegowego przez wierzyciela. Jednostka stosuje niniejszg
interpretacje do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2010 r. i pézniej. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone. W
przypadku zastosowania niniejszej interpretacji w odniesieniu do okresu rozpoczynajgcego sie przed dniem 1 lipca 2010 r., jednostka
ujawnia ten fakt. Jednostka stosuje zmiane w polityce rachunkowosci zgodnie z MSR 8 z poczatkiem najwczesniejszego
zaprezentowanego okresu poréwnawczego.

Spétka zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 r.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wplyw na stosowane przez Spotke
zasady (polityke) rachunkowosci za wyjgtkiem dodatkowych lub nowych ujawnien. Spétka obecnie analizuje konsekwencje oraz
wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.
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DODATKOWE NOTY | OBJA SNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDA ZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wkasnosci zostaly przeniesione na

kupujacego.

Przychody ze sprzeda zy i przychody ogdtem Spoiki prezentuj

q sie nastepujaco:

01.01 -31.12.2010

01.01 -31.12.2009

Dziatalno $¢ kontynuowana

81 461 71 002
Sprzedaz towaréw i materiatow 0 5
Sprzedaz produktéw 0 0
Sprzedaz ustug 81 461 70 997
SUMA przychoddw ze sprzeda zy 81 461 71 002
Pozostate przychody operacyjne 9 068 4 405
Przychody finansowe 1318 1633
SUMA przychoddw ogotem z dziatalno  $ci kontynuowanej 91 847 77 040
Przychody z dziatalno $ci zaniechanej 0 0
SUMA przychod6éw ogotem 91 847 77 040
Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.
Nota 2. INFORMACJE DOTYCZ ACE SEGMENTOW DZIALALNO SCI
Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci Spotki zostaty zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Nota 3. KOSZTY DZIALALNO S$CI OPERACYJNEJ

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009

Amortyzacja 3600 3110
Zuzycie materiatow i energii 435 548
Ustugi obce 81229 65 112
Podatki i optaty 156 312
Wynagrodzenia 3700 4641
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 634 889
Pozostate koszty rodzajowe 289 663
Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym: 90 043 75 275
Koszty sprzedazy (wielko$é ujemna) -1 976 -3 386
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 6632 6491
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 81435 65 398
KOSZTY AMORTYZACJI | OD\I?JSROZ\:\éAKTUALIZUJ ACYCH UJETE 01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
Pozycje uj ete w koszcie wtasnym sprzeda zy: 2 836 2 555
Amortyzacja $rodkéw trwatych 1701 1475
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1135 1080
Pozycje uj ete w kosztach sprzeda zy 0 0
Pozycje uj ete w kosztach ogélnego zarz adu: 764 555
Amortyzacja srodkow trwatych 391 302
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 374 253
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KOSZTY ZATRUDNIENIA

01.01 -31.12.2010

01.01 -31.12.2009

Wynagrodzenia 3700 4641
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 634 889
Pozostate swiadczenia pracownicze 270 207
Suma kosztow $wiadcze n pracowniczych, w tym: 4 604 5737
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 1344 1991
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1192 1568
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 2068 2178
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
Zysk ze zbycia majatku trwatego 0 1643
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Rozwigzanie rezerw 26 0
Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych warto$¢ sktadnikow aktywow 0 40
Spisane zobowiazania 97 53
Odzyskany VAT z tytutu ulgi za zte diugi 440 0
Zrealizowane przejete wierzytelnosci 8235 1088
Refaktury 50 244
Umowy serwisowe 0 1337
Pozostate 220 0
RAZEM 9 068 4 405
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
Strata ze zbycia majatku trwatego 52 1643
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 16 787 0
Darowizny 0 7
Niezawinione niedobory sktadnikow majatku trwatego 257 0
Umorzone naleznosci 3779 0
Spisane naleznosci 425 0
Likwidacja rzeczowych aktywow trwatych 96 0
Bonifikaty z tytutu uméw handlowych 1600 0
Pozostate 215 90
Razem 23212 1740
UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSCE 01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
Naleznosci 5154 0
Wartos¢ firmy 11 513 0
Rzeczowe aktywa trwate 120 0
RAZEM 16 787 0

Spotka, zgodnie z politykg rachunkowosci, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci przeterminowanych, dokonata
odpiséw aktualizujgcych wartosci tych naleznosci, zgodnie z zasadg, ze wszystkie naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni zostaty
odpisane w 100% ich wartosci, a wszystkie naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni, nie wiecej niz 180 dni, zostaly odpisane w

50% ich wartosci.

Spotka dokonata odpisu wartosci firmy zwigzanej z przejeciem Elterix Holding Sp. z 0.0. w wysokosci 100% jej wartosci, gdyz przejety
majatek, ktdry stanowity wierzytelnosci Elterix Holding Sp. z 0.0. wobec podmiotéw trzecich, zostat do dnia sporzadzenia sprawozdania

finansowego w wiekszej czesci rozliczony.
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Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01 -31.12.2010

01.01 -31.12.2009

Przychody z tytutu odsetek 1248 1466
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 0 167
Pozostate 70 0
RAZEM 1318 1633

KOSZTY FINANSOWE

01.01 -31.12.2010

01.01 -31.12.2009

Koszty z tytutu odsetek 1808 1000
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 556 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 9197 0
Pozostate 83 0

RAZEM 11 644 1000

Spodtka dokonata aktualizacji wartosci inwestycji w jednostce podporzadkowanej Velvet Telecom LLC do wysokosci zaptaty za udziaty w

tejze jednostce.

Ujawnienia przychoddw, kosztow, zyskow lub strat w

podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa . .
) Pozyczki
finansowe udzielone cosiacl Razem wycena
utrzymywane - L zobowi gzania . p
01.01.—31.12.2010 q i nale znosci 3 instrumentow
do terminu EEnE finansowe finansowych
wymagalno sci y
Przychody/koszty z tytutu odsetek 326 922 -1 808 -560
Zyskilstraty z tytutu r6znic kursowych -453 -103 -556
Utworzenie odpisow aktualizujgcych -111 0 -111
Pozostate 70 -83 -13
Razem zysk/strata 326 428 -1 994 -1 240
Aktywa . .
) Pozyczki
finansowe - Pozostate
udzielone ; n Razem wycena
01.01- 31.12.2009 utrzymywane i nale znosci qu ow! azania instrumentow
do terminu o — finansowe finansowych
wymagalno $ci 4
Przychody / koszty z tytutu odsetek -844 1466 -157 466
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych 0 765 932 167
Razem zysk strata -844 701 776 633

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHO DOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2010 i 2009 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Dotyczacy roku obrotowego 0 0
Korekty dotyczace lat ubieglych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 239 170
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sig réznic przejsciowych 239 170
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0
Obci azenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 239 170
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Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku

odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych.

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY

01.01 -31.12.2010

01.01 -31.12.2009

Zysk przed opodatkowaniem -33 052 -1 005
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 869 630
Przychody wytaczone z opodatkowania -1 274 -1 397
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania -761 -75
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 34 062 1350
Dochéd do opodatkowania -156 -497
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 0 0
Podstawa opodatkowania -156 -497
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 0 0
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w zysku 0 0

przed opodatkowaniem)

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuije.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE

PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU 31.12.2009 zwigkszenia zmniejszenia 31.12.2010
PODATKU ODROCZONEGO
Koszty posrednie 1821 1984 1821 1984
Straty mozliwe do odliczenia od przyszlych dochodéw do
opodatkowania 0 637 0 637
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne platne w
nastepnych okresach 0 184 0 184
Odpisy aktualizujgce naleznosci 0 2100 0 2100
Odpisy aktualizujgce $rodki trwate 0 121 0 121
Nalezne, nie zaptacone odsetki od obligaciji 247 0 37 211
Roéznica migdzy wartoscig bilansowg i podatkowa aktywow
trwatych 0 1047 0 1047
Suma ujemnych r6 znic przej $ciowych 2 068 6 074 1858 6 284
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 393 1154 353 1194
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z TYTULU 31.12.2009 zwigkszenia zmniejszenia 31.12.2010
PODATKU ODROCZONEGO

Naliczone, nie otrzymane odsetki 2 526 1962 2993 1495
Przychody rozliczane w czasie 53 3301 53 3301
Ro6znica miedzy wartoscig sktadnikow leasingowanych a
zobowigzaniem 0 747 0 747
Suma dodatnich ré znic przej sciowych 2579 6 010 3046 5544
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
RezerV\_/a z tytutu podatku odroczonego na koniec 490 1142 579 1053
okresu:
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Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

31.12.2010 31.12.2009
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1194 393
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 1053 490
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 141 97

Spétka tworzac aktywo z tytutu podatku odroczonego, zaktada, ze istnieje wysokie prawdopodobienstwo jego realizacji w latach
przysziych, zwigzane ze wzrostem przychodéw, ktéry Spoétka przewiduje w oparciu o wprowadzenie nowych produktéw biznesowych
opartych na telekomunikacji dla mediéw cyfrowych takich jak np. ‘strumieniowanie IP’ oraz rozwijaniu obecnych, najbardziej rentownych
produktéw jakimi sg sprzedaz hurtowa ruchu telekomunikacyjnego dla operatoréw i/lub resseleréw.

Nota 7. DZIALALNO SC ZANIECHANA

W Spoice nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwykiych
akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyklych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych wciggu okresu (skorygowanga o wplyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedn g akcje zostato oparte na nast epujacych informacjach:

01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej -19 877 079 1174 814
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto przypadaj acy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedn g akcje -19 877 079 -1174 814
Efekt rozwodnienia 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia warto  $ci rozwodnionego 19 877 079 1174 814
zysku przypadaj acego na jedn a akcje
Liczba wyemitowanych akcji
01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
Srednia wa zona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
warto sci podstawowego zysku najedn g akcje w szt. 9 082 515 9 082 515
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwykiych 0 0
Sre_dnia wa Zona Iif:z_ba akcji z_wyk’rych wykazaqa dla potrzep 9082 515 9082 515
wyliczenia warto $ci rozwodnionego zysku na jedn g akcje w szt.

W okresie migedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne transakcje
dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DN IA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W roku 2009 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotane w dniu 26 maja 2009 r. podjeto uchwate w sprawie wyptaty
dywidendy za okres od 1 stycznia 2008 r. do dnia 31 grudnia 2008 r. w wysokos$ci 1.362.377,25 PLN, co stanowi 0,15 PLN na kazda
akcje. Pozostatg czes¢ zysku w kwocie 5.285.789,05 PLN postanowiono przeznaczy¢ na utworzony w tym celu kapitat rezerwowy z
przeznaczeniem na pézniejsze wyptaty dywidendy lub zaliczek na dywidendy. W wyptacanej dywidendzie uczestniczyly wszystkie akcje
Spétki w ilosci 9.082.515. W roku 2010 Spoétka nie wyptacata dywidendy z akcji zwyktych ani zaliczek na poczet dywidendy.
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Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTALYCH DOCHODOW CALKOWITYCH

01.01-31.12.2010 01.01 -31.12.2009
Zmiany w nadwy zce z przeszacowania: 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych 0 0
dost epnych do sprzeda zy:
Efektywna cz @$¢€¢ zyskéw i strat zwi gzanych z instrumentami zabezpieczaj acymi 0 0
przeptywy srodkéw pieni eznych:
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okre  $lonych swiadcze n emerytalnych: 0 0
Podatek dochodowy zwi gzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw 0 0
Suma dochodéw catkowitych -32 813 -1175
Nota 11. EFEKT PODATKOWY POZOSTALYCH DOCHODOW CALKO WITYCH
Efekt podatkowy pozostatych dochodéw catkowitych nie wystapit.
Nota 12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Struktura wiasno $ciowa
STRUKTURA WEASNO SCIOWA - warto $é netto 31.12.2010 31.12.2009
Wiasne 9226 9 265
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 2326 2101
Razem 11 552 11 366
Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1. 01.2010 - 31.12.2010r.
Budynki Maszyny Srodki Pozostate Srodki
Wyszczeg6lnienie i i transportu srodki trwate w Razem
budowle | urzadzenia P trwate budowie
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2010 191 18 433 711 211 301 19 937
Zwiekszenia, z tytutu: 57 1360 621 7 1916 3961
- nabycia $rodkéw trwatych 57 1152 0 5 394 1608
- wytworzenia we wlasnym zakresie $rodkéw trwalych 0 0 0 0 444 444
- zawartych umow leasingu 0 0 621 0 0 621
- inne 0 208 0 2 1078 1288
Zmniejszenia, z tytutu: 145 1449 106 75 1100 2875
- zbycia 0 102 106 54 0 262
- likwidacji 145 1347 0 21 0 1513
- inne 0 0 0 0 1100 1100
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 31.12.2010 103 18 344 1226 143 1207 21 023
Umorzenie na dzie n 01.01.2010 28 8239 228 76 0 8571
Zwiekszenia, z tytutu: 17 1683 265 38 0 2 003
- amortyzacji 17 1683 265 38 0 2003
Zmniejszenia, z tytutu: 23 1088 71 40 0 1222
- likwidacji 23 1063 0 19 0 1105
- sprzedazy 0 25 71 21 0 117
Umorzenie na dzie n 31.12.2010 22 8834 422 74 0 9 352
Odpisy aktualizuj ace na dzie n 01.01.2010 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytulu: 0 0 0 0 119 119
- utraty wartosci 0 0 0 0 119 119
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizuj ace na dzie n 31.12.2010 0 0 0 0 119 119
Warto $¢€ bilansowa netto na dzie 1 31.12.2010 roku 81 9510 804 69 1088 11 552
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.

01.2009-31.12.2009 r.

AF Maszyny & : Pozostate Srodki
Wyszczeg6lnienie %lljj?}énv\lﬂe' i trail:SOdokrltu srodki trwate w Razem
urz gdzenia p trwate budowie
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2009 191 18 812 508 176 291 19 978
Zwiekszenia, z tytulu: 0 2186 228 35 816 3 265
- nabycia $rodkéw trwatych 0 562 39 35 816 1452
- zawartych umoéw leasingu 0 1624 189 0 0 1813
Zmniejszenia, z tytutu: 0 2 565 25 0 716 3306
- zbycia 0 2 565 25 0 716 3306
Warto $¢€ bilansowa brutto na dzie A 31.12.2009 191 18 433 711 211 391 19 937
Umorzenie na dzie n 01.01.2009 13 7 651 40 37 0 7741
Zwiekszenia, z tytutu: 15 1531 192 39 0 1777
- amortyzacji 15 1531 192 39 0 1777
Zmniejszenia, z tytutu: 0 943 4 0 0 947
- sprzedazy 0 0 4 0 0 4
- przeszacowania 0 943 0 0 0 943
Umorzenie na dzie n 31.12.2009 28 8 239 228 76 0 8 571
Odpisy aktualizuj ace na dzie n 01.01.2009 0 0 0 0 0 0
Zwi ekszenia 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizuj ace na dzie n 31.12.2009 0 0 0 0 0 0
:I(\jllf':to $¢ bilansowa netto na dzie n 31.12.2009 163 10 194 483 135 391 11 366
Srodki trwate w budowie
Poniesione Rozliczenie naktadéw .
Stan na naktady w Urzadzenia L. aktlcj)jigljy ce Stan na
01.01.2010 roku Seths | GelTest Warto §ci RMK ) 8% | 31.12.2010
iematerialne na BZ
obrotowym maszyny niemat
391 1916 0 246 854 0 119 1088
Poniesione Rozliczenie naktadéw .
Stan na naktady w Urzadzenia . akt(L)jglpi)ZY c Stan na
01.01.2009 roku Sprzedaz | techniczne | Warto $ci RMK 1 8¢ | 31.12.2009
P niematerialne enaBz
obrotowym maszyny
291 816 128 310 81 197 0 391
Leasingowane srodki trwate
31.12.2010 31.12.2009
Srodki trwate 7 —
Warto $¢ . s Warto $¢ . o
i Umorzenie Warto $¢ netto brviiic Umorzenie Warto $¢€ netto
Maszyny i urzgdzenia 1825 303 1522 1640 22 1618
Srodki transportu 1227 423 804 711 228 483
Razem 3053 726 2 326 2351 250 2101
Odpisy aktualizuj ace z tytutu utraty warto $ci w okresie od 01.01.2010 — 31.12.2010 r.
- & : Pozostate Srodki
WyszczegOlnienie iﬂ%%me' i ul\:lzassggﬁia trail:SOdokrltu srodki trwate w Razem
a P trwate budowie
Warto$¢ odpiséw aktualizuj acych
na dzien 01.01.2010 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
warto$ci ujete  w ciggu okresu w
rachunku zyskéw i strat 0 0 0 0 119 119
Warto $¢ odpisow aktua lizuj acych
na dzien 31.12.2010 roku 0 0 0 0 119 119
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Odpisy aktualizuj ace z tytutu utraty warto $ci w okresie od 01.01.2009 — 31.12.2009 r.

A Budynki i Maszyn rodki Pozostale | gy trwal
et bltjjc(ji);wle i urza:_d;/exia traisopdortu ?r:zg:(e! SV\? gudtowiee B

Warto$¢ odpiséw  aktualizuj acych

na dzien 01.01.2009 0 0 0 0 0 0
Warto $¢€ odpiséw aktu alizuj acych

na dzien 31.12.2009 roku 0 0 0 0 0 0
Nota 13. WARTO SCI NIEMATERIALNE

Zmiany warto $ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okre ~ s$01.01.2010-31.12.2010 r.

Wyszczegolnienie O%O,ﬁﬁm\gzg'e Warto $¢ firmy Inne Ogotem
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2010 2 265 14 815 2629 19 709
Zwiekszenia, z tytulu: 3602 0 0 3602
- nabycia 1948 0 0 1948
- inne 1654 0 0 1654
Zmniejszenia, z tytutu: 1111 0 0 1111
- likwidacji 32 0 0 32
- inne 1078 0 0 1078
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 31.12.2010 4 756 14 815 2629 22 200
Umorzenie na dzie h 01.01.2010 1407 0 1518 2 925
Zwiekszenia, z tytutu: 729 0 868 1597
- amortyzacji 729 0 868 1597
Zmniejszenia, z tytutu: 32 0 0 32
- likwidacji 32 0 0 32
Umorzenie na dzie n 31.12.2010 2104 0 2 386 4 490
Odpisy aktualizuj ace na dzie n 01.01.2010 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 14 815 0 14 815
- utraty wartosci 0 14 815 0 14 815
Zmniejszenia 0 0 0 0
Odpisy aktualizuj ace na dzie n 31.12.2010 0 14 815 0 14 815
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 31.12.2010 roku 2 652 0 243 2 896
Zmiany warto $ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okre s 01.01.2009 - 31.12.2009 r.
Wyszczeg6lnienie Oﬁgﬁgﬁgfm: 'S | Wartosé firmy Inne? Ogotem

Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2009 2112 14 815 2 629 19 556
Zwiekszenia, z tytutu: 153 0 0 153
- nabycia 153 0 0 153
Zmniejszenia 0 0 0 0
Warto $¢€ bilansowa brutto na dzie n 31.12.2009 2 265 14 815 2629 19 709
Umorzenie na dzie n 01.01.2009 943 1482 650 3075
Zwiekszenia, z tytutu: 464 0 868 1332
- amortyzacji 464 0 868 1332
Zmniejszenia, z tytutu: 0 1482 0 1482
- inne 0 1482 0 1482
Umorzenie na dzie h 31.12.2009 1407 0 1518 2 925
Odpisy aktualizuj ace na dzie n 01.01.2009 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
Odpisy aktualizuj ace na dzie n 31.12.2009 0 0 0 0
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 31.12.2009 roku 858 14 815 1111 16 784
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Struktura wiasno $ci

Wyszczeg6lnienie 31.12.2010 31.12.2009
Wiasne 2185 16 784
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w
tym umowy leasingu 711 0
Razem 2896 16 784
Warto s¢ firmy przej eta w ramach pot gczenia jednostek gospodarczych

Wyszczeg6lnienie 31.12.2010 31.12.2009
Elterix Holding Sp z o.0. 0 14 815
Warto $¢ firmy (netto) 0 14 815
Zmiany stanu warto $ci firmy

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Warto $¢ bilansowa brutto na pocz  atek okresu 14 815 14 815
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Warto $€ bilansowa brutto na koniec okresu 14 815 14 815
Odpisy aktualizuj ace z tytutu utraty warto  $ci na pocz atek okresu 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu 14 815 0
Odpisy aktualizuj ace z tytutu utraty warto $ci na koniec okresu 14 815 0
Warto $¢ firmy (netto) 0 14 815

Spotka dokonata odpisu wartosci firmy zwigzanej z przejeciem Elterix Holding Sp. z 0.0. w wysokosci 100% jej wartosci, gdyz przejety
majatek, ktory stanowity wierzytelnosci Elterix Holding Sp. z 0.0. wobec podmiotdw trzecich, zostat do dnia sporzadzenia sprawozdania

finansowego w wiekszej czesci rozliczony.

Nota 14. NIERUCHOMO $CI INWESTYCYJNE

W latach 2009 — 2010 Spotka nie nabywata nieruchomosci inwestycyjnych.

Nota 15. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporz  adkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Udziaty w jednostkach podporz gdkowanych 31.12.2010 31.12.2009
jednostek zaleznych 2247 11 234
jednostek wspétzaleznych 0 0
jednostek stowarzyszonych 0 0
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zale  znych
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Stan na pocz atek okresu 11 234 355
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 99 10 879
- zakupu jednostki 99 10 879
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 9 086 0
- odpis z tytutu utraty wartosci 9 086 0
Stan na koniec okresu 2247 11 234

Spotka dokonata aktualizacji wartosci inwestycji w jednostce podporzadkowanej Velvet Telecom LLC do wysokosci zaptaty za udziaty w

tejze jednostce, tj. w kwocie 9.086 tys.
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Inwestycje w jednostkach zale znych na dzie n 31.12.2010r.

Nazwa spotki, forma prawna, Warto $¢ Korekty Warto §¢ Procent Procent Metoda
miejscowo $¢, w ktérej mie sci udziatébw wg | aktualizuj ace | bilansowa | posiadanych | posiadanych konsolidacii
sie siedziba zarz adu ceny nabycia warto $¢ udziatéw udziatéw gtosow !
Elterix S.A., Warszawa 355 0 355 99,16 99,16 Petna
Velvet Telecom LLC, Nowy Jork 10 879 9 086 1793 100,00 100,00 Petna
Telepin S.A., Warszawa 99 0 99 98,80 98,80 Pelna
Inwestycje w jednostkach zale znych na dzie n 31.12.2009 r.
Nazwa spotki, forma prawna, Warto $¢ Korekty Warto $¢ Procent Procent Metoda
miejscowo $€, w ktorej mie scisie | udziatbw wg | aktualizuj ace | bilansowa | posiadanych | posiadanych konsolidacii
siedziba zarz adu ceny nabycia warto s¢ udziatéw udziatéw gtosow ]
Elterix S.A. Warszawa 355 0 355 99,16 99,16 Petna
Velvet Telecom LLC, Nowy Jork 10 879 0 10 879 100,00 100,00 Petna
Nota 16. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
Wyszczeg6lnienie 31.12.2010 31.12.2009
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 590 734
RAZEM 590 734

Nota 17. AKTYWA FINANSOWE DOST EPNE DO SPRZEDAZY
Na dzien 31 grudnia 2010r Spoétka nie posiadata aktywow dostepnych do sprzedazy.

Nota 18. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTO $CI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Na dzien 31 grudnia 2010r Spétka nie posiadata aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Nota 19. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje dtugoterminowe 31.12.2010 31.12.2009
Pozyczki udzielone, w tym: 0 40
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0
RAZEM 0 40
Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2010 31.12.2009
Pozyczki udzielone, w tym: 0 58
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 2 905 700
RAZEM 2 905 758
Udzielone po zyczki
31.12.2010 31.12.2009
Udzielone pozyczki, w tym: 111 98
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 111 0
Suma netto udzielonych po zyczek 0 98
- dlugoterminowe 0 34
- krotkoterminowe 64
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Udzielone po zyczki, w tym dla Zarz adu

Kwota < Oprocentowanie f
Pozyczkobiorca pozyczki wg b\_IIVarto s¢ Te;mln Zabezpieczenia
umowy flansowa | nominalne | efektywne spaty
Wg stanu na dzie n 31.12.2010 0
Polska Telefonia Regionalna Sp. z 0.0. 100 tys. PLN 0|11,5% 11,5% 25.12.2011 | weksel
Wg stanu na dzie n 31.12.2009 98
Velvet Telecom LLC 20tys. $ 58 | 2,5% 2,5% 21.07.2010 | brak
Polska Telefonia Regionalna Sp. z 0.0. 40 tys. PLN 40 | 11,5% 11,5% 25.12.2011 | weksel
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno
Wyszczeg6lnienie 31.12.2010 31.12.2009
Obligacje 2905 700
Razem inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno 2905 700
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 2 905 700
Oprocentowanie L&
Typ transakgji Data_ Czalf ) Kwotla b\_/IVarto s¢
zawarcia transakcji | nominalna | ominalne efektywne ilansowa
Wg stanu na dzie n 31.12.2010 2905
Obligacje imienne NFI Magna Polonia S.A. serii B, A 1o, o o
numery od 1 do 29 2010-04-06 | 2011-12-31 2750 7,25% 7,25% 2905
Wg stanu na dzie n 31.12.2009 700
Obligacja imienna NFI Magna Polonia S.A. serii A, P’y 1 WIBOR WIBOR
numer 6 2009-12-29 | 2011-01-10 700 EM+5% EM+5% 700
Zmiana stanu instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
01.01.2010- 31.12.2010 wymagalno sci
Stan na pocz atek okresu 758
Zwi ekszenia 7 566
Zakup obligacji 7 200
Naliczenie odsetek od obligacji 295
Udzielenie pozyczek 71
Zmniejszenia 5419
Wykup obligacji 5 250
Sptlata pozyczek udzielonych 58
Odpisy z tytutu utraty wartosci 111
Stan na koniec okresu 2 905
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
01.01.2009- 31.12.2009 wymagalno $ci
Stan na pocz atek okresu 0
Zwiekszenia 758
Zakup obligacji 700
Udzielenie pozyczek 58
Zmniejszenia 0
Stan na koniec okresu 758
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Szczegdbtowy opis zmiany stanu instrumentéw finansowy ch

W dniu 29 grudnia 2009 r. Mediatel S.A nabyt od Rasting Limited 1 obligacje zwyklg na okaziciela serii A o numerze 06 o wartosci
nominalnej 1.000.000,00 pIn o terminie zapadalnosci na 10 stycznia 2011r. wyemitowang przez NFI Magna S.A. Zaptata ceny nastapi w
terminach: 700.000,00 pin do 29 grudnia 2009 r. oraz 300.000,00 pIin do 31 grudnia 2010 r. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania
finansowego pozostata do uregulowania kwota wynosita 150.000,00 pin.

Mediatel S.A. dokonat nastepujgcych transakcji na rynku niepublicznym objecia obligacji NFI Magna Polonia S.A. :

. W dniu 15 lutego 2010 nabyt 1 obligacje zwyklg na okaziciela serii A 0 numerze 05 o wartosci nominalnej 1.000.000,00 pin
za kwote 1.002.500,00 pln o terminie zapadalnosci na 10 stycznia 2011 r.,

. W dniu 22 lutego 2010 nabyt 1 obligacje zwyklg na okaziciela serii A 0 numerze 04 o wartosci nominalnej 1.000.000,00 pin
za kwote 1.002.500,00 pln o terminie zapadalnosci na 10 stycznia 2011 r.,

. W dniu 25 lutego 2010 nabyt 1 obligacje zwyklg na okaziciela serii A 0 numerze 03 o wartosci nominalnej 1.000.000,00 pin
za kwote 1.012.091,23 pln o terminie zapadalnosci na 10 stycznia 2011 r.,

. W dniu 10 marca 2010 nabyt 1 obligacje zwykia na okaziciela serii A 0 numerze 02 o warto$ci nominalnej 1.000.000,00 pin
za kwote 1.016.189,75 pln o terminie zapadalnosci na 10 stycznia 2011 r.,

. W dniu 11 marca 2010 nabyt 1 obligacje zwykig na okaziciela serii A 0 numerze 01 o warto$ci nominalnej 1.000.000,00 pin
za kwote 1.016.962,22 pIn o terminie zapadalnosci na 10 stycznia 2011 r.,

Obligacje serii A NFI Magna Polonia S.A. oprocentowane sg wedtug stawki WIBOR 6M z dnia ustalenia stopy procentowej plus 5% w
skali roku oraz sg zabezpieczone zastawem rejestrowym na 5.000.000 akcji w kapitale zakladowym Mediatel S.A.

W dniu 6 kwietnia 2010r. Mediatel dokonat za posrednictwem Domu Maklerskiego BOS S.A. zbycia 6 obligacji na okaziciela serii A o
numerach od 01 do 06. Warto$¢ transakcji wyniosta 6.072.746,28 pin.

W dniu 6 kwietnia 2010r. Mediatel nabyt 60 obligacji imiennych niezabezpieczonych serii B wyemitowanych przez NFI Magna Polonia
S.A. o wartosci nominalnej 100.000,00 pln kazda, z terminem wykupu na 31 grudnia 2011r. Oprocentowanie obligacji wynosi 7,25% w
stosunku rocznym.

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce dalsze operacje dotyczace nabytych obligacii:

. W dniu 9 kwietnia 2010r. NFI Magna Polonia S.A. dokonata wczesniejszego wykupu 4 obligacji serii B o numerze 57 do 60,
rozliczenie nastgpito poprzez transfer na rachunek bankowy Mediatel S.A kwoty 200.119,18 pln oraz potracenia ze
zobowigzaniami z tytutu pozyczki i pozostatych do sptaty odsetek wobec NFI Magna w kwocie 204 743,84 pIn (réznica w
kwocie 4.624,66 pln przewyzszajgca kwote nalezng dla Mediatel zostata zwrécona na rachunek NFI Magna S.A.),

. W dniu 10 maja 2010r. nastgpit wczesniejszy wykup 7 obligacji serii B o numerach 50-56, Mediatel otrzymat kwote
704 727,40 pln tytutem wykupionych (i umorzonych) obligacji tj. wartosci nominalnej wraz z naliczonymi odsetkami,

. W dniu 29 grudnia 2010 r. nastapit wczesniejszy wykup obligacji serii B o numerze 1 oraz czesciowy wykup obligacji serii B o
numerze 2; Spétka otrzymata kwote 100.000,00 pin tytutem wykupionej (i umorzonej) obligacji serii B o numerze 1 oraz
50.000,00 pIn tytulem wykupionej (i umorzonej) obligacji serii B o numerze 2.

W dniu 7 lipca 2010r. NFI Magna Polonia S.A dokonata wykupu 20 obligacji serii B o numerach 30 do 49, Mediatel otrzymat kwote
2 036 547,95 pin tytutem wykupionych (i umorzonych) obligacji wraz z naliczonymi odsetkami.

W dniu 7 lipca 2010r. Spoétka nabyta od Rasting Limited 2 obligacje imienne niezabezpieczone serii AF o numerach od 1 do 2 i wartosci
nominalnej 1.000.000,00 pIn kazda. Termin zapadalnosci obligacji przypada na 7 lipca 2011r, oprocentowanie wynosi 8% w skali roku.
Odpowiednio w dniu 20 pazdziernika 2010 r. spétka Rasting Limited dokonata sptaty obligacji w wysokosci 1.000.000,00 pin, 24
listopada 2010 r. w wysokosci 700.000,00 pIn oraz 29 grudnia 2010 r. 356.000,00 pIn wraz z odsetkami.

W dniu 9 wrzesnia 2010r. Spotka sprzedata do Quantum 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych 20 obligacji serii
B o nr 10-29 o wartosci nominalnej 100.000,00 pln kazda. Termin zapadalnosci przypada 14 grudnia 2010 r, oprocentowanie wynosi
12% w skali roku. W celu zabezpieczenia realizacji obowigzku odkupu zarzad ztozyt oswiadczenie w formie aktu notarialnego o
poddaniu sie rygorowi egzekucji w trybie art. 777 8 1 pkt 4 kodeksu postgpowania cywilnego. Na podstawie aneksu zawartego w dniu
29 grudnia 2010 r., dokonano zmiany terminu odkupu obligacji na 29 stycznia 2011 r. Obligacje wraz z odsetkami zostaty odkupione
odpowiednio w dniu 31 stycznia 2011r w kwocie 1.400.000,00 zt oraz w dniu 4 lutego 2011r. 720.000,00 pln wraz z odsetkami.

W dniu 17 wrze$nia 2010r. Spéika sprzedata do Quantum 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych 9 obligacji serii
B o nr 01-09 o wartosci nominalnej 100.000,00 pin kazda. Termin zapadalnosci przypada 14 grudnia 2010r., oprocentowanie wynosi
12% w skali roku. W celu zabezpieczenia realizacji obowigzku odkupu zarzad ztozyt oswiadczenie w formie aktu notarialnego o
poddaniu sie rygorowi egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 4 kodeksu postepowania cywilnego. Obligacje zostaty odkupione w dniu 29
grudnia 2010r.

Nota 20. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania
na dzien bilansowy. Warto$é netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

WyszczegOdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Towary 0 39
Zapasy brutto 0 39
Odpis aktualizujacy warto$é zapaséow 0 0
Zapasy netto w tym: 0 39
- wartosc¢ bilansowa zapaséw wykazana w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy 0 39
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Nota 21. UMOWY O UStUG E BUDOWLAN A

Na dzien 31 grudnia 2010r Spoétka nie zawarta zadnej umowy na ustuge budowlana.

Nota 22. NALE ZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2010 31.12.2009
Nalezno$ci handlowe netto 8 478 14 069
- od jednostek powigzanych 777 1595
- od pozostatych jednostek 7701 12 474
Odpisy aktualizujgce 5718 584
Nalezno$ci handlowe brutto 14 196 14 653

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci

witasciwym dla naleznosci handlowych Spétki.

Na 31 grudnia 2010 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 5.718 tysiecy PLN (2009: 584 tysiecy PLN) zostaly uznane za
niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:

Zmiana stanu odpisow aktualizuj gcych warto $€ naleznosci handlowych:

31.12.2010 31.12.2009

Jednostki powi azane

Stan odpiséw aktualizuj gcych warto $¢ naleznos$ci handlowych na pocz atek okresu 0 0
Zwiekszenia 0
Zmniejszenia 0
Stan odpiséw aktualizuj gcych warto $¢ naleznos$ci handlowych na koniec okresu 0
Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢ naleznosci handlowych na pocz atek okresu 584 773
Zwiekszenia, w tym: 5134 0

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 5134 0
Zmniejszenia w tym: 0 189

- wykorzystanie odpis6w aktualizujgcych 0 189
Stap odpis6w aktualizuj gcych warto $€ naleznosci handlowych od jednostek pozostatych na 5718 584
koniec okresu

Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ naleznosci handlowych na koniec okresu 5718 584
Naleznos$ci handlowe dochodzone na drodze s adowej

Wyszczeg6lnienie 31.12.2010 31.12.2009
Naleznosci handlowe skierowane na droge postepowania sgdowego 391 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci spornych 391
Warto $¢€ netto nale znosci handlowych dochodzonych na drodze s  adowej 0 0
Nota 23. POZOSTALE NALE ZNOSCI
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009

Pozostate nale znosci, w tym: 10 839 26 602
- z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 2143 1234
- Z tytutu przejetych wierzytelno$ci 7953 22 905
- inne 743 2463
Odpisy aktualizujgce 0 0
Pozostate nale znosci brutto 10 839 26 602
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Wyszczego6lnienie 31.12.2010 31.12.2009
Pozostate nale znosci, w tym: 10 839 26 602
od jednostek powigzanych 7 953 22 905
od pozostatych jednostek 2 886 3697
Odpisy aktualizujgce 0 0
Pozostate nale znosci brutto 10 839 26 602

Spétka nie dokonywata odpiséw na naleznosci od spotki podporzadkowanej Elterix S.A. z tytutu przejetych wierzytelnosci poniewaz w
ciggu najblizszego roku Zarzad planuje potaczenie Spétki z Elterix S.A., co bedzie skutkowato wzajemnym rozliczeniem sie

przedmiotowych wierzytelnosci.

Nota 24. ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE

Wyszczeg0lnienie 31.12.2010 31.12.2009
- ubezpieczenia majgtkowe 80 37
- prenumerata czasopism 0 1
- dzierzawa sieci telekomunikacyjnej 212 720
- reklama 0 3
- ustugi doradcze 8 124
- przeniesienie centrali 29 189
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 42 186
Czynne rozliczenia mi gdzyokresowe kosztow 371 1260

Nota 25. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2010 31.12.2009
Srodki pieni ezne kasie i na rachunkach bankowych: 27 122
Srodki pieniezne w banku 27 122
Inne $rodki pieni ezne 0 0
Inne aktywa pieni ezne 0 0
Srodki pieni ezne w banku i w kasie przypisane dziatalno  $ci zaniechanej 0 0
Razem 27 122

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkdw pienigznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 27 tysiecy PLN (31

grudnia 2009 roku: 122 tysiecy PLN).

Srodki pieni ezne o ograniczonej mo zliwo $ci dysponowania 31.12.2010 31.12.2009

Gwarancje bankowe 18 0
Kaucja gwarancyjna dotyczaca kredytu w rachunku biezacym 1700 0
Razem 1718 0

Na dziehn 31 grudnia 2010 roku Spotka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w wysokosci 73 tysiecy
PLN (31 grudnia 2009 roku: 36 tysiecy PLN), w odniesieniu, do ktérych wszystkie warunki zawieszajace zostaty spetnione. Na dzien 31
grudnia 2010r. niewykorzystane $rodki kredytowe dotycza tacznie Spotki Mediatel oraz spotki Elterix S.A.; na dzien 31 grudnia 2009r
kredyt byt wspétdzielony pomiedzy Spoike, Elterix S.A. oraz Mediatel 4B Sp. z o0.0.

Srodki pieni ezne do dyspozycji jednostki, nie wykazywane w pozycj i bilansowej 31.12.2010 31.12.2009
Dostepne, niewykorzystane srodki pieniezne w ramach kredytu obrotowego 73 36
Razem 73 36
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Nota 26. KAPITAL ZAKEADOWY

WyszczegOdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Liczba akcji w szt. 9 082 515 9 082 515
Warto$¢ nominalna akcji w pln 0,20 0,20
Kapitat zaktadowy 1 816 503 1816 503
Kapitat zakladowy - struktura
. Rodzaj A Warto §¢ p
Seria/emisja rodzaj ROd.ZaJ. ograniczenia Liczba LD serii / emis;ji Sposo_b Data
akgji UEEATEe- praw do akgji [Ealnes wg warto $ci 20 a7l rejestracii
wania akcji - kowa . ) kapitatu
akgji nominalnej
Akcje serii A [/ |bez bez
zwykle na okaziciela uprzywilejowania | ograniczen 625 000 0,20 125 000 | przeksztalcenie | 08.08.2000
Akcje serii B /| bez bez
zwykle na okaziciela uprzywilejowania | ograniczeh 75 300 0,20 15 060 | gotéwka 22.11.2000
Akcje serii C [/ bez bez
zwykte na okaziciela uprzywilejowania | ograniczen 35 000 0,20 7 000 | gotowka 22.11.2000
Akcje seri D /| bez bez
zwykte na okaziciela uprzywilejowania | ograniczen 1800 000 0,20 360 000 | gotéwka 07.11.2003
Akcje serii E /|bez bez
zwykle na okaziciela uprzywilejowania | ograniczen 500 000 0,20 100 000 | emisja 05.07.2004
Akcje serii F /|bez bez
zwykle na okaziciela uprzywilejowania | ograniczeh 300 000 0,20 60 000 | emisja 23.04.2008
Akcje serii G [/ bez bez
zwykte na okaziciela uprzywilejowania | ograniczen 1 385 500 0,20 277 100 | emisja 23.04.2008
Akcje seri H [/ bez bez
zwykte na okaziciela uprzywilejowania | ograniczen 3921715 0,20 784 343 | emisja 20.06.2008
Akcje serii | / zwykte | bez bez
na okaziciela uprzywilejowania | ograniczen 440 000 0,20 88 000 | emisja 05.09.2008
Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Kapitat zaktadowy — struktura cd.
Akcionariusz Liczba % kapitatu Liczba %
! akeji akcyjnego gtosow gtosow
NFI Magna Polonia S.A, 5994 459 66% | 5994 459 66%
Pioneer Fundusz Inwestycyjny otwarty zarzadzany przez Pioneer Pekao
Investment S.A. 883 689 10% 883 689 10%
Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny zarzadzany przez Pekao Pioneer PTE S.A. 513 812 6% 513 812 6%
Pozostali 1690 555 19% | 1690555 19%
Razem 9 082 515 100% | 9082 515 100%
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
Wyszczegdlnienie 2010 2009
Kapitat na pocz atek okresu 1817 1817
Zwi ekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Kapitat na koniec okresu 1817 1817
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 0,20 PLN i zostaty w petni optacone.
Nota 27. KAPITAL. ZAPASOWY ZE SPRZEDA ZY AKCJI POWY ZEJ CENY NOMINALNEJ
Zmiana stanu kapitatu zapasowego ze sprzeda zy akcji powy zej ceny nominalnej
Wyszczegolnienie 2010 2009
Kapitat na pocz atek okresu 34 525 34 525
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia, w tym: 1175 0
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 1175 0
Kapitat na koniec okresu 33 350 34 525
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Nota 28. AKCJE WEASNE

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka nie byta w posiadaniu akcji wtasnych.

Nota 29. POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Kapitat zapasowy 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Pozostaly kapitat rezerwowy 5 286 5 286
RAZEM 5 286 5 286
Zmiana stanu pozostatych kapitatow
Pozostaty Kapitat z Kabitat
Wyszczegdlnienie kapitat aktualizaciji rez erF\JN oW Razem
zapasowy wyceny y
01.01.2010 0 0 5 286 5 286
Zwi ekszenia w okresie 0 0 0 0
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 0 0 0 0
31.12.2010 0 0 5 286 5 286
01.01.2009 0 0 0 0
Zwiekszenia w okresie 0 0 5 286 5 286
Podzial/ pokrycie zysku/straty netto 0 0 5 286 5 286
Zmniejszenia w okresie 0 0 0 0
31.12.2009 0 0 5 286 5 286

Nota 30. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone w formie

dywidendy:

Wyszczego6lnienie 31.12.2010 31.12.2009
Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik nie podlegajace
podziatowi:
Zysk / (strata) netto z lat ubiegtych -5123 -5123
RAZEM -5123 -5123
Nota 31. KREDYTY | PO ZYCZKI

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Kredyty rachunku biezacym 3020 5964
Kredyty bankowe 2 365 6 154
Pozyczki 0 349
- od Zarzadu i Rady Nadzorczej 0 0
Suma kredytow i po zyczek, w tym: 5385 12 467
- diugoterminowe 1173 3004
- krétkoterminowe 4212 9463
Struktura zapadalno $ci kredytéw i po zyczek

Wyszczeg6lnienie 31.12.2010 31.12.2009
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 4212 9463
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 1173 3004
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 1173 3004
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 0 0
- ptatne powyzej 5 lat 0 0
Kredyty i po zyczki razem 5385 12 467
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Kredyty i po zyczki — stan na 31.12.2010

Kwota
NEPTE BT L L oszc\)Igtt:}a Ef('aslt((t)w;na Termin
fpees e eekrsy | ECZE] P08 F(Jjo sptaty proce‘:no- splaty Zabezpieczenia
kredytu/po zyczki wg umo
ytu/po 2y [t?,s_ PL"N"{ [tys. PLN] wa %
BRE Bank S.A. - kredyt Weksel in blanco, kaucja gwarancyjna 1,7
inwestycyjny (USD) 3412 2 365 3,97% 2012.12.31 | min, dobrowolne poddanie sie egzekuciji
Weksel in blanco wraz z deklaracjg
BRE Bank S.A. - kredyt w wekslowg;  dobrowolne  poddanie  sie
rachunku gtéwnym 3020 3020 6,34% 2011.03.31 | egzekuciji
RAZEM 6 432 5 385 - - -
Kredyty i po zyczki — stan na 31.12.2009
Kwota
Kwota Efektywna
Nazwa banku kredytu/ n
fpodyczkodavicy i rodzaj po2yezki %?)Z::It:t*? przfzoe%?o- Ts%:?t'; Zabezpieczenia
kredytu/po zyczki wg umo
Ytuipo zy! [t?/s. PL",\ﬁ’ [tys. PLN] wa %
BRE Bank S.A. - kredyt Weksel in blanco, kaucja gwarancyjna 1,7
inwestycyjny (PLN) 6 000 3161 5,97% 2011.06.30 | min, umowa przystapienia do dugu
BRE Bank S.A. - kredyt Weksel in blanco, kaucja gwarancyjna 1,7
inwestycyjny (USD) 2993 2993 3,94% 2012.12.31 | min, dobrowolne poddanie sie egzekuciji
BRE Bank S.A. - kredyt w Weksel in blanco wraz z deklaracjg
rachunku gtéwnym 5964 5 964 5,77% | 2010.04.29 | Wekslowa;  dobrowolne  poddanie  sie
NFI Magna Polonia S.A. 2 300 349 10,50% 2010.05.31 | Brak
RAZEM 17 257 12 467 - - -
Struktura walutowa kredytéw i po  zyczek
31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegolnienie warto $¢é warto §¢é warto $¢é warto $¢é
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 3020 3020 9474 9474
usD 798 2 365 1050 2993
Kredyty i po zyczki razem X 5385 X 12 467
Nota 32. POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania leasingowe 2312 1823
Obligacje 11 091 5487
Zobowigzania z tytutu zakupionych obligacji obcych 150 0
Zobowigzania z tytutu odkupu obligacji obcych 2 069 0
Razem zobowi gzania finansowe 15 622 7 310
- diugoterminowe 1104 1184
- krétkoterminowe 14 518 6 126
Zobowi gzania leasingowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe 1208 639
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 1104 1184
- od roku do pieciu lat 1104 1184
- powyzej pigciu lat 0 0
Zobowi gzania leasingowe razem 2312 1823
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Obligacje
Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Obligacja imienna niezabezpieczona serii D 0 2160
Obligacja imienna niezabezpieczona serii E 0 1944
Obligacja imienna niezabezpieczona serii F 0 1383
Obligacja imienna niezabezpieczona serii G 1000 0
Obligacja imienna niezabezpieczona serii H 1 000 0
Obligacja imienna niezabezpieczona serii | 1000 0
Obligacja imienna niezabezpieczona serii J 875 0
Obligacja imienna niezabezpieczona serii L 7216 0
Razem obligacje 11091 5487
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 11 091 5487
Typ transakeii Data_ Czas " Kv_vota Oprocentowanie
zawarcia transakcji nominalna nominalne efektywne

Wg stanu na dzie n 31.12.2010

Obligacja imienna niezabezpieczona serii G 24.02.2010 31.12.2010 1000 6,00% 6,00%
Obligacja imienna niezabezpieczona serii H 26.02.2010 31.12.2010 1000 6,00% 6,00%
Obligacja imienna niezabezpieczona serii | 11.03.2010 31.12.2010 1000 6,00% 6,00%
Obligacja imienna niezabezpieczona serii J 12.03.2010 31.12.2010 875 6,00% 6,00%
Obligacja imienna niezabezpieczona serii L 12.07.2010 30.06.2011 7 000 8,00% 8,00%
Wg stanu na dzie n 31.12.2009

Obligacja imienna niezabezpieczona serii D 30.06.2009 30.06.2010 2 096 6,00% 6,00%
Obligacja imienna niezabezpieczona serii E 10.08.2009 30.06.2010 1900 6,00% 6,00%
Obligacja imienna niezabezpieczona serii F 31.12.2009 30.06.2010 1383 6,00% 6,00%

24 |utego 2010 r. spétka Concept-T nabyta 1 (jedna) obligacje imienng niezabezpieczong serii G 0 numerze 1 wyemitowang w dniu 24
lutego 2010 r. przez Spotke, po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej wynoszacej 1.000.000,00 pin, z terminem wykupu w dniu 31
grudnia 2010 r.
26 lutego 2010 r. spotka Concept-T nabyta 1 (jedng) obligacje imienng niezabezpieczong serii H o numerze 1 wyemitowang w dniu 26
lutego 2010 r. przez Spoéike, po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej wynoszacej 1.000.000,00 pin, z terminem wykupu w dniu 31
grudnia 2010 r.
11 marca 2010 r. spotka Concept-T nabyta 1 (jedng) obligacje imienng niezabezpieczong serii | o numerze 1 wyemitowang w dniu 11
marca 2010 r. przez Spotke, po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej wynoszacej 1.000.000,00 pln, z terminem wykupu w dniu 31
grudnia 2010 r.
12 marca 2010 r. spétka Concept-T nabyta 1 (jedng) obligacje imienng niezabezpieczong serii J 0 numerze 1 wyemitowang w dniu 11
marca 2010 r. przez Spotke, po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej wynoszacej 875.000,00 pin, z terminem wykupu w dniu 31
grudnia 2010 r.

Celem emisji i zbycia ww. obligacji byto pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ inwestycyjng Spoétki. Oprocentowanie obligacii
naliczane jest od dnia emisji obligacji i oparte zostato na warunkach rynkowych.

30 czerwca 2010 r. spétka Concept-T nabyta 1 (jedng) obligacje imienng niezabezpieczong serii K o numerze 1 wyemitowang w dniu 30
czerwca 2010 r. przez Spoétke po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej wynoszacej 5.647.402,85 PLN, oprocentowaniu 8 % w
skali roku, z terminem wykupu w dniu 30 czerwca 2011 r. Celem emisji obligacji serii K byla sptata obligacji wyemitowanych przez
Spéike serii D, E, F, ktorych termin wykupu przypadat na dzien 30.06.2010 r.

30 czerwca 2010 r. Spétka dokonata wykupu od Concept-T nastepujacych obligacji w celu umorzenia za taczng kwote 5.647.402,85
PLN:

- 1 (jednej) obligacji imiennej niezabezpieczonej serii D o numerze 1 wyemitowanej w dniu 30.06.2009 r. przez Mediatel po cenie
emisyjnej rownej wartosci nominalnej wynoszacej 2.096.339,36 PLN. Cena sprzedazy obligaciji serii D wyniosta 2.222.119,72 PLN,;

- 1 (jednej) obligacji imiennej niezabezpieczonej serii E 0 numerze 1 wyemitowanej w dniu 10.08.2009 r. przez Mediatel po cenie
emisyjnej réwnej wartosci nominalnej wynoszacej 1.900.000 PLN. Cena sprzedazy obligacji serii E wyniosta 2.001.194,52 PLN;

- 1 (jednej) obligacji imiennej niezabezpieczonej serii F o numerze 1 wyemitowanej w dniu 31.12.2009 r. przez Mediatel po cenie
emisyjnej rownej wartosci nominalnej wynoszacej 1.382.941,37 PLN. Cena sprzedazy obligaciji serii F wyniosta 1.424.088,61 PLN.

16 lipca 2010 r. zostato zawarte porozumienie pomiedzy Elterix (spétka zalezna od Mediatel) oraz Concept-T (spoétka zalezna od
Elterix), w ramach ktérego spétka Concept-T dokonata przelewu wierzytelnosci z obligacji imiennych niezabezpieczonych serii G, H, I, J,
K wyemitowanych przez Mediatel na rzecz Elterix. Przedmiotem porozumienia jest okreslenie zasad zaptaty wynagrodzenia
wynikajgcego z umowy nabycia udziatbw witasnych Concept-T z dn. 15.12.2009 r. Na mocy porozumienia Elterix wyrazit zgode na
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zwolnienie Concept-T z zobowigzania zaptaty czesci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy nabycia udzialtdw wtasnych Concept-T, w
zamian za dokonanie na rzecz Elterix cesji wkasnych wierzytelnosci o tacznej wartosci 9.978.036,17 PLN, wynikajacych z faktur na

taczna kwote 348.597,79 PLN oraz z obligacji imiennych niezabezpieczonych wyemitowanych przez Mediatel serii G, H, I, J, K na
taczna kwote 9.629.438,38 PLN. Na dzien 31 grudnia 2010r obligacje serii G,H,|,J sa przeterminowane, rozliczenie tych obligacji zostato

przeprowadzone w roku 2011 i zostato opisane w nocie 54.

W dniu 31 grudnia 2010r. Spétka dokonata wczesniejszego wykupu obligacji K w celu umorzenia za taczng kwote wraz z odsetkami

5.876.393,42 pin.

W dniu 12 lipca 2010 r. spotka Sieci Cyfrowe nabyta 1 (jedna) obligacje imienng niezabezpieczong serii L 0 numerze 1 wyemitowang w
dniu 12 lipca 2010 r. przez Mediatel, po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej wynoszacej 7.000.000 PLN, oprocentowaniu 8 % w
skali roku, z terminem wykupu w dniu 30 czerwca 2011 r. Celem emisji obligacji serii L byla restrukturyzacja finansowania, $rodki
uzyskane z przedmiotowej emisji beda przeznaczone na sptate kredytéw bankowych oraz kapitat obrotowy.

Nota 33. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka nie posiadata innych zobowigzan diugoterminowych.

Nota 34. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowi gzania handlowe

31.12.2010 31.12.2009

Zobowigzania handlowe 10 686 7185

Wobec jednostek powigzanych 455 88

Wobec jednostek pozostatych 10 231 7 097
Zobowi gzania handlowe — struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz $ciagalne
WyszczegOlnienie Razem przetern’:lilr?owane < 60 dni 60 _.90 91 — ;80 181 —.360 360 dni
dni dni dni

31.12.2010 10 686 4 305 3494 1179 1335 218 155

Wobec jednostek powigzanych 455 5 0 0 450 0 0

Wobec jednostek pozostatych 10 231 4 300 3494 1179 885 218 155

31.12.2009 7185 2385 3186 344 206 939 125

Wobec jednostek powigzanych 88 0 40 48 0 0 0

Wobec jednostek pozostatych 7 097 2 385 3146 296 206 939 125

Spadek marz na dziatalnosci telekomunikacyjnej, wzrost kosztéw zarzadu w wyniku restrukturyzacji oraz pogorszenie sie sptacalnosci
naleznosci, wplyneto na obnizenie pltynnos¢ finansowej Spotki co znalazio odzwierciedlenie w strukturze przeterminowanych

zobowigzan.

Nota 35. POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe

31.12.2010 31.12.2009

Zobowigzania z tytulu pozostatych podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych i innych, z
wyjatkiem podatku dochodowego od 0s6b prawnych 508 485
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 147 152
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 361 195
Pozostate 0 138
Pozostate zobowigzania 1853 3916
Zobowigzania z tytutu nabycia inwestycji 1793 3705
Inne zobowigzania 60 211
Bierne rozliczenia miedzyokresowe 4 657 5017
Wobec jednostek powigzanych 114 0
Wobec jednostek pozostatych 4543 5017
Razem inne zobowi gzania 7 018 9418
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Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz $ciagalne
s Nie
Wyszczegolnienie Razem przeterminowane < 60 dni 60 — 90 91-180 181 - 360 360 dni
dni dni dni
31.12.2010 7018 5225 0 0 0 1793 0
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 7018 5225 0 0 0 1793 0
31.12.2009 9418 9418 0 0 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych 29 29 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 9 389 9 389 0 0 0 0 0
Nota 36. MAJ ATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWI AZANIA ZF $s
Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka nie posiadata majatku socjalnego ani nie byta zobowigzana do utworzenia ZFSS.
Nota 37. ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE
31.12.2010 31.12.2009
Poreczenie sptaty weksla 508 870
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych 1026 0
Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych 121 0
Razem zobowi gzania warunkowe 1655 870

Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych dotyczace kwoty 121 tys pln, zwigzane z pozwem przeciwko Europolis Bitwy Warszawskiej

Sp. z 0.0. wynikajg ze sporu dotyczacego istnienia stosunku najmu w styczniu 2011r. — sprawa opisana jest w nocie 51, pkt. 3 i 4.
Zarzad stoi na stanowisku, ze zobowigzanie to nie zostanie zrealizowane.
Zobowi gzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i po reczen

P Gwarancja /

Wyszczeg6lnienie por eczenie dla Tytutem Waluta | 31.12.2010 = 31.12.2009
Weksel in blanco | MNI Mobile S.A. Poreczenie nalezytego wykonania umowy PLN 508 870
Weksel in blanco Mediatel 4B Sp. z 0.0. Poreczenie nalezytego wykonania umowy PLN 3800 0
Weksel in blanco TK Telekom Sp. z 0.0. | Porgczenie nalezytego wykonania umowy PLN 200 0
Weksel in blanco LIM JV Sp. z 0.0. Poreczenie nalezytego wykonania umowy EUR 26 0

Razem 1534 870

Nota 38. NALE ZNOSCI | ZOBOWIAZANIA DEUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU
FINANSOWEGO

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka nie posiadata naleznosci z tytutu leasingu finansowego.

Zobowi gzania z tytutu umoéw leasingu finansowego i uméw dzi

erzawy z opcj g zakupu

31.12.2010 31.12.2009
Wyszczegolnienie Optaty Warto $¢ Optaty Warto $¢
minimalne biezaca optat minimalne biezaca optat

W okresie 1 roku 1280 1208 677 639
W okresie od 1 do 5 lat 1154 1104 1238 1184
Powyzej 5 lat 0 0 0 0
Minimalne optaty leasingowe ogétem 2434 2312 1915 1823
Przyszly koszt odsetkowy 122 X 92 X
Warto $¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 2312 2 312 1823 1823
- krétkoterminowe 1280 1208 677 639

- dlugoterminowe 1154 1104 1238 1184
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Umowy leasingu finansowego na dzie

n31.12.2010r.

Warto $¢ q .
a3 " ; . Warunki Ogranicze-
Warto $é \:)ngrtoﬂf:_ Oznacze- z;;gg](l:g o zﬂgolx h?ezsn przediu zenia nia
Finansuj acy Numer umowy | pocz at- P WZ nie nia okresu umowy lub wynikaj g-
kowa (waluta) waluty umow sprawozdaw- mozliwo ¢ cez
y p zakupu umowy
czego
Raiffeisen Leasing LQ 9752
Polska S.A. 192 68 uUsbD 2011'12 71| Wykup za 1% | Brak
Raiffeisen Leasing LQ 981Y
Polska S.A. 176 48 EUR 2011'12 52 | Wykup za 1% | Brak
Raiffeisen Leasing MO 105S
Polska S.A. 41 41 PLN 2011'12 17 | Wykup za 1% | Brak
Raiffeisen Leasing M6 7340
Polska S.A. 123 123 PLN 2012'07 79| Wykup za 1% | Brak
Raiffeisen Leasing NC 836M
Polska S.A. 40 40 PLN 2012'08 34 | Wykup za 16% | Brak
Raiffeisen Leasing NC 832]
Polska S.A. 70 70 PLN 2012'08 53 | Wykup za 16% | Brak
Raiffeisen Leasing NC 837N
Polska S.A. 69 69 PLN 2012'08 52 | Wykup za 16% | Brak
Raiffeisen Leasing NC 735K
Polska S.A. 317 317 PLN 2012'08 211 | Wykup za 16% | Brak
ING Lease Polska | 722435-8P-0 Wykup za
Sp. z 0.0. 1624 403 EUR 2012'11 871 0,1% | Brak
BRE Leasing Sp. z | MEDIATEL/WA/
0.0. 105741/2010 83 20 EUR 2013'01 44 | Wykup za 1% | Brak
ING Lease Polska
Sp. 2 0.0. 722275-8P-0 986 245 EUR | 201307 828 | Wykup za 1% | Brak
Raiffeisen Leasing LQ 9752
Polska S.A. 192 68 UsbD 2011'12 71| Wykup za 1% | Brak
Przedmioty leasingu na dzie A 31.12.2010r.
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegolinienie Maszyny Srodki Warto $ci Razem
i urz adzenia transportu niematerialne
Samochody osobowe — 21 szt. 0 736 0 736
Centrala telekomunikacyjna DGT v.32 1357 - - 1357
Samochdd ciezarowy - Opel Insignia Hatchback 08 - 68 - 68
Licencja na oprogramowanie path Finder Next Generation - - 711 711
Sprzet komputerowy obstugujacy path Finder Next Generation 165 - - 165
Warto $¢ bilansowa netto przedmiotéw leasingu 1522 804 711 3037
Nota 39. ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
31.12.2010 31.12.2009
Przychody przysztych okreséw 0 11 592
Przejete wierzytelnosci Elterix S.A. 0 11 537
Zafakturowane abonamenty dotyczace okreséw przysziych 0 55
Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw, w tym: 0 11 592
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 0 11 592
Nota 40. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
31.12.2010 31.12.2009
Rezerwy na wynagrodzenia i premie 0 159
Razem, w tym: 0 159
- diugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 0 159
Zalaczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 42




SPRAWOZDANIE FINANSOWE MEDIATEL S.A. ZA OKRES 01.01. - 31.12.2010 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na odpraw Rezerwy na
emeryta)Ilne i rer?towg wynagrrg%zi:mal

Stan na 01.01.2010 0 159
Utworzenie rezerwy 0 0
Koszty wyptaconych swiadczen 0 0
Rozwigzanie rezerwy 0 0
Stan na 31.12.2010, w tym: 0 159
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 0 159
Stan na 01.01.2009 3 27
Utworzenie rezerwy 0 159
Koszty wyptaconych swiadczen 0 0
Rozwigzanie rezerwy 3 27
Stan na 31.12.2009, w tym: 0 159

- dlugoterminowe 0 0

- krotkoterminowe 0 159
Nota 41. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
Rezerwa na zobowigzanie sporne 536 0
Razem, w tym: 536 0
- diugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 536 0
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na
Wyszczeg6lnienie zobowi gzania Ogotem
sporne

Stan na 01.01.2010 0 0
Utworzone w ciggu roku obrotowego 536 536
Stan na 31.12.2010, w tym: 536 536
- dlugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 536 536
Stan na 01.01.2009 0 0
Stan na 31.12.2009 0 0

Utworzona przez Spoétke rezerwa jest zwigzana z pozwem o zaptate wniesionym przez EUROPOLIS przeciwko Spoétce opisanym w
nocie 51.

Nota 42. CELE | ZASADY ZARZ ADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego,
$rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtdwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na
dziatalno$¢ Spoétki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Spoétke obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.
Giowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka —
zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej. Spoétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych
przez nig instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Zmiany rynkowych stép procentowych nie wplywajg bezposrednio na przychody Spotki, wplywajg natomiast zarowno na przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej poprzez wysokos¢ odsetek od rachunkéw biezacych, jak i na przeptywy pieniezne z dziatalnosci
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finansowej poprzez koszt obstugi posiadanych przez Spotke kredytéw bankowych. Gdyby rynkowe stopy procentowe byly o 50 punktéw
bazowych wyzsze/nizsze, to koszt odsetek z tytutu kredytow bankowych za okres zakonczony 31 grudnia 2010r. zwiekszytby sie /
zmniejszyt o 37 tys. pin.

Ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy takze zobowigzan z tytutu leasingu finansowego opartych o zmienng stope
procentowa. Gdyby rynkowe stopy procentowe byly o 50 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, to koszt odsetek z tytutu leasingu
finansowego za okres zakonczony 31 grudnia 2010r. zwiekszytby sie / zmniejszyt o 20 tys. pin.

Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez
jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Cze$¢é zawartych przez Spoétke transakcji
sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy
czesc¢ kosztdw wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawczej. W 2010 r. przychody realizowane bylty w PLN (50%), USD (21%) oraz
EUR (29%).

Spoétka jako eksporter ustug jest narazona na spadek kurséw walut w stosunku do PLN. Umocnienie kursu ztotego ma negatywny wptyw
na poziom realizowanych przychodéw i marz. Charakterystyka swiadczonych ustug, ktére Swiadczone sg w sposoéb ciagly z mozliwoscig,
elastycznej zmiany cen powoduje, ze ryzyko poniesienia strat w zwigzku z nagta zmiang kursu jest ograniczone. W diugim okresie
poziomy cen podlegajg odpowiednim dostosowaniom ograniczajac ryzyko ponoszenia strat.

Dodatkowo Spoétka dazy do zmiany struktury kosztéw w taki sposéb, by zwiekszy¢ udziat kosztéw realizowanych w walutach obcych, co
w naturalny sposob ograniczy wplyw zmian kurséw walut na wyniki. Mozliwe jest rowniez zastosowanie transakcji walutowych
zabezpieczajacych poziom kursu walutowego.

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci Spétki na zmiany kurséw walut na dzieh 31 grudnia 2010r. oraz 31 grudnia 2009r. przyjeto
zalozenie, iz przedziat wahan kursow walutowych moze ksztattowac sie na poziomie +/- 5%. Analiza zaklada, ze wszelkie inne
zmienne, w tym zwlaszcza stopy procentowe pozostajg na niezmienionym poziomie. Dla roku 2009 ponizsza analiza wrazliwosci
zostata wykonana w taki sam sposob.

N Skutki N Skutki
Stan na dzie Szacowana zmiany Stan na dzie Szacowana zmiany
31 grudnia 2010 zmiana | kursow 31 grudnia 2009 zmiana | kurséw
kursu w % | walut kursu w % | walut
w walucie| w PLN w walucie w PLN
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
EUR 608 287 153 596 -5% -7 680 586 388 142 736 -5% -7 137
USD 220 640 74 438 -5% -3722 229 450 80 500 -5% -4 025
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EUR 6 689 26 491 -5% -1325 6 689 27 480 -5% -1374
USD 221 654 -5% -33 221 629 -5% -31
Zobowigzania pozostate
USD | | 605000 1793281 | 5%| 89 664 1373890 391600q | -5%| 195 800
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
EUR 281 747 1115 802 -5% 55 790 281 747 1157472 -5% 57 874
USsD 197 729 586 088 -5%| 29304 197 729 563 586 -5%| 28179
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
EUR | | 440107 1743313 | 5%| 87166| | 440197 180841q | 5% 90421
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
uUSsD 797 881 3159 849 -5%| 157 992 829 737 2365000 -5%| 118 250
Razem wptyw na wynik operacyjny 407 158 477 957
okresu

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spétki zwigzane jest gtéwnie z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug. W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia
2010 r. Spéitka nie byta narazona na istotne ryzyka z tytutu zwiekszonej sprzedazy kredytowej. Spétka na biezaco monitoruje naleznosci
od klientéw, przede wszystkim zwigzanych z dziatalnoscig hurtowg i podejmuje szybkie dziatania windykacyjne tacznie z blokada
terminacji ruchu lub przerwaniem swiadczenia ustug. Ponadto wszelkie rozpoznane ryzyko jest minimalizowane poprzez odpowiednie
odpisy.

44

Zalaczone noty stanowiq integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego



SPRAWOZDANIE FINANSOWE MEDIATEL S.A. ZA OKRES 01.01. - 31.12.2010 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Przeterminowane nale znos$ci handlowe

- Nie Przeterminowanie w dniach
Wyszczego6lnienie Razem przetermi-
nowane < 90 dni 91-180dni | 181 - 360 dni >360 dni
31.12.2010 .
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 196 6477 1669 1921 2426 1703
odpisy aktualizujace 5718 0 0 1589 2426 1703
Pozostate naleznosci 10 839 2 886 0 0 0 7 953
odpisy aktualizujace 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 111 105 6 0 0 0
odpisy aktualizujace 111 105 6 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 745 1745 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0
Inne aktywa finansowe 2 905 2 905 0 0 0 0
odpisy aktualizujace 0 0 0 0 0 0
31.12.2009 r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 653 8 051 3100 875 1140 1487
odpisy aktualizujace 584 0 0 0 0 584
Pozostate naleznosci 0 0 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 98 98 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 122 122 0 0 0 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0 0
Inne aktywa finansowe 700 700 0 0 0 0
odpisy aktualizujace 0 0 0 0 0 0

Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywoéw finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Spolkki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje oraz umowy leasingu finansowego.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 wg daty
zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki
od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caly okres do uptywu terminu zapadalnos$ci/wymagalnosci tych
instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spéiki, ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w
zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

Na zadanie mpigg.e?:y On?igs?g ci/z o Ila?o 2 Pow. 5 lat
31.12.2010
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1298 2914 1173 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 14 198 2 896 155
- od jednostek powigzanych 5 450 0
31.12.2009
Oprocentowane kredyty i pozyczki 6 751 2711 3004 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 15 216 1145 125
- od jednostek powigzanych 117 0 0
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Nota 43. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Na dzien 31 grudnia 2010 roku warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych jest zgodna z wartoscig godziwa.

Nota 44. ZARZ ADZANIE KAPITALEM

Gitéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ‘ratingu’ kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktore wspieratyby dziatalno$é operacyjng Spétki i zwiekszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proces6w obowigzujacych w tym obszarze.

Do zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny
nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Wyszczeg6lnienie 31.12.2010 31.12.2009
Oprocentowane kredyty i pozyczki 5 385 12 467
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 17 704 16 603
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1745 122
Zadtu zenie netto 21 344 28 948
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0
Kapitat wiasny 2517 35 330
Kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto 0 0
Kapitat razem 2517 35 330
Kapitat i zadlu zenie netto 23 861 64 278
Wskaznik dzwigni 0,89 0,45

Nota 45. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka nie prowadzita zadnych programéw $wiadczen pracowniczych.
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Nota 46. INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy (informacje dotyczace zalegtych zobowigzan i naleznosci na koniec roku
obrotowego przedstawione sa w nocie 34, 35i 42):

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych. Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych na naleznosci od jednostek powigzanych.

Podmiot powi azany

Sprzedaz narzecz
podmiotéw

Zakupy od podmiotow
powi gzanych

Naleznosci od
podmiotéw

wtym

przeterminowane

Zobowi gzania wobec
podmiotéw

w tym zalegte, po
uptywie terminu

powi gzanych powi gzanych powi gzanych ptatno sci
Jednostka dominuj aca: 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009
NFI Magna Polonia S.A. 270 0 15 49 2 905 0 0 0 0 348 0 0
Jednostki zale zne:
Elterix S.A. 2 506 2637 715 467 8131 22 944 7916 22 398 4229 8 0 0
Velvet Telecom LLC 5310 20 3800 0 518 12 283 12 420 0 420 0
Mediatel 4B Sp. z 0.0. 2923 6 226 5933 3699 0 1458 0 870 0 448 0 0
Concept-T Sp. z 0.0. 80 899 217 721 0 65 0 65 0 5 605 0 118
Mediatel Consulting Sp. z 0.0. 0 20 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. 4 0 0 0 5 0 5 0 7216 0 0 0
Telepin S.A. 1 0 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0
Jednostki zale zne od jednostki
dominuj acej:
Info-TV-FM Sp. z 0.0. 595 53 0 0 75 46 24 0 0 0 0 0
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Nota 47. WYNAGRODZENIA ZARZ ADU | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Swiadczenia wyptacane Czionkom Zarz adu i Rady Nadzorczej

01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 582 859
Razem 582 859
Wynagrodzenia wyptacone lub nale zne czlonkom Zarz adu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
Funkcja 01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarz adu
Mirostaw Janisiewicz Prezes Zarzadu 55 0
Marcin Kubit Prezes Zarzadu 97 195
Marek Nowakowski Czionek Zarzadu 120 325
Iwona Rytel Czionek Zarzadu 240 138
Jacek Niedziatkowski Czionek Zarzadu 0 48
Jerzy Ceglinski Czlonek Zarzadu 0 60
RAZEM 512 766
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Zbigniew Kazimierczak Przewodniczacy Rady Nadzorczej 22 35
Mirostaw Janisiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 16 26
Albert Kuzmicz Cztonek Rady Nadzorczej 11 16
Marcin tolik Cztonek Rady Nadzorczej 11 17
Piotr Nadolski Czlonek Rady Nadzorczej 11 10
Krzysztof Urbanski Czlonek Rady Nadzorczej 11 15
Dawid Sukacz Czlonek Rady Nadzorczej 0 3
Piotr Sieluk Cztonek Rady Nadzorczej 0 1
RAZEM 82 119
Nota 48. ZATRUDNIENIE
Przeci etne zatrudnienie
01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
Zarzad 0 0
Administracja 17 19
Dziat sprzedazy 4 6
Dziat techniczny 19 18
RAZEM 40 42
Rotacja zatrudnienia
01.01 -31.12.2010 01.01 -31.12.2009
Liczba pracownikéw przyjetych 15 16
Liczba pracownikéw zwolnionych 44 8
RAZEM -29

Nota 49. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO
Spétka na 31 grudnia 2010 r. nie byta strong umoéw leasingu operacyjnego.

Nota 50. AKTYWOWANE KOSZT FINANSOWANIA ZEWN ETRZNEGO

Spétka na 31 grudnia 2010 r. nie aktywowata zadnych kosztéw finansowania zewnetrznego.
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Nota 51. SPRAWY S ADOWE
Informacje na temat istotnych postepowan

1. Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko Europejskiej Grupie Telekomunikacyjnej EUROTELEKOM Sp. z o.0. (,EGT
EUROTELEKOM”)

7 maja 2008 r. Mediatel wniost do Sadu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, pozew o zaptate kwoty 390.541,77 pin
wraz z odsetkami przeciwko EGT EUROTELEKOM, z tytutu niezaptaconych przez pozwanego faktur sprzedazy wystawionych na
podstawie umowy o wspétpracy w zakresie potaczenia sieci i zasadach rozliczen z dnia 1 lutego 2006 r.

Na rozprawie w dniu 1 lutego 2010 r. Sad zamkna} przewdd sadowy, a w dniu 15 lutego 2010 r. Sad wydat wyrok, w ktérym zasadzit
zaptate od EGT EUROTELEKOM na rzecz Mediatel S.A. kwoty 390.541,77 pln wraz z ustawowymi odsetkami naliczonymi do dnia
zaptaty (odsetki powinny by¢ naliczane od dnia 1 lutego 2008 dla kwoty 389.194,89 pln, a dla kwoty 1.346,88 pln od dnia 1 kwietnia
2008 r.) Ponadto Sad nakazat zaptate kwoty 26.728,00 pIn tytutem zwrotu kosztéw procesu. Na catkowitg wartos¢ sporu, tj. na kwote
390.541,77 Spoétka dokonata odpisu aktualizujagcego co wykazuje w nocie 22 w pozycji odpiséw aktualizujgcych naleznosci dochodzone
na drodze sadowe;.

Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

2. Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwvko EGT EUROTELEKOM

4 lutego 2009 r. Mediatel ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie powddztwo przeciwko EGT EUROTELEKOM o pozbawienie
wykonalnosci tytutu wykonawczego — nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008 r. wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku, Wydziat IX
Gospodarczy w sprawie o sygn. IX GNc 315/08 (powoddztwo przeciwegzekucyjne).

W dniu 25 czerwca 2009 r. Mediatel zastapit powddztwo o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego pozwem przeciwko EGT
EUROTELEKOM o zaptate kwoty: 637.707,86 pln z tytulu bezpodstawnego wzbogacenia oraz poniesionej przez Mediatel szkody w
zwigzku z przeprowadzong bezpodstawnie egzekucjg przeciwko Mediatel przez Komornika przy sadzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy w sprawie o sygn. akt. KM 150/09, ktéra zostata przeprowadzona na podstawie nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008 r.
wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy. Zdaniem Mediatel egzekucja zostata przeprowadzona
bezpodstawnie w zwigzku z faktem wygasniecia naleznosci zasadzonej w nakazie zaptaty wydanym przez Sad w Gdansku. Do
wygasniecia naleznosci doszto w wyniku dokonania przez Mediatel potracenia naleznosci Mediatel wobec EGT EUROTELEKOM z
naleznosciami EGT EUROTELEKOM wobec Mediatel w postgpowaniu prowadzonym przed Sgdem Okregowym w Warszawie o sygn.
XX GNc 17/09. Powyzszych kwot Spétka nie wykazuje w Bilansie, ani w innych notach objasniajacych.

Do chwili obecnej nie wyznaczono terminu rozprawy.
3. Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko EUROPOLIS Bitwy Warszawskiej Sp. z 0.0. (,Europolis”)

W dniu 10 listopada 2010 r. zostat wniesiony pozew przeciwko Europolis o nieistnienie stosunku najmu pomiedzy Mediatel a Europolis
od dnia 27 lipca 2010 r. w zwigzku ze zlozonym przez Mediatel wypowiedzeniem umowy najmu z dnia 30 kwietnia 2010 r. Wartos$¢
przedmiotu sporu wynosi 1.544.630,88 pln i jest obliczona na podstawie art.23 Kodeksu Postepowania Cywilnego jako roczny czynsz
najmu. Spoétka pokazuje w Bilansie kwote 536 tysiecy jako rezerwe na zobowigzania sporne — nota 41 oraz kwote 121 tysiecy jako
zobowigzanie warunkowe z tytutbw pozwow sadowych — nota 37. W zwigzku z os$wiadczeniem o natychmiastowym rozwigzaniu
stosunku najmu ztozonym przez Europolis w dniu 28 stycznia 2011r. pozostatej kwoty Spoétka nie wykazuje w Bilansie ani w notach
objasniajacych.

Sprawa oczekuje na wyznaczeni terminu rozprawy.
4. Pozew o zaptate wniesiony przez EUROPOLIS przeciwko Mediatel

W dniu 17 listopada 2010 r. zostat wniesiony pozew o zaptate czynszu najmu z tytutu faktur wystawionych Mediatel po ztozeniu przez
Mediatel oswiadczenia o wypowiedzeniu umowy najmu z dnia 30 kwietnia 2008 r. ze skutkiem natychmiastowym, tj. po dniu 27 lipca
2010 r. Wartos¢ przedmiotu sporu 332.799,00 pln. Czes¢ z tej kwoty, tj. 121 tys. pln wykazana jest w nocie nr 37 jako zobowigzanie
warunkowe z tytulu pozwéw sadowych. Kwota 121 tys pIn obejmuje czynsz za 28 dni stycznia roku 2011, co jest zwigzane z
oswiadczeniem o natychmiastowym rozwigzaniu stosunku najmu ztozonym przez Europolis w dniu 28 stycznia 2011r.

Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy.

Nota 52. ROZLICZENIA PODATKOWE
Na dzien sporzadzenia Sprawozdania w Spotce nie toczyly sie zadne kontrole podatkowe.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogq byé¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakiladania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe
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zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku nie zaistniata potrzeba utworzenia rezerw na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe z tego tytutu.

Nota 53. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

Spétka w rozumieniu Ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym nie jest podmiotem wprowadzajacym na rynek zuzyty
sprzet elektryczny i elektroniczny.

Nota 54. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 14 stycznia 2011 r. Spétka zawarta umowe pozyczki z NFI Magna Polonia S.A. na kwote 170.000,00 pln z terminem
wymagalnosci na 31 grudnia 2011 r., oprocentowanie w skali roku wynosi 8,5 %.

W dniu 28 stycznia 2011 r. nastapit wczesniejszy wykup obligacji serii B; Mediatel otrzymat kwote 1.044.059,89 pin tytutem wykupionych
(i umorzonych) obligacji tj. wartosci nominalnej wraz z naliczonymi odsetkami.

W dniu 8 lutego 2011 r. nastgpit wczesniejszy wykup obligacji serii B, Mediatel otrzymat kwote 265.244,86 pin tytutem wykupionych (i
umorzonych) obligaciji tj. wartosci nominalnej wraz z naliczonymi odsetkami.

W dniu 31 stycznia 2011 r., Spotka wraz z Elterix S.A. zawarta aneks do umowy kredytowej NR 02/205/10/Z/VU z dnia 01 lipca 2010 r.,
na mocy ktérego zostaly okreslone nowe sublimaty na kredyt w rachunku biezacym: 4.500.000,00 zt od dnia 01.02.2011r. do dnia
25.02.2011 r., 4.000.000,00 z} od dnia 26.02.2011 r. do dnia 31.03.2011r., 3.500.000,00 z} od dnia 01.04.2011r. do dnia 26.04.2011r.,
3.000.000,00 zt od dnia 27.04.2011r. Zabezpieczeniem pod ww. umowe jest weksel in blanco oraz globalna cesja wierzytelnosci
naleznych kredytobiorcy.

W dniu 17 marca 2011 r. spotka Elterix S.A. i Mediatel zawarty umowe potracenia wierzytelnosci zgodnie ktéra wierzytelnosci
przystugujace Elterix S.A. z tytutu obligacji serii G i H w wysokosci 2.024.000,00 pIn zostaly potracone z wierzytelno$ciami
przystugujacymi Mediatel z tytutu zobowigzan Elterix S.A. okreslonych w umowie potracenia wierzytelnosci z 31 grudnia 2010 r. i z
tytutu odsetek od pozyczek udzielonych Elterix S.A. okreslonych w porozumieniu z dnia 19 czerwca 2006 r. zawartym pomigdzy Elterix
S.A., a Elterix Holding Sp. z 0.0.

W dniu 17 marca 2011 r. spétka Mediatel dokonata emisji obligacji serii £ i M odpowiednio na kwote 1.012.000,00 pln oraz 885.500,00
pln. Obligacja t i M zostaly objete przez Elterix S.A., celem emisji jest sptata obligacji serii | i J. Oprocentowanie obligacji wynosi 6% w
skali roku, a termin wykupu przypada na 31 marca 2012 r.

Nota 55. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKA ZNIKIEM INFLACJI
Spétka nie dokonywata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zakladowego oraz pozostatych kapitatow.

Nota 56. UDZIAL SPOLEK ZALE ZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM

FINANSOWYM
Informacje o Spoélkach zaleznych objetych i nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wykazywane sg w
Sprawozdaniu skonsolidowanym Spoiki.

Nota 57. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKO NUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone lub nale zne za rok obrotowy 01.01 -31.12.2010 | 01.01 -31.12.2009
- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 36 39
- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 27 20
RAZEM 63 59

Nota 58. OBJA SNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

W dziatalnosci finansowej w pozycji ‘Sprzedaz obligacji obcych’ oraz ‘Wykup obligacji obcych’ Spotka wykazata transakcje sprzedazy i
odkupu obligacji NFI Magna Polonia S.A. do/od Quantum 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych jako element
pozyskania finansowania na okres przed ostatecznym wykupem obligacji przez emitenta, tj. przez NFI Magna Polonia S.A. (powyzsze
transakcje zostaly opisane w nocie nr 19).

Do s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow nie zalicza sie kredytu w rachunku biezacym. Dla potrzeb rachunku przeptywéw
pienieznych na dzien 31 grudnia 2010r. oraz na dzien 31 grudnia 2009r. kredyty w rachunku biezacym Spoéitka prezentuje jako
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j.

Dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych dostepne, niewykorzystane srodki pieniezne w rachunku biezacym nie sg traktowane
jako ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Warszawa, dnia 18 marca 2011 r.
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1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowe]

Mediatel Group jest podmiotem dzialeym na rynku telekomunikacyjnym, twaym kompleksowe
rozwiazania telekomunikacyjne. W ramach podstawowej diriadci Grupa Mediatelswiadczy ustugi
telefoniczne, w tym ustugi hurtowej terminacji gcten telefonicznych polegage na przyjmowaniu i
tranzytowaniu telekomunikacyjnego ruchu glosowegeoajdwego i medzynarodowego do sieci
stacjonarnych i komérkowych. Grupa oferuje réwiniestugi dostpu do Internetu oraz ustugi centrum
kolokacyjnego.

Grupa Mediatel powstata w 2008 r. w efekcieappénia kilku spotek o ugruntowanej pozycji rynkowej
posiadajcych komplementarne oferty dla rynku telekomunilaego. Pokczenie operatoréw
telekomunikacyjnych pozwolito na integracgystemow i procesow, wzmacniajkonkurencyjnét oferty
Grupy i jej pozyc jako niezalenego dostawcy zintegrowanych ustug telekomunikaahn

Jednostka domingg¢a

Jednostk dominupca Grupy Kapitatowej Mediatel (dalej ,Grupa Kapitataly ,Grupa”) jest Mediatel
Spétka Akcyjna (zwana dalej ,Spotka”, ,Mediatel'Emitent”).

siedziba: al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Wasksza

sad rejestrowy: & Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl \xigd
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego

KRS: 0000045784

Kapitat zakladowy: 1.816.503 PLN

Mediatel swiadczy gtébwnie ustugi telekomunikacyjne w zakreshmrtowej terminacji pealczen
telefonicznych skierowane do operatorow telekomacyinych krajowych i zagranicznych. Ustugi gltosowe
dla operatoréw majna celu zapewtiwymiarg ruchu w wolumenach hurtowych do dowolnego opegator
kraju lub za granic Ustugi realizowaneasw oparciu o wkasne centrale, ponad 100 punktékustysieciami
innych operatorow (m.in. we Frankfurcie nad Menriekowym Jorku) oraz umowy rgilzyoperatorskie z
TP SAiinnymi operatorami.

Podmioty wchodgce w sktad Grupy Kapitatowej Mediatel (podmiotyezaé):

Elterix S.A. (,Elterix”)

siedziba: al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Wasksza

sad rejestrowy: 8d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wigtl&sospodarczy
Krajowego Rejestruglowego

charakter dominacji: spotka zate

KRS 0000020560

Kapitat zakladowy: 20.075.000 PLN

Data obgcia kontroli: 20.06.2008 r.

Procent posiadanego kapitatu zakladowego przezaiedb9,16 %
Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromauize 99,16%

Elterix prowadzi dziataln@ telekomunikacyjs w zakresie $wiadczenia ustug petzen telefonii
stacjonarnej oraz dagtu do Internetu dla klientéw indywidualnych oraztbwej sprzeday ustug podczen
telefonii stacjonarnej i komoérkowej. Elterix postawtasn siet swiattowodows, a take dosgpows siet
miedziary i radiowa na terenie Tréjmiasta.

Concept-T Sp. z 0. 0. (,Concept-T") - Spbtka Zakedo dnia 07 padziernika 2010
Spotka konsolidowana w Grupie za okres od 20 cza2@98 r. do dnia 07 padziernika 2010 roku .

Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. (,Sieci Cyfrowe”)

siedziba: Al. Jerozolimskie 65/79 00-697 Warszawa
sad rejestrowy: &d Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII \&fgpd
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego
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KRS 0000354467

charakter dominacji: spotka zate pdrednio poprzez Elterix
Kapitat zakladowy: 100.000 PLN

Data obgcia kontroli: 24.06.2010 .

Procent posiadanego kapitatu zakladowego przernEl&00 %
Udziat w ogolnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu \Msjikow: 100%

Glownym przedmiotem dziataldoi spdtki Sieci Cyfrowe jest dziataldd® w zakresie telekomunikacji
przewodowej, dziatalrig w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej i tefakaikacji satelitarnej.

Velvet Telecom LLC (,Velvet Telecom”)

siedziba: 550-H Grand Street, Suite GB New YdK,100002-4226 USA
charakter dominacji: spétka zatea

Kapitat zakladowy: 100 USD

Data obgcia kontroli: 30.06.2009 .

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przezaldiLl00 %
Udziatl w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromauize 100%

Podstawowym  przedmiotem dziatafed Velvet Telecom jest hurtowa wymiana ruchu
telekomunikacyjnego. Dziatal§é handlowa prowadzona jest gidwnie na terenie Stadfadnoczonych.
Oferowane przez Velvet Telecom ustugi polagajzede wszystkim na zakezeniu podczen telefonicznych
generowanych w USA do destynacji poza jego granicaohu telekomunikacyjnego, gtownie do Ameryki
tacinskiej oraz Azji.

TelePin S.A. (,TelePin™)

siedziba: al. Jerozolimskie 65/79, 00-697 Wassza

sad rejestrowy: 8d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wigtl&sospodarczy
Krajowego Rejestruglowego

charakter dominacji: spotka zate

KRS 0000372712

Kapitat zakladowy: 100.000 PLN

Data obgcia kontroli: 09.12.2010 .

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego przezaweddil00 %
Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromauize 100 %

TelePin prowadzi dziatalsé telekomunikacyja w zakresie sprzedw kart prepaid pod magkTelePin.

1.1. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowe] Mediatel w okresie od 01 stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r.

Sprzeda udziatéw przez spdtizaleng Velvet Telecom w spotce Latcom du Brazil

10 kwietnia 2010 r. spoétka Velvet Telecom zawamaoue sprzeday 100% udziatdw w spotce Latcom du
Brazil z siedzih w Rio de Janeiro, Brazylia na rzecz Indian Orch@spital LLC z siedziip w Nowym
Jorku, USA. Udzialy zostaly sprzedane zazty kwote 275.000 USD, ktéra zostanie zbilansowana ze
zobowhzaniami Mediatel w stosunku do Indian Orchard Gapit.C z tytutu nabycia 100 % udziatow w
spoice Velvet Telecom na podstawie aneksu z dngr@dnia 2009 r.

Rejestracja obakenia kapitatu zaktadowego Concept-T,

W dniu 25 czerwca 2010 r.a® Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospady Krajowego
Rejestru $dowego zarejestrowat olmeinie kapitatu zakladowego Concept-T z kwoty 50.BQ08! do kwoty
5.000 PLN w wyniku umorzenia 90 udziatbw o wacio500 PLN kady, o hcznej wartéci nominalnej
45.000 PLN. Kapitat zaktadowy Concept-T wynosi atie.000 PLN i dzieli gina 10 udziatdw o wartoi
nominalnej 500 PLN kaly. Wynagrodzenie natee Elterix od Concept-T za udziatly, wyniosto 112.00
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PLN za kady udziat tj. hcznie wynosi 10.080.000 PLN.
Sprzeda udziatéw w Concept T

W dniu 07 padziernika 2010 roku spoéika Elterix dokonata sprzgdd00% udziatdbw w kapitale
zaktadowym spoétki Concept za kwob tys. pln , spélce Taczanowska — Wiidka i Wspdlnicy Spotka
komandytowa. Kwota natea z tytutu sprzedg udziatéw zostata uiszczona w dniu 29 grudnia 2010

Nabycie 100% udziatéw w spéice Sieci Cyfrowe pEHeTix

24 czerwca 2010 r. zostata podpisana umowa giryispotly zalezng Emitenta Elterix a Taczanowska —
Wilenska i Wspdlnicy Spotka komandytowa, na mocy ktépejtka Elterix nabyta 100 udziatow w kapitale
zaktadowym Sieci Cyfrowe o wada nominalnej 50 PLN kaly udziat, o 4cznej wartéci nominalnej
5.000 PLN oraz zaatzm kwote 5.000 PLN. Nabyte udzialy stanam.00 % kapitatu zakladowego Sieci
Cyfrowych i reprezentyj100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikow.

Sprzeda udziatébw Mediatel 4B

2 lipca 2010 r. spotka Mediatel oraz spotka zade Emitenta — Elterix podpisaly umewsprzeday 100%
udziatow w kapitale zakladowym spoétki Mediatel 480rych wyhcznym wiagcicielem byt Elterix. Zbycie
udziatéw nastpito na rzecz Aster Sp. z 0.0. z siedizib Warszawie. Transakcja zostata opisana w punkcie
5 ,Omowienie czynnikbéw i zdarfemajcych znacacy wplyw na dziataln& Grupy Mediatel i wyniki
finansowe ogigniete w 2010 roku”.

1.2. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych Ilub gtéwnych inwestycji kapitatowych
dokonanych w ramach grupy kapitatowej emitenta w rd&u 2010

W ramach Grupy Kapitalowej Mediatel w roku obrotowy2010 nie dokonano istotnych inwestycji
kapitatowych:

- Mediatel S.A wyemitowat obligacje imienne niezallezpone, ktére zostaly ate przez sieci Cyfrowe.
ktore zostaly szczegdtowo opisane w Nocie 32 Ingmjindodatkowej do jednostkowego sprawozdania
Mediatel.

2. Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej Mediatel i podmiotéw powigzanych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nardziga rok obrotowy zak@zony 31 grudnia 2010 r.
obejmuje sprawozdanie finansowe Emitenta i gpagicych jednostek zakaych obgtych konsolidag
metoda pehx

- Elterix S.A.,

- Sieci Cyfrowe Sp. zo.0.,

- Mediatel 4 B Sp. z 0.0. do dnia 30 czerwca 2010 r
- Concept Sp. z 0.0. do dnai 07%g@aiernika 2010 r.,

- Velvet Telecom LLC.,

-TelePin S.A..

3. Wybrane dane finansowe Spoétki Mediatel

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe iga 82 grudnia 2010 r. i 31 grudnia 2009 r.
Informacje zawarte w tabeli powinny byczytane razem z informacjami zawartymi w sprawonda
finansowym Mediatel na dzi€31 grudnia 2010 r.

Wybrane dane finansowe z jednostkowego rachunkkoémys strat oraz skonsolidowanego rachunku
przeptywow piengznych zostaty przeliczone po kursie 4,0044 PLN ZaUR/PLN, stanowicym sredni
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arytmetyczi srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Rd|$¥BP”) na ostatni dzié kazdego
miesica okresu obrotowego (od 01 stycznia 2010 r. dgr@tnia 2010 r.). Wybrane dane finansowe ze
skonsolidowanego bilansu zostaly przeliczone paikud,9603 PLN za 1 EUR/PLN (kurs NBP z dnia 31

grudnia 2010 r.).

Skonsolidowany rachunek
zyskow i strat

Okres dwunastu
mieskcy
zakaczony

31 grudnia 2010

Okres dwunastu
mieskcy
zakaczony

31 grudnia 2009

Okres dwunastu
mieskcy
zakaczony

31 grudnia 2010

Okres dwunastu
mieskcy
zakaiczony

31 grudnia 2009

PLN

PLN

EUR

EUR

Przychody ze sprzedazy 81 461 71 002 20 343 16 357
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyines (22 726) (1638) (5 675) -377
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem (33 052) (1 005) (8 254) (232)
Zysk (strata) netto (36 005) 5116 (8 991) 1179
Skonsolidowany rachunek
przeptywdw pieni eznych
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 545 (3 046) 136 (702)
Przeptywy $rodkéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej (3 784) (4 894) (945) (1127)
Przeptywy $rodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej 3 900 3534 974 814
Zwiekszenie / (zmniejszenie)
netto $rodkéw pienieznych i ich 662 (4 406) 165 (1 015)
ekwiwalentow

Stan na dzig Stan na dzig Stan na dzig Stan na dzig

Skonsolidowany bilans

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

31 grudnia 2010

31 grudnia 2009

Aktywa, razem 42 817 83 951 10 812 20 435

Zobowigzania diugoterminowe 3330 4 678 841 1139

Zobowigzania krétkoterminowe 36 970 43 943 9335 10 696

Kapitat wiasny 2517 35 330 636 8 600

Kapitat podstawowy 1817 1817 459 442

Stan na dzig Stan na dzig Stan na dzig Stan na dzie

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Liczba akcji (w szt.) 9082515 9082515 9 082 515 9 082 515

Zysk (strata) na jedng akcje

2wykia (3,96) 0,56 (0,99) 0,13

(w zt/ EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng

akcje 0,28 3,89 0,07 0,95

(w zt/ EUR)

4. Informacje okreslone w przepisach

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej Medigbgiptki dominujcej oraz jednostek Grupy za okres od
01 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. zostptyrzmdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Rachunkowsci (MSR), Migdzynarodowymi Standardami SprawozdavécroFinansowej (MSSF) oraz
zZwiazanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formiezporazdzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSR orazacznie zasadami rachunkoyed przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej).

Rok obrotowy Spétki trwa od 1 stycznia do 31 gradni
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5. Omowienie czynnikéw i zdarzé majacych znacacy wplyw na dziatalngé¢ Spotki i Grupy
Mediatel i wyniki finansowe osiagnigete w 2010 roku.

Otoczenie rynkowe

W catym roku 2010 odnotowany zostat spadek wartoynku telekomunikacyjnego wzglem roku
poprzedniego. Tradycyjnie, rynek telefonii stacjorgg réwniez odnotowat spadek wado. Wzrost
przychoddéw z ustug dagiu do Internetu i transmisji danych nie zrownawapadkow na rynkach telefonii
mobilnej i stacjonarne;j.

W dwej mierze spadek wada rynku wynika z polityki regulacyjnej. UKE zapoada kolejne spadki
stawek MTR w roku 2011.

W wyniku konkurencji rynek telefoniczny odczuwa mdiez ciagly spadek cen sprzedawanych ustug,
szczegOlnie widoczny w segmencie B2B. W segmen@€ Rlaje si zaobserwowa dalszy posip
pakietyzacji ustug i oferowania wielu ustug przemdnego dostawcw formie jednej oferty. Ustugi
oferowane w tym modelu to ustugi telefoniczne, ingtowe i telewizyjne.

Sprzeda udziatéw Mediatel 4B

2 lipca 2010 r. spotka Mediatel oraz spotka zade Emitenta — Elterix (,Sprzedgly”) podpisaty umow
sprzeday 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki MedladB, ktorych wydcznym widcicielem byt
Elterix. Zbycie udziatdbw nagpito na rzecz Aster Sp. z 0.0. z siedgzib Warszawie (,Kupujcy”).

Przedmiotem zawartej umowy byto zbycie 16.000 udwiav kapitale zakladowym Mediatel 4B o waito
nominalnej 500 PLN kaly i o lacznej wartéci nominalnej 8.000.000 PLN, stanawych 100% udziatow w
kapitale zakladowym Mediatel 4B i reprezentyjch 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

taczna cena zakupu udzialbw wyniosta 15 min PLN pralazeniu, ze zadhienie netto Mediatel 4B
wynosi zero zt oraz brak jest zobawén (naleznosci) oraz wierzytelnéci w stosunku do podmiotow
wchodzcych w sklad Grupy Kapitalowej Sprzegeggo w dniu przégia wlasnéci udziatbw na
Kupujacego.

Tytut wkasndci udziatow zostat przeniesiony na Kugpeggo z chwi uznania rachunku bankowego Elterix
kwota stanowica rownowarté¢ 90% ceny zakupu tj. w dniu 6 lipca 2010 r. PoZesf@®% ceny zakupu
zostato zatrzymane przez Aster Sp. z 0.0. na di2esies¢cy jako zabezpieczenie.

Zawarcie znagzej umowy serwisowej

2 lipca 2010 r. Mediatel zawart z Mediatel 4B umgowerwisovq. Umowa jest okrdeniem zasad i
warunkoéwswiadczenia ustug telekomunikacyjnych oraz warumkdatncci wynagrodzenia za ustugi. W
okresie obowizywania umowy, Mediatel 4B zoboawiat st do zaptaty kwoty gwarantowanej (kwota
bedaca sum naleznego Mediatel wynagrodzenia za ustugi oraz kworzazenych przez Mediatel 4B na
rzecz Telekomunikacji Polskiej S.A. z tytutu usMUi.R i BSA) w wysokdci 15 milionéw PLN netto.

Umowa zostata zawarta na czas ékmy 120 miesicy (10 lat) pod warunkiem zawiesgzeym prze§cia
prawa wiasngci wszystkich udziatéow w Mediatel 4B z Mediatel ASTER Sp. z 0.0. na podstawie umowy
sprzeday udziatow z dnia 2 lipca 2010 r., o ktérej mowamyaej. Warunek zawieszgy, jakim byto
przegcie prawa witasnii udziatdw, zostat spetniony w dniu 6 lipca 2010 r

Redukcja kosztoéw

Po sprzedsy udziatbw w spotce M4B, ktére znago zmienito skal dziatalngci Spotki, Zarad

przeprowadzit kompleksoyvanaliz kosztow operacyjnych. Spotka zidentyfikowata @gz ktdre zostaly
zrestrukturyzowane poprzez optymalizacje zatrudaien50 % w stosunku do roku 2009, zkézenie
efektywndci pracy oraz renegocjacymow na dzieraw taczy telekomunikacyjnych.
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Odpis aktualizujcy warto¢ niefinansowych aktywoéw trwatych

Po analizie wynikow spotki Velvet za rok 2010 o2009 Zarzad podpt decyzf o zaprzestaniu dziataléc
na terenie USA w wyniku czego zostal rozpoznanyiodytualizupcy na 100 % aktywow nabytych w
ramach transakcji kupna udziatéw w roku 2008. Kwamihowhzania z tytutu zakupu udziatow w wyscko
605 tys. USD nie zostata do dnia spoizenia raportu uiszczona, a zgtstoi na stanowiskw ww. kwota
jest nienalena sprzedagemu.

6. Sytuacja finansowa Spofki
6.1. Rachunek zyskéw i strat

Skonsolidowane przychody ze sprzadaetto Mediatel w 2010 r. wyniosty 81.461 tys. PWM poréwnaniu
do roku 2009 przychody wzrosty o0 10.459 tys. PLNotjL5%. Gtéwnynerdédiem tego wzrostu byly wzrost
ustug resellerskich. W stosunku do ruchu hurtow@gozd podpt decyzje o zamkgciu kontraktéw
najmniej matowych oraz zaprzestaniu wymiany ruchu w ramacheb@n o najniszej stopie zwrotu.

Przychody ze sprzedw Grupy Mediatel to w gtownej mierze sprzedastug telekomunikacyjnych
hurtowych, nagpnie ustug gltosowych pagzer telekomunikacyjnych, ustug komutowanego i statego
dostpu do Internetu oraz ustug informatycznych azginych z obstugsieci Internet.

W 2010 r. zysk brutto na sprzegavynidst 26 tys. PLN, a w roku ubiegtym 5.547 t{&.N. Natomiast w
2010r Spotka poniosta steana dziatalnéci operacyjnej na poziomie 22.726 tys. PLN wob&38.tys. PLN
straty za okres poprzedni.

Caltkowita amortyzacja w 2010 r. wyniosta 3.600 fyEN, tak wigc EBITDA (strata operacyjna) wyniosta
19.126 tys. PLN.

Na wysokdé prezentowanych wynikéw Mediatel w 2010 r. negatywvptyw mialy m. in. nasfpujace
czynniki:

- utrata wartéci aktywow spotki Velvet w wysokii 7.027 tys.pln,

- aktualizacja natenosci gtéwnie od kontrahentow zagranicznych w stosudkuktérych rozpocgo
przegdowa procedug windykacji w wysokaci 5.718 tys.pln,

- znaczny spadek ruchu i mar powodu zmiany cen riaviecie i w Polsce,

- wzrost kosztow zasdu w wyniku restrukturyzacji zatrudnienia,

- restrukturyzacja kosztow administracyjnych.

6.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na 31 grudnia 2010 r. aktywa trwate Spoétki byty mawd2.817 tys. PLN. W poréwnaniu do stanu nardzie
31 grudnia 2009 r. warié maptku trwatego zmniejszyta sio 83.951 tys. PLN (tj. o 51%). Znage
zmniejszenie zanotowano w pozycji wadio niematerialnych, wynikage z dokonanych odpiséw
aktualizupcych warté¢ maptku finansowego w spotce Velvet oraz spétce Eltgakréwniez z aktualizagy
naleznosci.

10
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Aktywa obrotowe Spotki na daie31 grudnia 2010 r. wyniosty 24.338 tys. PLN. Wukturze aktywéw
obrotowych dominowaty: natmosci handlowe i pozostate stanawe 79% aktywdéw obrotowych. W
poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2009 r. warditywow obrotowych spadta o 19.062 tys. PLN (w
tym najwiekszy spadek nagtit w pozycji nalenosci pozostale o 15.763 tys. PLN, przy zidzeniu w
pozycji srodki pientzne oraz pozostate aktywa finansowe). Spadek aktyalinotowych spowodowany jest
gtéwnie aktualizagj nalenosci od kontrahentoéw zagranicznych w stosunku do ykidrSpétka podia
przedadowe dziatania windykacyjne. W przypadku braku iskutecznéci Spétka zamierza wszgz
postpowanie gdowe.

Zobowigzania (dtugo- i krotkoterminoweydznie) Mediatel stanowity na dzie81 grudnia 2010 r. warté
40.300 tys. PLN, co oznacza spadek w porownangiazem na koniec grudnia 2009 r. 0 8.321 tys. PLN.

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug opzostate zobowrania na dzie 31 grudnia
2010 r. wyniosty 17.704 tys. PLN. Spadek zolbxmah jest zwhzany gtéwnie ze;

- spadkiem ruchu hurtowego,

- sprzedaa bazy klientow businessowych i zaprzestaniem jedestym dziatalniei na rynku klientow
businessowych,

W zwiazku z istotnym wzrostem naideosci przeterminowanych od odbiorcéw, w spélce znagzzni
pogorszyty s§ wskaniki ptynnasci.

Ocena ptynndci finansowej

Okres do Okres do
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
PLN PLN
Wskaznik biezacej ptynnaci 0,66 0,99
Wskaznik szybki 0,66 0,99
Wskaznik natychmiastowy 0,13 0,02

Wskahnik biegcej ptynngci: Aktywa obrotowe / zobowdania krétkoterminowe
Wskanik szybki: Aktywa qbrotowe ogotem — zapasy / zalmamia krétkoterminowe
Wskanik natychmiastowysrodki pienizne + inne aktywa finansowe /zobqaénia krétkoterminowe

6.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych

Wyptywy srodkow pien¢znych z dziatalnéci operacyjnej wynosity 545 tys. pln w 2010 rokustesunku do
wplywow w wysokdci (3.046) tys. pln w roku 2009. Na przeptywy pigmie z dziatalnéci inwestycyjnej w
roku 2010 miaty wptyw gltdwnie transakcje zwane z nabyciem obligacji od Spotki NFI Magna P@don
S.A.

Wyptywy srodkéw pienéznych z dziatalnéci finansowej w roku 2010 to gitéwnie splata kredytu
zachgnictego na zakup udziatow w spoice Mediatel 4B. Wphytnodkow pienéznych z dziatalnéci
finansowej to gtowniesrodki otrzymane w ramach transakcji @ba obligacji wyemitowanych przez
Mediatel przez SpoétkSieci Cyfrowe.

6.4. Wydatki inwestycyjne

W okresie sprawozdawczym nie poniesiono istotnygfdatkdéw inwestycyjnych, poza regulowaniem
wczesniej zacagnigtych zobowazan.

W | kwartale roku 2010 r. zostal odebrany doythowania program do Obstugi i monitoringu ruchu
telekomunikacyjnego wd#anego przez sp&kDOT System, path Finder Next Generation quanta kwote
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975 tys. pIn netto, ktéry to zakup jest sfinamany z wykorzystaniem leasingu finansowego udziegmn
przez ING LEASE (Polska) Sp. z 0.0. Okres leasiwgoosi 36 miesicy.

7. Ocena maliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa finansuje swoje plany inwestycyjne #edkéw wiasnych, zasgnietych payczek oraz z
wykorzystaniem leasingu.

Szczegblowy opis ryzyk i miwosci zwigzanych z instrumentami finansowymi opisany jest w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w Nocie 30

8. Opisistotnych pozycji pozabilansowych w ugciu podmiotowym, przedmiotowym i wartasciowym
Grupa nie posiada istotnych pozycji pozabilansowych

9. Informacje o podstawowych produktach

W ramach podstawowej dziatakw Grupa Mediateliwiadczy ustugi telekomunikacyjne oferowane do
klientow indywidualnych, biznesowych oraz do operétv telekomunikacyjnych.

Ustugi telekomunikacyjne oferowane przez Griyediatel mana sklasyfikowa nastpujaco:

— uslugi telefoniczne w tym ustugi hurtowej termingagtaczen telefonicznych,
— uslugi dos¢pu do Internetu,
— uslugi centrum kolokacyjnego.

W zakresie dziatalngi na rynku ustug telekomunikacyjnych Grupa Mediafleruje nas{pujace portfolio
produktowe:

Produkty gtosowe

W roku 2010 Grupa Mediatel rozpeta rozbudow sieci resellerskiej w celu pozyskania kilku zrgayzh
partnerow. Rozwoj sieci partnerskich i kanatéw Hesekich ma na celu dotarcie dozszych partii
segmentow biznesowych. Gtownymi produktgmiadczonymi w kanatach partnerskictidh ustugi oparte
o deregulacje rynku telekomunikacyjnego, czyli NDSLR.

Dostep do Internetu i transmisja danych

W 2010 r. Grupa Mediatel wprowadzita do sprzgdastug: IP Transit dedykowandla operatorow sieci
kablowych polegajca na udosipnianiu hczy do Internetu o zwkszonej przepustowoi.

W tym okresie zostata przebudowana powierzchniaKkeayjna (lokalizacja TeleHouse gistym centrum
Warszawy) zapewniaga optymalne warunki do przechowywaniaadzn telekomunikacyjnych. Ustuga
dzierzawy tej powierzchni gtdwnie skierowana jest do eperow krajowych zagranicznych

Produkty VolP
W roku 2010 nadal byta kontynuowana sprzedstug VolP w oparciu o modele resellerskie.

Ruch hurtowy

Oferta hurtowej transmisji gtosu i zalazania paiczen telefonicznych w sieciach operatorow skierowana
jest do operatorow telekomunikacyjnych krajowyaagranicznych. Ustugi gtosowe dla operatorowanme
celu zapewrd wymiare ruchu w wolumenach hurtowych do dowolnego opegaterkraju lub za granic
Ustugi realizowaneasw oparciu o wkasne centrale, ponad 100 punktowustysieciami innych operatoréw
oraz umowy midzyoperatorskie z TelekomunikacjPolsk S.A. i najwaniejszymi alternatywnymi
operatorami na rynku krajowym.
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Rynek Detaliczny

Na rynku detalicznym w drugiej potowie roku 201Gkaerwowany zostat dynamiczny wzrost sprzgda
kart pre-paid pod mas#KT elepin.

10. Informacje o podstawowych rynkach zbytu
Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzdczych Grupa wyriniata sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- Carriers tj. klienci hurtowi,
- Business, tj. matérednie przedsbiorstwa,
- Home tj. klienci indywidualni.

Z tym ze od dnia 1 lipca 2010 roku po podpisaniu umowyvisawej ze spotk Mediatel 4B i sprzeda
udziatow tepe spotki Grupa zaprzestata dziatalciona rynku klientdw businessowych, a rozpgaz
dziatalnog na tym rynku w modelu resellerskim.

Najwickszy udziat w przychodach w 2010 r. stanowita sgazeproduktéw dla klientow hurtowych.
Informacje dotycace segmentow dzialaléa zawieraj sic w Nocie 9 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy.

Struktura geograficzna sprzeday

Ze wzgkdu na charakteswiadczonych ustug (paetzenia telefoniczne, uslugi wirtualne) nie ina
jednoznacznie (poza odbiorcami zagranicznymi) wgsgolnt struktury geograficznej sprzega Nie
mozna jednoznacznie okilé¢, ze z uradzen technicznych zlokalizowanych w danym regionie kstap
wytacznie kontrahenci z tego regionu, aailokalizacja urzdzea technicznych jednoznacznie przeklada si
na sprzedaw tym regionie. Mana jedynie przybfiy¢, ze wigksza¢ sprzeday (ze wzgkdu na posiadane
urzadzenia techniczne) odbywagsiv Warszawie, a niewielka ¢& sprzeday realizowana jest poprzez
wezty w Gdyni.

Obecnie dla celéwswiadczenia ustug resellingowych dla klientownkowych (indywidualnych oraz
biznesowych) Mediatel posiada punkty styku z TP. 8aace dostp do wszystkich stref numeracyjnych do
obstugi terminacji ruchu. Mediatel posiada rownmunkty zapewniage obstug numeracji wlasnej oraz
przeniesionej w strefach 22 oraz 58. W pozostalstbfach numeracyjnych Mediatélviadczy ustug
numeracji poprzez umowy kazyoperatorskie.

Przychody ze sprzedha Grupy Mediatel w podziale na kraje prezeati¢ nastpujaco:

Okres do Okres do
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Przychody ze sprzedpw kraju: 44 731 70 131
Przychody ze sprzedza granig: 45 270 112 927
Niemcy 4 603 3390
Slowacja 541 2210
Szwajcaria 13 396 18 826
USA 19 045 77277
Wielka Brytania 4 865 1965
pozostate 2 820 9 259
90 001 183 058
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W 2010 warté¢ przychodow ze sprze#p Grupy Mediatel realizowanych za gramigvynosita 50%,
podczas gdy w 2009 r. stanowita 38% przychodéwpzeesiay.

Kluczowi odbiorcy i dostawcy

Charakter i specyfika zawieranych przez spoétki fle do Grupy umoéw z odbiorcami ustug sprawia, i
pomimo znacznego udziatu niewielkiej grupy odbievcdv przychodach realizowanych przez Gyup
Mediatel, prowadzona przezamiziatalné¢ gospodarcza nie me by uznana za uzataiong od odbiorcow,

z ktérymi zawarto umowy.

W zakresiezrédet zaopatrzenia Grupa Kapitatowa Mediatekkizduzej konkurencji dostawcow na rynku
ustug telekomunikacyjnych posiada state alternagnddia zaopatrzenia, mlwe do uruchomienia w
dowolnym czasie.

11. Polityka i perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy oraz charakterystyka wptywu zewrgtrznych i
wewnetrznych czynnikdéw na rozwoj

Plan dziata, ktére Zarad Mediatela planuje przeprowadav roku 2011 odzwierciedla sytuaganujca na
rynku ustug telekomunikacyjnym w Polsce. Stosunkouskie maze i brak maliwosci wzrostu powoduje
konieczné¢ przemodelowania prowadzonego do tej pory bizneéStiategia opiera i na széciu
podstawowych filarach. Trzy rodzaje dzialanap charakter ofensywny, trzy natomiast charakter
defensywny. W ramach kreowania nowego planu dziataarad ma zamiar zaf pozycg na rynkach,
ktére pozwalaj na najlepsze wykorzystanie posiadanych przez S8patksobow przy jednoczesnej
mozliwosci zagcia rynkdw o daym potencjale wzrostu oraz wysokich mech.

Glowny nacisk w Mediatel SA zostat patmy na przeksztatceniu ze spéiki telekomunikacyjuespétie
TELCOMEDIA, ktéra lkdzie zaspokajata zapotrzebowanie na ustugi telekdaayjne generowane
zaréwno przez nadawcow (tworcow) cyfrowych medifak,rowniez przez ich odbiorcéw. Wod gtéwnych
odbiorcéw ustug TELCOMEDIA znajdyisie:

- nadawcy telewizyjni i radiowi,

- tworcy treci przeznaczonych do sieci Internet,

- operatorzy telekomunikacyjni zainteresowani giosin do cyfrowych mediéw,
- operatorzy cyfrowych mediow.

Wyjatkowa szansa odniesienia sukcesu na tym rynkgzama jest z posiadaniem unikalnej infrastruktury
umazliwiajacej petnienie roli koncentratora tworcow i odbioncéoyfrowych tréci (miedzy innymi
powierzchnia kolokacyjna, do ktérej dgstmap wszyscy najwgksi tworcy multimediow w Polsce).
Dodatkowym czynnikiem sukcesu jest fakt rield@a do jednej grupy kapitalowej ze spoiFO TV FM,
ktora posiada ezstotliwos¢ pozwalajca na samodzielnbudow multipleksu pozwalacego na dostarczanie
unikalnych ustug cyfrowej mobilnej telewizji nazies;.

Zaprezentowane dziatania raajharakter strategiczny ze wgdu na ich istotny wptyw na Spdéihnie tylko
w roku 2011 ale rowniew latach kolejnych. Dotyczy to przede wszystkinkcgeofensywnej. Wysok&
przychodéw, ktére zostamwykreowane w roku 2011 ma bardzazdypotencjat wzrostu w kolejnych latach

Nowe linie biznesowe
Strumieniowanie IP

Zarzd przewiduje,ze w roku 2011 wykreowany zostanie bardzaydpopyt na ustugi telekomunikacyjne
zwiazane z cyfrowymi mediami. ¥¥0d ustug tych die znaczenie powinno zyskatrumieniowanie mediow
do sieci Internet. Wze sk to ze znacznym poprawienieng sv ostatnim czasie jakoi sieci dostpowej w
Polsce oraz z mtiwoscia wykorzystania Internetu do dystrybucji wysokiej kgéci medidw.
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Strumieniowanie, na ktérym skupiasic bedzie Mediatel odbyw&a sig bedzie zarébwno w formule
multicastowej, przypominagej internetow telewizg, jak rowniez w formule unicastowej (ustugi VOD i
inne podobne). W zwkku z tym podite zostaly dzialania mgge na celu pozyskanie klientow
zainteresowanych tego typu ustugami. Mediatel gatijiatania, ktérych celem jest wykreowanie tegokty
oraz zagcie na nim istotnej pozycji. ¥od nich glébwnym bdzie przeprowadzenie programu pitaiaego,
w ramach ktérego oszacowany zostanie potencjal koyjmy tego rodzaju ustug (gbhokas¢ rynku, oraz
formuta sprzedeowa akceptowalna przez tworcow oraz odbiorcovictje Pilotaz ten powinien zosta
zakaczony w Il kwartale 2011 roku. Formuta pilataprzewiduje czsciowa odptatnd¢ jego uczestnikow.
W jego wyniku mog zost& wykreowane rownieinne ustugi.

Mediatel podejmie dziatania m@e na celu wybudowanie centralnego punktu dystiyloyérowych treci
(Digital AV POP ) w oparciu o posiadane centrumokaicji, do ktorego dogb map wszyscy licacy sk
operatorzy telekomunikacyjni w Polsce.

Media strumieniowanegde do wszystkich zainteresowanych podmiotow:
- operatorzy DSL,

- operatorzy HFC,

- operatorzy Ethernet oraz FTTH,

- inni.

Obstuga przedsivzie¢ innych operatorow w ramach infrastruktury Mediatel

W roku 2010 wraz ze sprzedabazy klientow biznesowych Mediatel rozpelczwiadczenie ustug
outsourcingu telekomunikacyjnego.a S0 ustugi zwizane zaréwno z dagiem do infrastruktury
telekomunikacyjnej, jak rownieobstuga proceséw biznesowych oraz BackOffice. g§sita pozwala na
wykorzystanie posiadanych zasobéw w tym systemolmdaiwych, ratingowych, CRM i innych bez
jednoczesnej konieczéd ponoszenia dych kosztow zwjzanych z pozyskiwaniem klientakmowego.

Rozwoj ustug zwzanych z transmigjlP

Mediatel kontynuowa& bedzie rozwoj ustug udogbniania iczy IP oraz zwizanych z nimi strumieni
cyfrowych. Gtéwnymi ustugamidalzie dostarczanie operatorom telekomunikacyjnymnsigni cyfrowych
do gtéwnych punktéw wymiany ruchu internetowegotegenie Europy (Londyn, Frankfurt, Amsterdam)
oraz sprzeda ustug dosipu do najwekszych europejskich dostawcowcty internetowych. Ustugi te
powiazane g infrastrukturalnie z rozwojem ustug TELCOMEDIA. Zad przewiduje diy dynamile
wzrostu przychodow przy jednoczesnej koniegenatrzymania niezbyt wysokich mar

Wspotpraca z INFO TV FM

Mediatel kontynuowéa bgdzie w roku 2011 wspotpraav INFO TV FM w ramach ktorej dostarazaedzie
dla tej spoétki ustugi telekomunikacyjne. W awku z rozbudow przez INFO TV FM sieci posiadanych
nadajnikbw w ramach posiadanego multipleksu orazamdzku ze zwgkszory aktywndacia INFO na polu
cyfrowej telewizji naziemnej (obstuga pozostatychultiplekséw) zarad Mediatela spodziewa ¢si
znacacego wzrostu przychodow.

Projekt MVNO ( gtos + dane)

W zwiazku z dynamicznym rozwojem ustug mobilnych Mediatelkaica roku 2011 powinien sfinalizowa

projekt, w ramach ktéregoctzie jednym z podmiotéw udaepniajacych ustugi mobilnej telefonii i

transmisji danych oraz degu do Internetu. W zwiku z zauwzalnie innym (zdecydowanie lepszym)
podefciem do rynku MVNO przez operatoréw infrastruktagadh Mediatel ma zamiar kontynuotva
realizacg zaprezentowanego w roku 2010 konceptu non braopeditor.
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Przegcia

Zarzad Mediatel przewiduje realizagcjprzegé spoétek i przedsivzig¢ zwigzanych z nowymi liniami
biznesowymi. Mediatel me w tym celu wykorzystywamozliwosci jakie daje w tym wzgldzie obecn&t

Spoétki na GPW. Zawg przewiduje,ze wicksza¢ przegpé bedzie odbywalo € w formule dodczania
nowego przedsivzigcia, ktore pasowabedzie do realizowanych przez Mediatel projektow, amian za
mozliwos$¢ zwiekszonej aktywnéci i szybszego osgniecia stawianych sobie celow. Zadz przewiduje
réwniez mazliwosé typowego przejcia nowych spotek i projektéw w przypadku pojaw#esk ciekawych
celéw przegcia.

Wspolne przedsivziecia telekomunikacyjne

Zarzmd Mediatel podjt decyzg o rezygnacji ( znaezym ograniczeniu zaangawania )zeswiadczenia
ustug telekomunikacyjnych, ktére gatwe do skopiowania, w tym ustdgiiadczonych w oparciu o sieci TP
(WLR, BSA).

Mediatel podejmie dziatlania mae na celu wykreowanie ustégviadczonych wspoélnie z niezaleymi
operatorami, ktGrzy posiadayvtasry infrastruktue i silna pozycg na rynkach regionalnych. Wspotpraca ta
moze sk opier& o wykreowanie wspoélnych przedsizie¢ biznesowych w formule joint venture.

Rezygnacja z nierentownych linii biznesowych

Do koaca drugiego kwartatu 2011 roku zadlz zakaiczy prowadzony przegll produktow i linii
biznesowych. W przypadku przegdsiziec¢, ktore nie przynosegsatysfakcjonujcych wynikéw i nie wize se
Z nimi maliwosé rozwoju w przysziéci podejmowane dila decyzg o zakdiczeniu prowadzonej
dziatalngci w tym zakresie. W szczegokw decyzje takie podejmowanegda w stosunku do
niskomagowych, tatwo kopiowalnych produktéw na rynku ktdnyganuje na rynku da konkurencja.

Optymalizacja kosztow

W roku 2011 kontynuowanagtizie polityka optymalizacji kosztéw, ktéra przynemsefekty w postaci
znacacego poprawienia agjanych wynikéw finansowych. Giéwny nacisk optymatigjny potaony
zostal na dostosowaniu struktury zatrudnienia derafanych produktéw, optymalizacji kosztow
zwiagzanych z infrastruktar(naktady na budogwiasnej infrastruktury oraz koszty zwane z infrastruktuar
dzierzawiors od innych operatorow).

W ramach optymalizacji struktury zatrudnienia zdrprzeprowadzi réwniezmiany w ramach sposobu
wynagrodzé pracowniczych. Gtowne zmiany polégdeda na wprowadzeniu proefektywgmowych
elementéw uzalaiajacych wysoké¢ wynagrodzenia od efektow finansowych spétki. \agai najblizszych
dwunastu miegty Zarad planuje palczenie spotki Mediatel i Elterix w celu uproszczerstruktury
organizacyjnej.

W ramach optymalizacji kosztow infrastruktury zgtavykorzysta sytuagjpanugca na rynku polegaga na
zwiekszapcej sk konkurencji vérod operatoréw infrastrukturalnych.

Utrzymanie i rozwdj linii biznesowych przyngsgch zadowalajce wyniki finansowe
Hurt telekomunikacyjny ( voice )

Obstuga hurtu telekomunikacyjnego jest obecnietalriescia przynoszaca spoétce najwiksze przychody. Z
dziatalngcia ta wiaze sk stosunkowo diy potencjat maliwy do oshgnigcia w przypadku obuenia

kosztow prowadzenia dziatalém oraz zapewnienia jeszcze c¢hkézej elastyczrimi przy wyborze
kierunkéw, z ktorych ruch jest akceptowany i wysyptaNiezizdna jest té poprawa ,szczelnwi” systeméw
obstuguacych ruch oraz wprowadzenie zaawansowanych meahémizwykluczajcych ryzyko fraudu
telekomunikacyjnego. Zagd podpt dziatania majce na celu rozwdj relacji z podmiotami prowachmi

tego rodzaju dziataldo na wschdd od Polski (gtéwnie kraje Bliskiego Wsttharaz Azji). Stosunkowo
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dwzy potencjat obrienia kosztow zwizany jest z wprowadzeniem platformy All IP, ktérawpnna w
znacacy sposOb obaiy¢ zapotrzebowanie na kosztowne ustugi telekomunikecyZarad przewiduje
utrzymanie wysokei przychodéw zwjzanych z tym rodzajem dziatakw przy jednoczesnej poprawie
wynikéw finansowych. Zawmtdd przeprowadza obecnie przagyl wszystkich kierunkéw i rodzajéw
obstugiwanego hurtowego ruchu telekomunikacyjnegaze to spowodowaspadek wartei przychodow
przy jednoczesnym mniej miproporcjonalnym spadku nigr oraz uwolnieniu zasobéw movych do
obstugiwania innych bardziej mawych produktow. Zakg podpt tez decyzg o uruchomieniu stanowiska
zwigzanego z pozyskiwaniem ruchu telekomunikacyjnegmzamego z Bliskim Wschodem i AzjEfekty
tego dziatania spodziewang pod koniec roku 2011 z dym potencjatem wzrostu w kolejnych latach.

Obstuga resellerow

Zarzd bedzie kontynuowat dziatania mgge na celu utrzymanie wspotpracy z resellerami pazy/skanie
do wspoétpracy nowych podmiotow.

Telepin

Telepin jest ling biznesow zwiazam dystrybucy kart telefonicznych skierowanych do klientéw
koncowych. Linia ta przynosi zadowadag efekty finansowe zaréwno pod wadgm przychodow jak
rowniez mary. Niezlzkdnym jest rozszerzenie dgghasci produktu poprzez wsparcie dystrybucji kart. W
roku 2010 Spoétka dokonata sanacji biznesuazamego z kartami telefonicznymi poprzez przdgl
rezygnact z nierentownych sposobéw rozligzdystrybucji kart.

Kolokacja

Kolokacja jest to linia biznesowa, ktéra awéna jest z unikalnymi pomieszczeniangddcymi do

dyspozycji spotki znajdagymi sie w Centrum Biurowym LIM. Dalszy rozwoj produktow waga bedzie

poniesienia inwestycji. Zagd podejmie decyzj o przeprowadzeniu tych inwestycji po zapoznanizsi
planami wit&ciciela budynku dotyeeymi jego rozbudowy.

12. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagraen
12.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy Mediatel

Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na driedélGrupy

Sytuacja sektora telekomunikacyjnego w Polsce, g Wwisytuacja finansowa Grupy jestisle zwiagzana
z wieloma czynnikami ekonomicznymi i politycznymi.

Najistotniejsze czynniki ekonomiczne raeg wptyw na dziatalrég Grupy to:

— tendencje i zmiany Produktu Krajowego Brutto (PKB),
- poziom inflacji,

— wielkos¢ i charakterystyka demograficzna populacii,

— poziom stopy bezrobocia,

—  kursy wymiany walut.

Jakiekolwiek niekorzystne zmiany jednegaghbkombinacji powyej wymienionych czynnikdw magmiec
istotny wptyw na spadek zapotrzebowania na produktugiswiadczone przez Grgpco mae przetayé
si¢ na niekorzystne zmiany lub tendencje w sytuacgariisowej Grupy.

W przypadku pogorszenia sytuacji makroekonomiczistpieje ryzyko obrdenia s¢ przychodéw
realizowanych przez Grgpa take pogorszenie wynikow finansowych i ogoélnej sytuinpnsowej Grupy
Mediatel.
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Ryzyko zwizane ze zmiankursow walut

Przychody realizowane w walutach obcych stanoistotny udziat w przychodach Grupy. Zgodnie ze
strategiy umacniania pozycji na gazynarodowym rynku hurtowym e on w przysziéci wzrosrag.

Spoéika jako eksporter ustug jest namaa na spadek kurséw walut w stosunku do PLN. Umneod kursu
ztotego ma negatywny wptyw na poziom realizowangctychodow i mat. Charakterystykawiadczonych
ustug, ktoreswiadczone s w sposob ceigly z mazliwoscia elastycznej zmiany cen powodujes ryzyko
poniesienia strat w zwiku z nagh zmiara kursu jest ograniczone. W diugim okresie poziomy podlegaj
odpowiednim dostosowaniom ogranicgaryzyko ponoszenia strat.

Dodatkowo Grupa gty do zmiany struktury kosztéw w taki sposob, by ¢sezy¢ udzial kosztow
realizowanych w walutach obcych, co w naturalnysgfoograniczy wptyw zmian kurséw walut na wyniki.
Mozliwe jest rownie zastosowanie transakcji walutowych zabezpiecyah poziom kursu walutowego.

Ryzyko zwjizane ze zmianstruktury akcjonariatu

Podmiotem dominacym wobec Mediatel jest obecnie fundusz NFI Magmwdofta S.A. kontrolowany
przez spotk Rasting Limited. Zmiana kontroli mie mie wplyw na sktad Rady Nadzorczej i Zadn
Spoiki, a co za tym idzie na strategdziatalng¢ Grupy Mediatel.

Ryzyko wynikagce ze zmiany Prawa telekomunikacyjnego

Prawo telekomunikacyjne zawarte jest w ustawie ia d6 lipca 2004 r., kt6ra oboazuje od 3 wrzénia
2004 r. Jest to tzw. nowelizacja unijna, ktorejvghym celem jest usprawnienie instytuciji i mechardam
zwiagzanych z rynkiem telekomunikacyjnym, w tym petnigjsdostosowanie przepisoOw polskiego Prawa
telekomunikacyjnego do prawa europejskiego. Ryzykuan zwhazane jest z procesem implementacji
dyrektyw unijnych w polskim posdku prawnym w zakresie dotygzym telekomunikaciji. Ma to przede
wszystkim zwizek z dziatalnécia Urzedu Komunikacji Elektronicznej, skutecZuod jego dziatania i
egzekwowania swoich decyzji administracyjnych dedggch wspoétpracy nedzyoperatorskiej. Naky
podkr&li¢, ze opisane powxej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i nami @ na nie wszyscy
operatorzy alternatywni dziatgy na rynku.

Ryzyko zwjizane z brakiem stabilsia polskiego systemu prawnego

Czste nowelizacje, niespojsdoraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawaszczegolngi prawa
podatkowego, poegaja za soh ryzyko zwhzane z otoczeniem prawnym, w jakim Grupa prowadzi
dziatalng¢. W pobczeniu ze stosunkowo diugim okresem przedawnieokwiazan podatkowych oraz
natychmiastow wykonalndgcia decyzji wydawanych przez organy podatkowe, okaoldézi te mog miet
negatywny wptyw na dziatal$é, wyniki oraz sytuagj finansova Grupy.

Ryzyko uzalmienia od infrastruktury telekomunikacyjnej innyageratorow

Zdaniem Zarzdu ryzykiem w przedmiotowym zakresie, na jakie nana jest Grupa, stanowi prowadzenie
dziatalngci telekomunikacyjnej w oparciu o sidelekomunikacji Polskiej S.A. oraz innych operater
infrastrukturalnych. Awarie lub nieprawidiowe ustania central mog powodowa utrudnienia w
swiadczeniu ustug przez spotki. Me to prowadzi do utraty zaufania klientdw, mimo obiektywnych
przyczyn nieprawidtows&i funkcjonowania ustug fgcych po stronie innego operatora.

Awaria techniczna gtoéwnej centrali lub punktow styk sieci innych operatorow m@ spowodowa
zawieszenigwiadczenia ustug dla abonentow. Grupa Mediatel dgyfikuje ryzyko poprzez zdublowanie
elementdw sieci i wprowadzanie procedury na wypadgiapienia zdarze problemowych w sieci.

Nalezy podkréli¢, ze opisane powej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i nagai s ha nie wszyscy
operatorzy alternatywni dziatgy na rynku.
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Ryzyko zwjizane z utrzymaniem bigej ptynngci

Rynek telekomunikacyjny w Polsce charakteryzuje ap&nieniami w ptatnéciach. W zwazku z tym,
Grupa narzona jest na ryzyko zwkane z problemami w windykacji wierzytekod lub niewyptacalnéci
odbiorcéw ustug telekomunikacyjnych.

Zrealizowanie wspomnianego ryzyka mogtoby negatewnptyra¢ na bieaca ptynnas¢ spotek z Grupy. W
ramach calej Grupy prowadzony jest staly monitorspgywu nalenosci w celu utrzymania bigcej
ptynncsci finansowej.

Ryzyko zwizane z konsolidagjrynku telekomunikacyjnego

Ryzyko zwhzane z konsolidagjrynku telekomunikacyjnego me mi& negatywny wplyw na dziatania
Grupy Mediatel, gd¥ powoduje umocnienie gigraczy konkurencyjnych. Konsolidacja rynku jestqasem
powodupcym zmniejszanie siliczby podmiotéw i umacnianiemespozycji konkurencyjnej innych graczy.
Grupa zgodnie ze stratggihce by rowniez aktywnym uczestnikiem procesow konsolidacyjnyahbgdzie
prowadzito do umacniania jego pozycji i ograniczamyzyka zwizanego z konsolidacjw sektorze.
Tendencje rynkowe wskazyjze konsolidacja rynkudolzie nasfpowata wokét znacych podmiotéw na
rynku telekomunikacyjnym, do grupy ktérych nagleréwniez Mediatel. Konsolidacja rynku me w
przyszigci wptyna¢ negatywnie na wyniki ogfjane przez Grupw przypadku znacznego umocnienia si
podmiotéw konkurencyjnych. Nate podkréli¢, ze opisane powsej ryzyko jest ryzykiem od ktérego
uzaleznieni s pozostali operatorzy dziatay na rynku.

12.2. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnécia Grupy Mediatel

Ryzyko zwjizane z uzyskiwanymi wynikami finansowymi orazziwagcig finansowania strategii rozwoju
Grupy Emitenta.

Jednym z elementOw strategii rozwopupszegcia lub fuzje z innymi podmiotami, ktére mpgie¢ wptyw
na poziom przychodéw i wyniki finansowe. Ocena pojalnych przej¢ czy akwizycji odbywa si
kazdorazowo, pod &em zwkkszania wartéci Spéiki dla jej akcjonariuszy. Realizacja takittansakciji
moze wigzat sig z dodatkowymi kosztami zazanymi z ocefp potencjalnych kandydatow do prgep oraz
z integraci przejmowanych podmiotow. Dla przeprowadzenia takiansakcji Mediatel m@ wymaga
dodatkowego finansowania.

Ryzyko zwjizane z wykorzystywanymi przez Griediatel systemami informatycznymi, uszkodzeniem,
zawieszeniem lub zaprzestaniem prawidtowego fun&ejania systemow informatycznych.

Infrastruktura telekomunikacyjna Grupy skfada s¢ sprztu najbardziej renomowanych producentéw. W
celu zminimalizowania strat magych powstd w wyniku niespodziewanych awarii powodecych
zatrzymanie pracy systemow telekomunikacyjnych, islted stosuje szereg procedur pozwgdgeh usunc
awarie w maliwie najkrotszym czasie tj. staty monitoring siesisparcie techniczne dephe 24h na dab
oraz stosowanie zapasowychattzen. Powy:sze rozwizania pozwalaj na oferowaniu Gwarancji Poziomu
Swiadczonych Ustug (SLA - Service Level Agreementjsc klientow Spotki.

Ryzyko zwizane z szybkim rozwojem technologii orazliwosciq utrzymania najwgszego standardu ustug
oferowanych przez GrgpMediatel

Spoétkaswiadczy ustugi w sektorze, ktéry charakteryzuje dynamicznym rozwojem technologii. Me w
zwiazku z tym wysipi¢ ryzyko koniecznéci ponoszenia przez Grganacznych nieplanowanych naktadéw
na dostosowanie istnigjej infrastruktury do nowszych rozyziaa technologicznych wynikagych z postpu
technologicznego. W szczego6hod maze wyshpic¢ ryzyko nie sprostania nowym wymaganiom stawianym
przez zmieniajca Si¢ technologt, a dotychczasowa infrastruktura, kid@ysponuy spotki z Grupy mee by
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niewystarczajca dla utrzymania dotychczasowych i pozyskania mbwilientow. W takim przypadku
Zarzad Spoiki nie dzie mogt zagwarantowaitrzymania pozycji konkurencyjnej Grupy.

Ryzyko zwjizane z podwykonawcami i dostawcami ustug, w tyiykoyzwizane z dzieawieniem linii
telekomunikacyjnych

Spoétka prowadze swop dziataling¢ uzaleniona jest od wspotpracy z innymi operatorami wreale
dostawy ustug teletransmisyjnych, dzewy infrastruktury, uruchamiania punktéw wymiangmu.

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych przez Grypst midzy innymi uzalénione od meliwosci
dostpu do sieci telefonicznej TP S.A. Zasady i kospizliczen migdzyoperatorskichasuregulowane przez
Prezesa UKE w Ofercie Ramowej.

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych Grupy azeine jest z wykorzystaniem ustug teletransmisyjnych
dostawcow. Ryzyko to jest dywersyfikowane, poprzeazliwos¢ wspétpracy z wieloma dostawcami.
Dzierzawa hczy wiaze sk réwniez z ryzykiem wysipienia awarii sieci dostawcy, powodoym zaktocenia

w dziataniu sieci Spotki. Aby ogranicéyto ryzyko Grupa korzysta z ustlug z gwarangakosci
zapewniajcych odpowiednie czasy reakcji, czasy usuwaniaiaimaysoka dostpnas¢ taczy. W przypadku
wystapienia powanych problemow ryzyko to jest dywersyfikowane p@armaliwosé skorzystania z ustug
alternatywnego dostawcy.

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych Spotki zxeine jest z inwestycjami w sptaelekomunikacyjny i
zwiazane z tym zmiany technologiczne. Ryzyko to jestvelgyfikowane, ze wzgtlu na maliwos¢
skorzystania ze spgtu réznych dostawcow oraz korzystanie z rogxenh opartych na normach i standardach
swiatowych.

Ryzyko zwizane z uzalmieniem od umow z innymi operatorami

Charakter i specyfika zawieranych przez Griyediatel uméw z odbiorcami ustug sprawia,pomimo
znacznego udziatu niewielkiej grupy odbiorcow wymtzodach realizowanych przez Geygprowadzona
przez nia dziatalnd¢ gospodarcza nie me by uznana za uzateiona od odbiorcow, z ktorymi zawarto
umowy.

Ryzyko zwizane z wpltywem potencjalnych przysziych pézegkwizycji

Jednym z gtownych zaten przyjetej strategii Grupy Mediatel, magych mi& istotny wptyw na poziom
przychoddéw i wyniki finansowe,asprzegcia lub fuzje z innymi podmiotami telekomunikacyiny W
przypadku niezrealizowania tego celu Grupazenaie by w stanie osigna¢ w przyszt@ci planowanych
wynikoéw operacyjnych i finansowych. Takz chwik, gdy Grupa dokona przgja innego podmiotu, proces
pelnego zintegrowania t& jednostki mege by obarczony wieloma ryzykami, np. oéigp kluczowych
pracownikdw, utraty c&ci klientéw czy te wysokich kosztéw catego procesu integracji.

Rozproszenie alternatywnych operatoréw telekomuwyikeech, mae spowodowé ich posgpujaca
konsolidacg na polskim rynku. Mediatel dokonuje oceny poteimgjeh przege i akwizycji, gdy pojawiag
sie takie maliwosci. Realizacja takich transakcji wymaga szczeg@negangzowania kierownictwa
wysokiego szczebla Spotki i me sk wiazat ze znaczcymi kosztami zwgzanymi z identyfikagj i ocery
kandydatow do przefia, negocjowaniem umow i integracjprzejmowanych podmiotéw. Dla
przeprowadzenia takich transakcji Grupa Mediatetensymagé dodatkowego finansowania.

Korzysci z potencjalnych prze§ zaleze¢ beda przede wszystkim od zdole@ Grupy Mediatel do integracji
przejmowanych podmiotéw w swoje struktury. Przysriddycia mog Sie¢ wiazat z przegciem istniejcych
zobowhzan i ryzykiem wysgpienia zobowqzan nieujawnionych. Zamd Mediatel nie mge zapewnd, ze w
przyszigci wystpia korzystne mealiwosci przeg¢ badz, gdy takie nagpia, ze ich wynikiem kdzie udana
integracja podmiotoéw nabytych.
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13. Znaczace umowy

W okresie sprawozdawczym nie zostaly zawarte umemgcace przez Emitenta lub jednostki od niego
zalezne, w tym umowy ubezpieczenia.

Spoéika nie posiada informacji o umowach zawartyatmipdzy jej akcjonariuszami.
14. Powigzania organizacyjne lub kapitatowe Grupy Mediatel

Mediatel jest jednostk dominupca w Grupie Kapitalowej Mediatel. Spétka posiada ekstanowice
99,16% kapitatu zaktadowego oraz 99,16% ogoétu gtosa walnym zgromadzeniu Elterix. Poprzez Elterix
jednostlk pasrednio zalena od Mediatel jest spotka Sieci Cyfrowe, w ktorejtefilx posiada 100 %
udziatébw. Mediatel posiada réwmid00% udziatow w spoice Velvet Telecom LLC orazeReh.

Podmiotem dominugym spotki Mediatel jest Narodowy Fundusz InwesjggyMagna Polonia S.A. (,NFI
Magna Polonia”) z siedzibw Warszawie, posiadgly 66% akcji, co uprawnia do 66% gtosow na WZA
Spotki. Podmiotem dominagym wobec NFI Magna Polonia jest Rasting Limitediedzity w Nikozji,

Cypr.

Mirostaw Janisiewicz posiadgly 50% udzialdw w spétce Rasting Limited jest e Zargdu Mediatel.
Zbigniew Kazimierczak petni funkgjCztonka Rady Nadzorczej w spotkach: NFI Magna RialoMediatel
oraz Elterix. Prezesem Zadu NFI Magna Polonia jest Albert Kmicz, ktory jest rownig Cztonkiem Rady
Nadzorczej Mediatel. Czlonek Rady Nadzorczej Ettespoétki zalenej od Mediatel, Jerzy Ceghki jest
jednoczénie Cztonkiem Zarzdu Info — TV - FM Sp. z 0.0. spoétki wchagzej w sktad grupy kapitatowej
NFI Magna Polonia.

Znaczacymi akcjonariuszami Mediatel, ktérych liczba glesaa Walnym Zgromadzeniu przekracza prég
5% s fundusz NFI Magna Polonia, ktory kontroluje paké€% akcji, Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny
zaradzany przez Pekao Pioneer Powszechne TowarzystvenyEaime z 5,66% liczby gtosow na WZ oraz
Fundusze Inwestycyjne zadzane przez Pioneer Pekao Investment Managemeiadpase 9,73% glosow
na WZ Spoiki.

15. Transakcje z podmiotami powgzanymi
Transakcje z podmiotami poszianymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

Nabycie obligacji Mediatel przez jednastkasrednio zaléng Concept-T oraz wykup obligaciji

24 lutego 2010 r. spétka Concept-T nabyta 1 (g@diligacg imienm niezabezpieczanserii G o numerze 1
wyemitowary w dniu 24 lutego 2010 r. przez Mediatel, po cesmisyjnej rownej wartei nominalnej
wynoszcej 1.000.000,00 PLN, z terminem wykupu w dniugBddnia 2010 r.

26 lutego 2010 r. spétka Concept-T nabyta 1 (@@diligaci imienm niezabezpieczanserii H o numerze 1
wyemitowara w dniu 26 lutego 2010 r. przez Mediatel, po cesmisyjnej rownej wartei nominalnej
wynoszcej 1.000.000,00 PLN, z terminem wykupu w dniu 81dgia 2010 r.

11 marca 2010 r. spétka Concept-T nabyta 1 @edobligacg imienm niezabezpieczarserii | o numerze 1
wyemitowara, w dniu 11 marca 2010 r. przez Mediatel, po cem@sgnej rownej wartéci nominalnej
wynoszcej 1.000.000,00 PLN, z terminem wykupu w dniu 81dgia 2010 r.

12 marca 2010 r. spotka Concept-T nabyta 1 Ggdbligacg imienm niezabezpieczanserii J 0 numerze 1
wyemitowara w dniu 11 marca 2010 r. przez Mediatel, po cem@sgnej rownej wartéci nominalnej
wynoszcej 875.000,00 PLN, z terminem wykupu w dniu 31dmia 2010 r.

Celem emisji i zbycia ww. obligacji bylo pozyskaniedkow finansowych na dziatalb® inwestycyjm
Spotki. Oprocentowanie obligacji naliczane jest aila emisji obligacji i oparte zostalo na warunkach
rynkowych.

30 czerwca 2010 r. spétka Concept-T nabyla 1 gedibligacg imienm niezabezpieczanserii K o
numerze 1 wyemitowanw dniu 30 czerwca 2010 r. przez Mediatel po cem@syjnej rownej warkei
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nominalnej wynoszej 5.647.402,85 PLN, oprocentowaniu 8 % w skadur@ terminem wykupu w dniu 31
czerwca 2010 r. Celem emisji obligacji serii K bglatata obligacji wyemitowanych przez Mediatel isBxi
E, F, ktorych termin wykupu przypadat na dz0.06.2010 r.

30 czerwca 2010 r. Spotka dokonata wykupu od Cantepastpujacych obligacji w celu umorzenia za
taczm kwote 5.647.402,85 PLN:

— 1 (jednej) obligacji imiennej niezabezpieczonejidero numerze 1 wyemitowanej w dniu 30.06.2009 r.
przez Mediatel po cenie emisyjnej rownej wécionominalnej wynoscej 2.096.339,36 PLN. Cena
sprzeday obligacji serii D wyniosta 2.222.119,72 PLN;

- 1 (jednej) obligacji imiennej niezabezpieczonejidero numerze 1 wyemitowanej w dniu 10.08.2009 r.
przez Mediatel po cenie emisyjnej rownej wéctonominalnej wynosxej 1.900.000 PLN. Cena
sprzeday obligacji serii E wyniosta 2.001.194,52 PLN;

— 1 (jednej) obligacji imiennej niezabezpieczonejigeio numerze 1 wyemitowanej w dniu 31.12.2009 r.
przez Mediatel po cenie emisyjnej rownej wéctonominalnej wynoscej 1.382.941,37 PLN. Cena
sprzeday obligacji serii F wyniosta 1.424.088,61 PLN

Nabycie obligacji Mediatel przez jednospasrednio zaléng Sieci Cyfrowe

Po okresie sprawozdawczym w dniu 12 lipca 2010potks Sieci Cyfrowe nabyta 1 (jealnobligacg
imienmg niezabezpieczanserii L o numerze 1 wyemitowarw dniu 12 lipca 2010 r. przez Mediatel, po
cenie emisyjnej réwnej warfoi nominalnej wynoszej 7.000.000 PLN, oprocentowaniu 8 % w skali roku,
z terminem wykupu w dniu 30 czerwca 2011 r. Celemisg obligacji serii L byta restrukturyzacja
finansowaniagsrodki uzyskane z przedmiotowej emisida przeznaczone na spakredytow bankowych
oraz kapitat obrotowy.

Porozumienie poradzy Elterix a Concept-T, przelew wierzytaglia obligacji

16 lipca 2010 r. zostato zawarte porozumienie pday Elterix (spotka zalma od Mediatel) oraz Concept-
T (spotka zalena od Elterix), w ramach ktérego spétka Conceptokathata przelewu wierzyteldo z
obligacji imiennych niezabezpieczonych serii G| Hl, K wyemitowanych przez Mediatel na rzecz Elter
Przedmiotem porozumienia jest oiemie zasad zaptaty wynagrodzenia wynikego z umowy nabycia
udziatéw wiasnych Concept-T z dn. 15.12.2009r.

Na mocy porozumienia Elterix wyrazit zgpha zwolnienie Concept-T z zobawania zaptaty G&ci
wynagrodzenia, wynikagego z umowy nabycia udziatdw wlasnych Concept-EZawian za dokonanie na
rzecz Elterix cesji wkasnych wierzytekud o lacznej wartéci 9.978.036,17 PLN, wynikagych z faktur na
taczna kwot 348.597,79 PLN oraz z obligacji imiennych niezaleezonych wyemitowanych przez
Mediatel serii G, H, |, J, K na¢zna kwot 9.629.438,38 PLN.

Porozumienie porailzy Mediatel a Elterix, przelew wierzytefobz obligaciji

W dniu 31 grudnia 2010 r. spétka Elterix i Mediaiwarty umow potracenia wierzytelrigi zgodnie
ktora wierzytelndgci przystugujice Elterix z tytutu obligacji wraz z odsetkamiis&r 5.647,4 tys. pln oraz
odsetki od obligacji serii G, H, 1'i J w wysdla 421,9 tys. pln zostaly pattone z wierzyteln&ciami
przystugupcymi Mediatel jako nagpcy prawnemu Elterix Holding z tytutu pgczek udzielonych Elterix
okreslonych w porozumieniu z dnia 19 czerwca 2006 r.aaa@dsetkami.

Ponadto w cigu roku obrotowego 2010 mialy miejsce rpsface transakcje Emitenta ze spotkami
zaleznymi i stowarzyszonymi:

- sprzedai zakup ustug telekomunikacyjnych,

- dziezawa elementow sieci telekomunikacyjnych,

- sprzeda innych ustug (wynajem powierzchni) doradztwo techne,

- sprzeda towardéw,

- udzielone/otrzymane pgczki.

Pozostate transakcje z podmiotami pgmainymi zostaty opisane w sprawozdaniu finansowynupgr
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Mediatel punktach: 14. ,Inne krotkoterminowe aktyfivensowe”.
SzczegoOtowe zestawienie transakcji ze spotkamizagitai znajduje si w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Mediatel (Nota 33).

16. Informacje o zaciagnietych kredytach i pozyczkach oraz o udzielonych i otrzymanych
poreczeniach i gwarancjach

Informacje o zaaignietych kredytach i peyczkach oraz o udzielonych i otrzymanych qoaeniach i
gwarancjach zostaly opisane w nocie 18 ,Zokaania z tytutu zaggnietych kredytow i payczek”.
Gwarancja udzielona Telekomunikacji Kolejowej Sp.az

Gwarancja z dnia 6 maja 2010 r. na kgvdd maksymalnej wysokoi 200.000 PLN wystawiona na zlecenie
Mediatel w celu zagwarantowania terminowe] zapkatynalenosci wynikajace z umowy 0 pakzeniu sieci

i zasadach rozlicZzezgodnie z umowz dnia 10.10.2005 r. pornuzy Mediatel a TelekomunikacKolejowa
Sp. z 0.0. Gwarancja jest we do 22 kwietnia 2011 r.

Weksle zi¢one in blanco do dyspozycji MNI Mobile S.A.(,MNI blle”)

Weksle mog zost& zrealizowane przez MNI Mobile w razie niewykonahid nienaleytego wykonania
umowy z dnia 05 lutego 2008 r. zawartej peaay MNI Mobile do kwoty 4cznie 870 tys. PLN wraz z
odsetkami. Po okresie sprawozdawczym w dniu 3@I@@10 r. Spotka otrzymata od MNI Mobile zwrot 1
weksla in blanco z deklaracjwekslows, zmniejszajcy zobowizania warunkowe Spétki wobec MNI
Mobile o kwot 362 tys. PLN wraz z nataymi odsetkami.

17. Informacje o udzielonych pazyczkach

Umowa peéyczki pomidzy Mediatel a PolgkTelefoni Regionala

Umowa payczki pomedzy Mediatel (Pgyczkodawca) z dnia 5.11.2009 r. a Paldlelefonia Regionala
Sp. z 0.0. (Ppyczkobiorca) na kwat100 tys. PLN. Na dzie31.12.2009 r. ptyczka zostata wykorzystana
w kwocie 40 tys. PLN. Termin spfaty: 25.12.2011wraz z oprocentowaniem w wysaikd 11,5% w
stosunku rocznym.

Udzielona payczka zostata obja 100 % aktualizagjze wzgkédu mate prawdopodohistwo sptaty.
18. Emisja papieréw wartosciowych

W 2010 r. Spétka nie dokonywata emisji akcji.
Emisja i wykup obligaciji

Wszystkie powysze transakcje oraz informacje o nabyciu oraz zbyabligacji emitowanych przez
podmioty powazane zostaly opisane w punkcie 14 sprawozdaniansiowego Grupy Mediatel t;j.
.Pozostate aktywa finansowe”.

Celem emisji papieréw dimych przez Mediatel byto zardzanie kapitalem obrotowym w ramach Grupy
Kapitatowej oraz optymalizacja struktury finansoveaw zakresie wydtenia okresu spiaty dtugu.

19. Omowienie ranic pomigdzy osiagnigtymi wynikami finansowymi a wczeniej publikowanymi
Prognozy wyniku finansowego na 2010 r. nie byiplgwwwane.
20. Zmiany w podstawowych zasadach zagdzania Mediatel i jego Grupm Kapitatowa

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian w pedsiych zasadach zadzania.
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21. Umowy zawarte z osobami zargdzajacymi przewidujace rekompensag w wyniku ich rezygnaciji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez vmaej przyczyny

Na dzie&n sporadzenia sprawozdania nie istniefjadne umowy cwiadczenie ustug czionkow organdéw
administracyjnych, zasglzapcych i nadzorujcych okrélajace $wiadczenia wyptacane w chwili
rozwiazania stosunku pracy przez ww. osoby

22. Wynagrodzenia wyptacone i naléne osobom zargdzajacym i nadzorujacym w 2009 r.

Informacje dotycace wynagrodzenia czionkéw Zadu i Rady Nadzorczej zostaly zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok wlwg zakaiczony 31 grudnia 2010 r. w Nocie 31.
~Wynagrodzenia Zardu oraz Rady Nadzorczej".

23. Liczba i wartos¢ nominalna akcji Mediatel, akcji i udzialtébw w jednostkach powgnzanych Spoiki,
bedacych w posiadaniu 0s6b zarpdzajacych i nadzorujacych Emitenta

Ponizsza tabela zawiera zestawienie akcji Spotki znafgh s¢ w posiadaniu poszczegélnych cztonkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej na d4i&1 grudnia 2010 .

Liczba akcji w posiadaniu cztonkow Zaydu

Na dzier 31 grudnia2010r. zaden z Cztonkéw Zagzlu nie posiadat akcji Spotki.

Liczba akcji w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej

Na dzieéh 31 grudnia 2010 r. Pan Zbigniew Kazimierczak — PrzewodmgigzRady Nadzorczej — posiadat
136.000 akcji spotki.

taczna liczba akcji Mediatel orazdzna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu Spotkidaba w
posiadaniu os6b nadzogaych Spotki wynosi 136.000 i stanowi 1,5% kapitasiktadowego oraz glosow na
walnym zgromadzeniu.

Pozostali Cztonkowie Zasdu i Rady Nadzorczej nie posiaglakcji Spotki. Powyszy stan posiadania akcji
nie ulegt zmianie do dnia opublikowania sprawozdani

Akcje (udzialy) jednostek paygianych bdgce w posiadaniu 0s6b zadzajcych i nadzorujcych Emitenta

Zbigniew Kazimierczak, Przewodnwgzy Rady Nadzorczej Mediatel, posiada 4.856.667i akEj Magna
Polonia S.A. o4cznej wartéci nominalnej 485.666,70 PLN.

Albert Kuzmicz, Cztonek Rady Nadzorczej Mediatel, posiadaD@®.akcji NFI Magna Polonia S.A. o
tacznej wartéci nominalnej 2.600 PLN.

NFI Magna Polonia S.A jest jednostdominupca w stosunku do Mediatel i posiada 5.994.459 akofitd
dajacych prawo do wykonywania 5.994.459 glosow na walragromadzeniu Spofki, stanawich 66% w
kapitale zaktadowym oraz reprezentig 66% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Mirostaw Janisiewicz, Prezes Zadu Mediatel, posiada 950 udziatéw (stangei 50% udziatéw) w spoéice
Rasting Limited z siedzibna Cyprze, oacznej wartéci nominalnej 950 EUR. Rasting Limited jest
jednostlg pasrednio dominujca wobec Mediatel, poprzez NFI Magna Polonia S.A.

24. Notowania kursu akcji

Polityka dywidendy

Zarzad Mediatel w dniu 19 maja 2009 r. paldjichwak w sprawie polityki dywidendy na lata 2008-2010.
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Polityka dywidendy opiera sina zatgeniu, & pocawszy od zysku za rok 2008 do roku 2010, Mediatel
bedzie przedktadaWalnemu Zgromadzeniu propozyajiyptaty dywidendy w wysokiei od 15% do 50%
rocznego zysku netto. Mediatel zamierza zapetvalecjonariuszom udziat w agjnietym zysku spoiki
poprzez wyptat dywidendy w zalgnosci od okoliczndci oraz po uzyskaniu zgody Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Podjecie uchwaly o wyptacie dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwolanee dzié 26 maja 2009 r. poelp uchwate w
sprawie wyptaty dywidendy za okres od 1 styczni®&0. do dnia 31 grudnia 2008 r. w wysé&o
1.362.377,25 PLN, co stanowi 0,15 PLN nadgakcg. Pozostat czcs¢ zysku w kwocie 5.285.789,05 PLN
postanowiono przeznaaZya utworzony w tym celu kapitat rezerwowy z przszzeniem na piejsze
wyptaty dywidendy lub zaliczek na dywidendy. W wgpanej dywidendzie uczestniczyly wszystkie akcje
Spotki w ilosci 9.082.515.

W roku 2010 spétka nie wyptacata dywidendy z akejiyklych ani zaliczek na poczet dywidendy.

25. Informacje o znanych Spotce umowach, w wyniku ktorgh moga w przyszidgci nasipi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowychkcjonariuszy i obligatariuszy

Umowa zastawu rejestrowego na akcjach Mediatebstagcych wtasné¢ NFI Magna Polonia S.A. opisana
w punkcie 29.7 ,,Ograniczenia dotyce przenoszenia prawa whasciopapierow wartéciowych Emitenta”

Spétka nie posiada informacji o innych zawartychowach, w wyniku ktérych megw przysztgci nasgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez datgalsowych akcjonariuszy.

26. System kontroli programéw akcji pracowniczych
W Spoice nie istniajprogramy akcji pracowniczych.
27. Istotne wydarzenia zaistniate po dacie 31 grudnia@®0 r.

W dniu 14 stycznia 2011 roku Spétka Mediatel zawaninove pozyczki ze spotka NFI Magna Polonia na
kwote 170 tys. pln z terminem wymagakwd na 31 grudnia 2011 r., oprocentowanie w skaddurarynosi 8,5
%.

W dniu 28 stycznia 2011 r. naptt wczesniejszy wykup obligacji serii B, Mediatel otrzyméiwvote
1.044.059,80 pin tytutem wykupionych (i umorzonyol)igacji tj. wartéci nominalnej wraz z naliczonymi
odsetkami.

W dniu 08 luty 2011 r. nagpit wczesniejszy wykup obligaciji serii B, Mediatel otrzymialvote 265.244 pin
tytutem wykupionych (i umorzonych) obligaciji tj. wasci nominalnej wraz z naliczonymi odsetkami.

W dniu 31 stycznia 2011 r., spotka Mediatel i Bkezawarta aneks do umowy kredytowej NR
02/205/10/Z/VU z dnia 01 lipca 2010 r., na mocyrkgo zostaty ok&one nowe sublimaty na kredyt w
rachunku bieacym: 4.500.000 zt od dnia 01.02.2011r. do dniaD22011 r., 4.000.000,00 z od dnia
26.02.2011 r. do dnia 31.03.2011r., 3.500.000,@izdnia 1.04.2011r. do dnia 26.04.2011r., 3.0 A ®d
dnia 27.04.2011r. Zabezpieczeniem pod ww. um@st weksel in blanco oraz globalna cesja wietngtei
naleznych kredytobiorcy.
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28. Oswiadczenie dotycace stosowania zasad tadu korporacyjnego za rok 2010
28.1.  Zbidr zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Mdiatel

Zbiér zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlegalidtel zawarty jest w dokumencie ,Dobre praktyki
spotek notowanych na GPW'ettacym zahcznikiem do uchwaly Rady Gieldy nr 17/1249/2010rzad19
maja 2010 r. Zbiér ten daginy jest na stronienttp://www.corp-gov.gpw.pl/oraz na stronie Spotki
www.mediatel.pl

28.2.  Wskazanie odsgpienia od postanowi@é zbioru zasad tadu korporacyjnego

Emitent w 2010 r. odsgpit od stosowania nagiujacych zasad i rekomendacji GPW:
Zasada Nr 1 pkt 7) z dziatu Il

Spoétka zamieszcza na korporacyjnej stronie intemeit pytania akcjonariuszy dotygz spraw olgtych
porzdkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnegormgdzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania.

O umieszczaniu poszczegolnych kwestii w protokota@inego zgromadzenia decyduje przewodyigz
kierujac sk przepisami prawa, wagdanej sprawy oraz uzasadnionymadaniami akcjonariuszy.
Uwzgledniajagc mazliwosci techniczne Zawd Spotki rozwaa prowadzenie w przys&d szczegotowego
zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, zajtego wszystkie wypowiedzi i pytania.

Rekomendacja GPW Nr 1 z dziatu |

W 2010 roku Spoétka nie stosowata sio rekomendacji transmitowania obrad walnego zgadwania przez
Internet, nie rejestrowata i nie upubliczniata fmiegu obrad walnego zgromadzenia na wiasnej stronie
internetowej. Zdecydowana eliszas¢ Akcjonariuszy Spoiki uczestniczy w obradach Watneg
Zgromadzenia bezpmednio. Realizujc obowhzki informacyjne, w szczegéldoi poprzez publikowanie
stosownych raportow hitecych oraz podawanie informacji na swojej stronterinetowej Spétka zapewnia
Akcjonariuszom dogp do informacji dotycacych Walnych Zgromadae Podstawowym czynnikiem
determinugcym niestosowanie zasady loszty. JednocZaie Zarad deklaruje, 2z w przypadku zgtoszenia
takiej potrzeby ze strony szerszego grona kcjoeayiZarad dotazy stara, aby zasagwprowadz.

Rekomendacja GPW Nr 5 z dziatu |

W odniesieniu do rekomendacji posiadania politykhagrodzé oraz zasad jej ustalania Spotka wskazuje,
iz zasady wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczejlausttalne Zgromadzenie. Zgodnie ze Statutem
wynagrodzenie Czionkéw Zadu jest ustalane przez Ratlladzorcz. W Spoéice nie istnieje dokument
okreslajacy zasady ustalania polityki wynagrodzéVysokdci wynagrodzé czionkéw organdw Spoétkias
przedstawiane w raportach rocznych.

Rekomendacja GPW Nr 9 z dziatu |

Rekomendacja GPW zalegaa spotkom publicznym i ich akcjonariuszom zapewigezréwnowaonego
udziatu kobiet i mzczyzn w wykonywaniu funkcji zagglu i nadzoru nie jest obecnie stosowana. Proporcje
udziatu kobiet i mzczyzn w Radzie Nadzorczej i Zadzie Spoitki zalea zarowno od zgtoszestosownych
kandydatur, umiegnaosci, profesjonalizmu oraz od kompetencji kandydatakandydatki oraz od decyzji —
odpowiednio - Akcjonariuszy Spotki oraz czionkowdraNadzorczej. Spotka nie wyklucza atiavosci
zrownowaonego udziatu kobiet i eaczyzn.

28.3.  Opis gtéwnych cech stosowanych w Grupie Kapitatowegysteméw kontroli wewrtrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spogzizania skonsolidowanych sprawozda
finansowych

Zarzmad kazdej spotki naleacej do Grupy jest odpowiedzialny za system kontweéwretrznej i jego
skuteczné¢ w procesie spoarlzania sprawozdafinansowych i raportow okresowych przygotowywanych
publikowanych zgodnie z zasadami Rozpdeenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentOvpiggdw wartdciowych oraz
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warunkow uznawania za réwnouvee informacji wymaganych przepisami prawangiaa nielgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259 zpo6zm.) (,Rozporzdzenie”).

Sprawozdania finansowe i raporty okresowe amagapewnia adekwatné¢ i poprawné¢ informaciji
finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowyelportach okresowych.

Kontrola wewrtrzna i zargdzanie ryzykiem w procesie sprawozdawsczdinansowej jest przeprowadzana
przy wyciu poszczegdélnych namdzi:

- przeghdy wynikéw Grupy Kapitatowej z wykorzystaniem ustiago zakresu raportowania finansowego,
- regularne przegtly publikowanych sprawozddinansowych Grupy Kapitatowej przez audytora,

- ustalony zakres raportowania finansowego stosegarprzez Grup Kapitatlowy oraz powtarzalny i
zgodny ze stosowanym Rozpatzeniem zestaw danych finansowych i operacyjnyerarych w raportach
finansowych umgliwiajacy porownanie wynikéw kolejnych okresow.

28.4.  Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne znaczne
pakiety akcji

Kapitat zakladowy Mediatel na d#ie81 grudnia 2010 r. wynosit 1.816.503 PLN i dzisii¢ na 9.082.515
akcji o wart@ci nominalnej 0,20 PLN kala.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétkinformacjami przekazanymi Spoéice przez jej akciarszy, stan
posiadania akcji Mediatel na d&i81 grudnia 2010 r. przedstawia¢ sias¢pujaco:

_ _ Liczba posiadanych % w kapitale zaktadowym
Akcjonariusz akcji i gtoséw na Wz réwny % gtoséw na WZ
stan na 17.03.2011 r. stan na 17.03.2011 r.
NFI Magna Polonia S.A 5.994.459 66,00%

Pioneer Fundusz Inwestycyjny
Otwarty zaradzany przez Pioneer 883.689 9,73%
Pekao Investment S.R.

Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny
zaradzany przez Pekao Pioneer
Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.AY

513.812 5,66%
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@ Liczba akcji wedtug stanu na dai@gtoszenia wynikow wezwania do zapisywaniarsa sprzedaakcii
Mediatel tj. 6 kwietnia 2009 r. ogtoszonego przdzl NMagna Polonia w dniu 26 lutego 2009 r. Wezwanie
miatlo na celu wypetnienie oboszkow wynikapcych z art. 73 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej,
powstatych w wyniku nabycia przez spdldNFI Magna Polonia akznie 5.990.000 akcji Mediatel
stanowacych 65,95% udzialu w kapitale zakladowym oraz ogplliczby gtoséw Spotki na podstawie
uméw obgcia akcji z dnia 31 stycznia 2009 r. zawartych zjadkariuszami Spotki: Zbigniewem
Kazimierczakiem, BBl Capital Narodowy Fundusz Intyegjny S.A. z siedzip w Warszawie oraz
spétkami prawa cypryjskiego Titiona Limited orazdRag Limited posiadafe siedziby w Nikozji, Cypr
zobowhzujace te podmioty do wniesienia do NFI Magna Poloakojaportu akcji Mediatel. W wykonaniu
tych umow wiasn& 5.990.000 akcji przeniesiona zostata na NFI Mdgolania w dniach 3-6 lutego 2009r.

Poprzez podmiot zatay NFI Magna Polonia S.A. spétka Rasting Limitedsiedzila w Nikozji, Cypr
posrednio posiada 5.994.459 akcji Mediatelaggh prawo do wykonywania 5.994.459 gtoséw na walny
zgromadzeniu Spoiki, stanowglych 66% w kapitale zakladowym oraz reprezeyoilj66% gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

@ Liczba akcjina podstawie zawiadomienkigre wplyreto do Spoétki 14 sierpnia 2009 r. od Pioneer Pekao
Investment Management SA (,PPIM”) dotycego wszystkich klientow PPIM w ramach wykonywania
przez PPIM ustugi zasglzania portfelem maklerskich instrumentéw finansclvy zakresie instrumentéw
finansowych wchodgych w sktad portfeli zaarizanych oraz w imieniu funduszy: Pioneer Akcji Rl
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Pioneer Matychrednich Spotek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, Pioneer Zréwnowany Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

®) Liczba akcji na podstawie zawiadomierigire wplyreto do Spétki dnia 22 stycznia 2010 r. od Pekao
Pioneer Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. adaspce Pekao Otwartym Funduszem
Emerytalnym.

W dniu 16 grudnia 2010 r. do Spétki wphja zawiadomienie od Pana Macieja Galy o zbyciu przez
niego 83.700 akcji Spotki w wyniku czego zmniejsgig posiadany przez Pana Macieja Gdgudziat w
ogolnej liczbie gltosow w Spotce parj 5% ogolnej liczby gtosow na WZ Spéiki.

28.5. Posiadacze wszelkich papierow warkeiowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnigé

Akcje Emitenta g akcjami zwyktymi na okaziciela i niag nimi zwhzanezadne szczeg6lne uprawnienia i
obowiazki, poza wynikaicymi z przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych.

28.6.  Ograniczenia dotycace wykonywania prawa gtosu z akcji
W Spoéice nie wyspuija jakiekolwiek ograniczenia dotygeze wykonywania prawa gtosu z akcji.
28.7.  Ograniczenia dotycace przenoszenia prawa wiasrsci papierow wartosciowych Emitenta

Umowy zastawu rejestrowego na akcjach Spotki stayoywh wiasngé NFI Magna Polonia

Na dzier 31 grudnia 2010r. istniat zastaw rejestrowy ngat Spotki stanowcych wtasné¢ NFI Magna
Polonia dokonany na rzecz Domu MaklerskiegoSBS.A., jako administratora zastawu na podstawie
umowy zastawu rejestrowego na papierach weigaych zapisanych na rachunku papierow waitiwych
zawartej dnia 8 czerwca 2009 r. pediy NFI Magna Polonia jako zastawva Domem Maklerskim B
jako administratorem zastawu, zmienionej aneksemenu z dnia 29 czerwca 2009 r. celem zabezpiegzeni
wierzytelngci wynikajacych z obligacji serii A wyemitowanych przez NFI Htea Polonia. Zastawem
rejestrowym olgtych byto 5.000.000 akcji Spoétki. W czasie obamyiwania umowy zastawu, nalmne
zostato ograniczenie dotygze przenoszenia prawa whasoiopapierow wartéciowych Emitenta. W dniu 27
stycznia 2011r. ww. zastaw rejestrowy na akcjach$ma rzecz Domu Maklerskiego BCS.A. wygast w
zwiazku z wykupem wszystkich obligacji serii A wyemitaaych przez NFI Magna Polonia.

W dniu 1 lutego 2011 r. zostat ustanowiony zastaj@strowy na akcjach Spotki stanaaych wiasné¢ NFI
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Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejesgowsa papierach wagoowych zapisanych na
rachunku papierow wartoiowych zawartej dnia 24 stycznia 2011 r. pegoay NFI Magna Polonia jako
zastawg a Centralnym Domem Maklerskim Peakao SA jako athtnatorem zastawu celem zabezpieczenia
wierzytelngci wynikajacych z obligacji serii D, ktére zostaly wyemitowapezez NFI Magna Polonia.
Zastawem rejestrowym aftych jest 5.990.000 akcji Spotki. W czasie obgyivania umowy zastawu
natazone zostato ograniczenie dotyce przenoszenia prawa whasoiopapierow wartéciowych Emitenta.

Z wyjatkiem opisanych powiej ograniczé dotyczcych przenoszenia prawa wiasoio papierow
wartasciowych Spotki oraz ogranic#edotyczcych przenoszenia prawa witasooakcji, ktore wynikag z
powszechnie obowzujacych przepisow prawa, nie istrigjadne inne ograniczenia, w tym w szczegétno
ograniczenia umowne, dotygze przenoszenia wiasstd akcji Spotki.

28.8.  Zasady dotycace powotywania i odwotywania 0sOb zaggzajacych, ich uprawnienia, opis
dziatania organ6w zaradzajacych, nadzorujgcych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow

Zarzad

Sktad Zaradu Spotki mae by wieloosobowy. Prezesa Zadu oraz na jego wniosek pozostatych
cztonkow Zarzdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencjazathr trwa lata. Kadencja czionkow
Zarzdu jest wspdlna. Mandat cztonka Zgim powotanego przed uptywem danej kadencji Zduiavygasa
rownoczénie z uptywem tej kadencji. Dopuszczalne jest pamovpowotywanie tych samych os6b na
nastpne kadencje Zagdu. Cztonkowie Zardu mog by¢ odwotani z wanych przyczyn, w kadej chwili
przed uptywem kadenciji.

Do sktadania @wiadczé i podpisywania w imieniu Spotki uprawnieni glwaj cztonkowie Zargu
dziatapcy tacznie lub cztonek Zagdu i prokurent dziatagy tacznie.

Zasady funkcjonowania, oboawki i uprawnienia Zargdu okréla Statut Spotki w § 24-29 oraz Regulamin
Zarzadu uchwalany przez RadNadzorca.

Zarzad kieruje dziatalnécia Spotki i reprezentyj ja na zewatrz. Do zakresu dziatania Zadu nalea
wszelkie sprawy zwzane z prowadzeniem spraw Spotki niezagstme do kompetencji innych wiadz
Spotki. W szczegolniei do zakresu dziatania Zadu naley:

a. ustalanie strategii rozwoju Spotki,

b. uchwalenie niezizinych dla prawidtowgci dziatania Spotki planéw, dokonywanie podziatdaa
pomiedzy swoich czionkéw i pracownikow Spotki, sprawovweamadzoru i kontroli nad ich
realizacj,

c. uchwalanie regulaminu organizacyjnego Spotki orazych aktow wewegtrznych, jakie okaa sig
niezkedne do zapewnienia prawidtowego dziatania Spétki,

d. zwolywanie zwyczajnych i nadzwyczajnych Walnych digadzé oraz ustalanie pogdku obrad
tych Zgromadze,

e. wnioskowanie i przedktadanie innym wiadzom Spéigind i innych niezlgdnych dokumentow w
sprawach wymagagych ich uchwaty,

f. sporadzanie sprawozdania finansowego Spéiki za dany abkachunkowy oraz zienie tego

sprawozdania po badaniu przez bieglych rewidentévazwz pisemnym sprawozdaniem z

dziatalngci Spoiki za ten okres organom nadzorczym,

sktadanie i przyjmowanieswiadczea woli w imieniu Spoiki,

udzielanie i odwotywanie petnomocnictw,

ustanawianie i odwotywanie prokury,

reprezentowanie Spotki vadzie i poza gdem, w tym wysipowanie w imieniu Spétki wobec wiadz,

urzedow, instytucji i innych osob trzecich, aeznie z zawieraniem wszelkich umoéw,

k. powotywanie i odwotywanie dyrektoréw oddziatow Sgdh

biezace zaradzanie majtkiem Spaoiki,

m. opracowanie projektu budtu rocznego Spoétki oraz przedkladanie go z odpdmie
wyprzedzeniem Radzie Nadzorczej celem zatwierdzenia

n. realizowanie uchwat Walnego Zgromadzenia i RadyZAdectej

—Toa@
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0. prowadzenie kggi akcji imiennych swiadectw tymczasowych.

Zarzad wykonuje swoje funkcje kolegialnie. K@y cztonek Zargdu ma prawo i obowrek prowadzenia
spraw Spoétki. Sprawy nie przekracgag zakresu zwyklych czynbd Spétki mae prowadzt kazdy
cztonek Zarzdu bez podejmowania uchwaly Zatln. Do zwyklego zakresu czyndod nalery kierowanie
caloksztaltem dziatania Spotki oraz takie czyduigprawne i faktyczne Zasgdu, jakie w normalnych
warunkach powinny kiyypodejmowane w celu naltego wykonywania za@aSpotki. Cztonkéw Zarzdu
obowiazuje zakaz konkurenciji.

Na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia z dnimag 2009 r. Zaedd Spotki jest upowaniony, w
okresie do dnia 26 maja 2011 r., do podsaenia kapitatu zaktadowego o kwatie wigksz niz 1.362.377
PLN (kapitat docelowy). Zaszl maze wykonywd przyznane mu upoviaienie poprzez dokonanie jednego
lub kilku kolejnych podwyszer kapitatu zakladowego, po uzyskaniu zgody Rady Nedzj, wyraonej w
formie uchwaly, po rozpatrzeniu szczegotowych pelirinwestycyjnych Spotki.

Na podstawie uchwaly walnego zgromadzenia z dniaaga 2010 r. Zawg po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej, wyrzonej w formie uchwaly upowaiony jest do emisji warrantéw subskrypcyjnych, o
ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spétek handldwyz terminem wykonania prawa zapisu
uptywajacym nie péniej niz z dniem 26 maja 2011r., w ramach jednej lub kikoisji, uprawniajcych do
zapisu lub olgcia akcji Spotki emitowanych w ramach kapitatu doegego, z wyhczeniem prawa poboru

Za zgod Rady Nadzorczej Zagd maze pozbawé akcjonariuszy w cakei lub w czsci prawa poboru w
stosunku do:

(&) akcji emitowanych w ramach Adego podwyszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego;

(b) warrantow subskrypcyjnych.

O ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie standnaczej, Zarad decyduje o wszystkich sprawach
zwiazanych z podwiszeniem kapitatlu zakladowego w ramach kapitatu Ida@go oraz emigjwarrantéw
subskrypcyjnych, w szczegoliw Zarzad jest umocowany do:

- zawierania umow o subemispwestycyjr lub subemisj ustugova lub innych umdéw zabezpiecaajych
powodzenie emisji papieréw wastiowych emitowanych w ramach kapitalu docelowegk jownie
zawierania uméw, na mocy ktérych poza terytoriunedypospolitej Polskiej dola wystawione kwity
depozytowe w zwizku z tymi papierami warkgsiowymi z zastrzgeniem postanowie ogolnie
obowiazujacych przepiséw prawa;

- podejmowania uchwat oraz innych dziala sprawie dematerializacji akcji, prawa poborwvprdo akciji i
warrantow subskrypcyjnych oraz zawierania umoéw ajéiwym Depozytem Papierow Wastioowych S.A.
0 rejestragj akcji, prawa poboru, praw do akcji i warrantow skifgpcyjnych z zastrzeniem postanowie
0go0lnie obowazujacych przepiséw prawa;

- podejmowania uchwat oraz innych dziatv sprawie emisji akcji lub warrantow subskrypcyghyw
drodze subskrypcji prywatnej lub w drodze ofertpleznej i ubieganiu gio dopuszczenie i wprowadzenie
akcji, prawa poboru, praw do akcji i warrantéw dulgpcyjnych do obrotu na rynku regulowanym, z
zastrzeeniem postanowieogoélnie obowdzujacych przepiséw prawa.

Zarmd maze wydawg akcje emitowane w ramach kapitalu docelowego zdadyk piengzne lub
niepienezne. Uchwaty Zargdu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydak@i emitowanych w
ramach kapitatu docelowego wymagagody Rady Nadzorczej.

Zarzad jest upowaniony do zawierania umow o rejestraajstrumentéw finansowych, ktére emitowane
przez Spotlk, w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyti®a@pv Wartgciowych

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktadagst 5 do 11 czionkéw, w tym Przewodnicego, wybieranych przez Walne
Zgromadzenie. Liczb cztonkdw Rady Nadzorczej okdte Walne Zgromadzenie uchwgapodigta zwykia
wiekszacia gtoséw. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywasing wspoélne kadencje trzyletnie. Mandat

30



Mediatel S.A. ,
SPRAWOZDANIE z DZIALALNO SCI
za rok obrotowy zakaiczony 31 grudnia 2010 r.

(wszystkie kwoty w tys. jeeli nie zaznaczono inaczej)

cztonka Rady Nadzorczej, powotanego lub dokoopt@gan przed uptywem danej kadencji Rady
Nadzorczej, wygasa rownocree z uptywem tej kadencji. Dopuszczalne jest pam@wowotanie do Rady
Nadzorczej na nagine kadencje tych samych oséb. Walne Zgromadzemiee mdwot& kazdego z
cztonkédw Rady Nadzorczej lub g@aRad: Nadzorcz przed uptywem kadencji. W miejsce ¢mijacego
przed wyganigciem mandatu lub w miejsce zmartego cztonka, Raaldzhrcza mze dokooptowéa cztionka
Rady Nadzorczej. W gtosowaniu uchwaty w sprawieagtowania cztonka Rady Nadzorczej hiodziat
wytacznie cztonkowie Rady Nadzorczej wybrani lub zatdieni przez Walne Zgromadzenie. Liczba
czionkdw dokooptowanych nie ro® przekracza& potowy ogolnej liczby czionkédw Rady Nadzorczej.
Dokooptowani cztonkowie Rady Nadzorczej przedstawiani do zatwierdzenia na nagatym Walnym
Zgromadzeniu.

Zasady funkcjonowania, oboawki i uprawnienia Rady Nadzorczej okie Statut Spotki w 8§ 17-23 oraz
Regulamin Rady Nadzorczej uchwalany przez Walnegdzenie.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzideilnoSpotki. Oprécz spraw zastemmych
postanowieniami Statutu Spoitki oraz przepisami KksdeSpotek Handlowych, do szczegolnych uprawnie
Rady Nadzorczej natg:

1) delegowanie czionka lub cztonkéw do czasowego wyk@mia czynnéci Zarzdu Spotki w razie
zawieszenia lub odwotania czionkdw Zgim, czy teé calego Zargdu lub gdy Zargd z innych
powodow nie mee dziatd,

2) wyrazanie zgody na dokonywanie przez Sgozynndci rozporadzapcych, obcizajacych lub
zobowhzujacych do rozpormlzenia czy obaizenia skladnikbw matku Spoitki, ktoérych wart@
przekracza 15.000.000 PLN jednorazowo latzhie w okresie nagbujacych po sobie kolejnych 12
mieskcy, z zastrzeeniem pkt. 3 i 4 pougj,

3) wyrazanie zgody na nabycie akcji, udziatow i obligaqgjnych podmiotéw gospodarczych, jak rownie
na inrn forme jakiejkolwiek partycypacji Spétki w innych podmaath, o ile warté transakcji
przekracza 2.500.000 PLN,

4) wyrazanie zgody na sprzedaktywow Spofki, ktorych wartg przekracza 10% wardoi aktywow netto
Spotki w transakcji pojedynczej w okresie 12 niegj

5) uchwalanie rocznego bietu Spotki na podstawie projektu dostarczonegozZzezd,

6) wyrazanie opinii w sprawie podziatu i przeznaczenia tays zysku, wzgldnie o sposobie pokrycia
straty,

7) powotywanie, zawieszanie w czyrieiach i odwolywanie Prezesa Zadn, powolywanie na wniosek
Prezesa Zandu, zawieszanie w czyngémach i odwotywanie czionkéw Zagdu,

8) ustalanie wynagrodzenia dla czionkéw Zalaz, wyptacanego przez Spétiz dowolnego tytutu oraz
reprezentowanie Spotki w umowach i sporach z ca@amk Zaradu, take wyrazanie zgody na
zajmowanie s interesami konkurencyjnymi przez cztonka Zahz, przy czym zgoda taka niedzie
wymagana jeeli swiadczenie bdzie stanowd wynagrodzenie przystugige na mocy regulaminu
wynagradzania wymaganego przepisami prawa lub ughwalnego Zgromadzenia, jak rownigesli
umowa ledzie zawarta na podstawie uchwaty Walnego Zgromaedze

9) uchwalanie regulaminu pracy Zadu,

10)wybér biegtego rewidenta przeprowadgago badanie sprawozdania finansowego Spétki,

11) przyjmowanie dla wewgtrznych celow Spoiki, w formie uchwalty, jednolitetgkstu statutu Spoiki,

12)wyrazanie zgody na zawarcie lub zmégorzez Spots umow z podmiotem powzanym.

W przypadku uméw z podmiotem pawanym, Rada Nadzorcza, na wniosek Zdwz mae udzielé zgody

na zawieranie tego typu umow, zaltegac termin na jaki zgoda zostaje udzielona. W przkpadmow
pozyczek, doptat, gwarancji i pgezen zawieranych pomizy Spétk i jednostkami od niej zataymi albo

Z nig stowarzyszonymi, Rada Nadzorczazeadziel¢ ogdlnej zgody na podstawie przedstawionych przez
Zarzd rocznych i wieloletnich planéw finansowania tyelinostek, zak&ajac termin na jaki zgoda zostaje
udzielona, przy czym termin ten niedzie krétszy ni rok.

Na zadanie kadego z jej cztonkdéw, Rada Nadzorcza jest zohpana dokona czynndci nadzorczych
okreslonych w takimzadaniu, w zakresie okénym przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, przynez
cztonek wystpujacy z zadaniem musi by wyznaczony do bezgredniego wykonywania tych czynéw.

Rada Nadzorcza sktada corocznie na Zwyczajnym WalAgromadzeniu ocersytuaciji Spotki. Rada ma
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prawo wysgpowa z wnioskami do Walnego Zgromadzenia we wszystldphawach stanowatych jej
zadania i uprawnienia.

Rada Nadzorcza w ramach swoich kompetencjieno

1) zalec& Zarzdowi Spotki natychmiastowe zaniechanie dziakeruszajcych prawo, statut lub interes
Spoiki,

2) zada® zwotania Walnego Zgromadzenia, agk Zarzd nie uczyni tego w agu dwdch tygodni, zwota
takie Zgromadzenie,

3) zawiest w czynndciach z wanych powodow cztonka Zagdu,

4) delegowa cztonka Rady do czasowego wykonywania czyonozionka Zarzdu Spotki,

5) zaskary¢ do @idu uchwaty Walnego Zgromadzeniazgé beda podgte wbrew przepisom prawa lub
postanowieniom statutu Spotki,

6) zadat od Zaradu i pracownikdéw Spoitki przedstawienia dokumentoinrnych materiatow dotyezych
dziatalngci Spoiki,

7) sprawdza akta i dokumentagjSpoiki,

8) dokonywa rewizji magtku Spoétki oraz prowadegikontrok dziatalngci finansowej Spotki,

9) zadat wykonania niezédnych ekspertyz i badaprawy lrdace przedmiotem jej nadzoru,

10)zadat do Zaradu i pracownikdw Spotki stosownych sprawoidlavyjasnien.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonugwoje czynnéci osobicie, z tymze Rada mge na koszt Spotki, za
zgody Zarzdu, korzysta z pomocy ekspertow i doradcow, takspoza Spotki. Cztonkow Rady Nadzorczej
delegowanych do wykonywania stalego indywidualnegmzoru obowizuja takie same zasady jak
cztonkéw Zarzdu, tzn. zakaz konkurencji i ograniczenia w uczegtmiu w spoétkach konkurencyjnych.
Czionkowie Rady Nadzorczej wykomugwoje funkcje odptatnie, za wynagrodzeniem ustatorprzez
Walne Zgromadzenie.

Komitet Audytu

W strukturze Rady Nadzorczej od 26 listopada 200fumkcjonuje Komitet Audytu, do ktérego Rada
Nadzorcza Spoétki powotata trzy osoby spml swoich Czionkéw, w tym Czionka Niezatego
spetiajcego warunki niezaklmosci i posiadajcego kwalifikacje, o ktérych mowa w art. 86 ust.54ustawy

z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i sgmoradzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozda finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U7Xy poz. 649).

Do zada Komitetu Audytu nalgy w szczegOIngi:

1) monitorowanie procesu sprawozdawizdinansowej,

2) monitorowanie skuteczéd systeméw kontroli wewgirznej, audytu wewgtrznego oraz
zarzdzania ryzykiem,

3) monitorowanie wykonywania czyn$w rewizji finansowej,

4) monitorowanie niezat@osci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego dddmaa sprawozdea
finansowych,
oraz

5) rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu upi@vago do badania sprawoadénansowych

do przeprowadzenia czyn$t rewizji finansowej Spotki.

28.9. Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadre uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Zasady zwotywania i uczestnictwa w Walnych Zgrongaach Spotki okrda Kodeks Spotek Handlowych,
Statut Spotki w 8§ 12-16 oraz Regulamin Walnego Amadzenia.
Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub wgdzajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zgatz najpéniej do kaica 30 czerwca roku nagnego po
uptywie roku obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgropeade zwoluje Zargd z wlasnej inicjatywy, na
zadanie Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezecyoh co najmniej jedn dwudziesi kapitatu
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zaktadowego. Zwotanie Walnego Zgromadzenia na vekid®ady Nadzorczej lub akcjonariuszy powinno
nastpi¢ w ciagu dwdch tygodni od daty ztenia wniosku.

Akcjonariusze reprezentiy co najmniej polow kapitatu zaktadowego lub co najmniej polowgoétu
glosbw w spoélce mag zwotx nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze znagza
przewodniczcego tego zgromadzenia.

Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawierigdania Zarzgdowi Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwolang] sejestrowy mee, po wezwaniu zagdu do ztgenia gwiadczenia,
upowani¢ do zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenigjoakriuszy wysipujacych z tym
zadaniem.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania:
- Zwyczajnego Walnego Zgromadzenigglk Zarzd nie zwota go w przepisanym terminie, oraz

- Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenidli jpomimo zta@zenia stosowanego wniosku, ZadzSpotki nie
zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w temrdmdch tygodni od zi@nia wniosku,

- oraz zawsze, ieli uzna zwotanie Walnego Zgromadzenia za wskazane.
Walne Zgromadzenia odbywagic w Warszawie.

Walne Zgromadzenie zwolujegsprzez ogtoszenie dokonywane na stronie interngtsp@ki co najmniej
na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Wsagniu nalgy oznaczy dak, godzire i miejsce
Walnego Zgromadzenia oraz szczeg6towy poek obrad, a tale precyzyjny opis procedur dotyezch
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywamirawa gtosu, dzie rejestracji w Walnym
Zgromadzeniu oraz inne informacje, o ktédrych mowaart. 402 Kodeksu Spétek Handlowych. W
przypadku zamierzonej zmiany Statutu powatalery dotychczas obowkujace postanowienia, jak réwriie
tres¢ projektowanych zmian. Jeli jest to uzasadnione znacznym zakresem zamigtharmian, ogtoszenie
moze zawierd projekt nowego tekstu jednolitego statutu wraz Wiczeniem nowych lub zmienionych
postanowié statutu.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia #e0 nasipi¢ tylko z powodu sity wyszej lub oczywiste]
bezprzedmiotowsei jego odbycia, w trybie przewidzianym dla zwotani

W sprawach nieobjych poradkiem obrad nie mama powzi¢ uchwaly, chybaze caly kapitat zaktadowy
jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a mikdbecnych nie zgtosit sprzeciwu dotycego
powziccia uchwaty. Wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Wg Zgromadzenia oraz wnioski o
charakterze poaslkowym mog by¢ uchwalone, mimae nie byly umieszczone w padku obrad.

Uchwaly mana powzi¢, mimo braku formalnego zwotania Walnego Zgromadzejezeli caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnyeh agtosit sprzeciwu dotygzego odbycia Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegodinych sprawpdaadku obrad. Prawidtowo zwotane Walne
Zgromadzenie jest wae bez wzgldu na ilég¢ reprezentowanych na nim akcji. Walne Zgromadzerige
zaradza przerwy w obradach wkszacia dwoch trzecich gtosow.dcznie przerwy nie magtrwac diuzej
niz trzydzieci dni. Nie dotyczy to krétkich przerw paidkowych zarzdzanych przez Przewodnigzego
Walnego Zgromadzenia, przy czym przerwy zadrane w tym trybie nie magmie¢ na celu utrudniania
akcjonariuszom wykonywania ich praw.

Akcjonariusze oraz zastawnicy kydkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, mgrawo uczestniczenia
w Walnym Zgromadzeniu, zgodnie z przepisami aré. 4806 Kodeksu Spétek Handlowych.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwawalnym zgromadzeniu, podpisana przez gz
zawieragca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawniohyéch miejsce zamieszkania (siedgib
liczbg, rodzaj i numery akcji oraz licebprzystugugcych im gtoséw, powinna kywytozona w lokalu
zarzdu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walngégmmadzenia. Osoba fizyczna isopodé
adres do derczer zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariuszenurzegida listg akcjonariuszy w lokalu
Zarzadu orazzada® odpisu listy za zwrotem kosztow jego spmizenia, a take zadac przestania mu listy
nieodptatnie pocatelektroniczr, podajc adres na ktory lista powinna dwystana. Jeeli prawo gtosu z
akcji przystuguje zastawnikowi lubzytkownikowi, okoliczn@¢ te zaznacza sina ligcie akcjonariuszy na
wniosek uprawnionego.
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Akcjonariusze mog uczestnicz§ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonyw@rawo gtosu osokcie lub
przez petnomocnikow. Cztonek Zadu i pracownik Spotki nie magby¢ petnomocnikami na Walnym
Zgromadzeniu. Petnomocnictwo do dziatania w imieakigjonariusza powinno bydzielone na gimie pod
rygorem niewanosci i dolaczone do protokotlu Zgromadzenia. Petnomocnictworzadaone w ¢zyku
obcym powinno b§ przettumaczone najyk polski przez ttumacza przygiego. Przedstawiciele osob
prawnych zobowizani @ do ztaenia aktualnych odpiséw z vitsiwych rejestrow, wymieniagych osoby
uprawnione do reprezentowania tych podmiotow. W njal Zgromadzeniu majprawo uczestniczy
cztonkowie Zarzdu i Rady Nadzorczej.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zdra s¢ w wypadkach przewidzianych przepisami
obowiazujacego prawa, Statutem Spéiki lub madanie choéby jednego z Akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu. Gltosowanigensg odby¢ z zastosowaniem techniki elektronicznego
sposobu przeliczania gtosow. Akcjonariusz niezen@ni osobiicie, ani przez petnomocnika, ani jako
petnomocnik innej osoby gtosowarzy powzéciu uchwat dotyczcych jego odpowiedzialdoi wobec
Spoiki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia sddutorium, zwolnienia z zobowdania wobec Spéiki
oraz sporu pomdzy nim a Spotk.

Zmiana przepisOw jaka miata miejsce z dniem 3 si@rf2009 r. spowodowata koniecZdostosowania

przez Spolk jeszcze innych poza ww. regulacji o charakterzewagkdnie obowizujacym w

szczegOlnéci w zakresie:

— uprawniés do zwotywania Walnego Zgromadzenia lafdania umieszczenia oktenych spraw w
porzdku obrad, zgtaszania projektow uchwat — art. 3@2ud. 401 Kodeksu Spétek Handlowych,

- sposobu zwolywania Walnego Zgromadzenia spétekiqmich — art. 402do art. 402 Kodeksu
Spoétek Handlowych,

- prawa uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu spéteKigzych oraz prawa gltosu - art. 4060 art.
406'Kodeksu Spétek Handlowych,

— petnomocnictwa do uczestnictwa w Walnym Zgromadzenaz wykonywania prawa gtosu - art. 412 do
art. 41Xodeksu Spotek Handlowych,

- prawa akcjonariusza do gtosowania odmiennie aéaposiadanej akcji - art. 41Kodeksu Spétek
Handlowych.

28.10. Opis zasad zmiany statutu lub umowy Spoiki

Zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzeniapisu do rejestru. Szczegoétowy tryb
podejmowania uchwat w przedmiocie zmiany Statutat8pkreslaja powszechnie obowkujace przepisy
prawa oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia SpOftaitut Spoétki. Zgodnie z art. 415 § 1 Kodeksu
Spoétek Handlowych, uchwata w sprawie zmiany statdpada wikszdcia trzech czwartych gtosow, a
ponadto zgodnie z art. 415 8 3 Kodeksu Spotek Hawygith, uchwata dotyezra zmiany statutu,
zwiekszapca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuptaj prawa przyznane osétie poszczegdlnym
akcjonariuszom wymaga zgody wszystkich akcjonayiustrych dotyczy.

Zgodnie z postanowieniami Statutu, z zachowanierepsu art. 417 8 4 Kodeksu Spétek Handlowych
Zmiana Statutu w zakresie przedmiotu dzialédheonoze nasipi¢ bez obowizku wykupu akcji od tych
akcjonariuszy, ktérzy nie godzie na tak zmiare.

28.11. Skiad osobowy organdéw zarzdzajacych i nadzorujacych Spofki

Zarzad

Zgodnie z 8 26 ust. 1 i ust. 2 Statutu Spotki ckéawie Zaradu powotywani § na trzyletna wspolra
kadenc§. Obecna kadencja Zadu rozpoczta sk w dniu 30 czerwca 2008 r. i uptynie w dniu 30 ezea
2011 r., przy czym mandaty cztonkéw Zgdm wygasa najp&niej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny ro&totvy petnienia funkcji cztonka Zagdu,

tj. za rok obrotowy kaczacy sie w dniu 31 grudnia 2010 r.

Skitad Zaradu na dzié 31 grudnia 2009 r.:
Marcin Kubit - Prezes Zasgdu,
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Iwona Rytel — Czionek Zasdu

Zmiany w skladzigarzzduw okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym zaszly rasface zmiany w sktadzie organu zadzapcego:

- wdniu 14 lipca 2010 r. do Spotki wphgta rezygnacja Marcina Kubita z funkcji Prezesa ZduzSpotki
oraz rezygnacja lwony Rytel z funkcji Cztonka Zgitu Spotki.

- w dniu 14 lipca 2010 r. Spotka udzielita prokurycinej Edycie Stomskiej uprawni@gej ja do
reprezentowania Spoétki w zakresie wynif@aim z przepiséw Kodeksu cywilnego, Kodeksu spotek
handlowych oraz Statutu Spotki wraz z CztonkiemzZdu Spétki.

- na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spoiki, ktore odisdon dniu 14 lipca 2010 r. do sktadu Zadn
zostat powotany z dniem 15 lipca 2010 r. Mirostaamidiewicz, ktéremu powierzono funkdPrezesa
Zarzdu;

— na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki, ktére odisigav dniu 30 sierpnia 2010 r. do skiadu Zgaia
zostat powotany Marek Nowakowski, ktoremu powierazdmnkci Czlonka Zarzdu;

Skitad Zaradu na dzié 31 grudnia 2010 r. oraz na dziprzekazania raportu rocznego:

Mirostaw Janisiewicz - Prezes Zadz,
Marek Nowakowski - Cztonek Zaydu.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z 8 19 ust. ust. 2 Statutu Spotki cztonkoRady Nadzorczej powotywani 8a trzyletna wspolry
kadencg. Obecna kadencja Rady Nadzorczej rozplacgie w dniu 30 czerwca 2008 r. i uptynie w dniu 30
czerwca 2011 r., przy czym mandaty cztonkow Radyladeczej wygasn najp&niej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzaggo sprawozdanie finansowe za ostatni petny roktolvy petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej, tj. za rok obroyokenczacy s w dniu 31 grudnia 2010 r.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzigl grudnia 2009 r.:

Zbigniew Kazimierczak,
Mirostaw Janisiewicz,
Albert Kuzmicz

Marcin tolik,

Krzysztof Urbaski,
Piotr Nadolski.

Zmiany w skladzi®ady Nadzorczej okresie sprawozdawczym

- wdniu 14 lipca 2010 r. do Spéiki wptga rezygnacja Mirostawa Janisiewicza z funkcji Cida Rady
Nadzorczej Mediatel z dniem 14 lipca 2010 r.;

- Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 14 lipca 2090 zwiazku ze zlaona rezygnaci Mirostawa
Janisiewicza z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej dgkowata do sktadu Rady Nadzorczej Spofki
Marcina Kubita jako Cztonka Rady Nadzorczej z dnigrlipca 2010 r.;

- Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 2Zewiia 2010 r. zatwierdzito dokonane przez
Rad; Nadzorcz Spdétki dokooptowanie Marcina Kubita do sktadu Rathdzorcze).

— w dniu 15 padziernika 2010 r. do Spotki wptgla rezygnacja Marcina Kubita z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Mediatel z dniem 154u&iernika 2010 r.

— Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 18dpi@rnika 2010 r. w zwzku ze zlaoma rezygnaci
Marcina Kubita z funkcji Czlonka Rady Nadzorczekdoptowata do sktadu Rady Nadzorczej Spofki
Jarostawa Michalika jako Sekretarza Rady Nadzorzdgjiem 18 padziernika 2010 r.;
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Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzigl grudnia 2010 r. oraz na diiprzekazania raportu rocznego:

Zbigniew Kazimierczak — Przewodnigxz Rady Nadzorczej,
Jarostaw Michalik — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Marcin tolik — Cztonek Rady Nadzorczej,
Albert Kuzmicz — Czionek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Urbaski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Nadolski — Czionek Rady Nadzorczej.

Marcin tolik oraz Piotr Nadolski, zgodnie ze zémymi cgdwiadczeniami, spetnigjkryteria niezalenosci od
Spotki oraz podmiotdéw pozostalych w istotnym powdzaniu ze Spokk wynikajace z zasady nr 6 z dziatu
Il dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych@RW".

Od dnia 26 listopada 2009 r. w strukturze Rady Nedz] Spoétki funkcjonuje Komitet Audytu w sktadzie

Zbigniew Kazimierczak — Przewodnigz Komitetu,
Piotr Nadolski — Czionek Komitetu,
Marcin tolik — Czlonek Komitetu.
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Oswiadczenia Zarzdu

Oswiadczenie Zaw@u dotyczce przygtych zasad rachunkowa
Zarzad Mediatel S.A. reprezentowany przez:

Mirostawa Janisiewicza, Prezesa Zalz
Marka Nowakowskiego, Cztonka Zadu

oswiadcza,ze wedlug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanéasowe Grupy Kapitatowej Mediatel
S.A. za rok 2010 oraz dane porownywalne sgiwane zostaty zgodnie z prztd w Grupie politylg
rachunkowéci oraz Mkdzynarodowymi Standardami Rachunkdeio i odzwierciedlay w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacmajtkowa i finansows oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej
Mediatel S.A. Sprawozdanie z dziatadob Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju i gigiie¢ oraz
sytuacji Grupy Mediatel S.A. w tym opis podstawoWwygzyk i zagraen.

Oswiadczenie Zaw@u w sprawie podmiotu uprawnionego do badania spzla finansowych
Zarzad Mediatel S.A. reprezentowany przez:

Mirostawa Janiszewskiego, Prezesa Zdw
Marka Nowakowskiego, Cztonka Zadu

oswiadcza,ze podmiot uprawniony do badania sprawdzd@mansowych, dokonggy badania rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyititapiej Mediatel S.A. za 2010 r. zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz bieglyident, dokonujcy badania tego sprawozdania,
spetniaj warunki do wydania bezstronnej i niezadej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z wdaiwymi przepisami prawa krajowego.

Warszawa, 18 marca 2011 r.

Mirostaw Janisiewicz - Prezes Zadu

Marek Nowakowski - Cztonek Zagdu




