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dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu 22555 508
MAKARONY POLSKIE Spotka Akcyjna Fax +48 /0/ 22 894 53 00

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

Raport ten, uzupehiajacy opinie, zostat opracowany w zwigzku z badaniem

sprawozdania finansowego Makarony Polskie Spétka Akcyjna z siedzibg w
Rzeszowie.
Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

>

>

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

sprawozdanie z pozycji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 117.705 tysiecy zlotych;

sprawozdanie z petnego dochodu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace petny dochodd i zysk netto w tej samej wysokosci 279 tysiecy zlotych;

sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31
grudnia 2010 roku wykazujacy spadek stanu $§rodkéw pienieznych o kwote

479 tysiecy zlotych;

sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu
wiasnego w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku o kwotg 279 tysiecy
zlotych;

dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spoiki oraz osobe

odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych dnia 18.03.2011 roku. Raport ten
powinien by¢ czytany wraz z opinig bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy Spétki z dnia
18.03.2011 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Zarzad:

- Jozef Krél

- Teresa Matuta
- Elzbieta Pudto
- Stanistaw Krél

I
KRS 0000336012 Sad Rejonowy w Rzeszowie

NIP 8133598437 Kapitat zaktadowy: 200.000,00 P
REGON 180469585



Raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

Strona
L. Ogdlna charakterystyka Spotki 3
II. Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania ‘ 5
1. Podsumowanie wynikéw badania 6
IV. Omowienie pozycji sprawozdania finansowego 7
V. Czes¢ szezegdtowa raportu 11

Dzialajacy w imieniu ReVision Rzeszéw — Jozef Krol Sp. z 0.0. w Rzeszowie:

Elzbieta Puydlo

Klucz¢gwy Biegly Rewident
Whpisany do Rejestru Bieglych Rewidentow
pod numerem 9950

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3510

Rzeszow, 18 marzec 2011 rok



MAKARONY POLSKIE SA4
Raport 7 badunia sprawozdania finansowego
7 okres obrotowy od I stycznia do 31 grudnia 2010

1. Ogélna charakterystyka Spotki

1) MAKARONY POLSKIE Spotka Akcyjna, zwana dalej Spotka, prowadzi swoja
dzialalno$¢ w oparciu o:
» Statut Spofki,
» Ustawg o swobodzie dziatalnosci gospodarczej,
» Kodeks Spotek Handlowych.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Rzeszowie , ul. Podkarpacka 15.

2) Spotka powstala w wyniku przeksztatcenia Spotki MAKARONY POLSKIE Sp.
z 0.0. w Spbtke Akcyjna. Przeksztalcenia dokonano na podstawie uchwaty
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 10.05.2004r. — Akt Notarialny z dnia
10.05.2004r Rep. A Nr 4882/2004. Akt sporzadzono w Kancelarii Notarialnej w
Rzeszowie — Notariusz Teresa Panek - Wisniowska.
Postanowieniem Sadu Rejonowego w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy z dnia
05.07.2004r Spotka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw pod numerem
KRS 0000212001.
Spotka posiada nadany numer:
» identyfikacji podatkowej NIP 813-32-78-856
» statystycznej w systemie REGON 691674708.

3) Spotka posiada 100% udziatow w spotce Stoczek Sp. z 0.0.

4) Sprawozdanie finansowe Spo6tki za okres obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009r.
zostato zatwierdzone uchwala nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 21.06.2010r.
Uchwata nr 18 Walne Zgromadzenie Makarony Polskie S.A. postanowito przekazaé
osiagniety zysk w wysokosci 2.232.339,49 71 na kapital zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok zostalo ogloszone

w Monitorze Polskim B Nr 2368 poz. 12813 z dnia 1 grudnia 2010 roku.

5) Sprawozdanie finansowe Spolki za poprzedni rok obrotowy bylo badane przez

Moore Stephens J.Krol Sp. z 0.0. w Rzeszowie i uzyskato opinie bez zastrzezen.

ReVision Rzeszow — Jozef Kedl Sp. 7 0.0. 3



MAKARONY POLSKIE SA4
Reaport 7 badania sprawozdania fingnsowego
za@ okres obrotowy od I styegnia do 31 grudnia 2010

6) W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Spotki byta:
» produkcja makaronow, klusek i wyrobdéw cukierniczych,
» produkcja artykutow spozywczych i napojéw,

» pozostata dzialalnos¢ wymieniona w dziale 3 KRS.

7) Wladze Spolki stanowia: Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

8) W badanym okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Spotki byli:
> Pawel Nowakowski — Prezes Zarzadu
» Kirzysztof Rubak — Wiceprezes Zarzadu
» Marek Feru$ — Wiceprezes Zarzadu

9) W sklad Rady Nadzorczej wehodza;

» Zenon Danilowski — Przewodniczacy Rady
Grzegorz Stomkowski
Dariusz Blizniak — do dnia 21 czerwca 2010
Urszula Rogo6z — Bury
Zdzislaw Sawicki — do dnia 21 czerwca 2010
Marek Jutkiewicz — od dnia 21 czerwca 2010
Marek Rocki — od dnia 21 czerwca 2010

YV V.V V VYV VY

10) W Spotce ustanowiono prokurenta:
» Grazyna Kozielec — prokura laczna z czlonkiem zarzadu

» Jaroslaw Szpryngwald — prokura laczna z czlonkiem zarzadu

11) Kapitat zakladowy (akcyjny) Spotki na dzien 31.12.2010 wynosit 27.750.213,00
1 dzielit sie na 9.250.071 akcji o warto$ci nominalnej 3,00 zt kazda.

12) Srednioroczne zatrudnienie w Spétce w 2010 roku wyniosto 376 0s6b.

12) Biezacy okres obrotowy obejmuje okres od 1.01.2010 do 31.12.2010r.
Ubiegly okres obrotowy obejmowal 12 kolejnych miesigcy roku 2009.

ReVision Rzeszow — Jozef Krdl Sp. 7 0.0. 4



MAKARONY POLSKIE 54
Raport 7 badanic sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycgnia do 31 gradnia 2010

11. Ogolne informacje dotyczgce przeprowadzonego badania

D

2)

3)

4)

Moore Stephens Jozef Krél Sp. z 0.0. zostala wybrana na audytora Spotki uchwata

Rady Nadzorczej nr 2 z dnia 7 wrzeénia 2010 r

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej] w dniu 9 luty 2011 r
pomiedzy ,,Spdtka” jako Zleceniodawca a ReVision Rzeszéw — Jozef Krdl Sp. z
0.0. z siedziba w Rzeszowie ul. Bp. J.Pelczara 6¢/8, jako Zleceniobiorca, w okresie:

» luty — marzec 2011r.

Nastepujace inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przez Spotke w okresie

objetym badaniem:

» droga uzyskania potwierdzen sald od bankdw:
- Srodkow pienieznych na rachunkach bankowych — wg.stanu na dzien 31.12.2010

- nalezno$ci wg.stanu na dzien 31.12.2010

» droga spisu z natury:

- $rodkow pienigznych w kasie wg.stanu na dzien 31.12.2010
- Zapasow wg.stanu na dzien 31.12.2010
- $rodki trwate wg.stanu na dzien 31.12.2010

» drogg poréwnania danych:

- pozostate aktywa 1 pasywa wg.stanu na dzien 31.12.2010

Otrzymano od Zarzadu Spdtki o$wiadczenie z data 18.03.2011 r. o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
i ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o
nie zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wplywajacych w  sposéb znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w

sprawozdaniu finansowym za badany rok.

ReVision Rzeszow — Jdzef Krdl Sp. 7 v.0. 5



MAKARONY POLSKIE SA
Raport 7 budanic sprawozdania finansowege
7 okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

1. Podsumowanie przeprowadzonego badania

Spotka jest producentem artykulow spozywczych, przede wszystkim rdznego
rodzaju makarondw.

W badanym okresie Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy swoich wyrobow
0 32% wyzsze niz w roku ubieglym. Koszty dzialalnosci biezacej wzrosly na
podobnym poziomie jak przychody tj. o 39%. Najwigkszy wzrost — 40% zanotowaly
koszty sprzedazy. Spotka osiagneta zysk bilansowy, ktéry w pordéwnaniu do roku
ubieglego jest mniejszy o 85%. Fakt ten mial wplyw na obnizenie wszystkich
wskaznikéw rentownosci.

Suma bilansowa wzrosta o ok. 10%, nie zmienila si¢ natomiast struktura
aktywow 1 pasywdw. Nadal w aktywach przewazajgq aktywa trwale, ale ich udzial
zmniejszyt si¢ do 69%, podobnie w pasywach ponad 50% to kapitat wlasny, lecz jego
udziat w pasywach zmniejszyl sie.

Wskazniki produktywnosci jak i wskazniki finansowania utrzymaty si¢ na
podobnym poziomie jak w roku ubiegtym. Skrocily si¢ tylko cykle splaty naleznosci 1
splaty zobowigzan i wynosza odpowiednio 64 i 81 dni. Oznacza to, ze spotka
kredytowana jest przez odbiorcéw. Kapital wlasny nie pokrywa majatku trwatego.

Wskazniki plynnosci utrzymaly si¢ na podobnym poziomie jak w roku
ubieglym.

Wyniki badania sprawozdania finansowego Spoiki, analiza wartosci
wskaznikow finansowych oraz zalozenia na rok 2011 zawarte w Sprawozdaniu Zarzadu
nie wskazujg na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Spotki w ciagu 12 miesigcy od

dnia bilansowego.

"Sp. z 0.0, 6
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MAKARONY POLSKIE 54
Raport ¢ badania sprewozdania finansowego
2 okres gbrotowy od 1 styeznia do 37 gradnia 2010

IV. Oméwienie pozycji sprawozdania finansowego (c.d.)

Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego

oraz rentownosci Spolki

Dziatalnos¢ gospodarcza Spétki, jej wynik finansowy i rentownos$¢ za rok obrotowy
oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowag na dzien bilansowy w pordéwnaniu do okresu

poprzedzajacego charakteryzuja nastepujace wskazniki:

J.m. Biezacy  Ubiegly
Okres Okres

Wskazniki aktywnosci

- produktywno$¢ majatku przychody ze sprzedazy 111 0.90
Ogoétem przecigtny stan aktywow ’ ’
- produktywno$¢ majatku przychody ze sprzedazy 155 1.22
Trwalego przecigtny stan majatku trwatego ’ ’
- produktywno$é kapitatu przychody ze sprzedazy 2.03 1.56
Wiasnego przecigtny stan kapitatu wlasnego ’ ’
- szybko$¢ obrotu nalezno$ci przecigtny stan naleznosci x 363 dni dni 64 73
przychody ze sprzedazy
- szybkos$é obrotu zapaséw przecu;tn)./ stan zaPasow X 3‘65‘dn1 dni 20 18
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto zyskistratanefto —e —% 0,22 2,37
przychody ze sprzedazy
- rentownos¢ sprzedazy brutto zysl/strata ze sprzedazy % 17,24 20,99
przychody ze sprzedazy
- rentownos$¢ majatku ogéltem zysk/strata netto % 0,24 2,09
suma aktywow
- rentowno$¢ kapitatu zysk/strata netto % 0,45 3,63
Wiasnego kapital wiasny

ReVision Rzesgow — Jozef Krol Sp. 2{;. 0. 10



MAKARONY POLSKIE SA4
Raport ; badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od I styeznia do 31 grudniu 2010

Wskazniki finansowania

suma zobowiazan dtugo i krétkoterminowych

- stopa zadluzenia 0,47 0,42
suma pasywow

szybkos$¢ obrotu zobowigzan przec. st@ zobow1.aczan krot'kot'erm. x 365 dni dni 81 118
koszty dziatalnosci operacyjnej

- pokrycie majatku trwalego  kapital wtasny + rezerwy 0.75 1.08

kapitalem wlasnym majatek trwaty ’ ‘

Wskazniki plynnosci

- plynnosei I majactek obr?towy ogo{en? e — 1,00 1,24
zobowigzania krétkoterminowe

- plynnosci T majatek obrotowy ogélem - zapasy 0,72 1,00

zobowigzania krotkoterminowe

V. Stwierdzenia bieglego rewidenta

y

2)

Spotka przedstawita w toku badania Zzadane informacje, wiarygodne wyjasnienia
i o$wiadczenia w wystarczajacym zakresie i w rozsadnym czasie oraz przedlozyla
o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych 1 wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o poinformowaniu o istotnych

zdarzeniach, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Spolka prowadzi ksiggi rachunkowe na podstawie przyjetych zasad rachunkowosci,
ktére spelniajg wymogi Ustawy o rachunkowos$ci i sa zgodne z zasadami
wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR),
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen wykonawczych
Komisji Europejskiej. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane
byly  w spos6b kompletny, przejrzysty i zostaly poprawnie zakwalifikowane w
ksiegach rachunkowych. Zbadane przez nas zapisy ksiggowe zostaly dokonane

poprawnie i kompletnie na podstawie dowodéw ksiegowych. Sprawozdanie

ReVision Rzeszow — Jozef Krol Sp. ¢ 0.0, 11



MAKARONY POLSKIE SA
Raport 7 badania sprawozdania finansowego
zu okres obrotowy ad 1 styczuie do 31 grudniv 2010

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

finansowe wynika z prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Ksiggi

rachunkowe przechowywane sa wlasciwie.

System kontroli wewngtrznej Spotki zbadano w stopniu wystarczajacym do
wyrazenia opinii rewizyjnej. Na podstawie badania systemu kontroli wewngtrznej
Spotki oraz badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania
finansowego mozna bylo wyrazi¢ ogélng, catosciowa opini¢ o prawidlowosci

1 rzetelnosci tego sprawozdania.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego okresu obrotowego zostat prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu.
Aktywa i pasywa bilansu przedstawione zostalty w sposob prawidlowy i rzetelny we
wszystkich istotnych aspektach.

Kapital podstawowy zostal pokryty zgodnie z litera prawa i faktycznie istnieje.

Wyniki przeprowadzonych inwentaryzacji zostalty ujete w ksiegach rachunkowych.

Pozycje ksztattujace wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spotki
we wszystkich istotnych aspektach zostaty ujete w sposéb kompletny i prawidlowy.

Wynik finansowy brutto zostal we wszystkich istotnych aspektach poprawnie

przeksztatcony w wynik finansowy netto.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidtowo.

10) Rachunek przeptywdéw pienieznych zostat prawidlowo sporzadzony w powiazaniu z

bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

11) Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez

Ustawe o rachunkowosci w sposob kompletny i prawidtowy.

ReVision Rreszow — Jozef Kedl Sp. 7 0.0. 12



MAKARONY POLSKIE 54
Raport 7 badania sprawozdania finansowego
zu okres obrotowy od I stycznia do 31 gradnia 2010

12) Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci nie wystapily. Zostata zachowana

cigglos¢ stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

13) Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki uwzglednia zagadnienia wymagane przez
Ustawe o rachunkowosci. Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne z

przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

14) Dane liczbowe przedstawione w informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania
finansowego i uzupelnione informacjami w czesci IV raportu spetniaja w istotnych
aspektach wymagania krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez

Krajowg Rade¢ Biegltych Rewidentow.

15) Stwierdza sig, ze zarowno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sa niezalezni

od badanej jednostki.

ReVision Rzesiow — Jozef Kol Sp. 2 0.0. 13



ReYISION

Rzeszow - Jozef Krdl Sp.z 0.0.

AUDITING - TAX - CONSULTING ——

ul. Pelczara 6C/8
35-312 Rzeszéw

Tel. +48 /0/ 17 852 22 38
Fax +48/0/ 17 853 44 74
E-mail: biuro@rs.rzeszow.pl
www.rs.rzeszow.pl

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta Oddziat w Warszawe:

ul. Nowoursynowska 143K
02-776 Warszawa

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zargydu 25550
MAKARONY POLSKIE Spotka Akcyjna

I. Przeprowadzilidmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego
MAKARONY POLSKIE Spétka Akcyjna z siedzibg w Rzeszowie, na ktore skiada
sig:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

» sprawozdanie z pozycji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 117.705 tysigcy zlotych;

» sprawozdanie z pelnego dochodu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujgce petny dochdd i zysk netto w tej samej wysokosci 279 tysigcy zlotych;

> sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31
grudnia 2010 roku wykazujacy spadek stanu srodkéw pienigznych o kwote
479 tysiecy zlotych;

> sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu
wiasnego w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku o kwotg 279 tysigcy
zlotych;

» dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego =z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik
jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu
nadzorujacego jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci speinialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994r o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r Nr 152, poz.
1223; z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,

Zarzqd: ) KRS 0000336012 Sad Rejonowy w Rzeszowie
- Jézef Kroél NIP 8133598437 Kapitat zaktadowy: 209.000,00 PL
-Teresa Matuta REGON 180469585

- Elzbieta Pudio
- Stanistaw Krol



sytuacje¢ majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

II. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilisSmy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow 1
zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

III. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmuje dane liczbowe
i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowe;j 1 finansowej Makarony Polskie S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku;

b) zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa 1
postanowieniami statutu Spotki.

IV. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art.49 ust.2
ustawy o rachunkowosci a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.



Dzialajacy w imieniu ReVision Rzeszéw — Jozef Krol Sp. z o.0. w Rzeszowie:

Elzbieta Pud

Bieglty Réwident Grupy

Kluczowy Biegty Rewident

Whpisany do Rejestru Biegtych Rewidentow
pod numerem 9950

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3510

Rzeszéw, 18 marzec 2011r. Piecze¢ podmiotu uprawnionego
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ReY{SION

Rzeszow - Jozef Krdl Sp.z o.0.

AUDITING - TAX - CONSULTING ——

ul. Pelczara 6C/8
35-312 Rzeszéw

Tel. +48 /0/ 17 852 22 38
Fax +48 /0/ 17 853 44 74
E-mail: biuro@rs.rzeszow.pl
WWW.rs.rzeszow.pl

Oddziat w Warszawie:

Raport bieglego rewidenta ul-Nowoursynowsk 143K
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqgdu 81022 855 087
MAKARONY POLSKIE Spotka Akcyjna Fax +48 /0/ 22 89453 00

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

Raport ten, uzupelniajacy opinie, zostat opracowany w zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego Makarony Polskie Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Rzeszowie.

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

» sprawozdanie z pozycji finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 117.705 tysiecy zlotych;

» sprawozdanie z pelnego dochodu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace pelny dochodd i zysk netto w tej samej wysokosci 279 tysigcy zlotych;

» sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31
grudnia 2010 roku wykazujacy spadek stanu srodkéw pieni¢znych o kwote
479 tysiecy zlotych;

» sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu
wlasnego w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku o kwote 279 tysiecy
zlotych;

» dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostatlo podpisane przez Zarzad Spoéiki oraz osobe
odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 18.03.2011 roku. Raport ten
powinien by¢ czytany wraz z opinig bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy Spoiki z dnia
18.03.2011 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

1

Zarzad: KRS 0000336012 Sad Rejonowy w Rzeszowie
- Jézef Krol NIP 8133598437 Kapitat zaktadowy: 200.000,00 P,
- Teresa Matuta REGON 180469585

- Elzbieta Pudto
- Stanistaw Krol



Raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i sklada sig¢
z nastepujacych czesci:

Strona
L Ogolna charakterystyka Spotki 3
II. Ogo6lne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 5
II1. Podsumowanie wynikéw badania 6
Iv. Omowienie pozycji sprawozdania finansowego 7
V. Czg$¢ szezegdlowa raportu 11

Dzialajacy w imieniu ReVision Rzeszéw — Jozef Krél Sp. z o.0. w Rzeszowie:

Elzbieta Prddlo

Kluczovy Biegly Rewident
Whpisany do Rejestru Biegltych Rewidentow
pod numerem 9950

Spoéika wpisana na listg podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3510

Rzeszdé6w, 18 marzec 2011 rok



MAEKARONY POLSKIE 54
Raport 7 badanis sprawoezdania finensowego
2 okres obrotowy od T styczaia do 31 grudnia 2010

1. Ogolna charakterystyka Spotki

1) MAKARONY POLSKIE Spoétka Akcyjna, zwana dalej Spotka, prowadzi swoja
dziatalno$¢ w oparciu o:
»  Statut Spotki,
» Ustawe o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej,
» Kodeks Spotek Handlowych.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Rzeszowie , ul. Podkarpacka 15.

2) Spoétka powstata w wyniku przeksztatcenia Spdtki MAKARONY POLSKIE Sp.
z 0.0. w Spotke Akcyjna. Przeksztalcenia dokonano na podstawie uchwaly
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 10.05.2004r. — Akt Notarialny z dnia
10.05.2004r Rep. A Nr 4882/2004. Akt sporzadzono w Kancelarii Notarialnej w
Rzeszowie — Notariusz Teresa Panek - Wisniowska.
Postanowieniem Sadu Rejonowego w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy z dnia
05.07.2004r Spotka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcoéw pod numerem
KRS 0000212001.
Spolka posiada nadany numer:
»> identyfikacji podatkowej NIP 813-32-78-856
> statystycznej w systemie REGON 691674708.

3) Spotka posiada 100% udziatéw w spotce Stoczek Sp. z o.0.

4) Sprawozdanie finansowe Spoiki za okres obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 21.06.2010r.
Uchwata nr 18 Walne Zgromadzenie Makarony Polskie S.A. postanowito przekazaé
osiagniety zysk w wysokosci 2.232.339,49 zt na kapital zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok zostalo ogloszone

w Monitorze Polskim B Nr 2368 poz. 12813 z dnia 1 grudnia 2010 roku.

5) Sprawozdanie finansowe Spélki za poprzedni rok obrotowy bylo badane przez

Moore Stephens J.Krol Sp. z 0.0. w Rzeszowie i uzyskato opinie bez zastrzezen.

ReVision Rzeszow — Jozef Krdl Sp. 7 v.0. 3



MAKARONY POLSKIE 54
Raport 7 badenia sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2010

6) W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Spoiki byta:
» produkcja makaronéw, klusek i wyrobow cukierniczych;
» produkcja artykulow spozywczych i napojow,

» pozostata dziatalnos¢ wymieniona w dziale 3 KRS.

7) Wiadze Spotki stanowia: Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

8) W badanym okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Spétki byli:
> Pawel Nowakowski — Prezes Zarzadu
» Krzysztof Rubak — Wiceprezes Zarzadu
» Marek Feru$ — Wiceprezes Zarzadu

9) W skiad Rady Nadzorczej wchodza:

» Zenon Danilowski — Przewodniczacy Rady
Grzegorz Stomkowski
Dariusz Blizniak — do dnia 21 czerwca 2010
Urszula Rogoéz — Bury
Zdzistaw Sawicki — do dnia 21 czerwea 2010
Marek Jutkiewicz — od dnia 21 czerwca 2010
Marek Rocki — od dnia 21 czerwca 2010

YV V.V Y VYV VY

10) W Spolce ustanowiono prokurenta:
» Grazyna Kozielec — prokura laczna z czlonkiem zarzadu

» Jaroslaw Szpryngwald — prokura laczna z czlonkiem zarzadu

11) Kapitat zakladowy (akcyjny) Spoétki na dzien 31.12.2010 wynosit 27.750.213,00

1 dzielit si¢ na 9.250.071 akcji o warto$ci nominalnej 3,00 zt kazda.

12) Srednioroczne zatrudnienie w Spétce w 2010 roku wyniosto 376 oséb.

12) Biezacy okres obrotowy obejmuje okres od 1.01.2010 do 31.12.2010r.
Ubiegly okres obrotowy obejmowat 12 kolejnych miesiecy roku 2009.

ReVision Ryeszow — Jozef Erdl Sp. 7 0.0 4



MAKARONY POLSKIE 54
Raport 7 badania sprawezdania finansowego
za okres obrotowy od I stycznia do 31 grudnia 2010

Il. Ogolne informacje dotyczqce przeprowadzonego badania

1

2)

3)

4)

Moore Stephens Jozef Krél Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora Spotki uchwatg

Rady Nadzorczej nr 2 z dnia 7 wrzesnia 2010 r

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 9 luty 2011 r
pomigdzy ,,Spotka” jako Zleceniodawca a ReVision Rzeszow — Jozef Krdl Sp. z
0.0. z siedziba w Rzeszowie ul. Bp. J.Pelczara 6¢/8, jako Zleceniobiorca, w okresie:

» luty — marzec 2011r.

Nastgpujace inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przez Spotke w  okresie

objetym badaniem:

» droga uzyskania potwierdzen sald od bankow:
- srodkow pienieznych na rachunkach bankowych — wg.stanu na dzien 31.12.2010

- naleznosci wg.stanu na dzien 31.12.2010

» droga spisu z natury:

- $rodkéw pienigznych w kasie wg.stanu na dzien 31.12.2010
- zapasOw wg.stanu na dzien 31.12.2010
- $rodki trwate wg.stanu na dzien 31.12.2010

» droga poréwnania danych:

- pozostate aktywa i pasywa wg.stanu na dzien 31.12.2010

Otrzymano od Zarzadu Spétki oswiadczenie z datg 18.03.2011 r. o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
i yjawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o
nie zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wplywajacych w  sposéb znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w

sprawozdaniu finansowym za badany rok.

ReVision Rzeszow — Jogef Krdl Sp. 7 o.0. 5



MAKARONY POLSKIE 54
Rapost 7 badania sprawozdania finansowego
i okres obrotowy od 1 styceznia do 31 grudnia 2010

111, Podsumowanie przeprowadzonego badania

Spotka jest producentem artykutéow spozywezych, przede wszystkim rdznego
rodzaju makarondw.

W badanym okresie Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy swoich wyrobow
0 32% wyzsze niz w roku ubieglym. Koszty dziatalnosci biezacej wzrosly na
podobnym poziomie jak przychody tj. o 39%. Najwiekszy wzrost — 40% zanotowaty
koszty sprzedazy. Spotka osiagnela zysk bilansowy, ktéry w pordwnaniu do roku
ubieglego jest mniejszy o 85%. Fakt ten mial wplyw na obnizenie wszystkich
wskaznikéw rentownosci.

Suma bilansowa wzrosta o ok. 10%, nie zmienila sie natomiast struktura
aktywow 1 pasywoéw. Nadal w aktywach przewazajq aktywa trwale, ale ich udziat
zmniejszyl si¢ do 69%, podobnie w pasywach ponad 50% to kapital whasny, lecz jego
udziatl w pasywach zmniejszyt sig.

Wskazniki produktywnosci jak i wskazniki finansowania utrzymatly sie na
podobnym poziomie jak w roku ubieglym. Skrécity sie tylko cykle splaty naleznosci i
splaty zobowigzan i wynosza odpowiednio 64 i 81 dni. Oznacza to, ze spdtka
kredytowana jest przez odbiorcow. Kapitat whasny nie pokrywa majatku trwatego.

Wskazniki ptynnosci utrzymatly si¢ na podobnym poziomie jak w roku
ubiegltym.

Wyniki badania sprawozdania finansowego Spdtki, analiza wartosci
wskaznikéw finansowych oraz zalozenia na rok 2011 zawarte w Sprawozdaniu Zarzadu
nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w ciggu 12 miesiecy od

dnia bilansowego.

ReVision Rreszow — Jozef Krol Sp. 7 6.0, 6
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MAKARONY POLSKIE SA
Raport 7 badania sprawozdania finansowego
i okres ohrofowy od I styeznia do 31 grudnia 2010

IV. Omoéwienie pozycji sprawozdania finansowego (c.d.)

Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego

oraz rentownosci Spolki

Dzialalnos¢ gospodarcza Spoltki, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok obrotowy
oraz sytuacje majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu

poprzedzajacego charakteryzuja nastgpujace wskazniki:

J.m. Biezacy  Ubiegly
Okres Okres

Wskazniki aktywnosci

- produktywno$¢ majatku przychody ze sprzedazy L11 0.90
Ogétem przecigtny stan aktywow ’ ’

- produktywnos¢ majatku przychody ze sprzedazy 1.55 1.22
Trwalego przecigtny stan majatku trwatego " ’

- produktywnos$¢ kapitalu przychody ze sprzedazy - 2.03 1.56
Wiasnego przecietny stan kapitatu wlasnego ’ ’

- szybko$¢ obrotu naleznosci przecigtny stan naleznoscix 365dni —dni 64 73
przychody ze sprzedazy

przecigtny stan zapaséw x 365 dni

- szybko$¢ obrotu zapasow - - — dni 20 18
koszty dziatalno$ci operacyjnej
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto zyski/strata netto % 0,22 2,37
przychody ze sprzedazy
- rentowno$¢ sprzedazy brutto zysk/strata ze sprzedazy % 17,24 20,99
przychody ze sprzedazy
- rentowno$¢ majatku ogélem zyskistrata n,etto % 0,24 2,09
suma aktywow
- rent §¢ kapital )
rentownosc Kapitatu zysl?/strata netto % 0,45 3,63
Wilasnego kapitat wiasny

ReVision Rzeszow — Jozef Krdl Sp. 2 o.0. 10



MAKARONY POLSKIE S4
Raport ; badania sprawozdanis finansowego
ot okres obrotowy od § stycznia do 31 grudnia 2010

Wskazniki finansowania

- stopa zadluzenia suma zobowza{zan dhugo i krétkoterminowych 0,47 0,42
suma pasywow
szybko$é obrotu zobowigzai przec. stan zobowigzan krétkoterm. x 365 dni dni 81 118

koszty dziatalnosci operacyjnej

- pokrycie majatku trwalego kapitat wlasny + rezerwy A 0.75 1.08
kapitalem wlasnym majatek trwaty ’ ’

Wskazniki plynnosci

- plynnosci I

- plynnosci I1

majatek obrotowy ogélem

. ; : 1,00 1,24
zobowiazania krétkoterminowe

majatek obrotowy ogélem - zapasy 0.72 1.00

zobowigzania krétkoterminowe

V. Stwierdzenia bieglego rewidenta

1y

2)

Spotka przedstawita w toku badania zadane informacje, wiarygodne wyjasnienia
i o$wiadczenia w wystarczajacym zakresie 1 w rozsadnym czasie oraz przedtozyta
o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o poinformowaniu o istotnych

zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Spoétka prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie przyjetych zasad rachunkowosci,
ktore spelniaja wymogi Ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z zasadami
wynikajagcymi  z  Miedzynarodowych  Standardéw Rachunkowosci (MSR),
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej (MSSF) oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen wykonawczych
Komisji Europejskiej. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane
byly  w sposdb kompletny, przejrzysty i zostaty poprawnie zakwalifikowane w
ksiegach rachunkowych. Zbadane przez nas zapisy ksiggowe zostaly dokonane

poprawnie 1 kompletnie na podstawie dowoddéw ksiggowych. Sprawozdanie

ReVision Rzeszéw — Jozef Kedl Sp. 2 0.0. 11



MAKARONY POLSKIE SA
Raport 7 badania sprawoezdania finansowego
za okres obrotowy od I stveznia do 37 grudnia 2010

finansowe wynika z prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Ksiegi

rachunkowe przechowywane sg wlasciwie.

3) System kontroli wewnetrznej Spétki zbadano w stopniu wystarczajacym do
wyrazenia opinii rewizyjnej. Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej
Spétki oraz badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji  sprawozdania
finansowego mozna bylo wyrazi¢ ogdlna, calosciowa opinie o prawidtowosci

1 rzetelnosci tego sprawozdania.

4) Bilans zamknigcia na koniec ubieglego okresu obrotowego zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu.
Aktywa 1 pasywa bilansu przedstawione zostaty w sposob prawidtowy i rzetelny we
wszystkich istotnych aspektach.

5) Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z litera prawa i faktycznie istnieje.

6) Wyniki przeprowadzonych inwentaryzacji zostaty ujete w ksiggach rachunkowych.

7) Pozycje ksztaltujace wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spotki
we wszystkich istotnych aspektach zostaty ujete w sposéb kompletny i prawidtowy.

8) Wynik finansowy brutto zostal we wszystkich istotnych aspektach poprawnie

przeksztatcony w wynik finansowy netto.

9) Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidtowo.

10) Rachunek przeptywdw pienigznych zostat prawidtowo sporzadzony w powigzaniu z

bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

11) Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez

Ustawe o rachunkowosci w sposob kompletny i prawidtowy.

ReVision Rzesiow — Jozef Kol Sp. 7 0.0 12



MAKARONY POLSKIE SA4
Raport ¢ badania sprawozdania finensowego
zi okres ohrotowy od 1 styegria do 31 gradnio 2010

12) Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci nie wystapily. Zostala zachowana

ciaglos¢ stosowanych zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

13) Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki uwzglednia zagadnienia wymagane przez
Ustawe o rachunkowosci. Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne z

przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

14) Dane liczbowe przedstawione w informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania
finansowego 1 uzupetlione informacjami w czesci IV raportu spetniajg w istotnych
aspektach wymagania krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez

Krajowg Rade Biegltych Rewidentow.

15) Stwierdza sig, ze zardéwno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sa niezalezni

od badanej jednostki.

ReVision Rzeszow — Jozef Krdl Sp. £ 0.0 13
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Rzeszow - Jozef Krdl Sp.z 0.0.

“ AUDITING - TAX - CONSULTING —

ul. Pelczara 6C/8
35-312 Rzeszéw

Tel. +48/0/ 17 852 22 38
Fax +48/0/ 17 853 44 74
E-mail: biuro@rs.rzeszow.pl
www.rs.rzeszow.pl

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta Ocltzol w Warszawie:

ul. Nowoursynowska 143K
02-776 Warszawa

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarppduo 2255508

Fax +48 /0/ 22 894 53 00

MAKARONY POLSKIE Spotka Akcyjna

I. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego
MAKARONY POLSKIE Spotka Akcyjna z siedzibg w Rzeszowie, na ktore sklada
sie:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

>

sprawozdanie z pozycji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2010 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 117.705 tysigcy zlotych;

sprawozdanie z pelnego dochodu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujgce petny dochdd i zysk netto w tej samej wysokosci 279 tysigcy zlotych;

sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31
grudnia 2010 roku wykazujgcy spadek stanu srodkéw pienieznych o kwotg
479 tysigcy zlotych;

sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu
wlasnego w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku o kwotg 279 tysigcy
zlotych;

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego 2z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik
jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu
nadzorujacego jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spelniaty wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994r o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r Nr 152, poz.
1223; z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowos$ci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,

Zarzad:

- Jézef Krél
-Teresa Matuta
- Elzbieta Pudio
- Stanistaw Krol

KRS 0000336012 Sad Rejonowy w Rzeszowie
NiP 8133598437 Kapitat zaktadowy: 209.000,00 P
REGON 180469585



sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

II. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci;
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki
sposOb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke =zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i
zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i cato$ciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

III. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmuje dane liczbowe
i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majgtkowej i finansowej Makarony Polskie S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku;

b) zostalo sporzadzone zgodnie z =zasadami Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych;

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa 1
postanowieniami statutu Spotki.

IV. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spdtki jest kompletne w rozumieniu art.49 ust.2
ustawy o rachunkowosci a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.



Dzialajacy w imieniu ReVision Rzeszow — Jozef Krol Sp. z 0.0. w Rzeszowie:

Elzbieta Pudlo

Biegly Rewident Grupy

Kluczowy Biegly Rewident

Whpisany do Rejestru Bieglych Rewidentow
pod numerem 9950

Spotka wpisana na listg podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3510

Rzeszdw, 18 marzec 2011r. Piecze¢ podmiotu uprawnionego
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Rev{SION

Rzeszow - Jdzef Krél Sp. z 0.0.

AUDITING - TAX - CONSULTING ——

ul. Pelczara 6C/8
35-312 Rzeszéw

Tel. +48/0/ 17 852 22 38
Fax +48 /0/ 17 853 44 74
E-mail: biuro@rs.rzeszow.pl
www.rs.rzeszow.pl

Oddziat w Warszawie:

Raport bieglego rewidenta il Nowoursymowska 143K
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu
MAKARONY POLSKIE Spotka Akcyjna oo 2205500
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

Raport ten, uzupelniajacy opini¢, zostal opracowany w zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego Makarony Polskie Spétka Akcyjna z siedzibg w
Rzeszowie.

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

» sprawozdanie z pozycji finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku,
ktére po stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ sumg 117.705 tysiecy zlotych;

» sprawozdanie z pelnego dochodu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wykazujace pelny dochdd i zysk netto w tej samej wysokosci 279 tysiecy zlotych;

» sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 do 31
grudnia 2010 roku wykazujacy spadek stanu srodkéw pieni¢znych o kwote
479 tysigcy zlotych;

» sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu
wiasnego w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku o kwote 279 tysigcy
zlotych;

» dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spoiki oraz osobe
odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych dnia 18.03.2011 roku. Raport ten
powinien by¢ czytany wraz z opinig biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy Spoiki z dnia
18.03.2011 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

i

Zarzad: KRS 0000336012 Sad Rejonowy w Rzeszowie

- Jozef Krol NIP 8133598437 Kapitat zaktadowy: 200.000,00 P
- Teresa Matuta REGON 180469585

- Elzbieta Pudio

- Stanistaw Krol



Raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

Strona
L Ogolna charakterystyka Spotki 3
I1. Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 5
II1. Podsumowanie wynikéw badania 6
Iv. Omowienie pozycji sprawozdania finansowego 7
V. Czgs¢ szczegbtowa raportu 11

Dzialajacy w imieniu ReVision Rzeszéw — Jézef Krol Sp. z 0.0. w Rzeszowie:

Elzbieta Putllo

Kluczgwy Biegly Rewident
Whpisany do Rejestru Bieglych Rewidentéw
pod numerem 9950

Spélka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3510

Rzeszéw, 18 marzec 2011 rok



MAKARONY POLSKIE $4
Raport 7 badania sprawozdania finansowego
7t okres obrotowy od 1 siyezniu do 31 grudnia 2010

1. Ogdlna charakterystyka Spotki

1) MAKARONY POLSKIE Spélka Akcyjna, zwana dalej Spotka, prowadzi swoja

dziatalno$¢ w oparciu o:

> Statut Spotki,

» Ustawe o swobodzie dziatalnosci gospodarcze;,

» Kodeks Spétek Handlowych.

Siedziba Spdtki miesci si¢ w Rzeszowie , ul. Podkarpacka 15.

2) Spolka powstata w wyniku przeksztatcenia Spotki MAKARONY POLSKIE Sp.

3)

4)

5)

z 0.0. w Spotke Akcyjng. Przeksztalcenia dokonano na podstawie uchwaty
Zgromadzenia Wspolnikoéw z dnia 10.05.2004r. — Akt Notarialny z dnia
10.05.2004r Rep. A Nr 4882/2004. Akt sporzadzono w Kancelarii Notarialnej w
Rzeszowie — Notariusz Teresa Panek - Wisniowska.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy z dnia
05.07.2004r Spotka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem
KRS 0000212001.

Spotka posiada nadany numer:

» identyfikacji podatkowej NIP 813-32-78-856

» statystycznej w systemie REGON 691674708.

Spoétka posiada 100% udzialéw w spédtce Stoczek Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe Spodtki za okres obrotowy od 01.01.2009 do 31.12.2009r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 21.06.2010r.
Uchwalg nr 18 Walne Zgromadzenie Makarony Polskie S.A. postanowito przekazaé
osiagniety zysk w wysokosei 2.232.339,49 z} na kapitat zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok zostalo ogloszone

w Monitorze Polskim B Nr 2368 poz. 12813 z dnia 1 grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy bylo badane przez

Moore Stephens J.Krol Sp. z 0.0. w Rzeszowie i uzyskalto opini¢ bez zastrzezen.

ReVision Rzeszdw — Jdzef Krol Sp. 2 0.0 3



MAKARONY POLSKIE 54
Raport 7 badania sprawozdania finansowego
2t okres obrotowy od I stycznia do 31 grudnic 2010

6) W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Spotki byta:
» produkcja makarondw, klusek i wyrobow cukierniczych;
» produkcja artykutow spozywczych i napojow,

» pozostala dzialalnosé wymieniona w dziale 3 KRS.

7) Wtadze Spolki stanowia: Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

8) W badanym okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Spétki byli:
> Pawel Nowakowski — Prezes Zarzadu
» Krzysztof Rubak — Wiceprezes Zarzadu
» Marek Feru$ — Wiceprezes Zarzadu

9) W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

» Zenon Danilowski — Przewodniczacy Rady
Grzegorz Slomkowski
Dariusz Blizniak — do dnia 21 czerwca 2010
Urszula Rogéz — Bury
Zdzistaw Sawicki — do dnia 21 czerwca 2010
Marek Jutkiewicz — od dnia 21 czerwca 2010
Marek Rocki — od dnia 21 czerwea 2010

YV V.V V VYV VY

10) W Spotce ustanowiono prokurenta:
» Grazyna Kozielec — prokura laczna z czlonkiem zarzadu

» Jarostaw Szpryngwald — prokura lgczna z czlonkiem zarzadu

11) Kapitat zaktadowy (akcyjny) Spétki na dzien 31.12.2010 wynosit 27.750.213,00
i dzielit sig¢ na 9.250.071 akcji o warto$ci nominalnej 3,00 zt kazda.

12) Srednioroczne zatrudnienie w Spélce w 2010 roku wyniosto 376 oséb.

12) Biezacy okres obrotowy obejmuje okres od 1.01.2010 do 31.12.2010r.
Ubiegly okres obrotowy obejmowat 12 kolejnych miesig¢cy roku 2009.

ReVision Rzeszow — Jdzef Kedl 5p. 7 0.0 4 %




MAKARONY POLSKIE 34
faport 7 badaniu sprawordaniu finansowego
e oires ehrotowy od I stycznia do 31 grudnic 2010

I1. Ogdlne informacje dotyczqce przeprowadzonego badania

1y

2)

3)

4)

Moore Stephens Jozef Krol Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora Spétki uchwata

Rady Nadzorczej nr 2 z dnia 7 wrzesnia 2010 r

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 9 luty 2011 r
pomiedzy ,,Spétka” jako Zleceniodawcg a ReVision Rzeszéw — Jézef Krdl Sp. z
0.0. z siedzibg w Rzeszowie ul. Bp. J.Pelczara 6¢/8, jako Zleceniobiorca, w okresie:

» luty —marzec 201 1r.

Nastepujace inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przez Spotke w okresie

objetym badaniem:

» droga uzyskania potwierdzen sald od bankow:
- Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych — wg.stanu na dzien 31.12.2010

- naleznosci wg.stanu na dzien 31.12.2010

» droga spisu z natury:

- $rodkow pienieznych w kasie wg.stanu na dzien 31.12.2010
- zapasow wg.stanu na dzien 31.12.2010
- $rodki trwate wg.stanu na dzien 31.12.2010

» droga poréwnania danych:

- pozostale aktywa i pasywa wg.stanu na dzien 31.12.2010

Otrzymano od Zarzadu Spolki oswiadczenie z datg 18.03.2011 r. o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
1 yjawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o
nie zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakoniczenia badania zdarzen,
wplywajacych w sposéb znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w

sprawozdaniu finansowym za badany rok.
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MAKARONY POLSKIE SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
20 okres obrotowy od 1 styegnia do 31 grudnia 2010

11l. Podsumowanie przeprowadzonego badania

Spotka jest producentem artykutéw spozywcezych, przede wszystkim roznego
rodzaju makaronow.

W badanym okresie Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy swoich wyrobdéw
0 32% wyzsze niz w roku ubieglym. Koszty dziatalnosci biezacej wzrosty na
podobnym poziomie jak przychody tj. o 39%. Najwiekszy wzrost — 40% zanotowaty
koszty sprzedazy. Spotka osiagneta zysk bilansowy, ktéry w poréwnaniu do roku
ubiegltego jest mniejszy o 85%. Fakt ten mial wplyw na obnizenie wszystkich
wskaznikow rentownosci.

Suma bilansowa wzrosta o ok. 10%, nie zmienila sie natomiast struktura
aktywow i pasywoéw. Nadal w aktywach przewazaja aktywa trwale, ale ich udziat
zmniejszyt si¢ do 69%, podobnie w pasywach ponad 50% to kapitat wiasny, lecz jego
udziatl w pasywach zmniejszyt sie.

Wskazniki produktywnosci jak i wskazniki finansowania utrzymaty si¢ na
podobnym poziomie jak w roku ubieglym. Skrécity sie tylko cykle splaty naleznosci i
sptaty zobowigzan i wynosza odpowiednio 64 i 81 dni. Oznacza to, ze spdtka
kredytowana jest przez odbiorcow. Kapital wlasny nie pokrywa majatku trwatego.

Wskazniki plynnosci utrzymaty si¢ na podobnym poziomie jak w roku
ubiegtym.

Wyniki badania sprawozdania finansowego Spoétki, analiza wartosci
wskaznikow finansowych oraz zatozenia na rok 2011 zawarte w Sprawozdaniu Zarzadu
nie wskazujg na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w ciggu 12 miesiecy od

dnia bilansowego.

ReVision Rzeszow — Jozef Krdl Sp. 7 v.0. 6
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MAKARONY POLSKIE $A4
Rapost 7 badaniu sprawozdania finansowego
zu vkres obrotowy od 1 stycenia do 31 grudnia 2010

IV. Oméwienie pozycji sprawozdania finansowego (c.d.)

Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego

oraz rentownosci Spélki

Dzialalno$¢ gospodarcza Spétki, jej wynik finansowy i rentownos$é za rok obrotowy
oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w pordéwnaniu do okresu

poprzedzajacego charakteryzujg nastepujace wskazniki:

J.m. Biezagcy  Ubiegly
OKkres Okres

Wskazniki aktywnoSci

- produktywno$é majatku przychody ze sprzedazy

. ) 1,11 0,90
Ogétem przecietny stan aktywow
- produktywnos$¢ majatku przychody ze sprzedazy 155 1.22
Trwalego przecigtny stan majatku trwalego ’ ’
- produktywno$¢ kapitatu przychody ze SprzedaZy 203 1.56
Wilasnego przecigtny stan kapitatu wlasnego ’ ’
- szybko$¢ obrotu naleznosci przecietny stan naleznosoi x 365 dni dni 64 73
przychody ze sprzedazy
- szybko$¢ obrotu zapaséw przemqtn}./ stan zaPasow L 3465.dn1 dni 20 18
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto zysk/strata netto % 0,22 2,37
przychody ze sprzedazy
- rentowno$¢ sprzedazy brutto zyskistrata ze sprzedazy % 17,24 20,99
przychody ze sprzedazy
- rentownos$¢ majatku ogolem Zyskstrata netto % 0,24 2,09
suma aktywow
- rent §¢ kapital
rentownosc Kapitaiu éYSl.(/Stra,t@ﬁqm % 0’45 3,63
Wiasnego kapitat wlasny

ReVision Rieszow — Jozef Krél Sp. 7 0.0. 10



MAKARONY POLSKIE 54
Rapori 7 badania sprawozdanic finansowego
za vkres pbrofowy od I styeznia do 31 grudnia 2010

Wskazniki finansowania

- stopa zadluzenia

szybkos$¢ obrotu zobowiazan

- pokrycie majatku trwatego kapital wlasny + rezerwy

suma zobowiazan dtugo i krétkoterminowych 0,47 0,42

suma pasywow

przec. stan zobowigzan krétkoterm. x 365 dni dni 81 118

koszty dziatalnosci operacyjnej

. - 0,75 1,08
kapitalem wlasnym majatek trwaty
Wskazniki plynnosci
- plynnosci I majatek obrotowy oglem — 1,00 1,24
zobowiazania krétkoterminowe
- plynnosci II majatek obrotowy ogétem - zapasy 0,72 1,00

zobowiazania krétkoterminowe

V. Stwierdzenia bieglego rewidenta

1)

2)

Spotka przedstawila w toku badania Zzadane informacje, wiarygodne wyjasnienia
1 o$wiadczenia w wystarczajacym zakresie i w rozsadnym czasie oraz przedlozyla
o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o poinformowaniu o istotnych

zdarzeniach, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia.

Spolka prowadzi ksiggi rachunkowe na podstawie przyjetych zasad rachunkowosci,
ktére speiniaja wymogi Ustawy o rachunkowosci i sa zgodne z zasadami
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR),
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)  oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzef wykonawczych
Komisji Europejskiej. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane
byly  w sposéb kompletny, przejrzysty i zostaly poprawnie zakwalifikowane w
ksiegach rachunkowych. Zbadane przez nas zapisy ksiggowe zostaly dokonane

poprawnie 1 kompletnie na podstawie dowodow ksiggowych. Sprawozdanie

ReVision Rreszdw — Jozef Krdl Sp. 7 o.0. 11



MAKARONY POLSKIE SA
Raport 7 badania sprawozdania finansowego
w6 okres obrofowy ed 1 siyeonie do 31 grudnia 2010

3)

4)

S)

6)

7)

8)

9)

finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Ksiegi

rachunkowe przechowywane sa wlasciwie.

System kontroli wewnetrznej Sp&tki zbadano w stopniu wystarczajacym do
wyrazenia opinii rewizyjnej. Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej
Spotki oraz badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania
finansowego mozna bylo wyrazi¢ ogdlna, catoSciowa opinie o prawidlowosci

1 rzetelnosci tego sprawozdania.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego okresu obrotowego zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu.
Aktywa i pasywa bilansu przedstawione zostaly w sposob prawidtowy i rzetelny we
wszystkich istotnych aspektach.

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z literg prawa i faktycznie istnieje.

Wyniki przeprowadzonych inwentaryzacji zostaty ujete w ksiegach rachunkowych.

Pozycje ksztattujace wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spotki

we wszystkich istotnych aspektach zostaty ujete w sposdb kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostal we wszystkich istotnych aspektach poprawnie

przeksztatcony w wynik finansowy netto.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidtowo.

10) Rachunek przeplywow pienigznych zostat prawidtowo sporzadzony w powigzaniu z

bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

11) Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreSlone przez

Ustawe o rachunkowosci w sposéb kompletny i prawidtowy.
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MAKARONY POLSKIE §4
Raport 7 badania sprawozdania finensowego
zu okres obrotowy od | styczaia do 31 grudnic 2010

12) Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci nie wystgpily. Zostala zachowana

ciagto$¢ stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

13) Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki uwzglednia zagadnienia wymagane przez

Ustawe o rachunkowodci. Informacje finansowe w nim zawarte sa zgodne z

przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

14) Dane liczbowe przedstawione w informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania
finansowego 1 uzupetione informacjami w czesei IV raportu spelniaja w istotnych

aspektach wymagania krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez

Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow.

15) Stwierdza si¢, ze zaréwno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sa niezalezni

od badanej jednostki.

13
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