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Oddziat w Warszawie:

Raport bieglego rewidenta ul- Nowoursynowska 143
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu k8022 855 506
MAKARONY POLSKIE Spotka Akcyjna Fax +48 /0/ 22 894 53 00

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

Raport ten, uzupelniajacy opinig¢, zostal opracowany w zwigzku z badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka
dominujgcg jest Makarony Polskie S.A. z siedzibg w Rzeszowie.

Badaniu podlegalo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

» wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

» skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2010 roku, ktére po stronie aktywéw i pasywow zamyka si¢ sumg 132.206

tysiecy zlotych;

> skonsolidowane sprawozdanie z pelnego dochodu za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 roku wykazujace pelny dochéd i zysk netto w wysokosci 3.170

tysigcy zlotych;

» skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pieni¢znych za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy spadek stanu srodkéw pienigznych o
kwote 575 tysigce zlotych;

> sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace
zwigkszenie kapitatu wlasnego w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku o
kwote 3.274 tysiecy zlotych;

» dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spotki
dominujgcej oraz osobg odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych dnia
18.03.2011 roku. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig bieglego rewidenta dla
Akcjonariuszy Spotki z dnia 18.03.2011 r. dotyczacg wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad:

- Jozef Krél

- Teresa Matuta
- Elzbieta Pudto
- Stanistaw Krol

1
KRS 0000336012 Sad Rejonowy w Rzeszowie
NIP 8133598437 Kapitat zakiadowy: 200.000,00 PLj
REGON 180469585



Raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

Strona
L. Czes¢ ogdlna 3
V. Czes¢ szczegbdtowa raportu 11

Dzialajacy w imieniu ReVision Rzeszéw — Jozef Krol Sp. z 0.0. w Rzeszowie:

Elzbieta Pudlo

Bieglty/Rewident Grupy

Kluczowy Biegly Rewident

Whpisany do Rejestru Bieglych Rewidentéw
pod numerem 9950

Spolka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3510

Rzeszéw, 18 marzec 2011 rok



Grupa Kapitalows Muakarony Polskie Spolka Akeyjna
Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za ofres obrotowy od I stycgnia do 31 grudnia 2010

CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujace jednostke dominujacq

1) MAKARONY POLSKIE Spotka Akcyjna, zwana dalej Spdtka, prowadzi swoja
dziatalnos¢ w oparciu o:
» Statut Spotki,
» Ustawe o swobodzie dziatalnosci gospodarcze;j,
» Kodeks Spétek Handlowych.

Siedziba Spolki miesci si¢ w Rzeszowie , ul. Podkarpacka 15.

2) Spoéika powstata w wyniku przeksztalcenia Spotki MAKARONY POLSKIE Sp.
z 0.0. w Spoétke Akcyjna. Przeksztalcenia dokonano na podstawie uchwaty
Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 10.05.2004r. — Akt Notarialny z dnia 10.05.2004r
Rep. A Nr 4882/2004. Akt sporzadzono w Kancelarii Notarialnej] w Rzeszowie —
Notariusz Teresa Panek - Wi$niowska.
Postanowieniem Sadu Rejonowego w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy z dnia
05.07.2004r Spoétka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcoOw pod numerem
KRS 0000212001.
Spoétka posiada nadany numer:
» identyfikacji podatkowej NIP 813-32-78-856
» statystyczne] w systemie REGON 691674708.

3) W badanym okresie przedmiotem dziatalnoéci Spotki byta:
» produkcja makaronow, klusek i wyrobow cukierniczych,
» produkcja artykutow spozywczych i napojow;,

» pozostala dziatalnos¢ wymieniona w dziale 3 KRS.

4) Wiadze Spoitki stanowigq: Walne Zgromadzenie Spotki, Rada Nadzorcza i Zarzad.

ReVision Rzesiow — Jozef Krdl Sp. 7 0.0.



Grupa Kapitatowa Makarony Polskic Spélka Akeving
Raport 7 badania skonsolidowanepo sprawozdania finansowego
2 okres obrotowy od I stycznia do 31 grudnic 2010

5) W badanym okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Spo6tki byli:
> Pawel Nowakowski — Prezes Zarzadu
» Kirzysztof Rubak — Wiceprezes Zarzadu
> Marek Feru§ — Wiceprezes Zarzgdu

6) W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

» Zenon Danilowski — Przewodniczgcy Rady
Grzegorz Stomkowski
Dariusz Blizniak — do dnia 21 czerwca 2010
Urszula Rog6z — Bury
Zdzistaw Sawicki — do dnia 21 czerwca 2010
Marek Jutkiewicz — od dnia 21 czerwca 2010
Marek Rocki — od dnia 21 czerwca 2010

YV V.V V V VY

7) Kapital zakladowy (akcyjny) Spotki na dzien 31.12.2010 wynosit 27.750.213,00

1 dzielit si¢ na 9.250.071 akcji o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda.

1. Informacje o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Makarony Polskie S.A. wchodzi spotka
STOCZEK Sp. z 0.0.

Podstawowe informacje o jednostce zaleznej:

Nazwa jednostki STOCZEK Sp. 7 0.0.
(ze wskazaniem formy prawnej)

siedziba Stoczek T.ukowski, ul. Dwernickiego 5

. Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat
sad rejestrowy Gospodarczy, KRS 0000050439
przedmiot dziatalnosci produkcja artykuldw spozywcezych i napojow
charakter dominacji spotka zalezna
metoda konsolidacji metoda pelna

ReVision Rzeszow — Jozef Krél Sp. 7 o.0.



Grupa Kapitalowa Makarony Polskie Spdlla Akeyina
Raport 7 badania skonselidowanego sprawozdania finansowego
76 okres ohrotowy od I stycznia do 31 grudnia 2010

procent posiadanego kapitatu 100%
zaktadowego
udzial w ogdlnej liczbie gtoséw na

. 100%
walnym zgromadzeniu

IIl. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za

poprzedni okres

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Makarony Polskie S.A. za
okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 zostalo zatwierdzone uchwala Nr 6 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 21.06.2010 .

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok zostalo ogloszone

w Monitorze Polskim B Nr 2368 poz. 12814 z dnia 1 grudnia 2010 roku.
Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Makarony Polskie S.A. za poprzedni rok

obrotowy zostato zbadane przez Moore Stephens J.Krél Sp. z 0.0. w Rzeszowie 1

uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

IV. Dane informacyjne dotyczqce przeprowadzonego badania

MOORE STEPHENS Jozef Kr6l Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora uchwata Rady

Nadzorczej Nr 2 z dnia 7 wrzeénia 2010 r

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 9 luty 2011r. pomigdzy
Spétka jako Zleceniodawcg a ReVision Rzeszow — Jozef Krdl Sp. z o.0. z siedziba w
Rzeszowie ul. Bp. J. Pelczara 6¢/8, jako Zleceniobiorcg w okresie luty — marzec 2011 r.

Z przerwami.

ReVision Rzeszow — Jozef Krol Sp. 7 0.0



Grupa Kapitaiowa Makarony Polskie Spolka Akcyina
Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 styczaia do 31 grudnia 2010

Spétka dominujaca w czasie badania udostepnita zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezb¢dnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych

zdarzeniach, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Badanie sprawozdan finansowych za 2010 rok w jednostce zaleznej zostato
przeprowadzone przez ReVision Rzeszéw — Jozef Krdl Sp. z o.0. w Rzeszowie
wpisanym na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod

numerem 3510.

Jednostki objete badaniem uzyskaty opinie biegtych rewidentdw bez zastrzezen.

ReVision Rzeszow — Jozef Krdl Sp. 7 o.0.
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Gripa Kapitalowa Makarony Pelsiie Spdlka Akcyjna
Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od I stycznia do 31 grudnie 2010

VI. PRZEDSTAWIENIE SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ,
WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ RENTOWNOSCI GRUPY

Dzialalno$¢ gospodarcza badanej grupy kapitatowej, jej wynik finansowy za rok

obrotowy oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do

okresu poprzedzajgcego charakteryzuja nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnos$ci

- produktywno$¢ majatku
ogolem

- produktywno$¢ majatku
trwalego

- produktywno$¢ kapitalu
wlasnego

- szybko$¢ obrotu
naleznoSci

- szybkos$¢ obrotu zapaséw

Wskazniki rentowno$ci

- rentowno$¢ sprzedazy
netto

- rentownos¢ sprzedazy
brutto

- rentowno$¢ majatku
ogolem

- rentownos¢ kapitalu
wlasnego

przychody ze sprzedazy
przecigtny stan aktywow

przychody ze sprzedazy
przecigtny stan aktywéw trwatych

przychody ze sprzedazy
przecigtny stan kapitatu wlasnego

przecigtny stan naleznosci x 365 dni
przychody ze sprzedazy

dni

przecietny stan zapasow x 365 dni
koszty dziatalnosci operacyjnej

zysk/strata netto

' %
przychody ze sprzedazy

zysk/strata ze sprzedazy

%
przychody ze sprzedazy

zysk/strata netto
suma aktywow

%

zysk/strata netto
kapitat wlasny

%

Biezacy
OKkres

1,20

1,69

4,91

59

24

2,11

18,51

2,40

4,91

Ubiegly
Okres

1,01

1,37

1,95

59

26

1,87

20,06

1,86

3,59
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Grupa Kapitalowa Muakarony Polskie Spolka Akcyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdanin finansowege
za okres obrotowy od I stycgnia do 31 grudnia 2010

Wskazniki finansowania

suma zobowiazan dtugo i krétkoterminowych

- stopa zadluzenia - 0,51 0,48
suma pasywow

- szybkos$¢ obrotu przec. stan zobowigzan krétkoterm. x 365 dni dni 32 118
zobowigzan koszty dziatalno$ci operacyjnej

- pokrycie majatku trwalego kapital wlasny + rezerwy o 1.01 1.05
kapitalem wlasnym aktywa trwate ’ ’

Wskazniki plynnosci

- aktywa obrotowe ogétem

- pt I 1,03 1,12
plynnoset zobowiazania krétkoterminowe ’ ’

- plynnosci 1 aktywa obrotowe ogdtem - zapasy 0,75 0,80

zobowigzania krotkoterminowe

CZESC SZCZEGOEOWA

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostalo
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w wersji
zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2009 r Nr 152, poz. 1223; z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

(Dz. U Nr 33, poz. 259) stosowanych w sposdb konsekwentny 1 ciagly.

Jednostka dominujaca sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Mi¢dzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unig

11
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Grupa Kapitalowa Makarony Polskie Spilha Akcyjna
Raport 7 badania skonsolidowanego sprawezdania finansowego
za okres obrotowy od I stycinia do 31 grudnie 2010

Europejska. Spotka zalezna sporzadza sprawozdanie zgodnie z Ustawg o
Rachunkowosci. Przed sporzadzeniem sprawozdania skonsolidowanego sprawozdanie
spotki zaleznej jest przeksztalcone zgodnie z zasadami obowigzujacymi w jednostce

dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Makarony Polskie S.A.
sporzadzone zostato na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitalowe] 1 zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowita jedna

jednostke.

Podmiot dominujacy i podmiot zalezny skonsolidowane zostaly metoda pelng. W toku
konsolidacji dokonano odpowiednich wyltaczen w zakresie wzajemnych naleznosci 1
zobowigzan, przychodéw 1 kosztow dotyczacych operacji dokonanych migdzy
jednostkami objetymi konsolidacja, zyskow i strat powstatych na operacjach dokonanych
miedzy jednostkami objetymi konsolidacja, zawartych w wartosciach podlegajacych

konsolidacji aktywow 1 pasywow.

Ponadto wylaczeniom podlegata warto$¢ posiadanych udziatléw i akcji przez jednostke

dominujaca w kapitatach jednostki zaleznej.

Wrylaczeniu podlegata kwota marzy zawarta w aktywach konsolidowanych jednostek.

Zakres danych przedstawionych w notach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  oparty jest na  wymogach  Migdzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji  zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r Nr 152, poz. 1223; z
pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz
zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

12
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Grupa Kapitaiowa Makarony Polskie Spdlka Akcyjna
Raport 7 badenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od I stycgiia do 31 grudnia 2010

Kapitalem podstawowym grupy kapitatlowej jest kapital podstawowy jednostki
dominujace;j.

Wykazany w skonsolidowanym bilansie stan kapitalow wlasnych jest zgodny
z dukumentacja konsolidacyjng. Dane finansowe dotyczace kapitalow wlasnych
przedstawiono w notach w dodatkowych informacjach i objasnieniach do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogdéw rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad
sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. nr 169, poz.
1327), obejmujaca w szczegolnoscei:

» sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja;

» zestawienie korekt i wylaczen dokonanych podczas konsolidacji;

I1. Informacje objasniajqce

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Grupa
Kapitatlowa Makarony Polskie S.A. sporzadzila informacje dodatkowag obejmujaca
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione

kompletnie i prawidlowo.

111, Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazuje prawidlowo
zwiekszenie kapitatu wlasnego, zostato sporzadzone prawidtowo 1 wykazuje prawidlowe
powiazanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i

strat.
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Grupa Kapitetows Makarony Polskie Spdlia Akcyjna
Rapert 7 badunic skonsolidowanego sprewozdania finansowego
za okres obrotowy od I styezniu do 31 grudnia 2010

1V. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zostat poprzez :
» sumowanie odpowiednich pozycji rachunkow przeptywu srodkéw pieni¢znych
jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
» dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylaczeniu przeptywow
pienigznych miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym.

V. Sprawozdanie Zarzqdu 7 dzialalnosci grupy kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzil sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej, ktore jest kompletne w rozumieniu art.49 ust.2 ustawy o rachunkowosci
oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych a zawarte w nim informacje, pochodzace z badanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za rok 2010.

VI. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujgcej

Kierownictwo jednostki dominujacej “Makarony Polskie” S.A. zlozylo pisemne
o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po

dniu bilansowym.
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Rev{SION

Rzeszow - Jozef Krél Sp. z o.0.

AUDITING - TAX - CONSULTING ——

ul. Pelczara 6C/8
35-312 Rzeszéw

Tel. +48 /0/ 17 852 22 38
Fax +48 /0/ 17 853 44 74
E-mail: biuro@rs.rzeszow.pl
www.rs.rzeszow.pl

Oddziat w Warszawie:
ul. Nowoursynowska 143K

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta 02776 Warszawa

Tel. +48 /0/ 22 855 50 87
Fax +48 /0/ 22 894 53 00

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu

L.

MAKARONY POLSKIE Spotka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy  badanie  zalgczonego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej, w ktdrej jednostkg dominujaca jest MAKARONY

POLSKIE Spotka Akcyjna z siedzibg w Rzeszowie na ktore sktada sie:

>

>

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowe] sporzadzone na dzien 31
grudnia 2010 roku, ktére po stronie aktywow i pasywdw zamyka si¢ sumg 132.206

tysigcy zlotych;

skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 roku wykazujgce petny dochdd i zysk netto w wysokosdci 3.170

tysiecy zlotych;

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy spadek stanu $rodkéw pienieznych o
kwote 575 tysigce zlotych;

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace
zwiekszenie kapitatlu wiasnego w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku o
kwote 3.274 tysiecy zlotych;

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujagcymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowe;j
odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujace;.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu
nadzorujgcego jednostki dominujgce] sg zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatlowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r
o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r Nr 152, poz. 1223; z p6Zniejszymi zmianami),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Zarzad:

- Jozef Krol
-Teresa Matuta
- Elzbieta Pudto
- Stanistaw Krol

KRS 0000336012 Sad Rejonowy w Rzeszowie
NIP 8133598437 Kapitat zakladowy: 20p.000,00
REGON 180469585



Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci grupy kapitalowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i1 finansowa, jak tez
wynik finansowy grupy kapitatowe;.

II. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  zaplanowaliSmy 1
przeprowadzilisSmy w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoscei badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowo$ci, sprawdzenie — w przewazajace] mierze W Sposob
wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym, jak 1 calosciowa oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

III. Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmuje dane
liczbowe 1 objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez
jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku;

b) zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe]
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych;

c) jest zgodne zZ Wplywajqcyml na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania ﬁnansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

IV. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art.49
ust.2 ustawy o rachunkowos$ci a zawarte w nim informacje, pochodzace z badanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.



Dzialajacy w imieniu ReVision Rzeszéw — Jozef Krol Sp. z 0.0. w Rzeszowie:

Elzbieta Pu

Biegly Rewident Grupy

Kluczowy Biegly Rewident

Whpisany do Rejestru Bieglych Rewidentow
pod numerem 9950

Spotka wpisana na listg podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3510

Rzeszéw, 18 marzec 2011 r.

Piecze¢ podmiotu uprawnionego

RevISION

Rzeszdw - Jozef Krél Sp, z 0.0,

35-312 Rzeszow, ul. Bp. J. Pelczara 6C/8
tel. 017 852 22 38, fax 017 853 44 74
NIP 813-35-98-437 REGON 180469585



Rev{SION

zeszOw - Jozef Krdl Sp.z 0.0.

R
AUDITING - TAX - CONSULTING ——

ul. Pelczara 6C/8
35-312 Rzeszow

Tel. +48/0/17 85222 38
Fax +48 /0/ 17 853 44 74
E-mail: biuro@rs.rzeszow.pl
www.rs.rzeszow.pl

Oddziat w Warszawie:

Raport bieglego rewidenta ul-Nowoursynowiska 143K
dla Akcionariuszy’ Rady Nadzorczej i Zarzqdu Tel. +48 /0/ 22 855 50 87
MAKARONY POLSKIE Spotka Akcyjna Fax +48 /0/ 22 894 53 00

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

Raport ten, uzupelniajacy opinig, zostal opracowany w zwigzku z badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej, w ktérej jednostka
dominujaca jest Makarony Polskie S.A. z siedzibg w Rzeszowie.

Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

» wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

» skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2010 roku, ktdre po stronie aktywoéw i pasywow zamyka sie sumg 132.206

tysiecy zlotych;

» skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 roku wykazujace peilny dochdéd i zysk netto w wysoko$ci 3.170

tysigey zlotych;

» skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2010 roku wykazujacy spadek stanu srodk6w pieni¢znych o
kwote 575 tysigce zlotych;

» sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale w%asnyin wykazujace
zwickszenie kapitatu wlasnego w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku o
kwote 3.274 tysigcy zlotych;

» dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spotki
dominujacej oraz osob¢ odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych dnia
18.03.2011 roku. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig biegltego rewidenta dla
Akcjonariuszy Spotki z dnia 18.03.2011 r. dotyczaca wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad: KRS 0000336012 Sad Rejonowy w Rzesgowie

- Jézef Krél NIP 8133598437 Kapitat zaktadowy: 200.000,00 PL
-Teresa Matuta REGON 180469585

- Elzbieta Pudto
- Stanistaw Krél



Raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

Strona
L. Czegs¢ ogolna 3
V. Czes¢ szczegbtowa raportu 11

Dzialajacy w imieniu ReVision Rzeszow — J6zef Krol Sp. z 0.0. w Rzeszowie:

Elzbieta Puysllo

Biegly Rewident Grupy

Kluczowy Biegly Rewident

Whpisany do Rejestru Bieglych Rewidentow
pod numerem 9950

Spotka wpisana na liste podmiotow uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3510

Rzeszow, 18 marzec 2011 rok



Grupa Kapitalowa Muakarony Polskie Spoltka Akcyina
Raport 7 badania skonsolidowanego sprawordania finansowego
2t okres obrotowy od I styczaia do 31 grudnia 2010

CZESC OGOLNA

I. Dane identyfikujace jednostke dominujacq

1) MAKARONY POLSKIE Spétka Akcyjna, zwana dalej Spotka, prowadzi swoja
dziatalno$¢ w oparciu o:
» Statut Spofki,
» Ustawe o swobodzie dziatalnosci gospodarczej,
» Kodeks Spotek Handlowych.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Rzeszowie , ul. Podkarpacka 15.

2) Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Spotki MAKARONY POLSKIE Sp.
z 0.0. w Spolke Akcyjna. Przeksztalcenia dokonano na podstawie uchwaly
Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 10.05.2004r. — Akt Notarialny z dnia 10.05.2004r
Rep. A Nr 4882/2004. Akt sporzadzono w Kancelarii Notarialnej w Rzeszowie —
Notariusz Teresa Panek - Wisniowska.
Postanowieniem Sadu Rejonowego w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy z dnia
05.07.2004r Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod numerem
KRS 0000212001.
Spotka posiada nadany numer:
» identyfikacji podatkowej NIP 813-32-78-856
» statystycznej w systemie REGON 691674708.

3) W badanym okresie przedmiotem dziatalno$ci Spétki byta:
» produkcja makaronéw, klusek i wyrobow cukierniczych,
> produkcja artykutow spozywcezych i napojow;

» pozostata dziatalnos¢ wymieniona w dziale 3 KRS.

4) Wiadze Spotki stanowia: Walne Zgromadzenie Spétki, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.

ReVision Rzeszdw — Jdzef Krdl Sp. 7 0.0.



Grupa Rapitalowa Makarony Polskie Spdlka Akcyjna
Raport z badaniv skonsolidowanego sprawezdaniv finansowego
za okres obrotowy od I siyczria do 31 grudnia 2010

5) W badanym okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Spétki byli:
» Pawel Nowakowski — Prezes Zarzadu
» Kirzysztof Rubak — Wiceprezes Zarzadu
» Marek Feru$ — Wiceprezes Zarzadu

6) W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

» Zenon Danilowski — Przewodniczacy Rady
Grzegorz Slomkowski
Dariusz Blizniak — do dnia 21 czerwca 2010
Urszula Rogodz — Bury
Zdzistaw Sawicki — do dnia 21 czerwca 2010
Marek Jutkiewicz — od dnia 21 czerwca 2010
Marek Rocki — od dnia 21 czerwca 2010

Y V. V V V V

7) Kapital zaktadowy (akcyjny) Spoétki na dzien 31.12.2010 wynosit 27.750.213,00

i dzielit sie na 9.250.071 akcji o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda.

IL. Informacje o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Makarony Polskie S.A. wchodzi spotka
STOCZEK Sp. z o.0.

Podstawowe informacje o jednostce zaleznej:

Nazwa jednostki STOCZEK Sp. z o.0.
(ze wskazaniem formy prawnej)

siedziba Stoczek Lukowski, ul. Dwernickiego 5

. Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat
sad rejestrowy Gospodarczy, KRS 0000050439
przedmiot dziatalnosci produkcja artykutdéw spozywezych 1 napojow
charakter dominacji spotka zalezna
metoda konsolidacji metoda pelna

ReVision Rzeszow — Jozef Krol Sp. 7 0.0.



Grupa Kapitalowa Makarony Polskie Spotka Akeyjna
Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stveznia do 31 grudnia 2010

procent posiadanego kapitatu 100%
zaktadowego
udziat w og6lnej liczbie gloséw na

: 100%
walnym zgromadzeniu

IIl. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za

poprzedni okres

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Makarony Polskie S.A. za
okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 zostato zatwierdzone uchwala Nr 6 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 21.06.2010 r.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok zostalo ogloszone

w Monitorze Polskim B Nr 2368 poz. 12814 z dnia 1 grudnia 2010 roku.
Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Makarony Polskie S.A. za poprzedni rok

obrotowy zostalo zbadane przez Moore Stephens J.Krol Sp. z o0.0. w Rzeszowie i

uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

1V. Dane informacyjne dotyczace przeprowadzonego badania

MOORE STEPHENS Jozef Krél Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora uchwatg Rady

Nadzorczej Nr 2 z dnia 7 wrzesnia 2010 r

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 9 luty 201 1r. pomigdzy
Spotka jako Zleceniodawca a ReVision Rzeszow — Jozef Krdl Sp. z o.0. z siedzibg w
Rzeszowie ul. Bp. J. Pelczara 6¢/8, jako Zleceniobiorcg w okresie luty — marzec 2011 r.

Z przerwami.

ReVision Rzeszow — Jozef Krol Sp. 7 0.0,



Grupa Rapitutowa Makarony Polskie Spdthe Akcyjna
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od I stycznia do 31 grudnic 2010

Spotka dominujaca w czasie badania udostepnita zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbgdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o istotnych

zdarzeniach, ktore nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Badanie sprawozdan finansowych za 2010 rok w jednostce zaleznej zostalo
przeprowadzone przez ReVision Rzeszow — Jozef Krol Sp. z o.0. w Rzeszowie
wpisanym na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod

numerem 3510.

Jednostki objete badaniem uzyskaly opinie biegtych rewidentow bez zastrzezen.

ReVision Rzeszow — Jozef Krdl 8p. 7 0.0.
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Gripa Kapitalowa Makarony Polskie Spdika Akeyina
Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wa okres obrotowy od I styeznia do 31 grudnic 2010

V1. PRZEDSTAWIENIE SYTUACJI MAJATKOWEJ 1 FINANSOWEJ,
WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ RENTOWNOSCI GRUPY

Dziatalno$¢ gospodarcza badanej grupy kapitalowej, jej wynik finansowy za rok

obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do

okresu poprzedzajacego charakteryzuja nastgpujace wskazniki:

Wskazniki aktywnos$ci

- produktywnos$¢ majatku
ogolem

- produktywno$¢ majatku
trwalego

- produktywnos$¢ kapitalu
wlasnego

- szybko$¢ obrotu
naleznosci

- szybko$¢ obrotu zapasow

Wskazniki rentownosci

- rentownos¢ sprzedazy
netto

- rentownos¢ sprzedazy
brutto

- rentowno$¢ majatku
ogolem

- rentowno$¢ kapitalu
wlasnego

przychody ze sprzedazy
przecigtny stan aktywoéw

przychody ze sprzedazy
przecietny stan aktywow trwalych

przychody ze sprzedazy
przecigtny stan kapitatu wtasnego

przecigtny stan naleznosci x 365 dni

dni
przychody ze sprzedazy
przecigtny stan zapasow x 365 dni dni
koszty dziatalnosci operacyjnej
zysk/strata netto %
przychody ze sprzedazy
zysk/strata ze sprzedazy %
przychody ze sprzedazy
zysk/strata netto %
suma aktywow
zysk/strata netto %

kapitat wlasny

Biezacy Ubiegly

OKkres OKres
1,20 1,01
1,69 1,37
4,91 1,95

59 59
24 26
2,11 1,87

18,51 20,06
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4,91 3,59
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Grupa Kapitufowa Makarony Polskie Spélia Akeying
Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od T siycznia do 31 graduia 2010

Wskazniki finansowania

suma zobowiazan dhugo i krétkoterminowych
- - 0,51 0,48
suma pasywow

- stopa zadluzenia

- szybko$¢ obrotu przec. stan zobowiazan krétkoterm. x 365 dni dni 82 118
zobowigzan koszty dziatalno$ci operacyjnej

- pokrycie majatku trwalego kapital wlasny + rezerwy 1.01 1.05
kapitalem wlasnym aktywa trwate ’ ’

Wskazniki pltynnos$ci

aktywa obrotowe ogoélem
zobowiazania krétkoterminowe

- plynnosci I 1,03 1,12

aktywa obrotowe ogdtem - zapasy 075 0.80
zobowiazania krétkoterminowe ’ ’

- plynnosci I1

CZESC SZCZEGOEOWA

I. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] sporzadzone zostalo
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w wersji
zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. z 2009 r Nr 152, poz. 1223; z p6zniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych

(Dz. U Nr 33, poz. 259) stosowanych w sposéb konsekwentny 1 ciagly.

Jednostka dominujaca sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] w wersji zatwierdzonej przez Unig

11
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Grupa Kapitelowa Makarony Polskie Spolke Akceyjna
Raport 7 badania skonsolidowanego sprawordania finansowego
za okres ohrotowy od I styczunia do 31 grudnic 20710

Europejska. Spoétka =zalezna sporzadza sprawozdanie zgodnie =z Ustawa o
Rachunkowosci. Przed sporzadzeniem sprawozdania skonsolidowanego sprawozdanie
spotki zaleznej jest przeksztalcone zgodnie z zasadami obowiazujacymi w jednostce

dominujace;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Makarony Polskie S.A.
sporzadzone zostato na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitalowe] i zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowila jedna
jednostke.

Podmiot dominujacy i podmiot zalezny skonsolidowane zostaly metods pelna. W toku
konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych naleznosei i
zobowiazan, przychodéw 1 kosztéw dotyczacych operacji dokonanych migdzy
jednostkami objetymi konsolidacja, zyskéw i strat powstalych na operacjach dokonanych
migdzy jednostkami objetymi konsolidacja, zawartych w wartosciach podlegajacych

konsolidacji aktywow i pasywow.

Ponadto wytaczeniom podlegata warto$¢ posiadanych udziatéw i akcji przez jednostke

dominujacg w kapitatach jednostki zalezne;.

Wylaczeniu podlegala kwota marzy zawarta w aktywach konsolidowanych jednostek.

Zakres danych przedstawionych w notach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  oparty jest na  wymogach  Migdzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r Nr 152, poz. 1223; z
p6zniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz
zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

12
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Grupa Kapitafowa Mukarony Polskie Spdétia Akcyjna
Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2 okres obrotowy od I stycznia do 31 grudnia 2010

Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital podstawowy jednostki
dominujace;.

Wykazany w skonsolidowanym bilansie stan kapitaléw wtasnych jest zgodny
z dukumentacjg konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wtasnych
przedstawiono w notach w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeSnia 2009 r. w sprawie szczegoélowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. nr 169, poz.
1327), obejmuj accé. w szczegblnosci:

» sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja;

» zestawienie korekt i wylaczen dokonanych podczas konsolidacji;

11, Informacje objasniajgce

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Grupa
Kapitalowa Makarony Polskie S.A. sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione

kompletnie i prawidtowo.

III. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym wykazuje prawidlowo
zwigkszenie kapitatlu wlasnego, zostato sporzadzone prawidtowo i wykazuje prawidlowe
powigzanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidowanym rachunkiem zyskow i

strat.
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Grupa Kapitalows Makarony Polskie Spolka Akeyina
Raport 7 badaria skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2 okres ebrotowy od T stycznia do 31 grudnio 2010

V. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony zostat poprzez :
» sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywu srodkéw pienigznych
jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
» dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylaczeniu przeplywow
pienieznych miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym.

V. Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci grupy kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej, ktore jest kompletne w rozumieniu art.49 ust.2 ustawy o rachunkowosci
oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow
wartos$ciowych a zawarte w nim informacje, pochodzace z badanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2010.

VI. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujqcej

Kierownictwo jednostki dominujacej “Makarony Polskie” S.A. zlozylo pisemne
o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktoére nastapily po

dniu bilansowym.
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