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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogolne

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitalowa™)
Jjest TAURON Polska Energia S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 6 grudnia 2006 roku pod
nazwa Energetyka Poludnie S.A. Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zostala
zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 16 listopada 2007 roku. Siedziba jednostki
dominujacej miesci si¢ w Katowicach, ul. Lwowska 23.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r.
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) 1 na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdin. zm. — ustawa
o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF™), ktore zostaly
zatwierdzone przez UE.

W dniu 8 stycznia 2007 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000271562,

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 9542583988 nadany w dniu 13 marca 2007 roku
oraz symbol REGON: 240524697 nadany w dniu 11 grudnia 2006 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujace;j jest:

* dzialalnos¢ firm centrainych (head offices) i holdingow,

 handel energia elektryczng,

Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych i wspolzaleznych obejmuje nastepujace rodzaje
dzialalnosci:

» wydobycie wggla kamiennego,

» wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze Zrédel konwencjonalnych,

e wytwarzanie energii elektrycznej ze zrodel odnawialnych,

» dystrybucja energii elektryczne;j,

» sprzedaz energii i pozostalych produktow rynku energetycznego,

+ sSwiadczenie innych ushig zwigzanych z realizacja, zadan, o ktérych mowa powyzej.

W dniu 31 grudnia 2010 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit

15.772.945 tysigey zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzien wynosil 15.212.071 tysigey
zlotych.
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Zgodnie z informacja zamieszczona w nocie 31 zasad (polityk) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych (,,informacja dodatkowa™) do zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego struktura wlasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej
byla nastgpujaca:

1o akci Tlosé elosd Wartos¢ Udzial w kapitale
] glosow nominalna akcji podstawowym

Skarb Paristwa 735.361.897 735.361.897 6.618.257 41,96%
KGHM Polska
Miedz S.A. 81.822.499 81.822.499 736.402 4.67%
Pozostali
akcjonariusze 935.364.998 935.364.998 8.418.286 53,37%
Razem 1.752.549.394 1.752,549.394 15.772.945 100,00%

Zgodnic z informacjg uzyskana od jednostki dominujacej w okresie od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze
kapitalu podstawowego jednostki dominujacej:

Tlosé akeji Warto$¢ nominalna akcji
Stan na dzien 1 stycznia 2010 roku 13.986.283.558 13.986.284
Emisja akgji polaczeniowych 318.665.300 318.665
Stan przed scaleniem akgji 14.304.948.858 14,304,949
Scalenie akcji -12.715.510.096 -
Stan po scalenin akeji 1.589.438.762 14,304,949
Emisja akcji pokryta aportem 163.110.632 1.467.996
Stan na dzien 31grudnia 2010 roku 1.752.549.394 15.772.945

W dniu 10 czerwca 2010 roku Spélka polaczyla si¢ ze spolkami zaleznymi ENION
Zarzadzanie Aktywami sp. z 0.0. oraz Energomix Servis sp. z o.0. W wyniku polaczenia
Spolka wyemitowala 318.665 tysiecy akcji o lacznej warto$ci nominalnej 318.665 tysigcy
zlotych.

W czerweu 2010 roku Spélka przeprowadzila proces scalania akeji, w wyniku ktérego warto$é
nominalna jednej akeji wzrosla z 1 zlotego do 9 zlotych co spowodowalo zmniejszenie liczby
akcji z 14.304.948.858 do 1.589.438.762 sztuk. W wyniku scalenia akcji wysoko$¢ kapitatu

zakladowego nie ulegla zmianie.

W dniu 30 czerwca 2010 roku Skarb Panstwa przeprowadzil publiczng oferte akeji TAURON
Polska Energia S.A., w wyniku ktérej inwestorzy indywidualni i instytucjonalni nabyli
51,6% akeji Spolki.

W dniu 9 wrzesnia 2010 roku Spélka oraz Skarb Panstwa zawarly umowe o objeciu przez
Skarb Panstwa akcji Spolki w trybie subskrypcji prywatnej, na podstawie ktérej Skarb Panstwa
objal 163.110.632 akeje zwykle imienne Spélki o lacznej wartosci nominalnej
1.467.996 tysigcy zlotych.
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W dniu 10 listopada 2010 roku uchwalg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki dokonano obnizenia kapitalu zakladowego poprzez zmnigjszenie
wartosci nominalnej akeji. Kapital zakladowy obnizono o kwotg 7 010 198 tysiecy zlotych,
z kwoty 15 772 945 tysigey zlotych do kwoty 8 762 747 tysigey zlotych, przez zmnicjszenie
wartosci nominalnej kazdej akcji o kwotg 4 zlotych, z kwoty 9 zlotych do kwoty 5 zlotych.
W zwigzku z zakofczeniem w dniu 25 lutego 2011 roku postgpowania konwokacyjnego,
w dniu 28 lutego 2011 roku Spolka zlozyla do Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd
w Katowicach wniosek o zarejestrowanie obnizenia kapitalu podstawowego w Krajowym
Rejestrze Sadowym. Do daty ninigjszego raportu obnizenie kapitalu podstawowego nie zostalo
zarejestrowane,

Od dnia bilansowego do daty opinii nie mialy miejsca zmiany w wysokosci kapitalu
podstawowego.

W skiad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 1 marca 2011 roku wehodzili:

Dariusz Lubera - Prezes Zarzadu

Joanna Schmid - Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Stolarczyk - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zamasz - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zawadzki - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym mialy micjsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu jednostki

dominujacej:

 z dniem 31 sierpnia 2010 roku Pan Stanislaw Tokarski zrezygnowal z pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu,

+ zdniem | pazdziernika 2010 roku Pani Joanna Schmid zostala powolana do skladu Zarzadu
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 24 lutego 2011 roku Rada Nadzorcza powolala dotychczasowy Zarzad na trzecig
kadencje.
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2. Skiad Grupy Kapitalowej

Na dziefi 31 grudnia 2010 roku w sklad Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A.
wchodzily nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Rodzaj opinii
o sprawozdaniu finansowym

Podmiot uprawniony, ktory

Nazwa jednostki kolr\g:tl(ijg:c'i sporzadzonym za rok zakoriczony przeprowadzil badanie
g 31 grudnia 2010 roku zgodnie sprawozdania finansowego
Z ustawg o rachunkowosci/MSSF
Poludniowy Koncern A bez zastrzezert zawierajaca Emst & Young
Energetyczny S.A. konsolidacja petna objasnienie Audit sp. z 0.0.
N .. Ernst & Young
ENION S.A, konsolidacja pelna bez zastrzezen Audit sp. 7 0.0,

. . . Ernst & Young
EnergiaPro S.A. konsolidacja pelna bez zastrzezen Audit sp. z 0.0,
Elektrownia ,,Stalowa S o Emst-& Young
Wola” S.A. konsolidacja pelna z zaglrzezeniem Audil sp. 20,0,
TAURON Sl - Ernst & Young
Sprzeda’ sp. z 0.0. konsolidacja pelna bez zastrzezen Audit sp. 7 0.0,
TAURON Obstuga L Y Ernst & Young
Klienta sp. z 0.0, konsolidacja pelna bez zastrzezeti Audit sp. 7 0.0,
TAURON L . Ernst & Young
Ekonetgia sp. z 0.0. konsolidacja peina bez zastrzeien Audit sp. 7 0.0,
Elektrocieplownia N ., Emst & Young
Tychy S.A. konsolidacja petna bez zastrzezen Audit sp. 2 0.0,
Kopalnia Wapienia N . Ernst & Young
»Czatkowice” sp. z 0.0. konsolidacja pelna bez zastrzezeni Audit sp. z 0.0.
Potudniowy Koncern o - Ernst & Young
Weglowy S.A. konsolidacja peina bez zastrzezen Audit $p. z 0.0,
Polska Encrgia- Pierwsza
Kompania konsolidacja petna bez zastrzezen ErnsF & Young

Andit sp. z 0.0.
Handlowa sp. z 0.0.
Przedsiebiorstwo
Energetyki Cieplnej konsolidacja pelna bez zastrzezen Erns_t & Young

. Audit sp. Z 0.0.
Katowice S.A.

Elektrocieplownia EC . s Emst & Young
Nowa sp. z 0.0. konsolidacja peina bez zastrzezen Audit sp. z 0.0,
Przedsig¢biorstwo
Energetyki Cieplnej w konsolidacja pelna z zastrzezeniami i?;:tf Y;grz)g
Dabrowic Gorniczej S.A. p- 20.0.
g&?gyilj (()Izech konsolidacja pelna brak obowiazku badania brak obowigzkn badania
;EIZ'?)EWESMNT konsolidacja pelna brak obowiazku badania brak obowiazku badania
MEGAWAT
MARSZEWQ konsolidacja pelna brak obowiazku badania brak obowiazku badania
Sp. Z 0.0
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Sprawozdania finansowe wyzej wymienionych spolek zaleznych, z wylaczeniem spolek
ENION S.A. oraz TAURON Czech Energy s.r.o., jak réwniez jednostkowego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej, zostaly sporzadzone zgodnic z ustawa, o rachunkowosci za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowe] zgodne z MSSF sporzadzane zostalo na podstawie pakietéw sprawozdawczych
wymienionych powyzej spdlek zaleznych jednostki dominujacej, opracowanych
w oparciu o zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe z uwzglednieniem korekt
wprowadzonych w celu dostosowania do zgodnosci z MSSF,

Udzialy w spélce Elcktrocieplownia Stalowa Wola S.A. wykazane zostaly metoda praw
wlasnosci  w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku.

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
jednostek objetych konsolidacjg zostal przedstawiony w nocie 30 informacji dodatkowej do
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.
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3. Skonsolidowane sprawozdanic finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 29 pazdziernika 2010 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza jednostki dominujacej do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniajg, w rozumieniu art. 56
ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(D2.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dnin 19 listopada 2010 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawic naszego badania, z dniem 1 marca 2011 roku wydaliémy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen z objasnieniem o nastepujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej TAURON Polska Energia S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. (,,Grupa”), w ktérej jednostka
dominujaca jest TAURON Polska Energia S.A. (,,Spétka™ z siedziba w Katowicach,
ul. Lwowska 23, za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku, obejmujacego
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2010 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanic ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku i zasady
(polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zataczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe™).
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2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spolki. Ponadto Zarzad Spoéltki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do
zapewnienia, aby zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnodci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest
ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows 1 finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowodci,

» krajowych standardéw rewizji finansowe;j, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szezegolnodci, badanie obejmowalo sprawdzenic — w duzej mierze
metods, wyrywkowa ~ dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w  zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo
réwniez oceng poprawnosci przyjgtych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci
1 znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spétki, jak i ogdlnej prezentacji
zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
0 zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia
31 grudnia 2009 roku bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 30 marca 2010 roku
wydaliémy opinig bez zastrzezen z objasnieniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Objasnienie dotyczylo decyzji Urzedu Regulacji Energetyki w sprawie
zZwrotu otrzymanej zaliczki w zwigzka z rozwiazaniem uméw dhugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej. Aktualny stan tej kwestii przestawiony zostal
w punkcie 6 niniejszej opinii.

5. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnic i jasno wszystkic informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien
31 grudnia 2010 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

» jest zgodne z wplywajacymi na formg i treéé¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.
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6. Nie zglaszajac zastrzezef, zwracamy uwagg na fakt, ze jak to zostalo szerzej opisane
w nocie 34 dodatkowych not objasniajacych zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jednostka zalezna Spétki Poludniowy Koncern Energetyczny S.A. (,,PKE”)
posiada prawo do rekompensat z tytulu kosztow powstatych u wytworcow w zwiazku
z przedterminowym rozwigzaniem uméw dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej wynikajacych z ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku (Dz. U. z 2007 roku,
nr 130, poz. 905, ,Ustawa o KDT”). W oparciu o polityke rachunkowosci dotyczaca
rekompensat bazujaca na regulacjach Ustawy o KDT oraz wlasne szacunki i zalozenia,
Grupa rozpozmala przychody z tego tytulu w kwocie 438 milionéw zlotych w roku
obrotowym zakoficzonym dnia 31 grudnia 2010 roku, 484 miliondéw zlotych w roku
obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2009 roku oraz 192 miliony zfotych w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2008 roku. Jak opisano w wyzej powolanej nocie, Prezes
Urzedu Regulacji Energetyki wydal w dniu 31 lipca 2009 roku decyzje nakazujaca zwrot
czgdcl otrzymanej zaliczki za rok 2008 w kwocie 160 milionéw zlotych (,,Decyzja™).
Zarzad PKE nie zgodzil si¢ z Decyzja i ztozyl od niej odwolanie do Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow w Warszawie, ktéry w dniu 26 maja 2010 roku wydat wyrok
pozytywny dla PKE. Od tego wyroku Prezes Urzg¢du Regulacji Energetyki zlozyl
odwolanie, ktore nie zostalo jeszcze rozpatrzone przez wlasciwy sad. Zarzad Spélki stoi na
stanowisku, iz odwolanie Prezesa Urz¢du Regulacji Energetyki bedzie nieskuteczne,
a postgpowanie zakonczy si¢ pozytywnie dla Grupy. Na dzien niniejszej opinii
postepowanie odwolawcze jest jednak w toku, a jego ostateczny rezultat moze mieé istotny
wplyw na wyniki finansowe oraz przeszly i przyszla sytuacje finansowa Grupy.

7. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki na temat dzialalnosci Grupy
w okresic od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanic
z dzialalno$ci”) i uznalismy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
i okresowych™).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spélki przeprowadziliémy w okresie
od dma 29 listopada 2010 roku do dnia 1 marca 2011 roku, w tym w siedzibie jednostki
dominujacej od dnia 29 listopada do dnia 3 grudnia 2010 roku oraz od dnia 31 stycznia do dnia
4 lutego 2011 roku.
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3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnosé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé i jasnosé
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnic z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowosé dokumentacji
konsolidacyjnej. O$wiadczyt on, iz udostgpnit nam wszystkie sprawozdania finansowe
Jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnien.
Otrzymaliémy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 1 marca 2011 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:

* kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

* ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadezeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkic
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009
roku zostalo zbadane przez Artura Zwaka, kluczowego bicglego rewidenta nr 9894,
dzialajacego w imieniu Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy Rondo
ONZ 1, nr ewidencyjny 130, Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego klnczowy biegly
rewident wydal o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku opini¢ bez zastrzezeh z objasnieniem dotyczacym decyzji Urzedu
Regulacji Enecrgetyki w sprawie zwrotu zaliczki w zwiazku z rozwiazaniem uméw
dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elekirycznej. Aktualny stan tej kwestii
przestawiony zostal w punkcie 6 opinii. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za
rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na
Walnym Zgromadzeniv w dniu 7 czerwca 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2009 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzenin
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostato
zlozone w dniu 14 czerwca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw
1 strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeplywéw pienigznych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu
7 wrzesnia 2010 roku zostaly ogloszone Monitorze Polskim B numer 1616.
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4. Sytuacja finansowa
4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansows Grupy
w latach 2008 - 2010, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2010 roku i dnia
31 grudnia 2009 roku. '

2010 2009 2008
(dane
przeksztalcone)

suma bilansowa 23.430.284 22.155.493 20.823.133
kapital wlasny 15.212.071 14,233,666 13.345.443
wynik finansowy netto 991.383 948.163 182.281
rentownosé majatku (%) 4.23% 4,28% 0,88%

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow

rentownos$¢ kapitalu wlasnego (%) 6,52% 6,66% 1,37%

wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny

rentownos< netto sprzedazy (%) 6,43% 6,92% 1,46%

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy produktdw, towaréw
1 materialéw
plynno$¢ — wskaznik plynnosci I 1,08 0,94 0,84
aktywa obrotowe ogolem
zobowigzania krétkoterminowe
plynnoséc — wskaznik plynnoéci 111 0,36 0,27 0,28
srodki pieni¢gzne
zobowigzania krétkoterminowe

szybkosé obrotu naleznosci 36 dni 31 dni 36 dni

naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw
i materialow
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2010 2009’ 2008

{dane
przeksztalcone)

okres splaty zobowigzan 26 dni 31 dni 26 dni

Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug x 365 dni

wartosc¢ sprzedanych towardw i materialéw
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

szyblkos¢ abrotu zapasow 11 dni 17 dni 13 dni

zapasy X 3635 dni

wartosé sprzedanych towardw i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produkidw

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 82,30% 82,42% 83.77%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100

Suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami (%) 35,08% 35,76% 35,91%

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100
suma aktywdw

wskaznil inflacji:
Srednioroczny 2,60% 3,50% 4,20%
od grudnia do grudnia 3,10% 3,50% 3,30%

! Wskazniki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 roku zostaly wyliczone na podstawie danych
finansowych zawartych w skonsolidowanym sprawozdanin finansowym, po uwzglednieniu korekt
I zmian prezentacji danych finansowych, wprowadzonych przez Spétke w 2010 roku, co zostalo opisane
w nocie 9 informacji dodatkowych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

* Wskaznik rentowno$ci majatku wyniost w 2010 roku 4,23% i byt nizszy w poréwnaniu do
roku 2009, gdy wynidst 4,28%. W 2008 roku wskaznik ten wyniost 0,88%.

» Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego wyniést w 2010 roku 6,52% i byt nizszy
w poréwnaniu do roku 2009, gdy wynidst 6,66%. W 2008 roku wskaznik ten wynidst
1,37%.

* Wskaznik rentownosci netto sprzedazy w 2010 roku wyniost 6,43% i byl nizszy
w poréwnaniu do roku 2009, gdy wynidst 6,92%. W 2008 roku wskaznik ten wyniost
1,46%.
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* Wskainik plynnosci biezacej werdst na dziei 31 grudnia 2010 toku do poziomu
1,08 w poréwnaniu do poziomu 0,94 na dzien 31 grudnia 2009 roku. Na dzien 31 grudnia
2008 roku wskaznik ten wynidst 0,84,

e Wskaznik plynnosci III wazrést na dzien 31 grudnia 2010 roku do poziomu
0,36 w poréwnaniu do poziomu 0,27 na dzief 31 grudnia 2009 roku. Na dzien 31 grudnia
2008 roku wskaznik ten wynidst 0,28.

¢ Szybkos¢ obrotu naleznosci spadta w 2010 roku do poziomu 36 dni w pordwnaniu do
poziomu 31 dni w 2009 roku. W 2008 roku wskaznik ten wyniost 36 dni.

 Okres splaty zobowiazan zmniejszyl si¢ w 2010 roku do poziomu 26 dni w poréwnaniu do
poziomu 31 dni w roku 2009. W 2008 roku wskaznik ten wynidst 26 dni.

» Wskainik szybkosci obrotu zapaséw zmniejszyt si¢ w roku 2010 do poziomu 11 dni
w poréwnaniu do poziomu 17 dni w 2009 roku. W 2008 roku wskaznik ten wynids? 13 dni.

* W analizowanym okresie Grupa zachowywala bardzo wysoki poziom trwalo$ci struktury
finansowania oraz umiarkowane obcigzenic majatku zobowigzaniami.

4.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnoéci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 5 informaciji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze
bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnogci
przez te jednostki przez okres nie krdtszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze
nie wystgpujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te
Jjednostki.
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II.

CZESC SZCZEGOLOWA
Kompletno$¢ i poprawno$é dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mieg istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelienia warunkdw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnodci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
11 informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2010 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1

3.2

33

Struktura  aktywow, zobowigzaf 1 kapitaléw wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Dane wykazane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjng.

Warto$é firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposoéb ustalenia wartodei firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie
19 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujgce

Wykazany stan kapitalow wlasnych, w tym udzialéw nickontrolujacych jest zgodny
z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy
niekontrolujace na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosily 507.246 tysiecy zlotych. Udzialy
nickontrolujace zostaly ustalone prawidlowo i sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitaléw wilasnych przedstawiono w nocie 31 informacji dodatkowej do
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku.

i FRNST & YOUNG 14/16

—




* GRUPA KAPITALOWA TAURON Polska Energia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiacach ztotych)

4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazar) oraz obrotow
wewngtrznych (przychodéw 1 kosztéow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywoéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytuln dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calo$ci lub czedci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialéw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnoéci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujagcych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2010 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte objasnienie dotyczace niepewnosci zwiazanej
z zakwestionowaniem przez Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki kwot rekompensat
przyslugujacych Grupie z tytuln przedterminowego rozwigzania umoéw dlugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej — punkt 1.3.1 niniejszego raportu.

Staszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzqdzania zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty
migjsca odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci, ktére
spowodowalyby modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.
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10.

E

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnoséci”) i uznalis$my, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzglgdniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanvch przez emitentow papierdw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Zgodno$¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw oraz
umow jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W imieniu:
st & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy biegly rewident

®

Artur Zwak
Biegly rewident nr 9894

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 1 marca 2011 roku
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