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List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy
Szanowni Paristwo,

Pragne przedstawic Panistwu w imieniu Zarzadu sprawozdanie roczne za rok 2010. Wyniki w nim
zawarte odzwierciedlaja sytuacje spotki oraz problemy, przed ktorymi stanal Zarzad powofany
w dniu 8 czerwca 2010 roku.

Miniony rok byt dla spotki bardzo trudny. Nowy Zarzad podjat sie niefatwego zadania naprawy
funkcjonowania spotki we wszystkich jef aspektach, jak rowniez przeciwdziatania skutkom btednie
podjetych decyzji z obszaru sprzedazy, marketingu oraz produkcji. Kumulacia negatywnych
czynnikow miata bezposredni wptyw na bardzo zty wynik spotki w roku 201 0.

Przeprowadzone w latach 2009 i na poczatku 2010 zmiany dotyczace:

- repozycfonowania produktow marki Neptun,

- nowej polityki cenowej oraz

- przebudowy funkcjonowania struktur handlowych
doprowadzity do spadku sprzedazy o 20,2% w pierwszym potroczu 2010 roku w porownaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Jeszcze wiekszy spadek obrotow spdtka zanotowata
w kategorii swej wiodacej marki Neptun, gdzie spadek wyniost az 32%.
Nastepstwem zaistniatej sytuacfi byfo rosnace niewykorzystywanie mocy wytworczych zakfadow
produkcyjnych.
Rosnacy udziat kosztow statych funkcjonowania spotki, spadajaca sprzedaz jak rowniez
wielomilionowe nakfady na projekt rebrandingu Neptuna miaty kluczowy wptyw na wynik spotki
w roku sprawozdawczym.

W zwiazku z powyzszym od pierwszych dni funkcjonowania nowego Zarzadu skupiono sie na
uporzadkowaniu struktur handlowych i zahamowaniu spadkowego trendu przychodow ze sprzedazy

Wtym celu:
- dokonano wymiany personelu na kluczowych stanowiskach struktur handlowych
- zmieniono polityke cenowa
- dokonano nowego przyporzadkowania klientow w ramach organizacji
- zmieniono systemy motywacyjne dla kluczowych menadzerow
- nawigzano wspotprace z kilkoma nowymi, znaczacymi dystrybutorami w kraju w celu
zwiekszenia udziatow rynkowych

W zwiazku z tymi dziataniami w drugim potroczu odnotowalismy 8,8 procentowy wzrost sprzedazy
w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Znaczaco zwiekszylismy udziaty w
segmencie economy ( Taaka Ryba ) jak rowniez w [luzach i mrozonkach konfekcjonowanych.
Sukcesywnie odbudowujemy sprzedaz produktow pod marka Neptun.
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Kolejnym krokiem byfa restrukturyzacja obszarow funkcjonowania spotki majacych kluczowy wphtyw
na poprawe jej rentownosci. W tym celu:
- przenegocfowano kluczowe kontrakty z dostawcami ( opakowania, surowce ),
- dokonano restrukturyzacji 60 etatow w strukturach produkcyjnych jak i handlowych
- przenegocfowano Ilub wyeliminowano nierentowne kontrakty z klientami, zawarte w
minionych okresach. Ze wzgledu specyfike wspdtoracy z duzymi sieciami handlowymi,
proces ten trwa do dnia dzisiejszego
- dokonano znaczacych zmian w systemie produkcyfnym

Konsekwentnie realizujemy strategie rozbudowy naszej oferty handlowej o marynaty, salinaty i
wedzonki produkowane przez spotke zalezna Proryb sp. z o.o.

W pierwszej potowie 2011 produkty Prorybu beda oferowane pod jedna z najlepiej rozpoznawalnych
marek rybnych w Polsce - Neptun. Oprocz tego marka Neptun zostanie wzbogacona o ryby
panierowane produkowane w zaktadzie Dal Pesca.

Gfeboko wierze, ze podjete przez obecny Zarzad dziatania przetoza sie na stabilizacje przychodow
ze sprzedazy, odbudowe pozycji Wilbo SA na rynku produktow rybnych, co zaowocuje znaczaca
poprawa wynikow Grupy kapitatowej Wilbo.

Czego Paristwu oraz sobie Zycze.

Z powazaniem,

Andrzej Luniak
Prezes Zarzadu Wilbo SA

WILBO SA
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Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe w tys. PLN w tys. EUR

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

I P "y 162 071 171941 40 473 39612
towardw i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -13 804 2293 -3447 528
Ill. Zysk (strata) brutto -14 847 1069 -3708 246
v, Zysk(strata) netto przypadajacy na -14 829 904 3703 208
akcjonariuszy jednostki dominujace;j
V. Przep’ryv'vy plenlezne netto z dziatalnosci 3087 4735 771 1091
operacyjnej
Vi F’rzep’rwa plgnlezne netto z dziatalnosci 4441 5519 1109 1971
inwestycyjnej
VIl P_rzepfywy.plenlezne netto z dziatalnosci 1505 7830 376 1804
finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 151 -2424 38 -558
IX. Aktywa razem 116 135 112 321 29 316 27 341
X. Zobowigzania dtugoterminowe 5189 0 1310 0
Xl. Zobowigzania krétkoterminowe 41182 28174 10 398 6 858
xii, <@pitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy 64 034 77 878 16 160 18 957
jednostki dominujgcej
XIll. Kapitat zaktadowy 16 383 16 383 4137 3988
XIV. Liczba akcji 16 383 271 16 383 271 16 383 271 16 383271
V. gjsl:)(strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / 0,91 0,06 0,23 0,01
XVI. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 3,91 4,75 0,99 1,16

Dla wybranych danych finansowych zastosowano nastepujace kursy EURO:
Kurs sredni NBP obowigzujgcy na dzien bilansowy 31.12.2010 rok 3,9603

Kurs S$redni obliczony jako S$rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie przyjety do obliczenia poszczegdlnych pozycji rachunku
zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych

4,0044
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Informacje ogodlne

Jednostkowy raport roczny Wilbo S.A. zawiera:

¢ Jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2010 roku sporzgdzone wedtug MSSF.

¢ Informacje dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego oraz informacje w zakresie
okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji

biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Ogodlna charakterystyka podmiotu dominujgcego

Nazwa Wilbo S.A.

Siedziba 81-029 Gdynia, ul. Przemystowa 8

Numer identyfikacyjny Regon 191312270

Numer identyfikacji podatkowej NIP 587-00-08-034

Rejestracja: Sad Rejonowy w Gdansku, VIII wydziat KRS

Numer KRS 0000064401

Przedmiot dziatalnosci: Przetwarzanie ryb, skorupiakéw i mieczakéw PKD 10.20

Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej spétki dominujacej

Sktad Zarzgdu na dzien 31 grudnia 2010 roku:

e Pan Andrzej Luniak Prezes Zarzadu — Dyrektor Handlowy
* Pan Piotr Kapinos Wiceprezes Zarzgdu — Dyrektor Finansowy
e Pan Grzegorz Nonna Wiceprezes Zarzgdu — Dyrektor Produkcji

W omawianym okresie sprawozdawczym zaszty nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu spoéfki:

Do dnia 26 kwietnia 2010 roku Zarzad jednoosobowo reprezentowat Pan Leszek Styputkowski jako Prezes
Zarzadu — Dyrektor Generalny.

Dnia 27 kwietnia uchwatg nr 52/V/2010 Rada Nadzorcza Wilbo SA ustanowita trzyosobowy sktad Zarzadu
spotki i powotata dwéch wiceprezeséw Zarzgdu w osobach Pandw Piotra Kapinos oraz Grzegorza Nonna.

Dnia 08 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Wilbo SA, w zwigzku z uptywem kadencji powotata nowy skfad
Zarzadu w osobach:

e Pan Andrzej Luniak Prezes Zarzadu - Dyrektor Handlowy
* Pan Piotr Kapinos Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy
e Pan Grzegorz Nonna Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Produkgcji

WILBO SA
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Wilbo SA dnia 08 czerwca 2010 roku, w zwigzku
z uptywem kadencji powotato nowy sktad Rady Nadzorczej w osobach:

e Pan Andrzej Zwara Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Pan Stanistaw Wdjtowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Pani Barbara Kreft Cztonek Rady Nadzorczej

e PanJerzy Nacel Cztonek Rady Nadzorczej

e PanJon Runar Halldersson Cztonek Rady Nadzorczej

Kapitat zaktadowy spotki Wilbo SA

Kapitat zaktadowy na dzier 31 grudnia 2010 roku wynosit 16 383 271,00 PLN i dzielit sie na 16 383 271 akgji
o wartosci nominalnej 1,00 PLN za sztuke.

UDZIAL W
LICZBA UDZIAL W
SERIA RODZAJ AKCI LICZBA AKCI GLOSOW CAPITALE GLOSACH NA
WzA
Imienne
A uprzywilejowane -1 1799 960 8 999 800 10,99% 31,26%
akcja — 5 gtoséw na
WZA
Imienne
BA uprzywilejowane - 1 1300 000 6 500 000 7,93% 22,58%
akcja — 5 gtosow na
WZA
BB Imienne zwykte 3 600 000 3600 000 21,97% 12,51%
C Na okaziciela 2 500 000 2 500 000 15,26% 8,69%
D Na okaziciela 7 000 000 7 000 000 42,73% 24,32%
E Na okaziciela 183 311 183 311 1,12% 0,64%
RAZEM: 16383271 28783111

Zgodnie z Postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
z dnia 20 stycznia 2011 kapitat zaktadowy Spétki zostat obnizony z kwoty 16 383 271,00 PLN (szesnascie
miliondw trzysta osiemdziesigt trzy tysigce dwiescie siedemdziesigt jeden ztotych) do kwoty
16 222 932,00 (szesnascie miliondw dwiescie dwadziescia dwa tysigce dziewiecset trzydziesci dwa ztote)
PLN.

Umorzeniu zgodnie z uchwatg nr 4/2010 NWZA Wilbo SA z dnia 30 listopada 2010 roku ulegto
160 339 (sto szes$cdziesigt tysiecy trzysta trzydziesci dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, nabytych przez Spdtke w ramach realizowanego przez nig Programu
skupu akcji wtasnych w celu umorzenia wykonywanego na podstawie Uchwaty Nr 15/2009 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Wilbo SA z dnia 16 czerwca 2009 roku.

Akcje zostaty umorzone zgodnie z art. 359 par. 2 kodeksu spétek handlowych.

Umorzone akcje uprawniaty do wykonywania 160 339 (sto szes$cdziesigt tysiecy trzysta trzydziesci dziewiec)
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 0,56% w ogélnej liczbie gtoséw.

Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji, ulegta zmniejszeniu o 160 339
(sto szescdziesigt tysiecy trzysta trzydziesci dziewiec) gtosow i wynosi 28 622 772 (dwadziescia osiem
miliondw szesc¢set dwadziescia dwa tysigce siedemset siedemdziesigt dwa) gtosy.

WILBO SA
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Struktura kapitatu zaktadowego po rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego, na dzien przekazania raportu
finansowego:

UDZIAL W
LICZBA UDZIAL W
SERIA RODZAJ AKCI LICZBA AKCI GLOSOW CAPITALE GLOSACH NA
WzA
Imienne
A uprzywilejowane —1 1799 960 8999 800 11,10% 31,44%
akcja — 5 gtoséw na
WZA
Imienne
BA uprzywilejowane - 1 1300 000 6 500 000 8,01% 22,71%
akcja — 5 gtosow na
WZA
BB Imienne zwykte 3 600 000 3600 000 22,19% 12,58%
C Na okaziciela 2 500 000 2 500 000 15,41% 8,73%
D Na okaziciela 6839 661 6 839 661 42,16% 23,90%
E Na okaziciela 183 311 183 311 1,13% 0,64%
RAZEM: 16222932 28622772

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Spdtki na dzien 31 grudnia 2010 roku nastepujacy
akcjonariusze posiadali, co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spoétki

UDZIAL W UDZIAt W OGOLNE)
AKCJONARIUSZ LICZBA AKCIJI KAPITALE LICZBA GLOSOW  LICZBIE GtOSOW NA
ZAtADOWYM WZA
Dariusz Bobinski 3422760 20,89% 9620300 33,42%
Waldemar Wilandt 3422760 20,89% 9620300 33,42%

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Grupy kapitatowej Wilbo SA wchodzita spétka
PRORYB Sp. z 0.0. z siedzibg w Rumi, ul. Zakopianska 1.

Dane dotyczgce podmiotu zaleznego

Nazwa Proryb Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba 84-230 Rumia, ul. Zakopianska 1

Numer identyfikacyjny Regon 192754862

Numer identyfikacji podatkowej NIP 588 201 54 94

Rejestracja: Sad Rejonowy w Gdansku, VIII Wydziat KRS

Numer KRS 0000122963

Przedmiot dziatalnosci: Przetwarzanie ryb, skorupiakdw i mieczakéw PKD 10.20
Charakter powigzania: Podmiot zalezny

Zastosowana metoda konsolidacji: Metoda petna

Data objecia kontroli: 28/02/2010

Wartos$¢ udziatéw wg ceny nabycia: 7 213 tys. PLN
Wartosé bilansowa udziatow: 7 213 tys. PLN

WILBO SA
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Procent posiadanego kapitatu:
Udziat w ogélnej liczbie gtoséw:
Kapitat zaktadowy:

Kapitat zapasowy:

Zysk(strata) z lat ubiegtych:
Zysk (strata) netto:
Zobowigzania i rezerwy na zob.:
Zobowigzania dtugoterminowe:

Zobowigzania krotkoterminowe:

Naleznosci jednostki:
Naleznosci krotkoterminowe:
Aktywa jednostki razem:
Przychody ze sprzedazy:

100%

100%

14 200 tys. PLN

174 tys. PLN

(-10 982 tys. PLN)
(-585 tys. PLN)

27 279 tys. PLN, w tym:
4530 tys. PLN

21 180 tys. PLN

7 375 tys. PLN, w tym:
7 375 tys. PLN

30 086 tys. PLN

36 355 tys. PLN

2. Polityka rachunkowosci przyjeta do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Wilbo S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. Sprawozdanie jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow
finansowych, ktére wycenione s3 w wartosci godziwej i obejmuje okres od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku oraz okres poréwnywalny od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku.
Prezentowane kwoty sporzadzono w tysigcach ztotych, walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Spoétka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielne sprawozdania
finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potgczenie spodtek.

Zdaniem Zarzadu nie istniejg czynniki moggce w sposob istotny zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci spotki,
wobec czego sprawozdanie finansowe jest sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Rzeczowe aktywa trwafte

Srodki trwate wycenione s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o amortyzacje
i odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia i koszt wytworzenia obejmujg koszty poniesione
na zakup Ilub wytworzenie sktadnika rzeczowego majatku trwatego oraz nakfady poniesione
w terminie pdzniejszym w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zmiany czesci lub jego biezgcej obstugi.
Koszty wymiany gtéwnych sktadnikéw $rodkéw trwatych oraz ich ulepszenia zwiekszajg ich wartosé,
natomiast koszty remontdéw, napraw i serwis sg kosztem danego okresu przechodzgcym przez rachunek
zyskoéw i strat.

Srodki trwate w budowie s3 amortyzowane od czasu oddania ich do uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw podlega amortyzacji.

Amortyzacja $Srodkéw trwatych dokonywana jest wedtug ustalonego planu przy zastosowaniu metody
liniowej przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Szacowane okresy przewidywanej uzytecznosci
ekonomicznej dla maszyn i urzadzen wynoszg od 3 do 10 lat.

Niskowartosciowe skfadniki srodkéw trwatych o wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 1tys. PLN
obcigzajg koszty dziatalnosci biezgcej spotki. Natomiast srodki trwate o wartosci powyzej 1tys. PLN
do 3,5 tys. PLN sg umarzane jednorazowo w miesigcu nastepnym po przyjeciu do uzytkowania.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Spétka klasyfikuje sktadnik aktywéw trwatych jako przeznaczony do sprzedazy, w sytuacji, gdy jego wartos¢
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zostanie odzyskana w drodze sprzedazy, a nie w wyniku jego dalszego wykorzystania,
a prawdopodobienstwo jego sprzedazy wystgpi w ciggu 12 miesiecy. Aktywa te wycenione s3
w wartosci bilansowej i wartosci godziwej.

Wartosci niematerialne

Spotka zalicza dany sktadnik aktywéw do wartosci niematerialnych i prawnych w sytuacji kiedy mozna go
wyodrebni¢ lub kiedy wynika to z tytutdw umownych, prawnych bez wzgledu na fakt, czy sg one zbywalne lub
mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub innych tytutow lub zobowigzan.

Zapasy

Zapasy to materiaty nabyte w celu dalszej odsprzedazy lub w celu zuzycia na wfasne potrzeby oraz
wytworzone przez Emitenta produkty gotowe. Wycene tych sktadnikéw aktywdéw ustala sie wedtug ceny
ewidencyjnej. W sktad ceny ewidencyjnej wchodzi wartos¢ zakupu powiekszona o dodatkowe koszty z nim
zwigzane, w tym: transport, ubezpieczenie, cto, handling. Na koszt wytworzenia wyrobdw gotowych sktada
sie wartos¢ materiatéw bezposrednich, robocizny oraz uzasadniona czes$¢ kosztéw posrednich. Emitent
stosuje zasade ,, pierwsze weszto pierwsze wyszto” dla okreslenia wartosci zapasow.

Wartos$¢ zapasow nie przekracza ceny sprzedazy netto. W ciggu okresu sprawozdawczego grupa kapitatowa
dokonuje odpisow aktualizacyjnych wartosci zapaséw pod katem ich wartosci ekonomicznej. Stany
magazynowe sg kontrolowane minimum dwa razu w ciggu roku obrotowego poprzez inwentaryzacje,
a ewentualne niedobory stanowig koszty danego okresu rozliczeniowego.

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw robdt i ustug sg wykazywane w wartosci zafakturowanej. Na naleznosci
niesciggalne lub gdy s$ciggniecie petnej kwoty przestato by¢ prawdopodobne, Spétka tworzy odpisy
aktualizacyjne. Rezerwe na naleznosci tworzy sie w petnej wysokosci dla naleznosci dochodzonej na drodze
sagdowej lub gdy naleznos¢ jest przeterminowana powyzej 6 miesiecy. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane
w pozostate koszty w momencie tworzenia odpisu aktualizacyjnego.

Srodki pieniezne

Wykazywane sg w wartosci nominalnej i obejmujg srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

Rezerwy

Wilbo SA tworzy rezerwy w przypadku, gdy jest w stanie wiarygodnie oszacowaé¢ warto$¢ kosztu
w przysztosci. W szczegdlnosci tworzone sg rezerwy na przyszte koszty zwigzane z umowami handlowymi.

Kredyty bankowe

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze jednostka posiada prawo sptaty
zobowigzania po uptywie co najmniej 12 miesiecy. Kredyty w rachunku biezgcym ujmowane sg w wartosci ich
wykorzystania, a nie przyznania. Wszelkie koszty zwigzane z pozyskaniem finansowania zewnetrznego s3
ujmowane miesiecznie w rachunku zyskdw i strat przez czas trwania umowy kredytowe;j.

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu dostaw robdt i ustug wykazywane sg w kwocie wymagalnej do zaptaty.
Leasing

Leasing jest kwalifikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg cate korzysci oraz ryzyko
wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako

10
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leasing operacyjny.
Waluty obce

Transakcje przeprowadzone w walucie innej niz ztoty polski sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujgcej na
dzied przed datg transakcji. Wyrazone w walutach obcych aktywa lub pasywa pieniezne ujmuje sie
w ksiegach handlowych na dzied nabycia po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank,
z ktérego ustug korzysta jednostka. Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych wartosci przeliczane s3
wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci netto, pomniejszone o podatek VAT, wszelkie upusty
i rabaty. Odsetki uzyskane ujmowane sg zasadg memoriatowg i do momentu otrzymania zaptaty jednostka
tworzy rezerwy aktualizacyjne.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktada sie podatek z tytutu dochodu uzyskanego od oséb prawnych oraz
podatek odroczony.

Podatek odroczony jest wyliczany, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci.

Wartos$¢ bilansowa z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy.

11
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres
od 01.01.2010 do 31.12.2010 (dane w tys. PLN)

stan na stan na stan na
BILANS Nota 31.12.2010 31.12.2009 1.01.2009
Aktywa
I. Aktywa trwate 43 753 39915 35 596
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 616 1101 302
- wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 35083 38 300 35238
3. Naleznosci dtugoterminowe 3,8
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 7213
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 7213
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 7213
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzagdkowanych 7913
wyceniane metodg praw witasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 841 514 56
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 411 394
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 430 120 56
Il. Aktywa obrotowe 72 382 72 406 72 978
1. Zapasy 6 25485 37 405 32072
2. Naleznosci krotkoterminowe 7,8 44 185 33981 36410
2.1. Od jednostek powigzanych 6438
2.2. Od pozostatych jednostek 37747 33981 36410
3. Inwestycje krotkoterminowe 2298 624 4058
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 2298 624 4058
a) w jednostkach powigzanych 1523
b) w pozostatych jednostkach
c) sSrodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 775 624 4058
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 414 396 438
Aktywarazem 116 135 112 321 108 574
Pasywa
I. Kapitat wiasny 64 034 77 878 78 128
1. Kapitat zaktadowy 12 16 383 16 383 16 200
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos$¢ ujemna) 13 -407 -1392
4. Kapitat zapasowy 14 53516 52612 57 543
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 54 54 68
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 16 9317 9317
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych
8. Zysk (strata) netto -14 829 904 4317
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 17
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 52101 34443 30 446
1. Rezerwy na zobowigzania 18 2164 2070 1041
12
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1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

a) dtugoterminowa

b) krotkoterminowa

1.3. Pozostate rezerwy 2164 2070 1041
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe 2164 2070 1041
2. Zobowigzania dtugoterminowe 19 5189
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 5189
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20 41 182 28174 25301
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 40 738 27 871 25077
3.3. Fundusze specjalne 444 303 224
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 3566 4199
4.1. Ujemna wartosc firmy
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3566 4199 4104
a) dtugoterminowe 2933 3566 3577
b) krétkoterminowe 633 633 527
Pasywarazem 116 135 112 321 108 574
* Korekty zmiany prezentacji sprawozdan wedtug MSSF opisano
w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.
Pozycje pozabilansowe 31.12.2010 31.12.2009
1. Naleznosci warunkowe
2. Zobowigzania warunkowe
3. Inne
4. Otwarte akredytywy 12 161 4926
13
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. 01.01.2010 01.01.2009
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota 31.12.2010 31.12.2009
:y ::ZVChOdy netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw, w 162 071 171 941
- od jednostek powigzanych 8941
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24 99 681 115543
2. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw 25 62 390 56 398
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 135 024 129 545
- od jednostek powigzanych 7 745
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 77 725 86 215
2. Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 57 299 43 330
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 27 047 42 396
IV. Koszty sprzedazy 26 32538 33130
V. Koszty ogdlnego zarzadu 26 8 644 8 015
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (l11-1V-V) -14 135 1251
VII. Pozostate przychody operacyjne 2 896 3458
1. Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych 429 126
2. Dotacje 632 657
3. Inne przychody operacyjne 27 1835 2675
VIII. Pozostate koszty operacyjne 2 565 2416
1. Koszt sprzedanych $rodkow trwatych 456 128
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1564 1236
3. Inne koszty operacyjne 28 545 1052
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -13 804 2293
X. Przychody finansowe 29 3703 4739
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 163 122
- od jednostek powigzanych 36
3. Zysk ze zbycia inwestycji 31
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5.Inne 3540 4617
XI. Koszty finansowe 30 4746 5963
1. Odsetki, w tym: 1427 760
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji 31
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne 3319 5203
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) -14 847 1069
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XI11.2.)
1. Zyski nadzwyczajne 32
2. Straty nadzwyczajne 33
XIV. Zysk (strata) brutto (X11+/-XI111) -14 847 1069
14
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XV. Podatek dochodowy 34 -18 165
a) czesc¢ biezaca -18 165
b) czes¢ odroczona

XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 35

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzgdkowanych 36

wycenianych metoda praw wtasnosci

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) -14 829 904

15
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p 3 01.01.2010 01.01.2009
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2010 31.12.2009
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
l. Zysk (strata) netto -14 829 904
Il. Korekty razem 17 916 -5639
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja 3527 3541
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1303 767
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 27 -26
6. Zmiana stanu rezerw 93 1029
7. Zmiana stanu zapasow 12114 -5555
8. Zmiana stanu naleznosci -10213 2631
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 12 845 -6 356
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -980 -1 002
11. Inne korekty -800 -668
lil. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1) 3087 -4 735
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 490 1268
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 429 126
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1076
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 61 1076
- zbycie aktywow finansowych 1000
- dywidendy i udziaty w zyskach
- odsetki 61 76
4. Inne wptywy inwestycyjne 66
Il. Wydatki 4931 6787
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 640 6787
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 4291
a) w jednostkach powigzanych 1487
- nabycie aktywow finansowych 1487
b) w pozostatych jednostkach 2804
- nabycie aktywow finansowych 2804
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -4 441 -5519
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wptywy 14 546 16 369
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu 0 238
2. Kredyty i pozyczki 14 393 15261
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 153 870
16
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Il. Wydatki 13041 8539
1. Nabycie akgcji (udziatéw) wtasnych 1797 1392
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 9880 6 000
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 304
8. Odsetki 1364 793
9. Inne wydatki finansowe 50
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1505 7 830
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.l11+/-C.111) 151 -2424
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 151 -2424
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 624 3048
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 775 624
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
17

WILBO SA



Jednostkowy Raport Roczny 2010

01.01.2010 01.01.2009
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym

31.12.2010 31.12.2009

Kapitat wtasny na poczatek okresu 77 878 78 129
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0
Kapitat wtasny na koniec okresu 77 878 78 129
Kapitat akcyjny na poczatek okresu 16 383 16 200
Zwiekszenie - emisja akcji 0 183
Zmniejszenie 0 0
Kapitat akcyjny na koniec okresu 16 383 16 383
Udziaty akcje wtasne na poczatek okresu (-) 0 0
Zwiekszenie - skup akcji wtasnych 0 0
Zmniejszenie 0 0
Udziaty akcje wtasne na koniec okresu 0 0
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej na poczatek okresu -1393 0
Zwiekszenie 1797 1393
Zmniejszenie 2782 0
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej na koniec okresu -407 -1393
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 54 68
Zwiekszenie 0 0
Zmniejszenie -zbycie srodkow trwatych 0 14
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na koniec okresu 54 54
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 52612 57 543
Zwiekszenie 904 69
Z podziatu zysku 904 0
z aktualizacji wyceny 69
Zmniejszenie - przeniesienie na kapitat rezerwowy 0 5000
Kapitat zapasowy na koniec okresu 53516 52612
Kapitaty rezerwowe pozostate na poczatek okresu 9317 0
Zwiekszenie - przeniesienie wyniku z lat poprzednich 0 9317
przeniesienie wyniku z lat poprzednich 0 4317
przeniesienie z kapitatu zapasowego 0 5000
Zmniejszenie 0 0
Kapitaty rezerwowe pozostate na koniec okresu 9317 9317
Nierozliczony zysk z poprzedniego okresu 904 4317
Zwiekszenie 0 0
Zmniejszenie 904 4317
przeniesienie na kapitat zapasowy 904 0
przeniesienie na kapitat rezerwowy 0 4317
Nierozliczony zysk z poprzedniego okresu na koniec okresu 0 0
Wynik finansowy biezgcego okresu -14 829 904
Kapitat wtasny na koniec okresu 64 034 77 878

18
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Noty objasniajace do Sprawozdania Finansowego

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

2010 rok
biezacy

2009 rok
poprzedni

a) koszty zakoniczonych prac rozwojowych

b) wartos¢ firmy

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:
- oprogramowanie komputerowe

d) inne wartosci niematerialne i prawne

e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne razem

616

616

1101

1101
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a b o d e
nabyte koncesje, patenty, licencje .
koszty i podobne wartosci, w tym: . .. | zaliczki na Wartosci
zakonczonych wartodé firm :]?2;;2;(;?; wartoéci niematerialne i
prac 4 - | Drawne niematerialne prawne [razem]
rozwojowych oprogramowanie P i prawne
komputerowe

f'a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych 0 0 5 164 3071 0 0 5 164
i prawnych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 129 5 764 0 893
zakup i naktady 0 0 129 5 0 0 129
z tyt. przekszt. MSR 0 0 0 0 764 0 764
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 55 0 55

-likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
z tyt. przekszt. MSR 0 0 0 0 55 0 55
fj) wartosé brutto Yvartosa niematerialnych 0 0 5993 3076 709 0 6 002
i prawnych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 0 4895 3020 0 0 4895
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 178 40 313 0 491

- bilansowa 0 0 178 40 359 0 537

- z tytutu przeksztatcenia MSR 0 0 0 0 46 0 46

- likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 0 5073 3 060 313 0 5 386
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
na poczatek okresu
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0
i) oc.lplsy z tytutu trwatej utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0 0
koniec okresu
j) wartos$¢ netto wartosci niematerialnych i 0 0 220 16 396 0 616

prawnych na koniec okresu




WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 20:.10. rok 2009 rok.
biezacy poprzedni

a) whasne 220 269

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu,

w tym:

inne przeksztatcenie MSR 396 832

Wartosci niematerialne i prawne razem 616 1101

Nota 2

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 201.0 .rok 2009 rOIS

biezacy poprzedni

a) srodki trwate, w tym: 35083 38 300
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3020 3050
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 23932 24 967
- urzadzenia techniczne i maszyny 7 427 9315
- srodki transportu 300 527
- inne $rodki trwate 404 441

b) $rodki trwate w budowie

c) zaliczki na srodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate razem 35083 38 300




ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

t_ rirur:;\\//vgw - budynki, - urzadzenia
.y P . lokale i obiekty a . - srodki - inne $rodki Srodki trwate,
uzytkowania o . techniczne i
. inzynierii ladowej transportu trwate razem
wieczystego . . maszyny
i wodnej
gruntu)
a) wartos$¢ brutto Srodkéw trwatych na poczatek 3908 37 058 29914 4350 1146 70 676
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 3 0 659 97 2 761
- leasing 0 0 0 0 0 0
- zakup i naktady 0 0 424 93 2 519
z tyt. przeksztatcenia MSR 3 0 235 4 0 242
- nadwyzka nierozliczona - niezasadna
- niedobdr niezasadny
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 25 1212 22 1259
- likwidacja fizyczna i sprzedaz 0 0 25 1212 22 1259
- niedobdr nierozliczony - zasadny
d) wartosc¢ brutto srodkow trwatych na koniec 3911 37058 30548 3935 1126 70 178
okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 159 7091 21 055 3823 705 32 833
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 32 1035 2 066 -888 17 2262
- bilansowa 32 1035 2 040 217 25 3349
z tyt. przeksztatcenia MSR 0 0 46 0 0 46
z tytutu likwidacji 0 0 20 1105 8 1133
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 191 8126 23121 5935 797 35 095
poczatek okresu
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0
poczatek okresu
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) oc.iplsy z tytutu trwatej utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0
koniec okresu
j) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec 3020 23932 7427 300 404 35 083

okresu




SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WI’.ASNO§CIOWA) 20?0. rok 2009 rok.

biezacy poprzedni
a) whasne 35083 37 820
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym 24
umowy leasingu, w tym:

- $rodki trwate 24
Srodki trwate bilansowe razem 35083 37844
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 20.1(.) rok 2009 rok.

biezacy poprzedni
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym: 2171 1 600
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 2171 1 600
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 201.0.rok 2009 rok.
biezacy poprzedni
a) w jednostkach zaleznych 7213
- udziaty lub akcje 7213
b) w jednostkach wspétzaleznych
c) w jednostkach stowarzyszonych
d) w znaczgcym inwestorze
e) w jednostce dominujacej
f) w pozostatych jednostkach
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 7 213
Nota 5
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU 2010 rok 2009 rok
DOCHODOWEGO biezacy poprzedni
1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, 393
w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 393
b) odniesionych na kapitat wiasny
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc firmy
2. Zwiekszenia 2 653 393
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
- . 2 653 393
przejsciowymi (z tytutu)

podatek od rezerw na koszty 2653 393
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi (z

tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi

réznicami przejSciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 2635
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 2 635

przejsciowymi (z tytutu)

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi (z
tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)



Jednostkowy Raport Roczny 2010

e) odniesione na wartosc firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi ( z tytutu)
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,

411 393
razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 411 393
b) odniesionych na kapitat wiasny
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc firmy
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 20]:0.rok 2009 rok.
biezacy poprzedni
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 425 120
- pozostate 90 115
koszty zakupu Proryb 335
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 5 5
- znaki numizmatyczne 5 5
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 430 120
Nota 6
ZAPASY 201.0 . rok 2009 rok.
biezacy poprzedni
a) materiaty 11 667 12 304
b) potprodukty i produkty w toku 1065 1016
c) produkty gotowe 6 667 7 664
d) towary 6 086 16421
e) zaliczki na dostawy
Zapasy, razem 25485 37 405
Nota 7
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 201.°.r°k 2009 mk.
biezacy poprzedni
a) od jednostek powigzanych 6438
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6438
- do 12 miesiecy 6438
- powyzej 12 miesiecy
-inne
- dochodzone na drodze sgdowe;j
b) naleznosci od pozostatych jednostek 37747 33981
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 34219 30284
- do 12 miesiecy 34219 30284
- powyzej 12 miesiecy
- z tytuf,u podatk?w, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 7 369 2 616
innych $wiadczen
-inne 1159 1081
- dochodzone na drodze sgdowej
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 44 185 33981
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 1725 1953
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 45910 35934
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 201.0.rok 2009 rok.
biezacy poprzedni
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 6 438
- od jednostek zaleznych 6438
b) inne
c) dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 6438
d) odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 6438
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 2010 rok 2009 rok
KROTKOTERMINOWYCH biezacy poprzedni
Stan na poczatek okresu 1953 2304
a) zwiekszenia (z tytutu) 503 444
- na naleznosci budzetowe 0 0
- na naleznosci sgdowe 0 440
- na naleznosci watpliwe 503 4
b) zmniejszenia (z tytutu) 731 795
- sptacone naleznosci sgdowe 322 795
- wykorzystane rezerwy na naleznosci watpliwe 409
Stan oc.lplsow aktualizujacych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych 1725 1953
na koniec okresu
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 20.10. rok 2009 r°'f
biezacy poprzedni
a) w walucie polskiej 37314 31464
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 8596 4470
b1. jednostka/waluta 1000/Euro 1943 839
tys. zt 7 695 3448
b2 jednostka/waluta 1000/USD 99 311
tys. zt 294 887
pozostate waluty w tys. zt 607 135
Naleznosci krétkoterminowe, razem 45910 35934
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD 2010 rok 2009 rok
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: biezacy poprzedni
a) do 1 miesigca 24 730 15 851
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 8370 8 366
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 3
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 14
e) powyzej 1 roku 0 0
f) naleznosci przeterminowane 9252 7 988
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 42 352 32222
g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1695 1938
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 40 657 30284
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z 2010 rok 2009 rok
PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: biezacy poprzedni
a) do 1 miesigca 4 504 5295
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1934 493
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c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1159 87
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 183 86
e) powyzej 1 roku 1472 2027
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 9252 7 988
f) odpisy fiktuallzujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 1695 1938
przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 7 557 6 050
Nota 9
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2010 rok 2009 rok
biezacy poprzedni
a) w jednostkach zaleznych 1523
- udzielone pozyczki 1487
- inne kréotkoterminowe aktywa finansowe - odsetki 36
b) w jednostkach wspétzaleznych
c) w jednostkach stowarzyszonych
d) w znaczgcym inwestorze
e) w jednostce dominujgcej
f) w pozostatych jednostkach
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 775 624
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 773 606
- inne $rodki pieniezne 2 18
- inne aktywa pieniezne
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 2298 624
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA 2010 rok 2009 rok
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) biezacy poprzedni
Wartos¢ bilansowa, razem 0 0
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 201.0.rok 2009 rO'f
biezacy poprzedni
a) w walucie polskiej 1487
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 1487
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 201'0'rok 2009 m'f
biezacy poprzedni
a) w walucie polskiej 323 492
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 452 132
b1. jednostka/waluta 1000/USD 110 6
tys. zt 328 17
b2 jednostka/waluta 1000/Euro 31 11
tys. zt 121 45
pozostate waluty w tys. zt 3 70
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 775 624
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Nota 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 20]:0 .rok 2009 rok.
biezacy Poprzedni
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 414 396
- ubezpieczenia majatkowe 121 103
prowizje bankowe 55 47
- utrzymanie syst. Informatycznych 37 124
- remodeling 24 0
-inne 177 122
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 414 396
Nota 14
KAPITAt ZAPASOWY 2010 rok 2009 rok
biezacy poprzedni
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 39942 39942
b) utworzony ustawowo 1296 1296
c) l',lt\'NOI’ZOI’ly zgodrjlle ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo 12 239 11 335
(minimalng) wartos¢
d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikéw
e) inny (wg rodzaju) 39 39
- z przeniesienia z aktualizacji wyceny 39 39
Kapitat zapasowy, razem 53516 52 612
Nota 15
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 201.0 . rok 2009 rOIS
biezacy poprzedni
a) z tytutu aktualizacji Srodkow trwatych 54 54
b) z tytutu zyskéw / strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym:
- z wyceny instrumentow zabezpieczajacych
c) z tytutu podatku odroczonego
d) réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych
e) inny (wg rodzaju)
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 54 54
Nota 16
201 k 2 k
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDtUG CELU PRZEZNACZENIA) 0 'O.ro 009 ro .
biezacy poprzedni
- skup akcji wtasnych 9317 9317
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 9317 9317
. p 201 k 2 k
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 0 .O.ro 009 ro .
biezacy poprzedni
a) stan na poczatek okresu 2070 1041
- koszty handlowe 2070 601
- wynagrodzenie 0 440
b) zwiekszenia (z tytutu) 16 274 15 046
koszty handlowe 16 274 15 046
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c) wykorzystanie (z tytutu) 16 180 14 017
- koszty handlowe 16 180 13577
- wynagrodzenie 440
e) stan na koniec okresu 2164 2070
Nota 19
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 201'0.rok 2009 rok.
biezacy poprzedni
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspédtzaleznych
c) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
e) wobec jednostki dominujgcej
f) wobec pozostatych jednostek 5189
- kredyty i pozyczki 4 358
- z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 831
IV transza zaptaty za spodtke zalezng
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 5189

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Nazwa Kwota kredytu / Kwota kredytu /
(firma) pozyczki wg umowy pozyczki pozostata Warunki Termin sptaty
jednostki do sptaty oprocentow Zabezpieczenia
ze Sig- zt waluta zt waluta ania
wskazanie dziba
m formy
prawnej
Hipoteka zwykta-8 min
pln; hipoteka kaucyjna-
War- WIBOR+ so122014 M anr:\LN pﬁgﬁsﬁf
BGZS.A. szawa 8000 PLN 6013 PLN MARZA Weksel in blanco.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 2010 rok 2009 rok
OKRESIE SPLATY biezacy poprzedni
a) powyzej 1 roku do 3 lat 5189
b) powyzej 3 do 5 lat
c) powyzej 5 lat
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 5189
2010 rok 2009 rok
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) Biezacy poprzedni
a) w walucie polskiej 5189
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
pozostate waluty w tys. zt
Zobowigzania diugoterminowe, razem 5189 0
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Nota 20
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 20.1(.) rok 2009 rok.
biezacy poprzedni

a) wobec jednostek zaleznych

b) wobec jednostek wspdtzaleznych

c) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczacego inwestora

e) wobec jednostki dominujgcej

f) wobec pozostatych jednostek 40738 27 871
- kredyty i pozyczki, w tym: 14 416 14 261

- dtugoterminowe w okresie sptaty 1655
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 23 598 10412
- do 12 miesiecy 23598 10412

- zaliczki otrzymane na dostawy 12
- zobowigzania wekslowe
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpiecBlen i innych swiadczen 1532 1974
- z tytutu wynagrodzen 1033 1157
- inne (wg rodzaju) 147 67

g) fundusze specjalne (wg tytutow) 444 303
- fundusz socjalny 444 303

Zobowigzania krotkoterminowe, razem 41 182 27174

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Nazwa
(firma)
jednostki ze

Kwota kredytu /
pozyczki pozostata do
sptaty

Kwota kredytu /
pozyczki wg umowy

wskazaniem
formy
prawnej

Siedziba zt waluta zt waluta

Warunki
oprocentowania

Termin
sptaty

Zabezpieczenia

BRE Bank

S.A. Warszawa 7 000 PLN 1750 PLN

WIBOR+
MARZA

31.03.2011

Hipoteka kaucyjna
na KW
GD1Y/8715/9;
18594/4;25071/7;
33045/5; 37698/5;
37699/2 weksel in
blanco Cesja praw z
polisy
ubezpieczeniowej

BRE Bank
S.A.

Warszawa 5000 PLN 4132 PLN

WIBOR+
MARZA

30.03.2011

Hipoteka kaucyjna
na KW
GD1Y/8715/9;
18594/4; 25071/7;
33045/5; 37698/5;
37699/2 weksel in
blanco Cesja praw z
polisy
ubezpieczeniowej

ALIOR Bank Warszawa 5000 PLN 4916 PLN

WIBOR+
MARZA

27.04.2011

Cesja naleznosci,
Zastaw rejestrowy
na Srodkach
Trwatych o
wartosci 3,3 min
pIn Cesja polisy
ubezpieczeniowe;j
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Hipoteka kaucyjna
do 3 min
KW13424; weksel

BGZS.A. Warszawa 2 000 PLN 1962 PLN WIBO'R+ 31.03.2011 in blanco; Cesja
MARZA praw polisy
ubezpiecz.
Hipoteka na
nieruchomosci,
NBI HF Reykjawik 4752 1200 000 4752 1200 000 Libor+ 29.01.2012 ustanowienie
Islandia EUR EUR marza zastawu na
aktywach, weksel
witasny in blanco
Pani osoba 2464 PLN 2464 PLN Stata marza 31.12.2011  weksel wtasny in
Dyzmarnska prywatna blanco
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 20010 rok 2009 rok
(STRUKTURA WALUTOWA) biezacy poprzedni
a) w walucie polskiej 3601 5 382
b) w walutach obcych (wg walut i
po przeliczeniu na zt) 491 792
b1. jednostka/waluta 1000/USD 57 60
tys. 2t 652 40
b2 jednostka/waluta 1000/Euro 368 79
tys. 2 418 938
pozostate waluty w tys. zt 21 14
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 1182 8174
201 k 2 k
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 0 .O.ro 009 ro .
biezacy poprzedni
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéow 566 199
- dtugoterminowe 933 566
- rozliczenie dotacji unijnych 933 566
- krétkoterminowe (wg tytutow) 33 33
- rozliczenie dotacji unijnych 33 33
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 566 199
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 24

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - 2010 rok 2009 rok
RODZAJE DZIALALNOSCI) biezacy poprzedni
- konserwy rybne 75 056 85983
- konserwy miesne 0 3
- ryba mrozona, owoce morza 23751 26777
- ustugi 874 2780
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 99 681 115 543
- w tym: od jednostek powigzanych 256

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 201.0 . rok 2009 mlf
biezacy poprzedni

a) kraj 73791 81044
- konserwy rybne 55714 61 166
- ryba mrozona, owoce morza 17 237 17 095
- konserwy miesne 3
- ustugi 840 2780
b) eksport 25 890 34 499
- konserwy rybne 19 342 24 817
- ryba mrozona, owoce morza 6513 9 682
- konserwy miesne
- ustugi 35
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 99 681 115 543
- w tym: od jednostek powigzanych 256
Nota 25
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIAtOW (STRUKTURA 2010 rok 2009 rok
RZECZOWA - RODZAIJE DZIALALNOSCI) biezacy poprzedni
- towary handlowe 62 353 56 362
- sprzedaz detaliczna 37 36
- w tym od jednostek powigzanych 8 685
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, razem 62390 56 398
- w tym: od jednostek powigzanych 8 685
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALtOW (STRUKTURA 2010 rok 2009 rok
TERYTORIALNA) biezacy poprzedni
a) kraj 60 793 52415
- towary handlowe, 60 756 52379
- detal 37 36

w tym od jednostek powigzanych 8 685
b) eksport 1597 3983
- towary handlowe, ryby i owoce morza 1597 3983
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow, razem 62 390 56 398
- w tym: od jednostek powigzanych
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Nota 26
KOSZTY WEDtUG RODZAJU 201.0.rok 2009 rO'f
biezacy poprzedni
a) amortyzacja 3527 3541
b) zuzycie materiatow i energii 59 852 75671
c) ustugi obce 20 864 23563
d) podatki i optaty 779 736
e) wynagrodzenia 18 094 18 632
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 3769 4169
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 6 034 4179
- podrdze stuzbowe 263 240
- reklama i reprezentacja 4239 2468
-inne 925 846
- ubezpieczenia majatku 309 330
- koszty n.k.u.p. 215 90
- PEFRON 83 205
Koszty wedtug rodzaju, razem 112919 130491
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczern miedzyokresowych 5988 -3131
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki
(wielkos$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -32 538 -33 130
Koszty ogdlnego zarzgdu (wielkos¢ ujemna) -8 644 -8 015
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 77 725 86 215
Nota 27
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2010 rok 2009 rok
biezacy poprzedni
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 324 169
- sgdowe naleznosci 324 124
- aktualizacja wartosci zapaséw
- aktualizacja wartosci majgtek trwaty 45
b) pozostate, w tym: 1511 2 506
- ujawnione nadwyzki 36 169
- nadwyzki magazynowe 126 352
- odzyskane reklamacje i inne 1347 1867
- odszkodowania za szkode 2 118
Inne przychody operacyjne, razem 1835 2675
Nota 28
INNE KOSZTY OPERACYJNE 201.0.rok 2009 rok.
biezacy poprzedni
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 379 220
- na naleznosci watpliwe 379 220
- majatek obrotowy
b) pozostate, w tym: 166 832
- koszty zastepstwa procesowego 0
- niedobory magazynowe i remanenty 3 535
- darowizny 19 69
-inne 181
- koszty nie bedace kosztem uzyskania przychodu 144 47
Inne koszty operacyjne, razem 545 1052
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PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK 201.0.rok 2009 mIf
biezacy poprzedni

a) z tytutu udzielonych pozyczek 36

- od jednostek powigzanych, w tym: 36

- od jednostek zaleznych 36

b) pozostate odsetki 127 122

- od pozostatych jednostek 127 122

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 163 122

INNE PRZYCHODY FINANSOWE 201.0.rok 2009 mIf
biezacy poprzedni

a) dodatnie rdéznice kursowe 3386 4551

- zrealizowane 3213 4470

- niezrealizowane 173 81

b) rozwigzane rezerwy (z tytutu)

c) pozostate, w tym: 154 66

-inne 154 66

Inne przychody finansowe, razem 3540 4617
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Nota 30
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2010 rok 2009 rok
biezacy poprzedni
a) od kredytow i pozyczek 1118 736
- dla jednostek powigzanych, w tym:
- dlainnych jednostek 1118 736
b) pozostate odsetki 309 24
- dla innych jednostek 309 24
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1427 760
INNE KOSZTY FINANSOWE 201.0.rok 2009 m'f
biezacy poprzedni
a) ujemne roéznice kursowe 3145 5071
- zrealizowane 3047 5005
- niezrealizowane 98 66
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 66 46
- na naliczone odsetki 66 46
c) pozostate, w tym: 108 86
- strata na sprzedazy papieréw wartosciowych
-inne 108 86
Inne koszty finansowe, razem 3319 5203
Nota 34
PODATEK DOCHODOWY BIEiACY 20]:0 .rok 2009 rok.
biezacy poprzedni
1. Zysk (strata) brutto -14 847 1069
2. Rdéznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania
. . 2 585 1653
podatkiem dochodowym (wg tytutow)
- przejsciowe rdznice 2239 2029
- trwate réznice 346 -376
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -12 262 2722
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 517
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0
6. Podatek dochodowy biezgcy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowe;j 0 517
okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 0 517
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic 18
przejsciowych
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) 394
- podatek od rezerw kosztowych 394
Podatek dochodowy odroczony, razem -18 394
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Nota 35

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY), Z 2010 rok 2009 rok
TYTULU: biezacy poprzedni
od nierozliczonej straty z lat poprzednich 42
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), razem 0 42
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1.

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 2010 ROK

CczesC1

Informacje o instrumentach finansowych.

Na dzient 31 grudnia 2010 roku Spdtka posiadata nastepujace instrumenty finansowe:

$rodki pieniezne na rachunkach biezgcych w kwocie 775 tys. PLN
kredyty bankowe w kwocie 18.774 tys. PLN

Szczegdbty dotyczace kredytdw zostaty przedstawione w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Ryzyko finansowe w dziatalnosci Spoétki:

ryzyko kredytowe

Transakcje, ktére narazajg Spotke na ryzyko kredytowe obejmujg naleznosci z tytutu dostaw robdt
i ustug. Jego zasieg jest ograniczony ze wzgledu na liczng baze klientow.

ryzyko  stopy procentowej zwigzane jest z przeptywami odsetkowymi  wynikajgcymi
z kredytéw opartych o zmienng stope procentowg. Spoétka nie zabezpiecza sie przed zmiang stop
procentowych.

ryzyko kursowe nie dotyczy Spotki, poniewaz wszystkie kredyty udzielone sg w ztotych polskich. Ryzyko
kursowe wystepuje w transakcjach kupna i sprzedazy. Spdtka czesciowo stosuje zabezpieczenia
zapobiegajace przed ryzykiem kursowym.

udzielono pozyczki krétkoterminowej podmiotowi zaleznemu w kwocie 1 487 tys. PLN; Zgodnie
zumowag pozyczki oprocentowanie wynosi:

- dla kwoty 487 tys. PLN -3 MW + 3% marzy
- dla kwoty 1 000 tys. PLN - 3MW + 3,5% marzy.
- odsetki w kwocie 36 tys. PLN naliczono za rok 2010 i zrealizowane zostaty w styczniu 2011 roku.

W celu zabezpieczenia srodkéw na zakup surowca pod ptatnos¢ wynikajacg z akredytyw Emitent dokonat
operacji Forward, ktérych stan na 31-12-2010 wynosit:

Data zawarcia transakgcji Data realizacji Kwota Waluta
2010-12-15 2011-02-11 100 tys. usD
2010-12-28 2011-01-04 350 tys. usD
2010-12-28 2011-01-18 600 tys. usD
2010-12-29 2011-02-15 300 tys. usD
2010-12-30 2011-02-01 800 tys. usD
2010-12-30 2011-03-01 500 tys. usD
2010-12-30 2011-03-15 300 tys. usD

WILBO SA
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2. Dane o pozycjach pozabilansowych.

Wykaz grup zobowigzan warunkowych :

- Warto$¢ otwartych akredytyw w kwocie 12 161 tys. PLN z terminami ptatnosci w 2011 roku.

Wszystkie akredytywy wystawiono w walucie USD i przeliczcono na PLN po S$rednim kursie NBP
na dzien bilansowy. Realizacja ptatnosci akredytyw przebiega zgodnie z ustalonymi warunkami.

Emitent nie udzielit zadnych gwarancji ani poreczen, a weksle sg elementem zabezpieczenia kredytéw.

3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Emitent nie posiada zadnych zobowigzan wobec budzetu panstwa ani jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkdw i budowli.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zaniechat zadnej dziatalnosci i nie przewiduje takich zmian
W najblizszym okresie.

5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

W okresie sprawozdawczym Emitent dokonat modernizacji nastepujgcych srodkéw trwatych we wtasnym
zakresie:

- Modernizacja zamykarki 35 tys. PLN

6. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy
z uwzglednieniem inwestycji na ochrone srodowiska naturalnego.

W okresie sprawozdawczym poniesione naktady inwestycyjne wynosity 640 tys. PLN w tym:

- Maszyny i urzadzenia 187 tys. PLN
- Srodki transportowe 427 tys. PLN
- Wartosci niematerialne 24 tys. PLN
- Inne 2 tys. PLN

7. Informacje o transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi.

Transakcje z podmiotem powigzanym w okresie sprawozdawczym dotyczyly podstawowej dziatalnosci
gospodarczej i wynosity:

a) naleznosci od jednostki powigzanej 6 438 tys. PLN
b) udzielone pozyczki krotkoterminowe 1487 tys. PLN
c) odsetki od pozyczki 36 tys. PLN
d) przychody ze sprzedazy 8 941 tys. PLN
e) koszt sprzedanych towardw i produktéw 7 745 tys. PLN

8. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji.

Nie dotyczy Emitenta.
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9. Informacja o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe
Stan przecietnego zatrudnienia w 2010 roku wynosit 515 oséb, z tego:

pracownicy bezposrednio produkcyjni 287
pracownicy pozostali 217

10. Informacja o tacznej kwocie wynagrodzen, nagréd lub  korzysci  wynikajacych
z programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta wyptaconych lub

potencjalnie natozonych odrebnie dla oséb zarzadzajgcych lub nadzorujacych Emitenta ( w PLN).

10.1 Osoby zarzadzajgce

OSOBA ZARZADZAJACA KWOTA
Pan Andrzej Luniak 140 684,63
Pan Piotr Kapinos 264 942,19
Pan Grzegorz Nonna 263 548,24
Pan Leszek Styputkowski 123 428,32

10.2 Osoby nadzorujgce

OSOBA NADZORUJACA KWOTA
Pan Andrzej Zwara 84 000,00
Pani Barbara Kreft 6 000,00
Pan Jerzy Nacel 6 000,00
Pan Jacek Jerzemowski 2 617,00
Pan Jon Runar Halldersson 3383,00
Pan Stanistaw Wajtowicz 6 000,00

Pani Barbara Kreft z tytutu umowy o prace, w roku 2010 otrzymata wynagrodzenie w kwocie
101, 5 tys. PLN

11. Informacje o pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonym osobom zarzgdzajgcym
i nadzorujacym Emitenta i jednostki zaleznej oraz ich krewnym i powinowatym do Il stopnia
pokrewienstwa.

Zdarzenia nie dotyczg Emitenta.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach z lat ubiegtych, a ujetych w biezacym sprawozdaniu finansowym.

Zdarzenia takie nie wystgpity.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére wystapity po dniu bilansowym , a nie zostaty uwzglednione
w biezagcym sprawozdaniu finansowym.
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Wszystkie istotne zdarzenia zostaty uwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu finansowym.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem, a Emitentem oraz o sposobie
i zakresie przejecia aktywow i pasywow.

Zdarzenie nie dotyczy Emitenta.

15. Skorygowane sprawozdanie finansowe o wskaznik inflacji.

Ze wzgledu na niski wskaznik inflacji nie dokonano przeksztatcenia sprawozdan finansowych.

16. Zestawienie i objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i publikowanymi
sprawozdaniami finansowymi za IV kwartaty 2010 roku.

Emitent nie publikowat sprawozdania za IV kwartat 2010 roku.

17. Zmiany zasad stosowanej polityki rachunkowosci i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Ksiegi rachunkowe prowadzone s3 zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
— stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
Dla zapewnienia porownywalnosci dokonano korekt za poprzedni okres pordwnawczy danych, ktore zostaty
ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy.

Korekty zostaty przedstawione w pkt. 7 Czesci Il Dodatkowych not objasniajgcych do sprawozdania
finansowego.

18. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz skutki na sytuacje finansowa
Spotki.

W Spétce nie wystgpity zadne korekty btedéw podstawowych. Raporty Biegtych Rewidentéw nie zawieraty
zadnych zastrzezen.

19. Wystepowanie zjawisk budzacych niepewnosé, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Emitentowi nie sg znane Zzadne zdarzenia, ktére moglyby spowodowac brak ciggtosci kontynuowania
podstawowej dziatalnosSci gospodarcze;j.

20. W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potaczenie spotek
21. Proponowany przez Zarzad podziat wyniku finansowego za 2010 rok

Zarzad proponuje strate kwocie 14 829 tys. PLN za rok 2010 pokry¢ z kapitatu zapasowego
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czesC il

1. Woykaz udzielonych przez Spétke poreczen wekslowych.

Spotka udzielita nastepujgcych poreczen wekslowych :

- narzecz BRE Bank S.A. z tytutu zaciggnietych kredytéw bankowych
- narzecz Alior Bank z tytutu zaciggnietych kredytow bankowych

- narzecz banku BGZ SA z tytutu zaciggnietych kredytéw bankowych

2. Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku Spétki.

W zwigzku z zaciggnietymi przez Spétke kredytami Emitent posiada nastepujace zabezpieczenia na swoim

majatku:

- BRE Bank S.A. - zabezpieczenie w postaci hipotek na nieruchomosciach o wartosci 23 000 tys. PLN

- Alior Bank - zabezpieczenie na zapasach o wartosci 3 300 tys. PLN oraz cesja naleznosci od wybranych
klientéw

- BGZ Bank - zabezpieczenie w postaci hipoteki na nieruchomosciach w kwocie 15 000 tys. PLN oraz
zastaw rejestrowy na zapasach w wysokosci 2 000 tys. PLN

3. Woykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych.
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wynoszg 841 tys. PLN

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne wynoszg 414 tys. PLN, z tego:

- ubezpieczenia majatkowe 121 tys. PLN
- prowizje bankowe 55 tys. PLN
- utrzymanie syst. informatycznych 37 tys. PLN
- pozostate licencje, projekty 177 tys. PLN
- remodeling 24 tys. PLN

Rozliczenia miedzyokresowe bierne wynoszg 3 566 tys. PLN i catos¢ przypada na rozliczenie otrzymanych
dotacji z funduszu SAPARD i SPO.

4. Podziat zobowigzan diugoterminowych o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty.

Zobowigzania dfugoterminowe wynoszg 5 189tys. PLN i stanowig wykorzystany kredyt w kwocie
4 358 tys. PLN i zobowigzanie z tytutu zakupu udziatéw w jednostce zaleznej w kwocie 831 tys. PLN.
Okres sptaty zobowigzania > 1 roku do 3 lat.

5. Dane o odpisach aktualizujacych naleznosci.

Stan odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dzieri 01.01.2010 roku wynosit 1 953 tys. PLN.

Saldo rezerw na naleznosci ulegto zmniejszeniu o 228 tys. PLN dzieki sptacie naleznosci dochodzonych na
drodze sadowe;.

Ogodtem stan odpisdw aktualizujgcych naleznosci na 31.12.2010 roku wynosi 1 725 tys. PLN.
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6. Dane o zmianie stanu rezerw wedtug celu ich utworzenia.

Stan rezerw na dzien 01.01.2010 roku wynosit 2 070 tys. PLN.

Na dzien 31.12.2010 roku saldo rezerw wynosi 2 164tys. PLN i cata wartos¢ dotyczy kosztow
ogodlnohandlowych wynikajgcych z zawartych kontraktow handlowych.

7. Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej akgji.

Kapitat zaktadowy na dzier 31 grudnia 2010 roku wynosit 16 383 271,00 PLN i dzielit sie na 16 383 271 akgji
o wartosci nominalnej 1,00 PLN za sztuke.

UDZIAL W
LICZBA UDZIAL W
SERIA RODZAJ AKCI LICZBA AKCI GLOSOW CAPITALE GLOSACH NA
WzA
Imienne
A uprzywilejowane —1 1799 960 8 999 800 10,99% 31,26%
akcja — 5 gtosow na
WZA
Imienne
BA uprzywilejowane -1 1300 000 6 500 000 7,93% 22,58%
akcja — 5 gtoséw na
WZA
BB Imienne zwykte 3600 000 3600 000 21,97% 12,51%
C Na okaziciela 2 500 000 2 500 000 15,26% 8,69%
D Na okaziciela 7 000 000 7 000 000 42,73% 24.32%
E Na okaziciela 183 311 183 311 1,12% 0,64%
RAZEM: 16383271 28783111

Zgodnie z Postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego z dnia
20 stycznia 2011 kapitat zaktadowy Spétki zostat obnizony z kwoty 16 383 271,00 (szesnascie miliondw trzysta
osiemdziesiagt trzy tysigce dwiescie siedemdziesiat jeden ztotych) PLN do kwoty 16 222 932,00 (szesnascie
miliondw dwiescie dwadziescia dwa tysigce dziewieéset trzydziesci dwa ztote) PLN.

Umorzeniu zgodnie z uchwatg nr 4/2010 NWZA Wilbo SA z dnia 30 listopada 2010 roku ulegto 160 339
(sto szescdziesigt tysiecy trzysta trzydziesci dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, nabytych przez Spétke w ramach realizowanego przez nig Programu skupu akcji
wtasnych w celu umorzenia wykonywanego na podstawie Uchwaty Nr 15/2009 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Wilbo SA z dnia 16 czerwca 2009 roku.

Akcje zostaty umorzone zgodnie z art. 359 par. 2 kodeksu spétek handlowych.

Umorzone akcje uprawniaty do wykonywania 160 339 (sto szescdziesigt tysiecy trzysta trzydziesci dziewiec)
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 0,56% w ogdlnej liczbie gtoséw.

Ogdlna liczba gtosdw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji, ulegta zmniejszeniu o 160 339
(sto szescdziesigt tysiecy trzysta trzydziesci dziewiec) gtosow i wynosi 28 622 772 (dwadziescia osiem
miliondw szes$c¢set dwadzieScia dwa tysigce siedemset siedemdziesigt dwa) gtosy.
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Struktura kapitatu zaktadowego po rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego, na dzien przekazania raportu
finansowego:

UDZIAL W
LICZBA UDZIAL W
SERIA RODZAJ AKCI LICZBA AKCI GLOSOW CAPITALE GLOSACH NA
WzA
Imienne
A uprzywilejowane —1 1799 960 8999 800 11,10% 31,44%
akcja — 5 gtoséw na
WZA
Imienne
BA uprzywilejowane - 1 1300 000 6 500 000 8,01% 22,71%
akcja — 5 gtosow na
WZA
BB Imienne zwykte 3 600 000 3600 000 22,19% 12,58%
C Na okaziciela 2 500 000 2 500 000 15,41% 8,73%
D Na okaziciela 6839 661 6 839 661 42,16% 23,90%
E Na okaziciela 183 311 183 311 1,13% 0,64%
RAZEM: 16222932 28622772

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Spdtki na dzien 31 grudnia 2010 roku nastepujacy
akcjonariusze posiadali, co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spoétki

UDZIAL W UDZIAt W OGOLNE)
AKCJONARIUSZ LICZBA AKCIJI KAPITALE LICZBA GLOSOW  LICZBIE GtOSOW NA
ZAtADOWYM WZA
Dariusz Bobinski 3422760 20,89% 9620300 33,42%
Waldemar Wilandt 3422760 20,89% 9620300 33,42%

8. Wartos¢ gruntéw w uzytkowaniu wieczystym.

Wartosé brutto gruntéw w uzytkowaniu wieczystym wynosi 2 753 tys. PLN.

Wartosé skumulowanej amortyzacji wynosi 191 tys. PLN.

Wartos¢ netto gruntéw w uzytkowaniu wieczystym na koniec okresu sprawozdawczego wynosi
2 562 tys. PLN.

9. Wartos¢ nieamortyzowanych srodkéw trwatych uzywanych na podstawie najmu, dzierzawy lub innych
o podobnym charakterze.

Spoétka nie amortyzuje obcych $rodkéw trwatych uzywanych na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
umowy o podobnym charakterze. Wartos¢ srodkdw trwatych nie amortyzowanych  wykazywanych
pozabilansowo wynosi 2 171 tys. PLN.
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czesé

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow netto ze sprzedaiy produktéw, towarow
i ustug

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréow ogétem 162 071 tys. PLN z tego:

Sprzedaz produktéw 99 681 tys. PLN w tym:
- konserwy rybne 75 056 tys. PLN
- ryba mrozona, owoce morza 23 751 tys. PLN
- ustugi 87 tys. PLN
Ze sprzedazy produktéw na kraj przypada 73 791 tys. PLN
Export wraz z krajami Unii Europejskiej 25890 tys. PLN
Sprzedaz towarow ogétem 62 390 tys. PLN z tego:
- towary handlowe 62 353 tys. PLN
- sprzedaz detaliczna 37 tys. PLN
Ze sprzedazy towardw na kraj przypada 60 793 tys. PLN
Export wraz z krajami Unii Europejskiej 1597 tys. PLN

2. Wysokosc i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych aktywa trwate

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpisow aktualizujgcych aktywa trwate.

3. Wysokosc¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow

W roku sprawozdawczym nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

Zgodnie z prowadzong politykg rachunkowosci Spdtka systematycznie w ciggu okresu sprawozdawczego

dokonuje weryfikacji zapasow.

4. Dane o kosztach rodzajowych

Koszty wedtug rodzaju ogétem 112 919 tys. PLN w tym:
- amortyzacja 3527 tys. PLN
- zuzycie materiatéw i energii 59 852 tys. PLN
- ustugi obce 20 864 tys. PLN
- podatki i optaty 779 tys. PLN
- wynagrodzenia 18 094 tys. PLN
- ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 3769 tys. PLN
- pozostate koszty rodzajowe 6 034 tys. PLN

5. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego brutto (w tys. PLN)

A} Strata brutto 14 847
B} Przychody nie stanowigce przychodow
podatkowych ( réznice przejsciowe) w tym : 240
- bilansowe réznice kursowe 174
naliczone odsetki 66
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C} Przychody trwale nie stanowigce
Przychodéw podatkowych w tym:

- odpisy z dotacji Unijnych

- wykorzystanie rezerw

D} Koszty podatkowe z lat poprzednich

E} Koszty nie uznane za koszty podatkowe
( réznice trwate ) w tym :

- amortyzacja

- Pefron

- darowizny

- odsetki budzetowe

- reprezentacja

- umorzone naleznosci

- kary i odszkodowania

pozostate

F} Koszty nie uznane za koszty podatkowe
(réznice przejsciowe) w tym :

wynagrodzenia z tytutu bfp
rezerwy kosztowe

réznice kursowe

rezerwy operacyjne ifinansowe

G} podstawa podatkowa

6. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych

Pozycje te nie wystgpity w sprawozdaniu za 2010 rok.
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7. Korekty — zmiana prezentacji sprawozdan wedtug MSSF do sprawozdania jednostkowego za rok

2010.

zwiekszono wartosci niematerialne o kwote 405tys. PLN stanowigce przeniesienie
z miedzyokresowych rozliczen kosztéw wartosci dotyczacych znakéw towarowych na kwote
78tys. PLN, badania rynku na kwote 11tys. PLN, rewitalizacie marek na kwote
316 tys. PLN.

korekta rozliczen miedzyokresowych o wyzej wymienione kwoty stanowigce korekte

dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych o kwote 77 tys. PLN i krétkoterminowych rozliczen
kosztow o 328 tys. PLN.

zmniejszono wartosci niematerialne o kwote 9tys. PLN stanowigce warto$¢ oprogramowania
przenoszac jg do srodkéw trwatych.

do srodkéw trwatych przeniesiono warto$¢ srodkdw trwatych w budowie stanowigcg wartosé
187 tys. PLN.

zwiekszono wartos$¢ naleznosci o kwote 181 tys. PLN stanowigcg zaliczki na dostawy zmniejszajac
o tg wartosc¢ zapasy.

Zmiany w sprawozdaniu jednostkowym na dzien 31.12.2009 i 1.01.2009

AKTYWA 31.12.2009r. 1.01.2009
zasady UOR korekty MSSF zasady UOR korekty MSSF

AKTYWA TRWALE 39453658,48 461316,84 3991497532 35586 407,59 9942,96 35 596 350,55
Wartosci niematerialne 268592,24 83238351 1100 975,75 21875239 8323120 301 983,59
Rzeczowe aktywa trwate 38368452,49  -68449,57 38300002,92 35237 762,61 0 3523776261
Dfugoterminowe rozliczenia 816 613,75 -302 617,10 513 996,65 12989259  -73 288,24 56 604,35
miedzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE 72867199,67 -461316,84 72 405882,83 72 988 092,98 -9942,96 72 978 150,02
Zapasy 3759915535 -193991,41 3740516394 3223769279 -165168,02 32072 524,77
Naleznosci. 3378722374 19399141 3398121515 3624434392 165168,02 36409 511,94
krotkoterminowe

Krétkoterminowe 857213,28 -461316,84 395 896,44 447 877,03 -9942,96 437 934,07
rozliczenia miedzyokresowe

Inwestyqje 623 607,30 0,00 62360730  4058179,24 0,00  4058179,24
krotkoterminowe

AKTYWA RAZEM 112 320 858,15 0 11232085815 108 574 500,57 0 108574500,57

WILBO SA
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Wilbo S.A.

1.Wtadze Spotki

1.1 RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 01/01/2010 do 08/06/2010:

1/ Pan Andrzej Zwara Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2/ Pan Jacek Jerzemowski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3/ Pani Barbara Kreft Cztonek Rady Nadzorczej

4/ Pan Jerzy Nacel Cztonek Rady Nadzorczej

5/ Pan Stanistaw Waéjtowicz Cztonek Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Wilbo SA dnia 08 czerwca 2010 roku, w zwigzku

z uptywem kadencji powotato nowy sktad Rady Nadzorczej w osobach:

1/ Pan Andrzej Zwara Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2/ Pan Stanistaw Wdéjtowicz Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3/ Pani Barbara Kreft Cztonek Rady Nadzorczej

4/ Pan Jerzy Nacel Cztonek Rady Nadzorczej

5/ Pan Jon Runar Halldersson Cztonek Rady Nadzorczej

1.2 ZARZAD

Sktad Zarzgdu na dzien 31 grudnia 2010 roku:

1/ Pan Andrzej Luniak Prezes Zarzadu — Dyrektor Handlowy
2/ Pan Piotr Kapinos Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Finansowy
3/ Pan Grzegorz Nonna Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Produkcji

W omawianym okresie sprawozdawczym zaszty nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:

Do dnia 26 kwietnia 2010 roku Zarzad jednoosobowo reprezentowat Pan Leszek Styputkowski jako Prezes
Zarzadu — Dyrektor Generalny.

Dnia 27 kwietnia uchwatg nr 52/V/2010 Rada Nadzorcza Wilbo SA ustanowita trzyosobowy sktad Zarzadu
Spotki i powotata dwdch wiceprezesdw Zarzadu w osobach Pandw Piotra Kapinos oraz Grzegorza Nonna.
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Dnia 08 czerwca 2010 roku Rada Nadzorcza Wilbo SA, w zwigzku z uptywem kadencji powotata nowy sktad
Zarzadu w osobach:

1/ Pan Andrzej Luniak Prezes Zarzadu — Dyrektor Handlowy
2/ Pan Piotr Kapinos Wiceprezes Zarzgdu — Dyrektor Finansowy
3/ Pan Grzegorz Nonna Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Produkcji

2. Dziatalno$¢ gospodarcza WILBO S.A.

Wilbo SA dziata w oparciu o trzy nowoczesne zaktady produkcyjne w dwéch sasiadujgcych ze sobg
lokalizacjach.

Zaktad Neptun, zlokalizowany w Gdyni przy ul. Hutniczej 22 zajmuje sie produkcjg konserw rybnych. Zaktad
Dal Pesca, przy ul. Przemystowej 8, zajmuje sie mrozeniem i sktadowaniem ryb mrozonych przeznaczonych
do sprzedazy oraz stuzgcych jako surowiec do produkcji konserw rybnych oraz przetwarzaniem mrozonych
ryb i owocow morza oraz poétgotowych i gotowych dan rybnych przeznaczonych bezposrednio na rynek
konsumpcyjny. Przejety w 2010 r. zaktad Proryb wyposazony jest w dziat wedzenia, marynowania oraz
chtodnie.

Konserwy rybne, ktore majg najwyzszy udziat w obrocie Spétki i tym samym stanowig najwazniejszy segment
produktowy Wilbo SA, sprzedawane sg pod dwiema markami, NEPTUN w segmencie mainstream, oraz
TAAKA RYBA w segmencie ekonomicznym. Marka NEPTUN jest najbardziej rozpoznawalng wsrdd
konsumentéw markg konserw rybnych na polskim rynku.

Ryby mrozone i owoce morza przetwarzane przez Wilbo SA wystepuja pod markg DAL PESCA,
charakteryzujgcg sie najwyzszymi parametrami jakosciowymi w swojej grupie sprzedazowej. Produkty
zaktadu ryb mrozonych sprzedawane sg réwniez w postaci tzw. luzéw asortymentowych jako produkty ,no
name”.

Uzupetnieniem asortymentu Spétki sg konserwy miesne i pasztety produkowane pod markg PRZYSMAK. Nie
nalezg one do produktow strategicznych Wilbo SA, jednak z uwagi na komplementarnos¢ dla konserw
rybnych i identyczne kanaty dystrybucji, stanowig istotne dopetnienie oferty.

Wszystkie wyzej wymienione grupy asortymentowe produkowane sg przez Spétke rowniez pod markami
wtasnymi dla krajowych i zagranicznych sieci hiper i supermarketdéw takich jak Real, Tesco, Makro.

Rownolegle Spétka prowadzi sprzedaz na rynek HoReCa. Produkty dla gastronomii sprzedawane sg pod
markg WILBO CATERING. Marka ta - bardzo popularna szczegdlnie wsrdod szeféw kuchni znanych hoteli
i lokali gastronomicznych, odznacza sie silng pozycjg rynkowa, potwierdzong licznymi nagrodami branzowymi
i uczestnictwem w prestizowych imprezach kulinarnych.

Dodatkowo pod koniec roku w ofercie asortymentowej Wilbo SA pojawity sie ryby wedzone oraz
marynaty produkowane w zakfadach produkcyjnych spétki zaleznej Proryb Sp. z o.o.
z siedziba w Rumi. Asortyment ten oferowany jest na rynku pod marka PRORYB.
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2.1 Struktura sprzedazy WILBO S.A. — wartos$ciowa i iloSciowa.

Tabela 1 - Przychody ze sprzedazy wg grup asortymentowych [tys. PLN]

Grupa asortymentowa Rok 2010 Rok 2009 Zmiana  Udziat 2010  Udziat 2009

Konserwy rybne 75 886 88 436 -14% 46,8% 51,4%
Konserwy miesne i pasztety 519 1309 -60% 0,3% 0,8%
Ryby mrozone 73249 67 999 8% 45,2% 39,5%
Owoce morza 8 347 8 668 -4% 5,2% 5,0%
Pozostate towary handlowe 160 483 -67% 0,1% 0,3%
Ryba wedzona 1708 1631 5% 1,1% 0,9%
Marynaty rybne 265 0 N/A 0,2% 0,0%
Sprzedaz komercyjna 160 133 168 525 -5% 99% 98%
Surowce, materiaty i ustugi 1938 3416 -43% 1,2% 2,0%
Razem 162 072 171941 -6% 100% 100%

Spadek przychodéw w poréwnaniu z poprzednim rokiem miat miejsce przede wszystkim
w pierwszym pétroczu roku sprawozdawczego. Wprowadzony program aktywizacji struktur handlowych
zaowocowat poprawg obrotéw w drugim pétroczu.

Tabela 2 - Przychody ze sprzedazy - udziat wg marek [tys. PLN]

Marka Rok 2010 Rok 2009 Zmiana Udziat 2010 Udziat 2009

Dal-Pesca 66 407 69 212 -4% 41,0% 40,3%
Neptun 48 376 63710 -24% 29,8% 37,1%
Proryb 481 0 0,3% 0,0%
Taaka Ryba 5706 2381 140% 3,5% 1,4%
Pozostate marki 41101 36 638 12% 25,4% 21,3%
Razem 162 072 171941 -6% 100% 100%

W roku obrotowym zanotowano znaczgcy spadek sprzedazy konserw rybnych Neptun oraz wzrost sprzedazy
konserw Taaka Ryba. Tendencja ta odwzorowuje rynkowe procesy przesuniecia popytu konsumpcyjnego do
segmentu economy. Dziatania wspierajgce sprzedaz w kolejnych okresach zostang skoncentrowane na
wsparciu wiodgcej marki Neptun.
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2.2 Informacje o rynkach zbytu

Tabela 3 — Terytorialna struktura sprzedazy Wilbo S.A. [tys. PLN]

Udziat terytorialny Rok 2010 Rok 2009 Zmiana Udziat 2010 Udziat 2009

Kraj 134 584 133459 1% 83,0% 77,6%
Eksport 27 488 38482 -29% 17,0% 22,4%
Razem 162 072 171941 12% 100% 100%

Spadek sprzedazy w eksporcie spowodowany jest kryzysem w krajach stanowiacych gtéwne rynki
zbytu Wilbo SA takie jak Rumunia, Czechy, Wegry.

Tabela 4 - Struktura sprzedazy krajowej wg kanatéw [tys. PLN]

Kanat sprzedazowy Rok 2010 Rok 2009 Zmiana Udziat 2010 Udziat 2009

Rynek Tradycyjny 38388 46 216 17% 28,5% 34,6%
Rynek Nowoczesny 32677 41 348 21% 24,3% 31,0%
HoReCa 23776 20053 19% 17,7% 15,0%
Trade 26 672 20 497 30% 19,8% 15,4%
Pozostali klienci 13071 5339 145% 9,7% 4,0%
Razem 134 584 133 459 1% 100% 100%

WILBO S.A. dziatato na rynku krajowym w nastepujgcych kanatach dystrybucji:
- Polski Rynek Hurtowy — Rynek Tradycyjny,
- Sieci hiper i supermarketéw - Rynek Nowoczesny,
- HoReCa —sprzedaz bezposrednia oraz poprzez dystrybutoréw do gastronomii,
- Sprzedaz wielkowolumenowa w kanale Trade,
- Pozostali Klienci — sprzedaz realizowana w oparciu o przetargi

Zaden z odbiorcéw nie osiggnat 10% wartoéci przychodéw ze sprzedazy Spotki.
2.3 Informacje o rynkach zaopatrzenia

Wilbo SA zaopatruje sie w opakowania, przyprawy oraz rybe swiezg jak szprota, Sledz, dorsz na rynku
krajowym. Rynki unii europejskiej to zrédto zaopatrzenia ryb mrozonych takich jak toso$ norweski, makrela,
$ledz, halibut, czarniak. Z Azji sprowadzane sg natomiast krewetki mintaj, panga, tilapia, morszczuk.

Zakupy surowca w roku sprawozdawczym wyniosty 101 min PLN. Z czego 22% przypada na zakupy w PLN,
40% w EUR oraz 37% USD.

W biezgcym roku najwiekszym dostawcy jest Crown Packaging, dostawca opakowan blaszanych do produkcji
konserw rybnych.
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3. Inwestycje
3.1 Inwestycje w majatek trwaty i wartos$ci niematerialne i prawne

Tabela 5 — Nakfady inwestycyjne Wilbo S.A. [tys. PLN]

Grupa srodkéw trwatych Rok 2010 Rok 2009

Budynki i budowle 2004
Maszyny i urzadzenia 187 4243
Srodki transportu 427 297
Pozostate srodki 2 50
Wartosci niematerialne i prawne 24 279
Razem 640 6 873

W roku sprawozdawczym Spétka nie przeprowadzata znaczacych inwestycji w majatek trwaty. Srodki
finansowe zostaty przeznaczone na zakup udziatdw w Proryb sp. z 0.0. oraz na sfinansowanie programu
skupu akcji wiasnych.

4. Analiza wskaznikowa

Tabela 6 - Poréwnanie podstawowych wskaZnikow ekonomicznych za rok 2010

Wskaznik Opis Rok 2010 Rok 2009
Rentowtlosc brutto Zysk brutto na sprzedazy 16,7% 24.7%
sprzedazy Przychody netto

Zysk na sprzedazy
Przychody netto

Rentownos¢ sprzedazy -8,7% 0,7%

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody netto

Rentownosc operacyjna -8,5% 1,3%

Zysk brutt
£YSK brutto -9,2% 0,6%

Rentownos¢ brutto
Przychody netto

Zysk netto

- 0, 0,
Przychody netto 9,2% 0,5%

Rentownos¢ netto

Zysk netto
ROE - -23,2% 1,2%
Kapitaty wtasne

Wskazniki rentownosci odzwierciedlajg negatywny dla Spétki rozwdj sytuacji w 2010 roku.

Spadek sprzedazy w pierwszym pétroczu zaowocowat wzmozonymi dziataniami marketingowymi
w drugiej potowie okresu sprawozdawczego. Dziatania te miaty na celu odbudowanie pozycji marki Neptun,
odzyskanie utraconych udziatéw w rynku oraz wzmocnienie pozycji Wilbo jako producenta na zlecenie.
Dziatania te zakonczyly sie sukcesem, o czym wskazuje przede wszystkim wzrost sprzedazy
w drugim potroczu w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Byty one jednak okupione znacznymi kosztami marketingowymi, ktére znajdujg odzwierciedlenie
W nizszej marzy brutto na sprzedazy oraz wyzszych kosztach zmiennych sprzedazy.

Dodatkowo w drugim pétroczu zaobserwowaliSmy znaczacy wzrost cen surowca rybnego, ktéry podaza za
rynkowymi wskaznikami cen zywnosci na swiecie.
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Tabela 7 - Wskazniki ptynnosci za rok 2010

Wskaznik Opis Rok 2010 Rok 2009

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynno$¢ biezaca 1,76 2,57

.. Aktywa obrotowe — Zapasy
Ptynnos¢ szybka ) ) - ) 1,14 1,24
Zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki ptynnosci oscylujg na bezpiecznych poziomach. Ich spadek w ujeciu rocznym zwigzany jest
z wydtuzaniem kontraktowych terminéw ptatnosci do dostawcow.

Tabela 8 - Wskazniki rotacji za rok 2010

Wskaznik Opis Rok 2010 Rok 2009
Stan zapaséw * 360 dni
Rotacja zapaséw w dniach WS 68 104

. L. . Stan naleznosci * 360 dni
Rotacja naleznosci w dniach 66 71
Przychody netto

Stan zobowigzan biezgcych* 360 dni
Rotacja zobowigzan w dniach 48 39
KWS

Cykl obrotu gotéwki ulegt skréceniu rok do roku ze 136 do 86 dni.

Drugi rok z rzedu zanotowano spadek wskaznika rotacji naleznosci. Jest to efekt wydzielenia
w strukturze firmy dziatu obstugi klienta, ktéry zajmuje sie miekkg windykacja.

Wysoka rotacja zapaséw jest po czesci efektem przesuniecia z grudnia na styczen zatowarowania pod
sezonowy wzrost sprzedazy przed Swietami Wielkanocy.

5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci gospodarczej
Emitenta do konca trwajacego roku obrotowego z uwzglednieniem elementéw strategii
rynkowej przez niego wypracowane;.

W ocenie Zarzgdu Wilbo SA obecna sytuacja finansowa, potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa nie
stwarzajg zagrozen dla dalszego rozwoju Spoéfki.

Istnieje jednak wiele czynnikow, szczegdlnie o charakterze zewnetrznym, ktdre bezposrednio lub posrednio
moga mie¢ wptyw na osiggane w nastepnych kwartatach wyniki finansowe.

Biorgc pod uwage skutki globalnego kryzysu finansowego na polskg gospodarke nalezy uznad,
iz ostabienie koniunktury oraz niepewnos¢ sytuacji gospodarczej moze spowodowac spadek sprzedazy
produktéw premium i przesuniecie popytu w strone segmentu tanszych produktéw.

Ciggle istotne sg wahania kuru ztotego wobec EUR i USD, co bezposrednio przektada sie na:
- ryzyko wzrostu cen surowca importowanego, ktéry stanowi prawie 80% wszystkich zakupoéw

-  powstanie dodatkowych kosztéow finansowych zabezpieczenia zmiennosci kursow
walutowych oraz
- powstawanie ujemnych réznic kursowych w rachunku wynikow Spétki.
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Bardzo wyraznym negatywnie wptywajgcym trendem jest wzrost cen zywnosci na rynkach swiatowych. Ceny
surowcow rybnych sg wysoce skorelowane ze wskaznikami cen zywnosci.

Wzrost cen zakupu nie mogg by¢ w petni kompensowane proporcjonalnym wzrostem cen sprzedazy
oferowanych przez Spotke produktow. Jest to efektem dtugoterminowych umow
z odbiorcami, co skutkuje tym, ze podwyzki cen produktow przetworzonych sg utrudnione
i odbywajg sie z kilkumiesiecznym opdznieniem w stosunku do wzrostu cen surowca. Dotyczy
to zwtaszcza wspdtpracy z sieciami handlowymi.

Rok 2011 bedzie ukierunkowany m.in. na wzrost sprzedazy nowych produktéw z oferty spétki Proryb w celu
wykorzystania efektdw synergii. Jeszcze w pierwszym pétroczu 2011 roku na rynku pojawia sie ryby
marynowane oraz wedzone pod wiodgcg dla Wilbo SA marka Neptun.

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia,
wspoétpracy lub kooperacji.

Emitentowi nie sg znane zadne takie transakcje zawarte pomiedzy akcjonariuszami.

7. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Emitenta =z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych.

Spotka posiada 100% udziatéw w Proryb Sp. z 0.0. z siedzibg w Rumi przy ul. Zakopianskiej 1.
Funkcjonujgcy do niedawna oddziat w Chinach zostat zamkniety.

8. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi o tacznej wartosci powyzej 500 tys. Euro.

W roku obrotowym spoétka Wilbo dokonywata zakupdw surowca rybnego na potrzeby produkcji w spoétce
zaleznej Proryb. Surowiec ten byt nastepnie odsprzedawany do Proryb z narzuceniem marzy zawierajacej
koszty finansowania transakcji oraz optfate handlingowa. Obroty miedzy podmiotami osiggnety w roku
sprawozdawczym wartos¢ 8 941 tys. PLN.

9. Informacje o zaciggnietych kredytach, pozyczkach, poreczeniach lub gwarancjach.

Spétka na dzien bilansowy posiada nastepujace umowy kredytowe:

- BGZ S.A. Kredyt inwestycyjny w wysokoséci 8 000 tys. PLN. Na dziern bilansowy kwota do spfaty
to 6 014 tys. PLN. Kredyt spfacany jest w miesiecznych ratach do dnia 31.12.2014 roku

- BGZ S.A. — kredyt obrotowy w rachunku biezgcym do kwoty 2 000tys. PLN. Termin spfaty
31 marzec 2011 roku

- Alior Bank- umowa kredytowa w rachunku biezgcym do kwoty 5 000 tys. PLN z terminem sptaty na dzien
27 kwietnia 2011 roku.

- BRE Bank S.A. - kredyt w rachunku biezgcym w kwocie nieprzekraczajagcej 5000 tys. PLN
z terminem sptaty do 31 marca 2011 roku oraz

- BRE Bank S.A. — kredyt obrotowy w kwocie 7 000 tys. PLN sptacany w czterech kwartalnych transzach do
dnia 31.03.2011.

Dodatkowo Spétka posiada :
- odnawialny limit kwotowy w wysokosci 2 500 tys. USD zaangazowania kredytowego na zawieranie
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akredytyw ustanowiony przez BGZ SA Limit wygasa 31.03.2011.

- Limit Transakcyjny na transakcje wymiany walutowej w banku BGZ SA do wysokoséci 1 300 tys. PLN.
Termin koricowy obowigzywania limitu to 31.03.2011.

- Limit na akredytywy w kwocie 3 300 tys. USD w BRE Bank S.A.

W zwigzku z posiadanymi kredytami Spétka udzielita poreczenia na wekslach in blanco.

10. Opis wykorzystania wptywow z emisji akcji.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie przeprowadzata zadnych emisji akcji.

11. Wyjasnienie réznic pomiedzy raportem rocznym, a wczesniej publikowanymi prognozami
finansowymi.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na opisywany rok sprawozdaweczy.

12. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi.

W  roku obrotowym  Spdétce udato sie  wypracowa¢ dodatnie  przeptywy finansowe
na podstawowe] dziatalnosci. Jest to zwigzane z poprawg rotowalnosci zapaséw oraz wydtuzeniem
standardowych terminéw ptatnosci dostawcow.

Najwieksze obcigzenia dla ptynnosci finansowej stanowito nabycie udziatébw w  Proryb
sp. z o0.0. Naktady gotowkowe na zakup udziatdw wyniosty 2804tys. PLN. Dodatkowo
Wilbo SA udzielito pozyczek spoétce zaleinej w tacznej kwocie 1 487 tys. PLN w celu poprawy ptynnosci w
Proryb sp. z 0.0.

Inwestycje te w catosci zostaty sfinansowane z kredytu inwestycyjnego, ktérego termin sptaty przypada na
koniec 2014 roku.

W biezgcym okresie spétka zrealizowata skup akcji witasnych, ktéry zamknat sie naktadami
w wysokosci 1797 tys. PLN.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkdéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Ostatnie dwa lata byty okresem wzmozonych inwestycji zwigzanych m.in. z przeniesieniem zaktadu ryb
mrozonych, budowg Grupy kapitatowej Wilbo SA oraz rebrandingiem marki Neptun. W roku 2011 Spétka nie
zamierza dokonywadé inwestycji o znaczgcej wartosci ani strategicznym charakterze. Planowane jest jedynie
przeprowadzenie rebrandingu marynat i wedzonek z Prorybu na Neptun. Zmiana ta nie bedzie sie jednak
wigzata ze znacznymi naktadami finansowymi.

14. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik finansowy Spétki za
opisywany rok sprawozdawczy.

W opisywanym roku sprawozdawczym nie wystgpity istotne i nietypowe zdarzenia, ktére miaty istotny wptyw
na wynik finansowy Emitenta.
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15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego
Grupa kapitatowa.

W omawianym okresie nie zaszty istotne zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem.

16. Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych w ciggu ostatniego roku obrotowego, zasady
dotyczace powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzadzajacych, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych opisano w pkt 1 niniejszego Sprawozdania.

Zasady powotywania oséb zarzadzajacych nie ulegty zmianie.

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad Spétki sktada sie z od jednego do pieciu cztonkéw
i powotywany jest na wspdlng trzyletnia kadencje przez Rade Nadzorcza, ktdéra uprawniona jest
w kazdej chwili do zmiany skfadu osobowego i liczebnosci Zarzadu w granicach okreslonych
w Statucie.

Mandaty cztonkdédw Zarzadu wybranych w czasie trwania jego kadencji wygasaja razem
z mandatami pozostatych cztonkéw Zarzadu, z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spétki za ostatni rok kadencji Zarzadu. W przypadku odwotania catego Zarzadu,
Rada Nadzorcza powotuje nowy Zarzad wyznaczajac jego kadencje, nie dtuzszg jednak niz trzy lata, liczac rok,
w ktérym ten Zarzad zostat powotany, jako pierwszy rok kadencji.

Zarzad jest powotywany przez Rade Nadzorczg na okres kadencji, ktéra wynosi 3 lata.

Zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Wilbo SA 1z dnia
30 czerwca 2008 roku oraz w oparciu o Regulamin Programu Opcji Menadzerskich, ktéry zatwierdzony zostat
przez Rade Nadzorczg, Zarzad uprawniony jest do emisji warrantéw subskrypcyjnych. Latami obrotowymi, za
ktore zgodnie z Programem Opcji mogg by¢ przyznane warranty, a nastepnie w wykonaniu praw z tych
warrantéw, akcje Spotki, sg lata 2008, 2009, 2010.

Uczestnicy Programu Opcyjnego sg uprawnieni do objecia tgcznie w catym okresie trwania Programu
Opcyjnego nie wiecej niz 549 934 warrantéw subskrypcyjnych Spotki.

17. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace  rekompensate w  przypadku ich rezygnacji lub  zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny Ilub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Emitenta przez przejecie.

Zgodnie z wuchwatg nr 3/V/2007 Rady Nadzorczej WILBO SA z dnia 28 czerwca 2007 roku,
w przypadku odwotania Pana Leszka Styputowskiego z funkcji Prezesa Zarzagdu w okresie trwania kadencji
Z przyczyn przez niego niezawinionych, mégt on otrzymaé odszkodowanie w wysokosci 6-krotnosci
wynagrodzenia wynikajgcego z tytutu petnionej funkcji w Zarzadzie Spotki.

W zwigzku z niewybraniem przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pana Leszka Styputkowskiego na
kolejng kadencje taka sytuacja nie miata miejsca.
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18. Wartos¢ wynagrodzen i nagrod wyptaconych osobom zarzadzajagcym i nadzorujacym
Emitenta, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych.

W roku sprawozdawczym osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce otrzymaty ogétem wynagrodzenie wg ponizszych
zestawien:

18.1 Wynagrodzenia - osoby zarzadzajace

OSOBA ZARZADZAJACA KWOTA
Pan Andrzej Luniak 140 684,63
Pan Piotr Kapinos 264 942,19
Pan Grzegorz Nonna 263 548,24
Pan Leszek Styputkowski 123 428,32

18.2 Wynagrodzenia - osoby nadzorujgce

OSOBA NADZORUJACA KWOTA
Pan Andrzej Zwara 84 000,00
Pani Barbara Kreft 6 000,00
Pan Jerzy Nacel 6 000,00
Pan Jacek Jerzemowski 2617,00
Pan Jon Runar Halldersson 3 383,00
Pan Stanistaw Wadjtowicz 6 000,00

Pani Barbara Kreft z tytutu umowy o prace, w roku 2010 otrzymata wynagrodzenie w kwocie
101,5 tys. PLN

19. taczna liczba i wartos¢ nominalna wszystkich akcji Emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach
powigzanych Emitenta bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych. (wg stanu na

dzier 31.12.2010)

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez emitenta na dzien 31 grudnia 2010 roku stan posiadania akgji
Emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce ksztattowat sie nastepujaco:

19. 1 Osoby zarzadzajgce

. Pan Andrzej Luniak — Prezes Zarzadu — nie posiadat akcji Emitenta
. Pan Piotr Kapinos — Wiceprezes Zarzadu — nie posiadat akcji Emitenta
. Pan Grzegorz Nonna — Wiceprezes Zarzadu — posiadat 14 665 sztuk akcji Emitenta

. Pani Lidia Matusik — Prokurent —posiadata 14 705 sztuk akcji Emitenta

19. 2 Osoby nadzorujgce
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. Pan Andrzej Zwara — Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiadat akcji Emitenta

. Pan Stanistaw Wojtowicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiadat akcji Emitenta
. Pani Barbara Kreft — Cztonek Rady Nadzorczej posiadata 40 akcji Emitenta

. Pan Jerzy Nacel — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat akcji Emitenta

. Pan Jén Runar Halldersson - Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat akcji Emitenta

Wartos¢é nominalna wszystkich akcji emitenta wynosi 1,00 PLN.

20. Informacje o znanych Emitentowi umowach w wyniku, ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcji posiadanych akgji.

Emitentowi nie sg znane takie umowy.

21. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow  wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Emitenta wraz z opisem tych uprawnien.

Panowie Dariusz Bobinski oraz Waldemar Wilandt posiadajg akcje serii A w liczbie 899 385 kazdy oraz serii BA
w liczbie 650 000 kazdy, ktére sg uprzywilejowane, co do gtosu (1 akcja daje prawo do 5 gtoséw na WZA
Emitenta).

Akcje serii A w liczbie 595 sztuk kazda posiadajg réwniez Panie Barbara Bobiriska oraz Halina Wilandt. Jedna
akcja daje prawo do 5 gtoséw na WZA.

22. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.
Nie dotyczy emitenta.

23. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych
Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje
Emitenta.

Nie dotyczy Emitenta

24. Data zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych o dokonanie
badania lub przegladu sprawozdania finansowego oraz okresie, na ktéry umowa zostata zawarta.

Umowa na badanie ze Spétka AB Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, ul. Zeromskiego 32 zawarta zostata
w dniu 30 listopada 2010 roku.
Obejmuje ona badanie rocznego sprawozdania jednostkowego oraz skonsolidowanego za 2010 rok.

taczna wysokosé wynagrodzenia wynikajgca z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych za badanie w roku 2010 wyniosta 26 500 zt (stownie: dwadziescia sze$¢ tysiecy piecset zt) plus
podatek VAT, w tym:

- za badanie jednostkowego sprawozdania rocznego — 18,5 tys. PLN plus podatek VAT
- za badanie sprawozdania finansowego skonsolidowanego — 8 tys. PLN plus podatek VAT

Kwota za badanie jednostkowego raportu rocznego za 2009 rok wyniosta 18,5 tys. PLN.
Emitent nie sporzadzat skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok.
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25. Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.

Proces sporzadzania sprawozdan finansowych objety jest szczegétowg procedurg zarzgdzania ryzykiem
przedsiebiorstwa.

Opiera sie ona na identyfikacji oraz ocenie ryzyk wynikajgcych ze specyfiki dziatalnosci jednostki oraz ich
wptywu na jakosé sprawozdan finansowych.

W kluczowych dla jednostki obszarach kontrola opiera sie na procedurach wewnetrznych dziatu ksiegowosci
determinujgcych: podziat obowigzkéw w procesie sporzgdzania sprawozdania finansowego, $ciezke obiegu
informacji oraz ich zakres i forme.

Czesc procesu sporzadzania sprawozdania finansowego oparta jest na kontrolach prewencyjnych w ramach
zintegrowanego systemu finansowo - ksiegowego Movex.

Ponadto w przedsiebiorstwie istnieje wydzielona jednostka: dziat kontrolingu, w ramach ktdérego Spdtka
stosuje szeroki wachlarz instrumentédw kontroli detekcyjnej. Spdtka stosuje rygorystyczne wewnetrzne
procedury sporzadzania miesiecznych sprawozdan finansowych. W zwigzku z tym czes$¢ zadan zwigzanych z
przygotowaniem rocznego Sprawozdania Finansowego wykonywana jest kilkukrotnie w trakcie trwania roku
obrotowego na potrzeby sprawozdawczosci srédrocznej. Dzieki temu maleje prawdopodobierstwo btedu w
procesie zamkniecia rocznego oraz rosnie prawdopodobieristwo wykrycia btedu w trakcie roku. W ten sposéb
zapewniana jest wiarygodnos¢, kompletno$¢ oraz aktualno$¢ informacji finansowych na potrzeby
sprawozdawczosci finansowej i fiskalne;j.

26. Opis zasad zmiany Statutu Spétki.

Zmiana Statutu Spotki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i odbywa sie ona zgodnie
z zasadami kodeksu spotek handlowych.

27. Sposdéb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace
z Regulaminu Walnego Zgromadzenia, jeieli taki zostal uchwalony, o ile informacje w tym
zakresie nie wynikajg wprost z przepisow prawa.

Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia reguluje Regulamin Walnego Zgromadzenia Spoétki. Zgodnie
z zapisem w Statucie Spotki Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest uprawnione do:

1) Rozpatrywania i zatwierdzania sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za
rok ubiegty,

2) Podejmowania wszelkich postanowien dotyczacych roszczed o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu Zarzadu czy nadzoru,

3) Powsziecia uchwat o podziale zyskow lub pokryciu strat,

4) Udzielenia absolutorium organom Spétki z wykonania przez nie obowigzkow,

5) Emisji obligacji, w tym emisja obligacji zamiennych na akcje,

6) Woyboru i odwotywania cztonkéw Rady,

7) Wprowadzania zmian w Statucie,

8) Powziecia uchwat w przedmiocie potgczenia Spotek, przeksztatcenia Spotki, jej rozwigzania i likwidacji,

9) Podjecia uchwat w przedmiocie zbycia lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa oraz ustanowienia na nim
prawa uzytkowania,

10) Rozpatrywania i rozstrzygania wnioskow przedstawionych przez Rade.

Opis praw akcjonariuszy wynikajacy z Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy:
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28.

1)
2)

3)

4)

5)

Kazdy akcjonariusz ma prawo zadawania pytan w sprawie objetej porzagdkiem obrad

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz upowaznieni przez Zarzad pracownicy Spotki zobowigzani
sg do udzielenia, w ramach swoich kompetencji, wyczerpujgcych odpowiedzi i wyjasnien na wszystkie
zadane pytania

Kazdy akcjonariusz ma prawo wnoszenia propozycji zmian i uzupetnien do projektéw uchwat
objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia, do czasu zamkniecia dyskusji nad punktem
porzadku obrad obejmujgcym projekt uchwaty, ktdrej taka propozycja dotyczy.

Propozycje takie wraz z krétkim uzasadnieniem powinny by¢ sktadane Przewodniczgcemu Walnego
Zgromadzenia na pi$mie, osobno dla kazdego projektu uchwaty, z podaniem imienia i nazwiska (firmy
osoby prawnej) akcjonariusza

Akcjonariusz nie moze osobiscie lub przez petnomocnika ani jako petnomocnik innej osoby gtosowac
nad uchwata dotyczaca:

a/ jego odpowiedzialnosci wobec Spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium
b/ przyznania mu wynagrodzenia
¢/ umow i sporéw pomiedzy nim, a Spotka

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a)

b)

postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta, ktérych wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw witasnych Emitenta.

Nie dotyczy Emitenta.

29. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

Nie dotyczy Emitenta.
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