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Grupa Kapitatowa Intakus
Czesé¢ ogélna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej INTAKUS, ktérej jednostkg dominujgcyg jest Intakus S.A.,
powstalej zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 22889/2007 z dnia 27.09.2007 r. na czas
nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce aktem notarialnym Rep. A nr 7135/2010 z
dnia 09.06.2010 r.

W dniu 31.10.2007 roku Spotka dominujgca wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000292030.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie we Wroctawiu przy ul. Obornickiej 131.

Akcje jednostki dominujacej sg notowane na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie od
22.12.2009 roku. Ostatnia notowana cena sprzedazy, z dnia poprzedzajgcego dzien wydania
opinii tj. z dnia 18.03 2011 r. wynosi 1,41 zt.

Na koniec badanego okresu Grupa posiada;
- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaly wiasne

5.625,0 tys. zi,
50.497,7 tys. zl.

W jednostce dominujgcej na dzien wydania opinii wystepuje nastepujgca struktura wiasnosci:

o llosé akeji lloé Wartose Udzial w
Akcjonariusze WGP, gloséw w szt. nominalna w kapitale
zt zakltadowym
Bogdan Ludkowski 12 351 685 17 950 185 3087 921,25 54,90%
Marek Boryczka 5101 500 7 503 000 1275 375,00 22,67%
Gant Development S.A. 3 000 000 3 000 000 750 000,00 13,33%
Pozostali akcjonariusze 2 046 815 2 046 815 511 703,75 9,10%
RAZEM 22 500 000 30 500 000 5 625 000,00 100,00%

Zgodnie z Uchwatg nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 8 lipca 2008 r.,
Spotka zaoferowata w drodze subskrypcji otwartej 4.000.000 Akcji Serii D o wartosci nominalnej
25 groszy kazda. Warunkiem koniecznym dojécia emisji do skutku bylo subskrybowanie co
najmniej 2.500.000 Akcji Serii D.

W dniu 14 grudnia 2009 r. zostata zakonczona subskrypcja akgji serii D, w wyniku ktorej ziozone
zostaly zapisy na 2.500.000 akcji. W dniu 15 grudnia 2009 roku Zarzad dokonat przydziatu
2.500.00 akgji serii D. W dniu 22 grudnia 2009 r. mial miejsce debiut INTAKUS SA na Gtéwnym

Rynku Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

W dniu 05 marca 2010 roku Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS wydat postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki.

Jednostka dominujaca:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 930175372
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 41202
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 02Y4539Ks8

- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy Wroctaw Psie Pole NIP - 898-105-14-31

Spotka Intakus S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujgce spotki zalezne:

Bezposredni i posredni | Bezposrednii posredni

Nazwa Spolki udzial w kapitale udziat w prawach glosu
Towarzystwo Budownictwa Spofecznego 100% 100%
,Nasze Katy” Sp. z 0.0. ° °
INTAKT Sp. zo. 0. 100% 100%
IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. 80% 80%

Spéika Intakus S.A. nie posiada innych spotek wspoizaleznych oraz stowarzyszonych.
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Grupa Kapitalowa Intakus
Czes¢ ogolna

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatlowej jest wykonywanie robdt
ogolnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw, administrowanie budynkami oraz
wynajem maszyn budowlanych i sprzetu budowlanego.

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym w jednostce dominujgcej jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Zmiana
Jarosiaw Slipek Prezes Zarzadu Bez zmian
Maciej Janicki Wiceprezes Zarzadu do 14.02.2011 r.
Andrzej Aleksandrowicz Czionek Zarzadu Bez zmian

Gtownym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Joanna Jankowska. Sprawozdanie za 2010 r.
sporzgdzita Pani Jolanta Dobrzeniecka - Dyrektor Finansowy

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 105 oséb.

DANE IDENTYFIKUJACE ZEADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsclidowane sprawozdanie finansowe Grupy skiadajg sie sprawozdania
jednostkowe Spotki dominujacej oraz Spolek podporzadkowanych sporzadzone na dzien
31.12.2010 roku, ktore zostaly zbadane i uzyskaty opinie:

Suma Wynik Podmiot uprawniony Metoda
Spotka bilansowa na netto za do badania i rodzaj kansslidacii
31.12.2010 r. 2010 r. opinii lub raportu )
Intakus S.A. 53.718,06 687,14 | PKF AUDYT Sp.z0.0./ peina
opinia bez zastrzezen
Towarzystwo Budownictwa
Spotecznego ,Nasze Katy” 114.204,7 -avep | PREAUDYT Sp.zo.0./ peina
opinia z zastrzezeniem
Sp.z o.0.
PKF AUDYT Sp.z 0.0./
INTAKT Sp. z 0. 0. 862,5 106,4 rapor bez zastrzezen petna
IMA Maszyny Budowlane 8.117.6 2.6 PKF AUDYT Sp. z 0.0. / pelna
Sp.zo.0. raport bez zastrzezen

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujgco:

Spolka Suma bilansowa Wynik netto

Intakus S.A. 56.569,6 1.430,3
Towarzystwo Budownictwa Spotecznego

,Nasze Katy” Sp. z 0.0. 114.294,7 -376,0
INTAKT Sp.z 0. 0. 862,5 106,4
IMA Maszyny Budowlane 81176 26
Sp. z 0.0.

RAZEM 179.844,5 1.158,1
Korekly konsolidacyjne -14.866,2 330,7
Suma sprawozdania skonsolidowanego 164.978,3 1.488,8

Poczawszy od 1 stycznia 2008 roku, na mocy art. 55 ustawy o rachunkowosci, INTAKUS S.A.,
jako jednostka dominujgca ubiegajgca sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
sporzadza statutowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg zasad wynikajgcych z MSSF,
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg. Na potrzeby prospektu emisyjnego jednostka
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe od 01 stycznia 2004 roku. Przedmiotem
badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanege sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, j. za okres od 01.01.2009 r.
do 31.12.2009 r., zostalo zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z zastrzezeniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Walne
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Grupa Kapitalowa Intakus
Czes¢ ogodlna

VI.

Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 09.06.2010 .

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato:
- Ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 04.08.2010 .
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 359 z dnia 13.10.2010 .

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwata nr 1/07/2010 Rady Nadzorczej z dnia 07.07.2010 r. Spétka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostala
powotana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa o
badanie zostata zawarta dnia 14.07.2010r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 156/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafat Barycki, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentéw wykonujacych zawéd pod numerem 10744 przy wspotudziale asystentéw tukasza
Kozinskiego i Jolanty Trzeciak.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 24.01.2011 r. do 21.03.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki dominujacej ztozyt oswiadczenie o kompletnoéci, rzetelnosci i prawidtowosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2010 r.
oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposéb istotny na
wielkosé¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka dominujgca udostepnita
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowilo bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych
§ciganiu, jak rowniez nieprawidtowoéci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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Grupa Kapitatowa Intakus
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0od 01.01.2009 do 31.12.2009 r.,
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010r.
= W okresie objetym analizg wystgpity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania informaciji
zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych. Grupa Kapitalowa zmienita zasady
wyceny zabowigzan z tytutu kaucji i partycypacji na metode kasowg. W zwigzku z powyzszym
wszystkie sprawozdania za okresy porownywalne zostaty przeksztatlcone wg nowych zasad.
= Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zt.
s Struktura poszczegodlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do
sumy sprawozdania z sytuacji finansowej;
- W odniesieniu do pozycji przychodowych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat — w
stosunku do wartosci przychodéw ogolem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat — w stosunku
do wartosci kosztdw ogétem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,
- w odniesieniu do pozycji pozostatych skonsolidowanych dochoddw catkowitych — w stosunku do
sumy dochodoéw catkawitych.
1. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z SYTUACJI FINANSOWE.J
Stan na 31.12. Strukturaw % Zmi::/:la w
AKTYWA
2009 2010 2009 2010 (BZ - BO)
2008 ou OB 2008 ou OB BO
A. [ AKTYWA TRWALE 128 708,50 | 126 156,40 | 126 156,30 77,7% 78,5% 765%| 0,0%
I. | Rzeczowe aktywa trwate 106 424,70 | 103 419,40 95 693,00 64,2% 64,4% 58,6% | -6,5%
Il. | Nieruchomosci inwestycyjne 17 227,40 17 755,90 24 097,80 10,4% 11,0% 14,6% 35,7%
lIl. | Wartosé firmy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0.0% X
Pozostate wartosci
V. | Liematerialne 3141,30 2 756,10 2 361,10 1,9% 1,7% 14% | -14,3%
Inwestycje w jednostkach
zaleznych, wspdfzaleznych i
v. stowarzyszonych wycenianych 0,00 0.00 0,00 0,0% 0.0% 0.0% A
metoda praw wiasnosci
Aktywa finansowe dostepne do
V. | ey 69,20 73,70 79,60 0,0% 0,0% 0,0% | 8,0%
VI, | Naleznosci dlugoterminowe 58,90 204,30 394,70 0,0% 0,1% 0,2% 93,2%
VIII. | Rozliczenia migdzyokresowe 341,20 241,50 153,10 0,2% 0,2% 0,1% | -36,6%
Aktywa z tytutu odroczonego
I | Godatidl eeHontwegd 1 444,80 1 705,50 2 377,00 0,9% 1,1% 14% | 39,4%
B. | AKTYWA OBROTOWE 37 007,90 | 34 535,70 | 38 822,00 22,3% 21,5% 23,6% | 12,4%
I. | Zapasy 15960,30 | 15948,20| 10601,40 9,6% 9,9% 6.4% | -33,5%
Il | Naleznosci handlowe 14 376,80 | 1180050 | 14 077,10 8,7% 7,3% 85% | 19,3%
Pozostale naleznosci
T e el oo 2218,00 1 789,90 1 143,90 1,3% 1,1% 07%| -36,1%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 603,80 381,10 510,00 0,4% 0,2% 0,3%| 33,8%
V. | Pozyczki udzielone 0,00 0,00 25,60 0,0% 0,0% 0,0% X
V1. | Rozliczenie kontraktow 3 228,50 3388,00| 10 118,60 1,9% 2.1% 8.1% | 198,7%
Srodki pieniezne i ich "
VIL | ckwiwalenty 620,50 1 228,00 2 345,40 0.4% 0.8% 1,4% | 91.0%
Aktywa zaklasyfikowane jako
B | srtmcitne dBspraady 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0.0% X
AKTYWA RAZEM 165 716,40 | 160 692,10 | 164 978,30 100,0% 100,0% 100,0% |  2,7%
6
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Grupa Kapitalowa Intakus

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na 31.12. Struktura w % th?:a w
EASYNE 2008 2009 2010 2008 2009 2010 (BZ - BO)
ou OB ou OB BO
Al L‘vt'z;ﬁ*{, (FUNRUSZ) 50 802,70 | 54 800,50 | 5612270 30,7% 34,1% 34,0% |  2,4%
Kapitat wtasny udziatowcow
L jednostki dominujace] 4943230 | 53587,20| 54 909,90 29,8% 33,3% 33,3% 2,5%
1. | Kapitat zakiadowy 5 000,00 5 000,00 5625,00 3,0% 3,1% 3,4% 12,5%
lll. | Kapitat zapasowy 17 190,10 | 28 196,20 9871,70 10,4% 18,2% 6,0% -66,2%
IV. | Pozostate kapitaly 0.00 625,00 0,00 0,0% 0,4% 0,0% | -100,0%
V. | Zyski zatrzymane 18 535,10 | 19348,10 | 37 924,40 11,2% 12,0% 23,0% 96,0%
VI mg;kuﬁ”ans"wy biezacego 8707,10|  -582,10| 1488,80 5,3% -0,4% 0.9% | -3558%
Kapitat udziatowcow o = i .,
A2 mniejszosciowych 1 370,40 1 213,30 1212,80 0,8% 0,8% 0,7% 0,0%
ZOBOWIAZANIA o
B. DLUGOTERMINOWE 82 985,80 | 89319,20 | 90437,70 50,1% 55,6% 54,8% 1,3%
I. | Kredyty i pozyczki 51622,60| 58311,40| 5805620 31,2% 36,3% 35,2% -0,4%
1. | Zobowigzania handlowe 885,30 403,30 472,70 0,5% 0,3% 0,3% 17,2%
II. | Zobowigzania finansowe 1 729,30 1 047,50 476,70 1,0% 0,7% 0,3% -54 5%
Zobowigzania z tytutu 5 »
V. partyeypaci 23 167,70 | 2366540 | 2392440 14,0% 14,7% 14,5% 1,1%
V. | Zobowigzania z tytutu kaucji 2 837,50 2 920,60 2 947,40 1,7% 1,8% 1,8% 0,9%
vi 35;?3;2\/3; odroczony podatek | 575960 203960 448550 1,6% 1,8% 27%| 526%
Rezerwa na swiadczenia 0 o 0
Vil emerytalne i podobne 0,00 31,40 31,40 0,0% 0,0% 0.0% 0,0%
V1. | Rozliczenia miedzyokresowe 13,50 0,00 43,40 0,0% 0,0% 0,0% X
ZOBOWIAZANIA o .
C. KROTKOTERMINOWE 31927,90| 16572,40| 18417,90 19,3% 10,3% 11,2% 11,1%
l. Kredyty i pozyczki 6 000,90 4 925,00 5024,90 3.6% 3,1% 3,0% 2,0%
Il. | Zobowigzania finansowe 691,90 640,40 797,30 0,4% 0.4% 0,5% 24,5%
ill. | Zobowigzania handlowe 16 782,00 5 574,20 7 388,30 10,1% 3,5% 4.5% 32,5%
IV, | Zobowigzania budzetowe 739,90 482,60 866,20 0,4% 0,3% 0,5% 79,5%
V. i‘:}i"w“"lza"‘a hedtiotarminows 998,00 938,00| 1890,60 0,6% 0.6% 11% | 101,6%
Rezerwa na $wiadczenia o o,
V. emerytalne | podobne 44,10 17,60 14,90 0,0% 0,0% 0,0% -15,3%
VIl | Rozliczenia migdzyokresowe 5 495,20 3620,50 1081,20 3.3% 2,3% 0,7% -70,1%
Zobowiazania bezposrednio
zwigzane z aktywami o o o,
D. Klasyfikowanymi jako 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 165 716,40 | 160 692,10 | 164 978,30 100,0% 100,0% 100,0% 2,7%
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI

CALKOWITYCH DOCHODOW
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za okres od 01.01. do 31.12 struktura w % Zmi;?a w
Wyszezegdlnierile i 2009 2010 — 2009 2010 | (OB-0U)
ou OB ou OB ou

A. | Przychody ze sprzedazy 72 043,30 39 197,40 63 784,30 96,1% 96,5% 97,7% 62,7%
Przychody ze sprzedazy o o o o

1. aroduktéw | ushug 68 107,30 38 016,40 62 782,30 90,9% 93,6% 96,2% 65,1%
Przychody ze sprzedazy

1l Wit i i ol 3 936,00 1181,00 1002,00 5,3% 2,9% 1,5%| -152%
Koszty sprzedanych

B. | produktéw, towaréw i 56 378,50 32 508,10 54 498,80 88,2% 79,2% 86,7% 67,6%
materiatow
Koszty wytworzenia o 0 9 9

I sprzedanych produktéw i ustug 54 295,70 31 429,10 53 555,30 85,0% 76,5% 85,2% 70,4%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i

1. ynaterai 2 082,80 1 079,00 943,50 3,3% 2,6% 1,5% -12,6%

c. :gf_i‘eé:g:‘a) brytio na 15664,80| 668930 928550 177,3% | -9850% | 623,9%| 38,8%
Pozostate przychody o ) o

l. operacyjne 2 744 30 1 258,00 1 380,60 3,7% 31% 2,1% 9,7%

II. | Koszty sprzedazy i dystrybugi 0,00 85,50 160,60 0,0% 0.2% 03%| 87,8%

Ill. | Koszty ogolnego zarzadu 4 232,70 4 308,70 427210 6,6% 10,5% 6,8% -0,8%

IV. | Pozostale koszty operacyjne 678,70 1299,70 843,70 1,1% 3.2% 1.3%| -351%

D. ggz'r‘;:;j’z:‘) nadziglalnoscl 13497,70|  2253,40 5389,70 | 152,8% | -331,8% | 362,1%| 139,2%

|. | Przychody finansowe 149,10 162,90 125,90 0,2% 0,4% 0,2% 17, 7%
Zysk (strata) na sprzedazy

Il | catosci lub czesci udziatow 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% %
jednostek podporzadkowanych

Ill. | Koszty finansowe 2 607,50 2 855,80 3 069,20 3,5% 7,0% 4,7% 7,5%
Udziat w zyskach (stratach)

IV. | netto jednostek 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
stowarzyszonych

E, | ==k tsustd) przed 11 039,30 -449,50 244640 | 124,9% | 66,2% | 164,4% | -644,2%
opodatkowaniem

|. | Podatek dochodowy 2 202,90 229,60 958,10 24,9% -33,8% 64,4% 317.3%
Zysk (strata) netto z

F. dziatalnosci kontynuowanej 8 836,40 -679,10 1 488,30 100,0% 100,0% 100,0% | -319,2%
Zysk (strata) z dziatalnosci & &

G. zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X

. i{)fgtfvt';“a) notaza fak 8 836,40 -679,10 148830 100,0%| 100,0% | 100,0% | -319,2%
Zysk (strata) netto

J. | akcjonariuszy 129,30 -97,00 -0,50 1,5% 14,3% 0,0% -99,5%
mniejszosciowych
Zysk (strata) netto

K. | akcjonariuszy jednostki 8 707,10 -582,10 1 488,80 98,5% 85,7% 100,0% | -355,8%
dominujacej

8
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Grupa Kapitalowa Intakus
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
DYNAMIKA | STRUKTURA

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009 31.12.20010 31.12.20010

IlAktywa trwate OO Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania B Aktywa obrotowe B Kapitat wiasny |

W analizowanym okresie zaobserwowano nieznaczny wzrost sumy bilansowej Grupy, 0 2,7 %.
Aktywa trwate pozostaly na poziomie zblizonym do poprzedniego roku. Zwigkszyla sie natomiast
wartos¢ aktywow obrotowych o 12,4%, przede wszystkim w wyniku wzrostu stanu naleznosci
handlowych o 19,3% oraz rozliczenia kontraktow diugoterminowych o 198,8%. Podobnie jak w latach
poprzednich majgtek Grupy charakteryzuje sie wiekszosciowym udzialem aktywow trwatych.
Wskaznik struktury aktywéw wzroést w badanym okresie do poziomu 324,9%.

Po stronie pasywow kapitaty wlasne Grupy wzrosly o 2,4%, co jest glownie wynikiem zysku netto
roku biezgcego Grupy. Zobowigzania diugoterminowe wzrosty o 1,3%, gléwnie za sprawg zwiekszenia
kredytow i pozyczek. Grupa zanotowata rowniez wzrost zobowigzan krotkoterminowych, przede
wszystkim ze wzgledu na zwigkszenie stanu zobowigzan handlowych o prawie 32,5%. Zdarzenia te
nie wplynely na zmiane struktury pasywéw, w ktérej podobnie jak w latach poprzednich dominujg
zobowigzania. Wskaznik struktury pasywow uksztattowat sie na poziomie zblizonym do 2009 roku i w
badanym okresie wynosi 51,5%.

Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do roku ubiegtego:

» Grupa dokonata zwiekszer rzeczowych aktywodw trwalych na poziomie wynoszgcym jedynie
1.363,1 tys. zi. Nakiady te stanowig 59,1% kosztow amortyzacji, co oznacza, ze jednostka nie
odtworzyta poziomu zuzycia posiadanego majgtku;

» podobnie jak w przypadku rzeczowych aktywow trwatych, nakiady na wartosci niematerialne byty
znacznie hizsze niz wartos¢ amortyzacji w okresie, co byto przyczyng obnizenia stanu wartosci
niematerialnych o 14,3%;

nieruchomosci inwestycyjne wzrosty o 35,7%. Wzrost spowodowany jest czesciowo
przekwalifikowaniem z pozycji srodki trwate oraz wyceng na dzien bilansowy na podstawie
operatow szacunkowych. Kwota przeszacowania wyniosta w badanym okresie 1034 4 tys. zi;

» o ponad 39,4% wzrosty aktywa z tytutu podatku odroczonego. Powodem wzrostu jest przede
wszystkim rozliczenie kontraktow dtugoterminowych przez Intakus S.A;;

» prawie o 91% wazrost stan Srodkow pienigznych. Wynika on glownie z poprawy Sciagalnosci
naleznosci handlowych. Wskaznik rotacji naleznosci zmniejszyt sie o 48 dni i wynosi 74 dni;

» rezerwa na podatek dochodowy wzrosta o 52,6%, co jest wynikiem bilansowego rozliczenia
kontraktow diugoterminowych, wycena nieruchomosci inwestycyjnych oraz rozpoznaniem roznic
przejsciowych na majatku trwatym;

» zobowigzania handlowe krotkoterminowe wzrosty o prawie 32,5%. Ich udzial w sumie bilansowe;j
zwiekszyl sie w poréwnaniu z ubieglym rokiem z 3,5% do poziomu 4,5%.

W analizowanej jednostce po raz kolejny jest zachowana ,ziota” reguta bilansowa, poniewaz majgtek
trwaty jest pokryty w catoSci kapitalem stalym (kapitalem wilasnym i zobowigzaniami
diugoterminowymi). Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem statym wynosi 116,17%.

Y
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Grupa Kapitatowa Intakus
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

25 |

////

1,5 /’/ / —
1 p——

0.5
0 S
31.12.2008 . 31.12.2009 r. 31.12.2010r
|===plynnosc | 12 2.1 2,1
=====plynnosc Il 0,7 1.1 1,5
e===niynnosE |Ii 0 0.1 0.1

W analizowanym okresie wartosci wskaznikéw ptynnosci nieznaczenie sie poprawity. Wskaznik
plynnosci | stopnia ksztattuje sie na poziomie uznawanym w literaturze za prawidlowy (wartos¢
wskaznika bazowego to 1,5-2,0), podobnie wskaznik ptynnosci Il stopnia, ktéry przekroczyt wartos¢
wzorcowa (wartoéé uznana za prawidtowa 1,0). Wskazujg one, ze w analizowanym okresie nie
wystepowaly w Grupie istotne problemy z utrzymaniem biezgce]j ptynnosci.

Wartosci wskaznikow informujg, ze posiadane przez jednostke nalezno$ci krétkoterminowe oraz
$rodki pieniezne, pokrywajg rownowartos¢ 150% zobowigzan biezgcych. Uzupetnienie plynnych
aktywow obrotowych o stan zapasow wplywa na poprawe wskaznika ptynnosci, podnoszac go do
poziomu 210%.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach

0
31.12.2008 1. 31.12.2009 r. 31.12.2010r.

== Szybko$€ obrotu zapasow 103 179 89
e S7ybko$E obrotu naleznosci 73 122 74

Z tytulu dostaw i ustug
s=====S7ybko$G obrotu 109 126 43

zobowigzan z tytulu dostaw i

ustug

Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w analizowanym okresie obnizyt sie o 90 dni do poziomu 89
dni i oznacza, ze $redni okres przechowywania zapaséw wynosi okoto trzy miesigce w roku.
Przyczyng takiej zmiany jest sprzedaz czesci lokali mieszkalnych w Jeleniej Gorze oraz
przekwalifikowanie czesci zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, co wplynglo na zmniejszenie
stanu zapasow.

Oddziat Regionalny Wroclaw <> 50-542 Wroctaw, al. Armii Krajowej 12/5
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Grupa Kapitatowa Intakus
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug zmniejszyt sie o 48 dni i osiggnat
poziom 74 dni. Oznacza to, ze Grupa kapitalowa $rednio otrzymuje platnosci z prawie
dwumiesiecznym terminem odroczenia. Przyczyng poprawy wskaznika w poréwnaniu do roku
ubiegtego jest dynamika wzrostu przychodow ze sprzedazy przekraczajaca sredni stan naleznosci
handlowych. Nadal wartos¢ wskaznika znacznie odbiega od stosowanych w Grupie terminow
ptatnosci.

Cykl obrotu zobowiazan z tytulu dostaw i ustug zmniejszyt sie o 83 dni do poziomu 43 dni i
wskazuje, iz Grupa reguluje zobowigzania z tytulu dostaw i ustug z ponad miesiecznym terminem
odroczenia ptatnosci. Spadek wskaznika oznacza, ze Grupa szybciej reguluje swoje zobowigzania niz
w latach poprzednich.

taczny okres zamrozenia $rodkow pienieznych wynosi w Grupie na koniec 2010 roku 120 dni
(rotacja zapasow + rotacja naleznosci — rotacja zobowigzan).

Fakt wystepowania dtuzszych termindw kredytowania odbiorcédw (szybkos¢ splaty naleznosci z
tytutu dostaw i ustug) od okresdw ptatnosci zobowigzan (szybkos¢ splaty zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug) nalezy oceni¢ negatywnie. Jednostka zwieksza bowiem zapotrzebowanie na wiasne Srodki
pieniezne w finansowanie biezgcej dziatalnosci.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

25,0%

20,0% e ———

15,0% N\ s
10,0%

5.0% -4\
0.0% %—A

-5,0%

31.12.2008 1. 31.12.2009 r. 31.12.20010r.
[=====Rentownos¢ sprzedazy 21,70% 17,10% 14,60%
produktow, towardw i
materiatow
[“====Rentownos¢ kapitalow 17,40% -1,30% 2,70%
wiasnych
=== Rentownos¢ aktywow 5,30% -0,40% 0,90%

W badanym okresie nastapit spadek wskaznika rentownosci sprzedazy do poziomu 14,6%.
Przyczyng zmniejszenia wartosci wskaznika jest wolniejsze tempo wzrostu przychodow niz wzrost
kosztow (wytworzenia i ogdlnego zarzgdu). Mimo spadku, rentownos¢ jest w dalszym ciggu na
poziomie zapewniajacym pokrycie kosztow zarzadu i sprzedazy i podobnie jak w latach poprzednich,
Grupa osiggnela zysk na sprzedazy.

Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) w badanym okresie przyjmuje wartos¢ 0,9% co wskazuje,
ze kazda zainwestowana przez Grupe w posiadane aktywa ztotowka przyniosta okoto 0,009 zt zysku.

W badanym okresie poziom wskaznika (ROE) wynosi 2,7%. Podobnie jak wskaznik rentownosci
aktywow ulegt on poprawie w zwigzku z osiggnietym przez Grupe zyskiem netto. Wartos¢ wskaznika
informuje, iz kazda zainwestowana przez Wiascicieli w Grupe zilotéwka przyniosta w badanym cokresie
okoto 0,03 zt zysku.

12
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Grupa Kapitalowa Intakus
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI

16 000,00

14 000,00

12 000,00

10 000,00+

000,00

6 000,00

4 000,00

2000,00—

ke

0,00

-2 000,004

_4 000‘00_ T R e T e T i e S T D e e e T R T T T T —
01.01.-31.12.2008 : 01.01.-31.12.2010
H Zysk/strata brutto na sprzedazy 15 664,80 6 689,30 9 285,50
H Zysk/strata na dziatalnosci 13 497,70 2253,40 5 389,70
operacyjnej
EWynik na dzialalnosci finansowej -2 458,40 -2702,90 -2 943,30
O Zysk/Strata brutto 11 039,30 -449,5 2 446,40
O Zysk/Strata netto 8707.10 -582,1 1488,80

Podobnie jak w latach poprzednich dominujaca pozycje w strukturze catosci przychodow i kosztow
zajmujg pozycje zwigzane z usfugami budowlanymi, co jest zgodne z profilem dziatalnosci Grupy
Kapitatowe;.

Udziat poszczegolnych spdlek w przychodach Grupy przed konsolidacjg przedstawia sie
nastepujaco:

Lp. Spotka P;zgr‘;';?;;‘i’;e Udziat procentowy

1. | Intakus S.A. 51096,3 75,8%
Towarzystwo Budownictwa Spotecznego

2 ,,Naszequty” Sp. z 0.0, P ° Br4p1.9 1285

3. | INTAKT Sp. z 0. 0. 32411 4.8%

4. | IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. 4606,8 6,8%

Razem 67 426,1 100,0%

Dokonujac analizy trendu pozycji wynikowych nalezy zwréci¢ uwage na znaczacy wzrost zysku
brutto na sprzedazy, ktdry zwiekszyt sie w porownaniu do roku ubiegtego o 38,8%. Powodem tak
znacznego wzrostu jest realizacja kilku duzych uméw budowlanych.

Na ksztattowanie sie koricowego wyniku finansowego badanej Grupy miata takze wptyw
poniesiona strata na dziatalno$ci finansowej w wysokosci 2.943,3 tys. zt (gtéwnie w wyniku kosztow
odsetek od kredytow i leasingow).

Ostatecznie, po skorygowaniu wyniku finansowego o biezacy i odroczony podatek dochodowy,
Grupa Kapitalowa osiggneta zysk netto przypisany do jednostki dominujgcej w wysokosci 1.488,8 tys.
zt.
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Grupa Kapitatowa Intakus
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej
3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

8 000,00+
6 000,00
4 000,004
2 000,00
0,00
-2 000,00+
-4 000,004
-6 000,00
-8 000,00 <= = ST A N s ORI T S
01.01. - 31.12.2008 01.01. - 31,12.2009 01.01.-31.12.2010
dprzeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 2 827,00 -6 603,90 5572,20
operacyjnej
O przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -7.109,20 116,1 -102
inwestycyjnej
H przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -292,7 7 085,80 -4 352,80
finansowej
Ozmiana stanu $rodkéw pienieznych -4 574,90 608 1117,40
Przeptywy pieniezne netto z Przypadki
dziatalnosci: 1 2 3 4 5 8 7 8
Operacyjnej + S + + - - . -
Inwestycyjnej + - + . + - + .
Finansowej + - _ + + + - .
Zmiana stanu srodkéw pienieznych (+/-) +

W badanym okresie Grupa generuje dodatnie przeplywy pieniezne na dziatalnosci operacyjnej
oraz ujemne na inwestycyjnej i finansowej. Dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wynikajg w
gtownej mierze z zysku netto oraz ze zmniejszenia stanu zapasow i zwigkszenia stanu zobowigzan.
Ujemne przeplywy z dziatalnosci inwestycyjne] to efekt poniesionych naktadéw inwestycyjnych
przewyzszajgcych przychody ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, natomiast na dziatalhosci
finansowej powstaty w wyniku sptaty kredytow, leasingdw oraz odsetek.

Sytuacje pfatniczg Grupy mozna, wiec oceni¢ pozytywnie. Zasadg dobrze prowadzonej dziatalnosci
jest bowiem generowanie dodatnich przeptywdéw na dzialalnoéci podstawowej, a Grupa w tym
obszarze osiggneta wysokie dodatnie przeptywy pienigzne.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym ha skutek
zamierzonego Ilub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci Grupy kapitatowej.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

POPRAWNOSC  PRZYJETYCH
KONSOLIDACYJNEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Intakus sporzadzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, kidre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymaogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesénia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg peing na podstawie
sprawozdania jednostkowego spoéiki dominujacej Intakus S.A. oraz sprawozdan jednostkowych
spotek zaleznych: TBS ,Nasze Katy” Sp. z 0.0, IMA Maszyny Budowlane Sp. z 0.0., INTAKT Sp.
Z 0.0.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan
finansowych spotek Grupy Kapitalowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej.

Zarzad Spdtki dominujacej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spétek podlegajacych konsoclidacii
oraz opinie i raporty z badania tych spotek.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegodine spotki na potrzeby konsolidaciji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spotkami i
potwierdzone przez bieglego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach
objasniajacych stanowigcych jej zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w
wycenie i prezentacji pozycji sprawozdawczych.

1. Aktywa trwale

YW Stan na 31.12.2010r. Korekty Stan na 31.12.2010 r.
Al A Stan na 31422003 r. przed korektami konsolidacyjne po korektach
AKTYWA TRWALE 126 156,4 134 370,0 -8 213,7 126 156,3
Rzeczowe aktywa trwate 103 4194 96 711.,9 -18,9 96 693,0
Nieruchomosci inwestycyjne 17 755,9 240979 -0.1 24 097,8
Wartosé fimy 0,0 0,0 0,0 0,0
Pozostate wartosci 2 756,1 2 361,1 0.0 2 361,1
niematerialne

Inwestycje w jednostkach

zaleznych, wspoétzaleznych i )

stowarzyszonych wycenianych G:0 64160 S4160 0.0
metodg praw wiasnosci

Aktywa finansowe dostepne

do sprzedazy 73,7 79,6 0,0 79,6
Naleznosci diugoterminowe 204,3 3947 0,0 3947
Rozliczenia miedzyokresowe 2415 153,1 0,0 153.1
Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 17056 21557 2213 23770

Prawidtowo dokonano eliminacji udziatdéw wzajemnych oraz transakcji sprzedazy majatku pomiedzy
spotkami tworzacymi Grupe Kapitatowa.

ﬁ/
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2. Aktywa obrotowe

Stan na 31.12.2010 r.

Korekty

Stan na 31.12.2010r.

ARTYANA =ian ha 1A% 008E, przed korektami konsolidacyjne po korektach
AKTYWA OBROTOWE 34 535,7 454745 -6 652,56 38 822,0
Zapasy 15 948,2 11 747,0 -1 1456 10 601.,4
Naleznoséci handlowe 11 800,5 19 525,0 -5 447 9 14 0771
[ ope alenalagnl 17899 1202,8 58,9 1143,9
Rozliczenia miedzyokresowe 3811 510,0 0,0 510,0
Pozyczki udzielone 0,0 25,6 0,0 25,6
Rozliczenie kontraktéw 33880 10118,6 0,0 10 118,6
Srodki pienigzne i ich 1228,0 23454 0,0 2 345.4

ekwiwalenty

Prawidtowo dokonano eliminacji naleznosci oraz marzy na zapasach pomiedzy spotkami tworzgcymi

Grupe Kapitatlowsg.
3. Kapitaly wlasne
Stan na 31.12.2010r. Korekty Stan na 31.12.2010 r.
PASYWA stan nadlda 2008 . przed korektami konsolidacyjne po korektach
KAPITAL (FUNDUSZ)
WEASNY 53 587,2 65 482,1 -10 572,2 54 909,9
Kapitat zakiadowy 5000,0 14 245,9 -8 620,9 5625,0
Kapital zapasowy 29 196,2 301410 -20 269,3 9 871,7
Pozostate kapitaty 625,0 0,0 0.0 0,0
Zyski zatrzymane 19 3481 19 9371 17 987.3 37 924 .4
Wynik finansowy biezacego
Bkresi) -582,1 11581 330,7 1488,8
Prawidtowo dokonano korekt konsolidacyjnych obejmujacych kapitaty wtasne.
4. Zobowiazania diugoterminowe
Stan na 31.12.2010 r. Korekty Stan na 31.12.2010 r.
EASONA Stan nd 31:12.2009r, przed korektami konsolidacyjne po korektach
ZOBOWIAZANIA
DEUGOTERMINOWE 89 319,2 90 437,7 0,0 90 437,7
Kredyty i pozyczki 583114 58 056,2 0,0 58 056,2
Zobowigzania handlowe 403,3 4727 0,0 4727
Zobowigzania finansowe 1 047,56 4767 0,0 4767
Zobowigzania z tytulu
partycypacii 236654 239244 0,0 239244
Zobowigzania z tytutu kaucji 2920,6 2947 4 0,0 29474
Rezsnia naadioczony 29396 44855 0.0 44855
podatek dochodowy
Rezerwa na $wiadczenia 314 31.4 0.0 314
emerytalne i podobne
Rozliczenia migdzyokresowe 0,0 43,4 0.0 43,4

Korekty konsolidacyjne dotyczace zobowigzan diugoterminowych nie wystapity

Zwracamy jednak uwage na fakt, ze Grupa Kapitalowa wycenia zobowigzania z tytutu wptaconych
kaucji i partycypacji przez partycypantow i najemcow lokali mieszkalnych w TBS Nasze Katy w kwocie
nominalnej, mimo ze TBS Nasze Katy jest zobowigzane do zwrotu partycypacji i kaucji w kwotach
uwzgledniajgcych ich indeksacje. Gdyby Grupa dokonata stosownej wyceny, w sprawozdaniu
finansowym wykazataby nastepujace wielkosci zobowigzan:

Stan na BO Jest Winno by¢ Réznica
Partycypacje 23 665,38 27 965,30 4 299,91
Kaucje 2 920,59 4 338,63 1418,04
16
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Razem 26 585,97 32 303,92 5717,95
Stan na BZ Jest Winno byé Réznica
Partycypacje 23 924,36 27 755,11 3 830,74
Kaucje 2933,92 4 245,06 1311,15
Razem 26 585,97 32 000,17 5141,89
Wplyw na wynik brutto okresu 576,06
Aktywo na odroczony podatek dochodowy 109,45
Wplyw na wynik netto okresu 466,61
5. Zobowiazania krétkoterminowe
Stan na 31.12.2010 1. Korekty Stan na 31.12.2010 r.
BASYSA SHRNa 122000 przed korektami konsolidacyjne po korektach
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 16 572,4 239247 -5 506,8 18 417,9
Kredyty i pozyczki 49250 50249 0,0 5024,9
Zobowigzania finansowe 640,4 797,3 0,0 797,3
Zobowigzania handlowe 56574,2 12 464.,5 -5078,2 7 388,23
Zobowigzania budzetowe 4826 866,2 0,0 866,2
Zobowigzania
krotkoterminowe inne 938.0 23212 -430.6 1890,6
Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne e i 0.0 14.9
Rezerwa na zobowigzania 133,86 195,2 0,0 195,2
Rozliczenie kontraktow
dlugoterminowych 240,5 1159,3 0,0 1159,3
Rozliczenia miedzyokresowe 36205 1081,2 0,0 1081,2

Prawidtowo dokonanc eliminacji zobowigzan handlowych pomigdzy spétkami

Kapitatows.

M.
CALKOWITYCH DOCHODOW

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA

tworzacymi Grupe

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodoéw i kosztow
zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik brutto na sprzedazy

Za okres
Wyszczegélnienie ; 01.01. - 01.01. -
310:£;b09 81.12.2010 kongglzzztgyjne 31.12.2010
. przed korektami po korektach

Przychody ze sprzedazy 391974 67 426,1 -3641,8 63 784,3
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 38 016,4 66 4241 -3 641,8 627823
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 11810 1002,0 0,0 1002,0
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i 32 508,1 58 841,6 43428 54 498,3
materiatow

5;zzw wytworzenia sprzedanych produktow i 31 429,1 57 898,1 43428 53 555,3
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow 1079,0 943,5 0,0 943,5
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 689,3 8 584,5 701,0 9 285,5

Prawidiowo dokonano eliminacji wzajemnych przychodéw i kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig

podstawowa.
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2. Wynik na pozostalych poziomach dziatalnosci

Za okres
Wyszczegélinienie 01.01. - 0191~ Korekty Q101
31.12.2009 31122010 | o ocolidacyjne | 31:12:2010 po
przed korektami korektach
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 689,3 8 584,5 701,0 9 285,5
Pozostate przychody operacyjne 1258,0 1597.8 -217,2 13808
Koszty sprzedazy i dystrybudi 85,5 160,6 0,0 160,6
Koszty ogélnego zarzadu 4308,7 42721 0,0 42721
Pozostate koszty operacyjne 1299,7 886,5 -42.8 8437
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 22534 4 863,2 526,5 5 389,7
Przychody finansowe 152,9 253,6 -127,7 125,9
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw jednostek podporzgdkowanych G0 0,8 a0 e
Koszty finansowe 2 855,8 3078,0 -8,8 3069,2
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych .0 %0 6.4 6.9
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -449,5 2038,8 407,6 24464
Podatek dochodowy 229,6 880,7 77,4 958,1
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej -679,1 1158,1 330,2 1488,3

Prawidtowo dokonano eliminacji wzajemnych przychodéw i kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig
pozostata i finansowa,

Zwracamy jednak uwage, ze w przypadku wyceny zobowigzan z tytutu partycypacji i kaucji wg
wartosci godziwej, zgodnie z wyceng pokazang w pkt. |1.4, zysk przed opodatkowaniem bytby wyzszy
o kwote 576,06 tys. zi, natomiast po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego zysk netto z
dziatalnosci byiby wyzszy o kwote 466,61 tys. zi.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

V. PRAWIDLOV)IOS'C SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie
skonsolidowanego: sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z
dochodow catkowitych, informacji dodatkowej (i jest zgodne z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i
analizy sald kont.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spotke, w istotnych aspektach,
zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegolnych Standardach.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujacej sporzgdzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktorego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
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rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych panstwem cztonkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaty w Grupie naruszone przepisy prawa, a takze przepisy statutéw i umoéw Spotek Grupy.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku cbrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaly ujete w ksiggach badanego okresu.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0, w 2010 roku oraz do dnia wydania opinii sporzadzita dla Grupy

Kapitatowej INTAKUS:

e Raport z przeglad skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Intakus sporzgdzonego wg stanu na 30.06.2010 r. zgodnie z MSR/MSSF,

e Opinie z badania jednostkowych sprawozdan spdtek Intakus S.A. | Towarzystwo Budownictwa
Spotecznego ,Nasze Katy” Sp. z 0.0,

e Raport z przegladu rocznych sprawozdan spotek IMA Maszyny Budowlane Sp. z o.0. i
INTAKT Sp. z 0.0.

Umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, kitére
wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikdw prac zadnych niezaleznych specjalistow.

3. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

4. Niniejszy raport zawiera 19 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez biegtego
rewidenta.

Rafat Barycki

ul. Etblaska 15/17
O1-747 Warszawa
Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroclaw, 21 marca 2011 r.
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