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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2010

okres zakonczony okres zakonczony

Nota 31.12.2010 31.12.2009
w PLN w PLN

Dzialalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 14.1 62 340 966,13 41930 517,57
Koszt wtasny sprzedazy 14.2 (48 325 062,51} (31432 171,06)
2Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy 14 015 903,62 10 498 346,51
Koszty sprzedazy
Koszty ogdinego zarzadu 14.2 (12 378 255,52) (10138 151,78)
Pozostate przychody operacyjne 14.3 154 491,16 77 150,51
Pozostalte koszty operacyjne 14.4 (734 210,39) (138 164,08)
Zysk (strata)} na dzialalnosci
operacyjnej 1057 928,87 299 181,16
Przychody | koszty finansowe netto 14.5 94 925,12 644 060,69
Udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych
2ysk (strata) przed
opodatkowaniem 1 152 853,99 943 241,85
Podatek dochodowy 15 (326 694,77) (482 041,56)

Zysk (strata) netto z

dziatalnosci kontynuowanej 826 159,22 461 200,29
Dziatalnoéé zaniechana

Zysk (strata) za okres z dziatalnosci

zaniechanej

Zysk (strata) netto 826 159,22 461 200,29
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2010 (CIAG DALSZY)

okres zakonczony okres zakoficzony
Nota 31.12.2010 31.12.2009
w PLN w PLN

Skutki wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Rachunkowosé zabezpieczen (659 726,18)
Podatek dochodowy dotyczacy
innych dochoddw catkowitych 125 347,97
Inne dochody calkowite netto - (534 378,21}
Calkowite dochody ogdlem 826 159,22 (73 177,92)
Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej 929 437,96 666 454,00
Akcjonariuszom niekentrolujacym
(mniejszosciowym) (103 278,74) (205 253,71)

826 159,22 461 200,29
Catkowity dochdd ogdlem
przypisany: 826 159,22
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej 929 437,96 132 075,79
Akcjonariuszom niekontrolujacym
(mniejszosciowym) (103 278,74) (205 253,71)

826 159,22 (73 177,92)
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AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomoscl Inwestycyjne
Wartos¢ firmy

Pozostate wartosct niematerialne
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Naleznosci z tytulu leasingu
finansowego

Naleznosci handlowe | pozostate
Udziaty i akcje

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci
Rozliczenta miedzyokresowe -
naleznoséci od odbiorcow

Pozostate aktywa finansowe
Biezgce aktywa podatkowe
Pozostale aktywa

Srodki pieniezne | lch ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

Nota

20

22.2
22.1

15.4

27

27

27

27

28

Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12,2009

W PLN

w PLN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWEJ ZA OKRES
ZAKONCZONY 31.12.2010

14 437 702,00

11 123 390,07

9 943 455,02

3 246 730,82
918 295,42

80 392,74

39 570,00
209 258,00

6 645 866,33

3 246 730,82
980 922,92

248 658,00
1212,00

34 211 582,56

32 364 750,74

20 673 444,27

5643 620,50

355 481,00
586 688,07

6 952 348,72

13 793 192,83

3678 650,58

489 502,46
342 997,27

14 060 407,60

48 649 284,56

43 488 140,81
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE] ZA OKRES
ZAKONCZONY 31.12.2010 (CIAG DALSZY)

PASYWA Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2009
w PLN w PLN
Kapltat wiasny 32 208 791,83 30 898 254,40
Wyemitowany kapital akcyjny 29.1 728 450,00 728 450,00
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 29.2 18 063 513,88 18 063 513,88
Kapitaty z aktualizacji wyceny 29.3 - (534 378,21)
Zyski zatrzymane 29.4 13 100 000,14 11 817 124,79
Pozostale kapitaly 29.3 121 962,15 121 962,15

Wielkoéci ujgte bezpodrednio w
kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone
do sorzedazv

Kapitaly przypadajace
akcjonariuszom jednostki
dominuiacei

Kapitaly przypadajace
akcjonariuszom niekontrolujacym
(mniejszosciowym)

32 013 926,17

32 013 926,17

30196 672,61

30 196 672,61

194 865,66 701 581,79
Zobowiazanla diugoterminowe 2 490 910,51 878 024,67
‘Dlugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 32 2 482 670,36 623 932,00
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwy diugoterminowe 8 240,15 8 240,15
Rezerwa na podatek odroczony - 245 852,52

Przychody przyszlych okresdw
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowlazania z tytutu dostaw 1 uslug

13 949 582,22

11 711 861,74

oraz pozostale zobowigzania 33 9 872 458,33 10 116 382,97
Krétkoterminowe pozyczki | kredyty

bankowe 32 335 589,64 174 753,01
Pozostale zobowigzania finansowe - 659 726,18
Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krotkoterminowe 30 799 827,62 96 209,52
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty

nalezne odblorcom 33 2 941 706,63 664 790,06

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane
bezpoérednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone
do sorzedazv

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

16 440 492,73

12 589 886,41

48 649 284,56

43 488 140,81
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES

ZAKONCZONY 31.12.2010

Przeplywy Srodkéw plenleznych z dzialalnosci oparacyinej

Zyskf(strata) netto
podatek dochodowy naleiny

Korekty o pozycje:
Amortyzacja

Qdsetki | dywidendy, netto

{Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyinej
(Zwigkszenle)/ zmnigjszenie stanu naleznosci
(Zwiekszanie)/ zmniejszenie stanu zapaséw

Zwiekszenie/ (zmnlejszenie) stanu zobowlazan
Zwiekszenle/ (zmniejszenie) stanu dotacii
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaplacony

Zmiany stanu rozliczert migdzyokresowych z tytutu kontr.
Diugterminowych

Pozostate

01.01.2010 - 01.01.2009 -

31.12.2010 31.12.2009
826 159,22 461 200,29
326 694,77 482 041,56
595 878,48 415 992,66

{131 312,84)

{6 538 408,66}

(10 358,29)
703 618,10
{802 146,00)
320 937,64

4 607,66

(69 517,83}

(759 911,55)

1 057 091,79

1 310 714,22

7 675,12

(528 255,00}

76 030,09

Srodki pieniezne netto z dzlalalnoéci operacyjnei

{4 704 329,92}

2453 061,35

Przeplywy $rodkéw plenieznych z dzialalnosct inwestycyjnef
Sprzeda? rzeczowych aktywéw trwatych | wartodcl niematerlalnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartoscl nlematerialnych

Sprzedaz nieruchemoscl Inwestycyinych

Nabycle nieruchemoscl inwastyeyfnych

Nabycle aktywoéw finansowych

Dywidendy i cdsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenle pozyczek

Odsetki od depozytdw od lokat

Przejecle jednostek zaleznych

Zrmiany udzialu kentrelujacego

Zmiany udzialu kontroli w jednostkach zaleinych

{1 558 839,67)
(534 394,28)

1 150 541,14

(1 068 000,00)
271 202,60

{50 000,00}

76 000,00

{601 964,54)

7 805 364,92

(27 432,92)
939 336,50
(1 817 739,40}

éradki pieniezne netto z dzlalalnosct Inwestycyinej

(1 789 490,21}

6 373 564.56

Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalnoéct flnansowe]

Walywy z tytulu emisii akefi

Splata zobowliazan z tytulu leasingu finansowegqo
Wplywy z tytulu zaclagnlecia pozyczek/kredytéw
Splata pozyczek/kredytdw

Dywidendy wyplacene

Cdsetk] zaptacone

Wykup diuznych papieréw wartosciowych

Pozostale

(252 386,69)

(115 138,44)

(200 000,00}

{106 598,05)

Sradki pienieine netto z dzlalalnosel finansowej

{567 525.13)

{106 598,05}

Zmniejszenie netto stanu srodkéw pienignych i lch ekwiwalentow

Réznice kursowe netto

{7 061 345,26)

14 000 116,68

8 720 027,86

5 280 088,82

6938 771,42

14 000 116,68

Sradki pienlgzne na poczatek okresu
Srodki pienlezne na konjec okresu, w tym
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Srodki o ograniczonej mozliwoéci dysponowania 29.528,87 zi.

Stan érodkéw pienieznych wedlug bitansu jest niezgodny z rachunkiem przeptywdw pienieznych o naliczone lecz
nieotrzymane odsetkl od $rodkdw plenleznych (na 31.12.2009 w kwocie 60.290,92 zt; na 31.12.2010 r. w
wysokodcl 13.577,30 zi).

DODATKOWE INFORMACJIE I OBJASNIENIA

Nota 1 Informacje ogdine ‘

Grupa Kapitalowa CAM Media {,Grupa”) sklada si¢ ze Spatki Akcyjnej CAM Media i jej spotek zaleznych {patrz
Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakoficzony 31 grudnia 2010 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

CAM Media S.A. (,Spdtka dominujaca” ,Spdtka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 5 lutego 2004
roku. Siedziba Spdiki dominujacej miescl sfe w Warszawie przy ulicy Tamka 16 lok U-4

Spétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000289126
Spoice dominujacej nadano numer statystyczny REGON 0156641139

Czas trwania Spotki dominujace] oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe] jest nieoznaczony.

Grupa kapitalowa CAM Media zajmuje sig rozwojem niestandardowych mediéw w dwéch wymiarach. Plerwszym
z nich jest tak zwana kategoria ,out-of-home”, drugim - Swiat wirtualny, czyli Internet. W ramach kategorii
Lout-of-home” wydzlelono dwa segmenty dziatalnodci: ,ustugi marketingowe” oraz ,niestandardowe
powierzchnie reklamowe”. Trzecim segmentem dzlatalnodci jest $éwiat wirtualny, czyli Internet. Media
niestandardowe to nosniki informacii reklamowej, ktére pozwalaja dotrzeé do konsumenta w alternatywny
sposob w pordwnaniu do mediéw standardowych, takich jak telewlizja, prasa, radio oraz klasyczne nosniki
reklamy zewnetrznej.
Rozwdj medidw w kategoril
emitowaé przekazy do klientdw w czasie ich drogl do pracy, szkoly,
rekreacji i wypoczynku,

W obszarze Internetu Grupa kapitatowa CAM Media rozwija produkty tzw. Lperformensowe”, oznaczajace
wynagradzanle przez klienta za osiggnigte wyniki komunikacji, mierzone konkretnymi dzialaniami odbiorcéw
reklamy, takimi jak wejécie na okredlong strong www, wypelnienie anklety, a nawet zawarcle transakcji
sprzedazy

Podmiotem dominujacym calej Grupy CAM Media jest CAM Media S.A..

Lout-of-home” oznacza oferowanie powlerzchni reklamowych, ktére pozwalajq
w trakcie zakupow oraz w miejscach

Na dzien 31 grudnia 2010r. struktura kapitatu zakiadowego jednostki dominujacej przedstawiala sig
nastepujaco:

STRUKTURA KAPITAEU ZAKLADQWEGO

. . Udzial w
. ) . ’s Udziat w kapitale .
Nazwa (firma) jednostki, sledziba Liczba Wartosé w tys. zt 2akladowym llczb‘ie
CAM WEST s.a.r.1. 3 000 000 300 0600 41,18% 58,34%
INVESTOR FIZ 790 000D 79 000 10,84% 7.68%
akcjonariat rozproszony 3 494 500 349 450 47,98% 33,98%

Na dziert publikacji sprawozdania finansowego tj. 21 marca 2011 struktura kapitatu zakladowego przedstawlata

sle nastepujaco:

STRUKTURA KAPITALU ZAKLADOWEGO
. . Udziat w
" ; . . . . Udzial w kapitale )
Nazwa (firma) jednostki, sledziba Liczba Wartos¢ w tys, zt zakladowym ;I}cozstza
CAM WEST s.a.r.l. 3 000 000 300 000 41,18% 58,34%
INVESTOR FIZ 790 000 79 000 10,84% 7.68%
QUERCUS PARASOLOWY SFIOQ 522 756 52 275 7,18% 5,08%
akcjonariat rozproszony 2941 123 294 112 40,38% 28,60%
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Nota 2 Skiad Grupy Kapitalowej

Jednostki zaleine

Udziat w
Udziat w kapitale prawach glosu
Nazwa jednostki Sledziba Zakres dzialalnoécl zaktadowym % %

Warszawa, ul.

1. Media Power Sp. z 0.0. Tamka 16 lok. U-5 reklama 100,00 100,00

Poérednictwo w sprzedazy miejsca

Warszawa, ul. na cele reklamowe w mediach

2. AdlInnovation Sp. z 0.0. Tamka 16 lok. U-5  elektronicznych 100,00 100,00
Warszawa, ul. dziatalnosé zwigzana z

3. Intelisoft Sp. z 0.0. Tamka 16 lok. U-5 oprogramowaniem, hosting 50,60 50,60
Warszawa, ul.

4, Ad-vice Sp. z 0.0. Tamka 16 lok. 6,7 ustugi internetowe 55,00 55,00

CAM Polski Qutdoor Michatowice, ul. 3
5. Sp.zo.o. go Maja 40 reklama 100,00 100,00

Spotki Media Power Sp. z 0.0. oraz CAM Polski Outdoor Sp. z 0.0. zostaly wylaczone z konsolidacji. W ocenie
Zarzadu ich dane sa nieistotne dla realizacji obowiazkéw sprawozdawczych,

Nota 3 Skiad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej

Sktad Rady Nadzarczej Spdiki dominujace] na dzieh 31 grudnia 2010 r. przedstawial sig nastepujaco:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Joanna Braulifiska-Wéjcik
Sekretarz Rady Nadzorczej - Bartosz Foroncewicz
Czionek Rady Nadzorczej - Jerzy Drozdowski
Cztonek Rady Nadzorczej - Andrzej Szymarniski

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Piotr Krawczyfski

W okresie od dnia przekazanta poprzedniego raportu pdfrocznego tj. 31 sierpnia 2010 r. nie nastgpily zmiany w
sktadzie Rady Nadzorczej.

Nota 4 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 21
marca 2011 roku.

Nota 5 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

skonsolldowane sprawozdanle finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, Z
wyjatkiem niektrych aktywdw trwalych oraz instrumentdéw finansowych, ktdre sa wyceniane wedlug wartosci
godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN™), a wszystkie wartosci, o ile nle
wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy CAM Media 5.A. w dajace] slg przewidzieé przysziodci. Na dziert zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznoéci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spolki Grupy.

5.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
standardam| Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowodcl (,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacjl Miedzynarodowej Sprawozdawczoscl Finansowej (,KIMSF").

Niektore jednostki Grupy prowadzg sweje ksiggi rachunkowe zgodnle z polityka (zasadami) rachunkowosci
okredlonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa”) i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowoéci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w cefu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnodci z MSSF.
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5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Ninlejsze skonsolldowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ziotych (PLN). Polski zioty
jest waluta funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapltatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty
wykazane w tysiacach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza dokladnoscla.

Nota 6 Status zatwierdzenia standardéw w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznia sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych

przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw,

interpretacji oraz zmian do nich, ktére wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2010 roku nie zostaly jeszcze przyjete

do stoscwania:

¢ MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowiazujgacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacle.

« Zmiany do réinych standardbéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF {2010)" opublikowany w dniu 6 maja
2010 r., wprowadzajacy zmiany w MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13
ukierunkowane na rozwigzanie niezgodnoécl i ujednolicenie terminologii. Obowlazuja w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 roku i po tej dacie,

+«  Zmiany do MSR 24 , Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powlazanych” zatwierdzone w UE w dniu
19 lipca 2010 roku wprowadzajace uproszczenie wymogow dotyczacych ujawnien przez jednostki
powiazane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powiazanych. Obowiazujg w adniesleniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 roku i po te] dacle.

« Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 Limit wyceny aktywdw z tytutu okreslonych dwiadczei, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznoéci” zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku, majace
zastosowanle w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku i po tej dacte.

« Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentdw kapitatowych”
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku. Obowiazujaca w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie.

Nota 7 Nowe standardy i interpretacje

»  Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowoéci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
obowiazuja od 1 stycznia 2010 roku:
o Zmieniony MSSF 3 Polaczenia jednostek gaspodarczych opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku,
«  Zmieniony MSR 27 Skonsolidowane | jednostkowe sprawozdania finansowe opublikowany w dniu 10
stycznla 2008 rokuy,
«  Zmieniony MSSF 1 Zastosowanle Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodcl Finansowef po raz
plerwszy opublikowany w dniu 27 listopada 2008 roku,
« Zmienlony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz plerwszy opublikowany w dniu 23 lipca 2009 roku,
« Poprawka do MSR 39 Spefniajace kryteria pozycje zabezpleczane Zmiany MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie | wycena opublikowana w dniu 31 lipca 2008 roku,
¢ Zmiana do MSSF 2 Platnodci w formie akcji opublikowana w dniu 18 czerwca 2009 roku,
« Poprawki do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynaradowych Standardow
Sprawozdawczoécl Finansowej (2007-2009 Annual Improvements},
« Interpretacja KIMSF 12 Umowy na uslugi koncesjonowane wydana w dniu 30 listopada 2006 roku,
« Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczgce budowy nieruchomogci wydana w dniu 3 lipca 2008 roku,
« Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajacej za granica
wydana w dniu 3 lipca 2008 roku,
« Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywéw niegotéwkowych wiadcicielom wydana w dniu 27
listopada 2008 roku,
+ Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie aktywdw przez klientéw wydana w dniu 29 stycznia 2009 roku.
Ich zastosowanie nie mialo wplywu na wynikl dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowalo jecjynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawniei czy
tez zmiang uzywanej terminologii.
Giéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
e Zmieniony MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku. MSSF 3 obowlazuje prospektywnie dla
polaczeri jednostek gospodarczych z daty nabycia przypadajaca nie wczesniej niz 1 lipca 2009 roku.
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Wprowadzone zmiany zawlerajg m.in. mozliwos¢ wyboru ujgcia udziatéw niedajacych kontroli albo wediug
wartoéci godziwej, albo wedtug ich udziatu w wartoéci godziwej zidentyfikowanych aktywdw netto; w przypadku
przejeé kilkuetapowych - koniecznodé przeszacowania dotychczas posiadanych udziatéw do wartoscl godziwej
na dzier mabycla kontroll z odniesieniem rdznicy do rachunku zyskdw i strat oraz dodatkowe wytyczne dla
zastosowania metody nabycla, w tym traktowanie kesztdéw transakcii jako koszt okresu, w ktéry zostat on
ponlesiony.

Zastosowanie zmienionego standardu nle miato wplywu na sprawozdanie Grupy, a oszacowanie jego wplywu w
przyszfosci nie jest moiliwe.

«  Zmienfony MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku. Ma on zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub piniej. Standard wymaga, aby efekty transakejl z
udzlatowcami posiadajacymi udzialy niedajace kontroli byty ujmowane bezposrednio w kapitale, o ile zachowana
jest kontrola nad jednostka przez dotychczasowa jednostke dominujaca. Standard uszczegdtawia réwniez
sposdb ujecia w przypadku utraty kontroli nad jednostka zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostalych
udzialéw do wartosci godziwej i ujecia réznicy w rachunku zyskéw i strat,

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wplywu na sprawozdanie Grupy, a oszacowanie jego wplywu w
przysztosci nie jest mozliwe,
e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanle Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosdcl Finansowej po raz
plerwszy
Zmieniony MSSF 1 zostat opublikowany w dniu 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub péiniej. Zmieniony standard nie zawiera istotnych zmian o
charakterze merytorycznym, proponuje natomlast nowg strukture standardu | scala w jeden dokument
wszystkie zmlany jakie miaty miejsce do tej pory.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wplywu na sprawozdanie Grupy.
e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodawych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy
Zmieniony MSSF 1 zostat opublikowany w dniu 23 lipca 2009 roku i ma zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku [ub pdiniej. Zmieniony standard wprowadza dwa dodatkowe
zwolnienia dla jednostek stosujacych Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczodci Finansowej po raz
pierwszy.
Zmieniony MSSF 1 nle miato wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

« Zmiana do MSR 39 Spelnajace kryteria pozycje zabezpieczane Zmiany MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena

Zmiana do MSR 39 zostala opublikowana w dniu 31 lipca 2008 roku 1 ma zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku lub péZniej, Zmiana precyzuje zasady kwalifikacji oraz warunki, jakie
musi speinié pozycja finansowa, aby mogta zostad zakwalifikowana jako pozycja zabezpieczana. Wprowadzone
zmiany objasniaja, w jaki sposob obecnie Istniejace podstawowe zasady rachunkowosci zabezpieczed powinny
byé stosowane w sytuacji wyznaczenia jednostronnego ryzyka (tj. zmiany wartoéci przeptywdw pienigznych lub
wartodci godziwej pozycji zabezpieczanej jedynle ponizej lub powyzej pewnego wyznaczonege pulapu
wyznaczonej zmiennej) oraz inflacji stanowiacej czgs¢ przeptywow plenigznych dla danego instrumentu
finansowego - jako pozycii zabezpieczanych.

Zastosowanie zmiany do standardu nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
+ Zmiana do MSSF 2 Platnodc! w formie akcjl

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana w dniu 18 czerwca 2009 roku. Ma ona zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sle 1 stycznla 2010 roku lub poznlej. Zmiana do standardu wyjasnia, w jaki sposdb
jednostka zalezna w grupie powinna prezentowaé niektdre ptatnosci w formie akcjl w swaim sprawozdaniu
finansowym. Transakcje w ktdrych jednostka otrzymuje towary | ustugi za ktdre placi inny podmiot z grupy,
powinny zosta¢ wykazane w ksiegach jednostki otrzymujacej towary lub ustugi, niezaleznie od tego, ktdra
jednostka transakcje rozlicza i w jaki sposéb nastgpuje zaptata.

Zastosowanie zmiany do standardu nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

« Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegiadu Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczodel Finansowej (2007-2009 Annual Improvements}

W dniu 16 kwietnia 2009 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do dwunastu standarddéw wynikajace z
corocznego przegladu dokonanego przez Radg Mledzynarodowych Standardow Rachunkowosci w sierpniu 2008
roku, majace na celu usunigcie niespéjnodcl i jasniejsze sformulowanie standardéw. Maja one zastosowanie
przewaznie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku lub pdinie (w zaleznosci od
standardu). W ramach zmian zmodyfikowano m.in, MSR 17 Leasing, wprowadzajac konlecznos¢ odrgbne] oceny
charakteru leasingu w stosunku do objetych nim gruntdw i budynkdow. Zmiana nakazuje ponowng oceng
Klasyfikacji gruntéw w leasingu, przyjmujac za podstawe informacje Istniejace w momencie rozpoczecia
leasingu. Przy ocenie charakteru leasingu w odniesieniu  do gruntéw nalezy uwzglednié fakt ich
nieograniczonego ekonomicznego okresu uzytkowania. Leasing nowo zaklasyfikowany jako leasing finansowy ¢o
do zasady wymaga retrospektywnego ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Grupa zastosowala te zmlany zgodnie z wytycznymi UE - pdzniej niz zakladano to w momencie ich
opublikowania. Zastosowanie Interpretacji nie mialo wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

« Interpretacja KIMSF 12 Umowy na usfugi koncesjonowarne
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Interpretacia KIMSF 12 zostala wydana w dniu 30 listopada 2006 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie zastosowania
istniejgcych standardéw przez podmioty uczestniczace w umowach koncesjl na ustugi miedzy sektorem
publicznym a prywatnym. Interpretacja KIMSF 12 dotyczy umoéw, w ktérych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi
operator dostarczy przy pomocy infrastrukiury, komu Swiadczy te ustugi i za jaka ceng.

Grupa zastosowala te interpretacie zgodnie z wytycznymi UE - pozniej niz zaktadano to w momencie jej
opublikowania. Zastosowanie Interpretacji nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

¢ Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomosc!

Interpretacja KIMSFE 15 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku | ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku lub péZniej. Interpretacia dotyczy podmiotéw prowadzacych
dziafalnoéé deweloperska. Interpretacia ta zawiera wskazowki w jakim momencle 1 w jaki spos6b pawinny byé
ujmowane przychody ze sprzedazy nieruchomoéci i zwigzane z nimi koszty sprzedazy, w sytuacji, gdy umowa
pomledzy deweloperem 1 nabywca zostaje zawarta przed ukoriczeniem budowy nieruchomodci. Zawlera rowniez
wytyczne odnoénle sposobu ustalania, ¢zy umowa o budowsg nieruchomosci podlega wymogom MSR 11 czy MSR
18.

Grupa zastosowala te interpretacje zgodnie z wytycznymi UE - pézniej niz zakiadano to w momencie jej
opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

« Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto jednostki dzlalajacef za granicq
Interpretacia KIMSF 16 zostata wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 pa‘dziernika 2008 roku lub pbinie]. Interpretacja dotyczy podmiotéw stosujacych
zabezpieczenie inwestycji w jednostki zagraniczne | dostarcza informacji 1 wyjaénien, kiedy 1 w jaki sposdb
zabezpieczenla te moga by¢ dokonywane.

Grupa zastosowala te interpretacje zgodnie z wytycznymi UE - pdzniej niz zakladano to w momencie jej
opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

+ Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywiw niegotéwkowych wiascicielom

interpretacja KIMSF 17 zostala wydana w dniu 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie
dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sig po 1 lipca 2009 roku lub pdinie}. Interpretacja zawiera wytyczne
odnodnie ujmowania transakejl polegajacych na przekazywaniu udziatlowcom aktywdw niepienieznych.

Zastosowanie interpretacji nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
« Interpretacia KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez kiientéw

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana w dniu 29 stycznia 2009 roku I ma zastosowanle dla aktywow
otrzymanych w okresach rozpoczynajacych slg 1 lipca 2009 roku lub péZniej. Interpretacia zawiera wytyczne
odnoénie ujmowania aktywoéw otrzymywanych w celu zapewnienia przekazufacym te aktywa dostepu do ustug
uzytecznoscl publicznej, takich jak elektrycznodé, gaz i woda.

Zastosowanie Interpretacii nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

«  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa dokonala korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009
roku. Korekta wynika z wyceny nabycla udzialéw w Spélce Ad-vice. Zgodnie z MSSF 3 pkt 45 jednostka
przejmujaca prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym przyblizone kwoty | w okresie jednego roku od dnia
przejecia dokona rozliczenia dotychczasowej wyceny.

Korekta sumy aktywdw 238.800,- zt wynika z korekty wartodci firmy o kwote -189.000,- z, korekty pozostatych
wartoéci niematerialnych i prawnych o kwote 428.000,-z4,

Korekta sumy pasywéw 238.800,- zt wynika z korekty wartoéci kapitalu przypadajacego udziatowcom
mniejszodciowych o kwote 154.800,- zi, korekty wysokoéci podatku odroczonego o kwotg 81.000,-zt oraz
zmiany stanu zobowigzan handlowych | pozostatych o kwote 3.000,-zt.

Nota 8 Wczeéniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji

Grupa nle skorzystala z moziiwodcl wezesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmlan do
standarddw i interpretacii.

Nota 9 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresdw poprzednich Grupa nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosécl.

10. Korekta biedu
Nie wystapita.

Nota 11 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
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11.1 Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badZ Interpretacji, Zarzad,
klerujac sie subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowoéci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawieraé wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidlowo, jasno 1 rzetelnie przestawia sytuacje majatkowa i finansowg Grupy, wyniki jej dzialalnosci
i przeptywy pieniezne,

~ odzwierciedlaé tresé ekonomiczng transakejl,

obiektywne,

sporzadzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,

kompletne we wszystkich istotnych aspektach,

11.2 Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spdlki dokonania szacunkéw,
jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zostaé wycenione w sposob precyzyiny.
Zarzad weryfikuje przyjgte szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu,
nowe informacie lub dodwiadczenia z przesziodel. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2010 roku moga
zostac w przyszioéci zmienione, Gléwne szacunki zostaly opisane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informacii
27 Odpisy aktualizujace wartodé Glawne zalozenia przyjete w celu ustalenia wartosci
naleznosci handtowych odzyskiwaine],
i5 Zatozenia przyjete w celu rozpoznania akkywow z tytutu podatku

Podatek dochodowy odroczoneao

Stopy dyskentowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecigtny
okres zatrudnienia,

31 - . .
Swiadczenia pracownicze

38 Wartoéé godziwa instrumentow
pochodnych oraz innych Madel i zalozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwe].

instrumentdw finansowych

Rezerwy dotyczace Swiadczen z tytuiu rozwiazania stosunku
304 Rezerwy pracy oraz restrukturyzacji: stopy dyskontowe i inne zatozenia.

Zalozenla przyiete dla wyceny rezerw na roszczenia i sprawy
sadowe zostaly ujawnione w Nocie 30,

Nota 12 Zastosowane zasady rachunkowosci

12.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe CAM Media S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostk
dominujacej, przy wykorzystaniu spéinych zasad rachunkowoéci, w oparclu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakeji i zdarzed gospodarczych o pedobnym charakterze, W celu eliminacjl jakichkolwiek
rozbieznodcl w stosowanych zasadach rachunkowoscl wprowadza sig korekty.

Wszystkie znaczace salda | transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w catoscl wyeliminowane. Niezreallzowane straty sa eliminowane chyba, ze
dowodza wystapienia utraty wartoscl.

12.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnla objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja
byé konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke dominujacg ma miejsce wtedy,
gdy posiada ona bezpoérednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz polowe liczby gtosow
w danej spéice, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$é nie stanowl o sprawowaniu kontroli,
Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwodé wplywania na polityke finansowa i
operacyjng danej jednostki.

12.3 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metoda praw wiasnosci. 5q to jednostki, na ktdre Spbika
dominujaca bezposrednio ub poprzez spéiki zaleine wywlera znaczacy wplyw 1 ktére nie sq ani jej jednastkami
zaleznyml, ani wspdlnymi przedsigwzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg
wyceny posiadanych przez Spdtke dominujaca udziatow metoda praw whasnodci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i Spéiki dominujacej jest jednakowy. Spotki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosc
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sawarte w Ustawie. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie
odpowlednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosécl z MSSF stosowanym!
przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedilg ceny nabycia powigkszongj o
pbinlejsze zmiany udziatu Spélki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskdw i strat odzwierciedla udziat w wynikach dzialainosci jednostek
stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wiasnym jednostek stowarzyszonych,
Spétka dominujaca uimuje swdj udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jedli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze
zmian w kapitale whasnym.

12.4 Udzialy we wspolnych przedsigwzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktdrej Grupa podejmuje dziatalno$¢ gospodarcza
podlegajaca wspdinej kontroli, a wige taka, w toku ktdrej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i
polityczne wymagaia jednoglosnego poparcia wszystkich stron sprawujacych wspdlnie kontrole. Kiedy podmiot
nalezacy do Grupy podejmuje bezpodrednio dziatalnosé w ramach wspdinego przedslewziecia, udziat Grupy we
wspdlnie kontrolowanych aktywach | zobowlgzaniach ponoszonych wspélnie z pozostatymi wspdlInikami
przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie
ze swolm charakterem. Dochdd ze sprzedazy lub wykorzystania udzialu Grupy w produktach wytworzonych
przez wspolnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspblnego przedsigwzigcia ujmuje sig w chwili
wystaplenia prawdopodobieristwa uzyskania przez Grupg korzyéci ekonomicznych zwlgzanych z odpowiednimi
transakcjami. Wspdlne przedsiewziecia zwiazane z utworzeniem oddzielnego podmioty, w ktdrym udzialty majg
wszyscy wspdinicy, okresta sle mianem jednostek podiegajacych wspolnej kontroli. Grupa wykazuje udzlaty w
takich jednostkach w formie konsolidacjl proporcjonalnej z wyjatkiem sytuacji, kiedy inwestycja zostata
sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza sig ja zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana”. Udzialy Grupy w aktywach, zobowiazaniach,
przychodach i kosztach jednostek podlegajacych wspblnej kontrofi taczy sig z analogicznymi pozycjami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wartod€ firmy wynikajaca z przejecia udziatdw Grupy w
jednostce podlegajacej wspdinej kontroli rozlicza sie zgodnie z zasadami rachunkowoscl obowigzujacymi w
Grupie w odniesieniu do wartosci firmy wynikajacej z przejecia jednostki zaleznej. Kiedy Grupa prowadzi
transakcje z jednostkami podlegajacymi wspdinej kontroli, niezrealizowane zyski i straty wykazuje sig
proporcjonalnie do udziatéw Grupy we wspélnym przedsigwzigciu.

12.5 Polaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek | wyodrebnionych czéci dzialalnodci rozlicza sie metoda nabycia. Koszt polaczenia
jednostek wycenia sie w wartoscl godziwej {na dziefl dokonania zaplaty) przekazanych aktywdw, poniesionych
lub przejetych zobowigzan oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejgcie
kontroli nad jednostka przejmowang, powiekszonej o koszty bezpoérednio zwlgzane z polgczeniem jednostek
gospodarczych. Dajace sie zidentyfikowad aktywa, zobowliazania i zobowlgzania warunkowe jednostki
przejmowanej speiniajace warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 «Polaczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sig w
wartoéei godziwe] na dzied przejecia, z wyjatkiem aktywow trwatych (lub grup do zbycla) sklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dzlatalnosé
zaniechana”, ujmawanych i wycenianych w wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

12.6 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu Kursu
cbowiazujacege w dniu zawarcia transakcjl, lub kursu okreélonego w towarzyszacym danej transakcji
kontrakcie terminowym opcjl europejskich.

Na dzied bilansowy aktywa i zobowlazania pienigzne wyrazone W walutach innych niz polski zioty s przeliczane
na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednic obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego §redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowiazania niepienigzne ujmowane wediug kosztu historycznego wyraZonege w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcjl. Aktywa | zobowigzania niepienigine ujmowane wedtug

wartoéci godziwej wyrazonej w walucle obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartoSci
godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dia potrzeb wyceny bilansowej:
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Kurs cbowigzujacy na

ostatni dzlert okresu 31,12.2010 31.12.2009
usbD 2,9641 2,8503
EURO 3,9603 4,1082

Kurs sredni, Hezony jako
srednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na
ostatni dziefi kazdego

miesiaca w danym okresie  31,12.2010 31.12.2009
= 3,0402 3,1263
EURO . 4,0044 4,2406

12.7 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale to srodki trwate:
- kibre s3 utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesle $wiadczenta ustug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub w celach administracyjnych,
- ktére jednostka moze wykorzystywac przez czas diuzszy ni2 rok,
- w stosunku do ktérych istnieje prawdopedobieistwo, i2 jednostka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwiazane ze skfadniklem majatkowym,
- wartoéé ich mozna okresli¢ w sposdb wiarygodny,

Rzeczowe akitywa trwale sa wykazywane wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenla i pomnigjszone ©
skumulowana amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartoéci. Koszty poniesione po
wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowanta jak koszty napraw, przegladéw, oplaty eksploatacyjne wplywajq
na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostatly poniesione.

Do rzeczowych aktywdw trwatych zaliczane sa m.in.:

1/ nieruchomoécl, w tym grunty wiasne, budowle, budynki oraz lokale bedace odrebna wlasnoscig,

2/ maszyny, urzadzenia i $rodki transportu, no$niki reklamowe,

3/ ulepszenia w obcych sradkach trwalych,

4/ przyjete do odplatnego uizywania lub pobierania pozytkéw na mocy szczegdinych umdw {umowy
najmu, dzierzawy lub umowy o podobnym charakterze), jezeli umowa jest zaliczana do leasingu
finansowego w rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Do rzeczowych aktywdw trwalych zalicza sig réwniez srodki trwale stuzace ochronie s$rodowiska lub
zapewnieniu bezpieczenstwa oséb i mienia (MSR 16 pkt 11) oraz specjalistyczne czeéci zamienne o istotne]
wartoéci poczatkowej i okresie uzytkowania powyzej 1 roku.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zalstniaty okolicznoscl, ktére wskazuja na to, ze wartost
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie byé mozliwa do odzyskania, dokenywany jest przeglad tych
aktywoéw pod katemn ewentuainej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapié
utrata wartoéci, a wartoéé bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalna, wdwczas wartodé tych
aktywow bad? oérodkéw wypracowujacych srodki pienigine, do ktérych te akitywa naleza jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartogé odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastgpujacych dwéch wartoscei:
wartodcl godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszie przeplywy pienigzne sa dyskontowane do warto$ci biezgce] przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwiercledlajacej aktualne oceny rynkowe wartodci plenigdza w czasie oraz ryzyka
zwlazanego z danym sktadnikiem aktywéw. W przypadku skfadnika aktywow, ktory nie generuje wplywdw
pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla oérodka wypracowujacego
érodki pleniezne, do ktdrego ten skiadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartodci sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat w pozycjl pozostale koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwalych moze zostaC usunieta z bilansu po dokenaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sq spodziewane Zadne ekonomiczne korzyéci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
skiadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynlkajace z usunigcia danego sktadnika aktywdw z bilansu
(ohliczone jako réZnica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa dane]
pozycil) sa ujmowane w rachunku zyskow | strat w okresie, w ktdrym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, Srodki trwale w budowle nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakoficzenia budowy i przekazania srodka trwalego do uzywania.

Wartoéé korficowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikéw aktywow weryfikuje sig, 1 w razie
koniecznosci - koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

12.8 Koszty finansowania zewnegtrznego

Koszty finansowanla zewnetrznego bezpodrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sa kapitalizowane jako czesé kosztu
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nabycia lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sa gotowe do uzytkowania lub sprzedazy . Na
koszty finansowania zewngtrznego skladaja sie odsetki oraz zyskl b straty z tytutu réznic kursowych do
wysokoscl odpowiadajace] korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewngitrznego ujmowane sg jako koszly w momencie ich poniesienia

12.9 Nieruchomosci inwestycyjne

(grunt, budynek lub czeéé budynku albo oba te elementy), ktére Spdtka traktuje jako zrédio przychodéw 2z
czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartoéci, wzglednie oble te korzysci.
Przychody z czynsz6w z tytutu wynajmu nieruchomosci ujmowane sa w pozostatych przychodach operacyjnych.
Nieruchomodci inwestycyjne wyceniane sg zgodnie z zasadami okresdlonymi do wyceny Srodkéw trwalych, tj.
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartoéci. Nieruchomodci inwestycyjne podlegaja amortyzacji wy zasad okreslonych w pkt. 14.2 dia $rodkow
trwalych przeznaczonych na potrzeby jednostki. Amortyzacia oraz koszty utrzymanla nieruchomosci
inwestycyjnych zaliczane sg do pozostatych kosztdw operacyjnych.

Przeniesienia aktywow do nieruchomodci inwestycyjnych dokonuje sig tylko wowezas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakoficzenie uzytkowania skiadnika aktywdw przez wiasciciela,
zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyinej.

W przypadku przenlesienia nieruchemosc! inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wiasciciela lub do
zapasdw, domniemany koszt takiego skiadnika aktywow, ktéry zostanle przyjety dla celdw jego ujecia w innej
kategorii jest réwny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli
sktadnik aktywéw wykorzystywany przez wiasciciela - Spdtke staje sie nieruchomoécia inwestycyjna, Spotka
stosuje zasady opisane w czedci Rzeczowy majatek trwaly az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomoéci. W przypadku przeniesienia aktywéw z zapaséw do nieruchomodci inwestycyjnych, rdinice
migdzy wartodcia godzlwa nieruchomeodci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednia wartoscia
bilansowa ujmuje sig w zysku lub stracie. Gdy Spélka kofczy budowe lub wytworzenie nieruchomosci
inwestycyinej, réznice migdzy ustalong na ten dzied wartoécia godziwa tej nieruchomosdcl a jej poprzednig
wartoécia bilansowa ujmuje sie w zysku lub stracie.

12.10 Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupg zasadnlczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posladania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastepujacych dwdch wartodci: wartoéci godziwe] $rodka trwalego stanowigcego przedmiot leasingu lub
wartodct biezacej minimalnych opfat leasingowych. Oplaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do splaty zobowlgzania. Koszty finansowe sa ujimowane bezpoérednio w clgzar
rachunku zyskéw 1 strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umodw leasingu finansowego s amortyzowane przez krétszy z dwdch
okreséw; szacowany okres uzytkowania érodka trwatege lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z kitérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozyiki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskdw | strat metodq liniowa przez okres
trwania leasingu.

Jezeli umowg leasingu objety jest zardwno grunt, jak i budynki, jednostka odregbnie klasyfikuje kazdy 2z tych
elementéw jako leasing finansowy lub operacyiny. Ustalajac, czy grunt nalezy zaklasyfikowaé do leasingu
operacyjnego lub finansowego, uwzglednta fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony ekonomiczny okres
uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez sp6id Grupy nieodpiatnie na podstawie decyzji
administracyjnej jest wylaczone z aktywéw. W przypadku nabycia takich praw na rynhku wtérnym ujmowane sg
jako wartogci niematerialne | amortyzowane w przewidywanym okresie ich uzytkowania.

12.11 Wartos¢ firmy

Wartoéé firmy z tytulu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowiacej nadwyzkg kosztéw polaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w
wartodci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowiazann warunkowych. Po
poczatkowym ujeciy, wartodé firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomnigjszong] o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartoéci przeprowadza sig raz na rok
lub czesciej, jesli wystgpuja przestanki wskazujace na utratg wartoécl. Wartosé firmy nie podiega amortyzacil.

Na dzled przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z oérodkow wypracowujacych srodki
pieniezne, ktére moga skorzystaé z synergii polaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie
odzyskiwalnej wartoéct oérodka wypracowujacego $rodki pienigine, ktérego dotyczy dana wartosC firmy. W
przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ ofrodka wypracowujacego érodki pienigzne jest nizsza niz warto$é
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartogci. Strata z tytuhs utraty wartogci nie podlega odwroceniu w
nastepnym okresie. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czedt osrodka wypracowujacego srodki pienigine |
dokonana zostanie sprzedaz czesdci dziatalnosci w ramach tego oérodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze
sprzedazy takiej dziatalnoscl wartoéé firmy zwiazana ze sprzedang dziatalnodciaq zostaje wlaczona do jej
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wartodci bilansowej, W takich okolicznodciach sprzedana warte$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartoéci sprzedane]j dziatalnosci i wartoscl zachowanej czesci osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

12.12 Wartosci niematerialne

Zalicza sie do tej kategorii mozliwe do zidentyfikowania nieplenigzne skiadniki aktywdw, pozostajace pod
kontrola Spolki; powstale w wyniku zdarzen zalstniatych w przeszioei, nle posiadajace postaci fizycznej, co do
ktérych istnieje prawdopodobieristwo, ze Spotka uzyska korzyéci ekonomiczne, w szczegdlnosci:

1/ licencje, koncesje,

2/ prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzordéw uzytkowych

oraz zdobniczych,

3/ know-how,

4/ nabyta wartosc firmy,

5/ koszty prac rozwojowych zakofczonych wynikiem pozytywnym,

6/ przyjete do uZywania obce wartosci niematerialne na mocy umowy, ktéra jest zaliczana do leasingu

flnansowego w rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jeZell nastepuje przeniesienie zasadniczo calego ryzyka i

pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu,

7/ niezakoniczone prace rozwojowe od momentu, kiedy spetniaja one kryteria aktywowania okreélone w MSR

38 pkt 57.

Wartoéci nlematerialne nabyte w oddzlelnej transakcji poczatkowo wycenia sig w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek gospodarczych
jest réwna ich wartodci godziwej na dziert potaczenia. Po ujeciu poczatkewym, wartosci niematerialne s
wykazywane w cenle nabycia lub koszcle wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z
tytulu utraty wartodci. Naklady poniesione na wartoéci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych nakiadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w
kosztach okresu, w ktdrym zostaly poniesione.

Spéika ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresle u2ytkowania sq amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartoéci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utratg ich wartosci. Okres |
metoda amortyzacji warktoéci niemateriainych o ograniczonym okresle uzytkowania sg weryflkowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg
ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, | traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat w cigzar tej kategorii, ktdra odpowiada funkcji danego sktadnika wartoéci
niematerialnych.

Wartoéci niernaterialne o nieokreélonym okresie uzytkowania craz te, ktdre nie sq uzytkowane sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartoécl, w odniesieniu do poszczegdlinych aktywdw lub
na poziomle ofrodka wypracowujacego srodki pienigzne. W przypadku pozostatych wartoéci niematerialnych
ocenia sig co roku, czy wystaplly przestanki, ktére moga &wladczyé o utracie ich wartodci. Okresy uzytkowania
sa takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razle potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku
obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartoécl niematerialnych z bilansu sg wycenlane wedlug roznicy
pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a wartodcia bilansowa danego sktadnika aktywéw 1 sa ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w momencle jego wyksiggowania.

12.13 Odzyskiwalna warto$¢ aktywow diugoterminowych

Ma kazdy dzieft bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywdw pod katem istnienla przestanek wskazujacych na
utrate ich wartoécl. W przypadku istnienta takiej przestanki, Grupa dokonuije formalnego oszacowanla wartosci
odzyskiwalne}, W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw lub oérodka wypracowujacego
érodki pienlezne przewyisza jego warto$¢ odzyskiwana, uznaje sie utratg jego wartoéci i dokonuje odpisu
aktualizujacego jego wartoéé do poziomu wartodcl odzyskiwalnej. Wartosé odzyskiwalna jest jedng z dwdch
wartodci w zaleznoéel od tego, ktdra z nich jest wyzsza: wartoécia godziwa pomniejszong o koszty zbycia lub
wartoscia uzytkowa danego skladnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

12.14 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i
zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, zgodnie z trzema gléwnymi poziomami wyceny wedlug
wartosci godziwei, odzwierciedlajacymi podstawe przyjgta do wyceny kazdego z instrumentdw.

Hierarchia wartosci godziwej ksztaltuje sle nastepujaco:

Poziom 1 - ceny notawar rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw i zobowigzah (np.

notowane akcje i obligacje};
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Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalfane bezpodrednio (poprzez
pordéwnanie z faktycznymi transakcjami) lub poérednio (poprzez techniki wyceny bazujace na faktycznych
transakcjach) - np. wigkszoé¢ instrumentdw pachodnych;

Poziom 3 - ceny hie pochodzace z aktywnych rynkow.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchil wartodci godziwej jest uzalezniona od najnizszej podstawy
wyceny wplywajacej na ustalenie jego wartosci godziwej.

Aktywa finansowe Spétka klasyfikuje do nastgpujacych kategorti:

« aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e pozyczki i naleznodci,

« aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

« aktywa finansowe dostepne do sprzedaly.

Zobowiazania finansowe dzielone s na:

» zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

« zobowiazanla finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcle,

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycla aktywéw finansowych oraz ich charakter. Spétka okreéla
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy Ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje ja weryfikacji na
kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w warto$ci godziwej. Poczatkowa wycena
powiekszana jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywdw finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w
wartocl godziwej przez wynlk finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycla sktadnika aktywow nie sg
uwzgledniane przy pbzniejszej wycenie aktywdw finansowych. Skiadnik aktywdw finansowych jest wykazywany
w bitansie, gdy Grupa staje sig strong umowy {(kantraktu), z ktdrej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dziern bilansowy SpoOfka ocenia, czy istnieja przestanki wskazujgce na utrate wartosci sktadnika
aktywdw finansowych (lub grupy aktywéw finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do dostepnych
do sprzedazy, przy ustalanfu, czy nastapita utrata wartosci, bierze sie pod uwage migdzy [nnymi znaczacy lub
przediuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoséci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywéw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe

wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy.

Skiadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorit przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu

sprzedazy w krétkim terminie, jezeli stanowi cze$¢ portfela, ktéry generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest

Instrumentem pochednym o dodatniej wartosci godziwe].

W Spblce do tej kategorii naleza przede wszystkim instrumenty pochodne (Spétka nie stosuje rachunkowosci

zabezpieczen) oraz instrumenty dluzne lub kapitalowe, ktére zostaly nabyte w celu ich odsprzedazy w krétkim

terminie.

Whudowane Instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw | traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

wszystkie z nastepujacych warunkow sa speinione:

+ charakter ekonomiczny i ryzyke wbudowanego instrumentu nie sg écisle zwiazane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany,

. samodzielny Instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany speiniatby
definicje instrumentu pochodnego,

¢ instrument hybrydowy (zloZzony) nie jest wykazywany w wartodci godziwej, a zmiany jego wartosc
godziwej nie sg odnoszone w zysk/strate netto ( tf. Instrument pochodny, ktdry jest wbudowany w skladnik
aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wediug wartoécl godziwe} przez wynik
finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposdb jak samaodzielne Instrumenty

pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywdw finansowych wycenianych w wartaéci godziwej przez wynik finansowy wyceniane
sg na kazdy dzieh sprawozdawczy w wartodci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sa w przychody
lub koszty finansowe. Wyceny instrumentdw pochodnych w wartodcl godziwej dokonuje sie na dzieri bilansowy
oraz na kazdy konfec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce
transakcje. Pozostale aktywa finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy wycenia sig
stosujac notowania gleldowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmuja:
wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji fub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentdw,
modele wyceny opcjl. Warto$¢ godziwg Instrumentdw diuznych stanowia przyszie przeplywy pleniezne
zdyskontowane biezaca rynkowa stopa procentows wiatciwg dla podobnych instrumentéw.

Pozyczki i naleinosci

Pozyczki | naleznoscl to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosctach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnoécl zalicza sie je do aktywdw trwatych (aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1 roku od
dnia sprawozdawczego} lub obrotowych {aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego),
Pozyczki i naleznodci sg wyceniane na dzieft bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu, Do grupy tej Spotka
zalicza giéwnle naleznoéci handlowe oraz depozyty bankowe | nne érodki plenigzne jak réwniez pozyczki i
nabyte, nienotowane instrumenty diuzne, nieziiczone do pozostatych kategorli aktywdw finansowych,
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych iub mozliwych
do okreflenia platnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktorych Spétka posiada zamiar i
mozliwoié utrzymywania do uplywu zapadalnosci. Spotka zalicza do tej kategorii wylacznie notowane
instrumenty diuzne o ile nie zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategoril aktywéw finansowych wycenianych
w wartoéci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy. Aktywa
finansowe Uutrzymywane do terminu wymagalnoscl wyceniane sg na kazdy dzieit sprawoczdawczy W
zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe]j,

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to Instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,dostgpne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do aktywéow
dostepnych do sprzedazy Spdétka zalicza gidwnie Instrumenty diuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek
finansowych o ile Instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywdaw finansowych wycenianych w wartosct
godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krotkiego ich utrzymywania w Spdice. Ponadto Spotka
kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitatowe nie objgte obowiazkiem konsaolidacii.

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza slg do aktywéw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywdw obrotowych — w przeciwnym wypadku, Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa na kaidy dzieh sprawozdawczy W wartosci godziwej a zyski |
straty (za wyjatkiem strat z tytulu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale whasnym.

Zobowigzania finansowe

Zobowiazanla finansowe wycenia sig na moment ich ujecta w ksiegach w wartosci godziwe). W poczatkowej
wycenie uwzgledniane sa koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategoril
wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sig skladnika
zobowigzali finansowych nie sg uwzgledniane przy pdiniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowiazar
finansowych jest wykazywany w bilansle, gdy Spolka staje sig strong umowy (kontraktu), z ktdrej to
zobowiazanie finansowe wynika.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategorla ta obejmuje dwie grupy zobowiaza: zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zohowiagzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktére: zostaly
zaclagniete glownie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czeédcig portfela okredlonych
instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie facznie, i dla ktérych mozna potwierdzic generowanie
krotkoterminowych zyskéw lub tez stanowia instrumenty pochodne.

W Spéice do zobowigzan finansowych wycenianych w wartoécl godziwej przez wynik finansowy nalezq przede
wszystkim Instrumenty pochodne (Spélka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczerl) ¢ ujemnej wartosc
godziwej., Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg
na kazdy dziefi sprawozdawczy w wartodci godziwej a wszelkle 2yski lub straty odnoszene sa w przychody lub
koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartoéci godziwej dokonuje sig na dzien bilansowy oraz
na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w Oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace
transakcje. Warto$¢ godziwg instrumentdw dtuznych stanowla przyszie przeplywy pienigzne zdyskontowane
biezaca rynkowa stopa procentowa whasciwa dla podobnych instrumentdw.

Zobowlgzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowiazania finansowe, nieziiczone do zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy zalicza si¢ do zobowiaza#d finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do
kategorii tej Spolka zallcza gtownie zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciggnigte kredyty i pozyczki.
Zobowiazania zaliczone do tej kategorii wycenia sle w zamortyzowanym koszcie z zastosowanlem efektywnej
stopy procentowej.

12.15 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzlen zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje
do wartosct godziwej na kazdy dzled bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwlocznie w rachunku
zyskow | strat, chyba Ze dany instrument pochodny peini funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment
wykazanla zysku lub straty zalezy od charakteru powiazanla zabezpieczajacego. Grupa definiuje okresione
instrumenty pochodne jake zabezpieczenia wartodci godziwej wykazanych aktywéw | zobowiazan Iub
uprawdopodobnionych przysztych zobowiazah (zabezpieczenia wartodci godziwej), zabezpieczenia wysoce
prawdopodobnych  transakcji  prognozowanych, zabezpieczenta od  ryzyka  roznic kursowych
uprawdopodobnionych  przysziych  zobowigzafh (zabezpieczenia przeplywéw pienieznych} lub tez jako
zabezpieczenia inwestycjf netto w jednostki dziatajace za granica. Instrumenty prezentuje sie jako aktywa
trwale lub zobowigzania diugoterminowe, jesli okres pozostaly do wymagalnodci instrumentu przekracza 12
miesiecy | nie przewiduje sig, 7e zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciagu 12 miesigcy. Pozostate
instrumenty pochodne wykazuje sig jako aktywa obrotowe lub zobowiazania krotkoterminowe.

Whudowane instrumenty pochodne
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Whudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umdw 1 traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

wszystkie z nastgpujacych warunkéw sa spefnione:

« charakter ekonomiczny | ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg écidle zwiazane z ekonomicznym
charakterem i ryzykfem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany;

» samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego; .

s instrument hybrydowy (zlozony} nie jest wykazywany w wartodcl godziwej, a zmiany jege wartoscl
godziwej nie sg odnoszane do rachunku Zyskow i strat.

« Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktére nle sa uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonemiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu

pochodnego w walucle obcej sa $ci$le powligzane z cechami ekonomicznymi | ryzyklem wiasciwym dia umowy

zasadniczej (giéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadnicze] jest walutg

zwyczajows dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji nlefinansowych na rynku dla danej transakcji.

12.16 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznoécl z tytulu dostaw | ustug oraz pozostafe naleznoscl finansowe wycenla slg na dzies bitansowy wediug
zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowe}} pomniejszonego o
odpisy z tytulu utraty wartosci. W przypadku naleznosc krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni
wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaptaty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienladza w czasie jest istotny, wartoé¢ naleznoscl jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywOw pienigznych do wartodcl biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajace;j aktualne oceny rynkowe wartoéci pieniadza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznodci w zwiazku z uplywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznoscl niestanowiace aktywdw finansowych ujmuje sig poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na dzien bilansowy w kwocie wymagajace]j zaptaty.

Warto&¢ naleznodci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Qdpis z tytutu utraty wartoda naleznoscl z tytulu dostaw i ustug tworzy sie,
gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych
7 pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy lIstnleja obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci
przeprowadzana jest na biezaco, po powzigciu informacji o wystapleniu oblektywnego dowodu, ktdry moze
determinowaé utrate wartosci, nte rzadziej niz na dzief bllansowy.

Jezell istnlejg obiektywne dowedy, Ze nastgpita utrata wartodei naleznogei  wykazywanych wediug
zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako rdznica pomigdzy wartoscia
bilansowa aktywa | warto$cla biezacq przysziych strurmient plenieznych zdyskontowanych w oparciu o efektywna
stope procentowa. Prawdopodobiefistwa uzyskania przysziych strumieni plenigznych ustalone jest w oparciu o
analize danych historycznych. prawdopodobiefistwo utraty naleznodci ustalone w wyniku szacunkdw opartych
na analizie danych historycznych kwota odpiséw moze ulec zmniejszeniu w przypadku posiadania przez Zarzad
wiarygodnych dokumentdw, z ktorych wynika, iz naleznogel zostaty zabezpieczone 1 lch zaptata jest wysoce
prawdopodobna.

W szczegdbinodcl dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokoséci 100% w odniesieniu do naleznosci:

« od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadioéci, do wysakoéel nie objetej gwarancjq lub innym
zabezpleczeniem,

¢ od diuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci, jezeli masa diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w pelnej wysokodci roszczenia,

+  kwestionowane przez diuznikéw oraz z zaplata ktérych diuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancia
lub innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacii gospodarczej | finansowej diuznika wskazuje, ze splata
naleznosci w umownej kwocie w najblizszym pdiroczu nie jest moziiwa,

o stanowiacych réwnowartosé kwot podwyzszajacych naleznoéci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano
odpisu aktualizujacego w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odplsania,

+ przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobieristwa nieéciggalnosci,
w wiarygodnie oszacowanej kwocle odpisu na nieéciagalne naleznosci,

« naleznych odsetek za zwioke w zapfacie,

«  naleznoéci, ktérych termin wymagalnoéci zaptaty na dzied bilansowy przekroczyt 180 dni w wysokoscl.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznoscl ujmuje sig w clezar kosztdw sprzedazy. Odwrdcenie odpisdw
aktualizujacych wartosé naleznoéci ujimuje sie, jezell w kolejnych okresach utrata wartodci ulegta zmniejszeniu,
a wzrost wartoéci aktywa finansowego moze byé przypisany da zdarzefi wystepujacych po momencie ujgcia
odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych nie moze przekraczaé wysokosc
zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytulu utraty wartosci.
Odwrdcenle odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat jako zmniejszenie kosztéw sprzedazy.

12.17 Srodki pieniezne | ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
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Srodki pieniezne | lokaty krétkoterminowe wykazane w bllansie obejmujg srodki pieniezne w banku | w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o plerwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo érodkéw pienleznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywdw plenigznych
sktada sig z okreélonych powyzej érodkéw pienleznych i ich ekwiwalentow.

12.18 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwale (lub grupy do zbycia) klasyfikuje slg jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartosé
bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedaly niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod
warunklem, iz sa dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanle, z zachowaniem warunkow, ktére
sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywdw (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce
uprawdopodobniona.
Bezpoérednio przed poczatkowa kwalifikacja skiadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony
do sprzedazy, dokonuje ste wyceny tych aktywow, tj. ustala sig ich wartoé¢ bilansowa zgodnie z przepisami
whasciwych standardéw. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartoéci niematerialne podlegaja amortyzacii do dnia
reklasyfikacji, a w przypadku wystaplenia przeslanek wskazujacych na mozliwoéé wystapienia utraty wartosc,
zostaje przeprowadzony test na utratg wartoécl | w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata
wartosci aktywow”,

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktdrych wartoé¢ zostala ustalona w sposdb jak wyzej podlegajg

przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy, Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia

sie wedlug nizszej z dwdch wartodei: wartosci bilansowej lub wartodcl godziwe] pomniejszonej o koszty zbycia.

Réznica z wyceny do wartoscl godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie

pbZniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartoéci godziwej uimuje sie w pozostalych przychodach

operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spelnia juz kryteridw kwalifikacji skladnika aktywdw jako przeznaczony

do sprzedazy, skladnik aktywéw, ktéry ujmuje sie w te] pozycji bilansowej, z ktérej byt uprzednio

przekwallflkowany i wycenla sig go w kwocie nizszej z dwoch:

e wartodci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje skiadnika aktywow jako przeznaczony
do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostalaby ujeta, gdyby skladnik
aktywow nie zastat zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

s wartoéci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

12.19 Kapitat whasny

Kapitaly wlasne ujmuje sie w ksigegach rachunkowych z padziatem na jego rodzaje i wediug zasad okreslonych
przepisami prawa | postanowieniami Statutu Spolki.

Kapitat zakltadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywane] w statucie i Krajowym Rejestrze Sadowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitalowe ujmuje sig jako nalezne wkiady na poczet kapitatu. Akcje
wilasne oraz nalezne wplaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartoéé kapitatu whasnego Spéiki.
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej - kapitat ten stanowig nadwyzki osiagnigte przy emisji,
pomnlejszone o koszty ponlesione w zwiazku z emisja akcii.

Pozostate kapitaly stanowt kapitat z wyceny do wartascl godziwej aktywow finansowych zallczonych do kategorii
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowia: kapitat zapasowy oraz kapitaly rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata,
niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych (skumulowane zyski/straty z lat ublegiych), wynik
finansowy hiezacego roku obrotowego.

12.20 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki | paplery dtuzne sa ujmowane wediug
ceny nahycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkdéw pienigznych, pomnlejszonej o koszty
zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki | papiery dluine sa nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sig koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecla zobowiazania z bilansu, a takze w
wyniku naliczania odpisu.

12.21 Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowlgzania stanowia obecny, wynikajacy z przesziych zdarzeli obowiazek, ktérego wypetnienie, wedftug
oczekiwan, spowoduje wyplyw érodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe Inne niz zobowigzania finansowe wycenlane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sig na dzieri bilansowy wedhig zamortyzowanago kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej
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stopy procentowej). W przypadku zobowiazan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta
cdpowiada kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowlazania nie zaliczone do zobowiazar finansowych wycenia sig w kwocie wymagajacej zaptaty.

12.22 Rezerwy

Rezerwy twarzone sa wowczas, gdy na Grupie cia?y istnlejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypeinienie tego obowigzku spowoduje
koniecznosé wyplywu Korzyéci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodzlewa sie, Ze koszty objgte rezerwa, zostang zwrdcone, na przykiad na mocy
umowy ubezpieczenta, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznle pewna, ze zwrot len rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane
w rachunku zyskdw i strat po pomnlejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, wielko$é rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanle prognczowanych przysziych
przeplywdw pienigznych do wartodci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartodci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym
zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w
zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

12.23 Swiadczenia pracownicze

Spotka nie wydziela akiywow, ktGre w przysziosci stuzyiyby uregulowanlu zobowiazan z tytulu odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych. Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowlgzania z tytutu odpraw
emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresdw, ktérych dotycza,

Wartoé¢ przysziych zobowiazar Spétki z tytutu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytainych wyliczana jest
przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysziych éwladczeft z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowiacego podstawe wymliaru przyszlych éwiadczen, zaloZonej stopie dyskonta; zaloZonym
prawdopodobiefistwie osiagniecia odpowliedniege stazu pracy {prawdopodobienstwo osiagnigcia uprawnied do
nagrody jubileuszowej), pod warunkiem pozostania W stosunku pracy z obecnym pracodawca,
prawdopodoblenstwle dozycia przez pracownika wieku emerytalnego  (prawdopodobieistwo  osfagnigcia
uprawnierl do jednorazowej odprawy emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym
pracodawca, prawdopodobienstwle Inwalidztwa pracownika przed oslagnigciem wleku emerytalnego
(prawdopodobienstwo osiagnigcia uprawnien do jednorazowej odprawy rentowej), pod warunkiem pozostania w
stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokoéé rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwigkszajaca
Jub zmniejszajaca wysokoéé rezerwy odnoszona jest w koszty dzialalnogci operacyjnej (Swiadczenia
pracownicze) na podstawie rozdzielnika plac.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezace obcigzenie
kosztow dziatalnodci kwotami wyplaconych $wiadczert z jednoczesng korekty rezerwy na koniec okresu).
Rozwiazanie powyzszej rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty dwiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwiazane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spdtek Grupy i przystuguja Swiadczenia przewidziane
przez obowligzujace w Polsce przepisy prawa pracy, migdzy innymi ekwiwalent z tytulu niewykorzystanego
urlopu wypoczynkowege oraz odszkodowania 2 tytuiu zohowiazania do powstrzymania sig od prowadzenia
dzialalnoéci konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokosé rezerwy na ekwiwalent z tytulu niewykorzystanych urlop6w aktualizowana jest na ostatni dziefi roku
obrotowego oraz na ostatni dzieri potrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostale $wiadczenia zwiqzane z ustaniem stosunku pracy tworzone sg w momencie ustania
stosunku pracy.

Nagrody z zysku netto

Zgodnie z obowlazujacymi spolki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje
nagroda z zysku netto. W zwlazku z tym, Ze na dzien bilansowy nie jest mozliwe wlarygodne oszacowanhie
kwoty zobowigzania, Spéika ujmuje koszty éwiadczert pracowniczych dotyczacych wyplat nagréd z zysku netto
w kosztach roku obrotowego, w ktérym podjeta zostata uchwala o podziale zysku t w ktérym nagrody z zysku
zostaly wyplacone.

Odpisy na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto

Zgodnie z obowiazujacymi spdtki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania mozliwe jest przeznaczenie
czadcl zysku na Zakladowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych. W zwigzku z tym, Ze na dzien bilansowy nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowiazania Spétka ujmuje koszty sSwiadczen pracowniczych
dotyczacych odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto w kosztach roku obrotowego,
w ktérym podjeta zostata uchwata o przeznaczeniu czedci zysku netto na Zakfadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych.
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Pozostale swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych $wiadczed pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowege, w ktdrym zostaly
zatwierdzone do wyplaty, gdyz zazwyczaj dopierc w momencie zatwierdzenia kwoty do wyplaty mozliwe jest
wiarygodne okreélenie kwoty $wiadczenia.

12.24 Platnosci w formie akgji

Plathodci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitalowych na rzecz pracownikdw i innych osob
éwiadczacych podobne ustugi wycenia sig w wartodcl godziwej instrumentéw kapitalowych na dzier ich
przyznania.

Wartoéé godziwa platnodci w formie akcjl rozliczanych w instrumentach kapitatowych okre$lona w dniu ich
przyznania odnosi sig w koszty metoda liniowa w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy
co do Instrumentéw kapitatowych, do ktdrych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Grupa
weryfikuje oszacowania dotyczace Hczby instrumentéw  kapltatowych przewidywanych do przyznania.
Ewentualny wplyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sig w rachunku zyskdw i strat przez pozostaty
okres przyznania, z odpowiednig korektg w rezerwie na $wladczenia pracownicze rozliczane w instrumentach
kapitalowych. Transakcje z innymi stronami dotyczgce ptatnodci realizowanych w formie akcjl | rozliczanych
metoda praw wlasnoécl wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towaréw lub ustug poza przypadkami, w
ktérych wartoscl tej nie da sig wiarygodnie wycenié. W takiej sytuacji podstawa wyceny jest wartosé godziwa
przyznanych instrumentdw kapitalowych wyceniona na dzief otrzymania przez jednostke towardw lub ustug od
kontrahenta, W przypadku platnodci regulowanych akcjami rozliczanych metada gotdéwkowa uimuje sig
zobowiazanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartodcl otrzymanych towaréw lub ustug. Zobowigzanie
to ujmuje sie w biezacej wartoéci godziwej ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

12.25 Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokoéci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw moina wycenié w wiarygodny sposdb.
Przychody sg rozpoznawane po pomnigjszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT)} 1 inne podatki (poza
akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy}.

Wysokoéé przychoddw ustala sig wediug wartoécl godziwej zaptaty otrzymanej badZ naleznej, Przychody
wycenia sie wedlug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wplyw zmian wartoédcl pienigdza w czasie jest
istotny (a za taki uwaza sig okres uzyskania zaplaty dluzszy niz 360 dni).

Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towardéw i produktéow
Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzyéci wynikajace z prawa wilasnoscl do towaréw |
produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé oraz okreslic poziom realizacjl, sa
ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sig wiarygodnie oszacowad, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w
stopniu, w jakim jest prawdopodobne, Ze poniesione w zwiazku z umowa koszty zostang nimi pokryte. Koszty
zwigzane z umowa ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaly poniesione. Jezeli istnieje
prawdopodobleistwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sig
niezwlocznie jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania (z uwzglednieniern metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskentujaca przyszie wplywy gotdéwkowe przez szacowany
okres uzytkowanla instrumentéw finansowych) w stosunku do wartoécl bilansowej netto danego skladnika
aktywow finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy fub udziatowcdw do ich otrzymania.

Przychody z tytuiu wynajmu
Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metodq liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych uméw.

Dotacje rzadowe

Spétka ujmuje dotacje rzadowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz 7e spelnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecla dotacji rzadowej obydwa powyzsze
warunki musza by¢ spelnione facznie.

Jezell dotacja dotyczy skladnika aktywdw, wowczas jej wartosé godziwa jest ujmowana na koncie przychodow
przysziych okreséw, a nastgpnie stopniowo, droga rownych odpisdéw rocznych, odpisywana do rachunku zyskow
| strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig skiadnika aktywdw.
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Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposdb
wspotmierny do kosztdw, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty [ub straty, lub zostata przyznana jednostce
gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysziych
kosztdw, ujmuje sie ja jako przychod w okresie, w ktdrym stala sig nalezna.

Rrzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 1 prawne otrzymane w formie dotacji ujmuje sig w
wartoscl godziwej.

12.26 Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynlku podatkowego {podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sig od kslegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wylaczeniem przychod6éw nie podlegajacych opodatkowaniu 1 kosztow nie stanowiacych kosztdw uzyskania
przychodéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowiazan

bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzieft bilansowy miedzy

wartoscia podatkows aktywdw i pasywow a ich warloscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na pedatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

« 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcla wartoscl
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow bad? zobowiazania przy transakcji nie stanowiace]
polaczenia jednostek gospodarczych | w chwill jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy
brutto, anl na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

« w przypadku dodatnich réznic przejéclowych wynikajacych z wastycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych 1 udzlaléw we wspdlnych przedsiewzigciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sle roznic przejéclowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejéciowe nie ulegna odwroceniu,

s aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejéciowych, fak réwniez niewykorzystanych aktywdw podatkowych | niewykorzystanych strat
podatkowych przenieslonych na nastgpne lata, w takiej wysokodci, w jakiej jest prawdopodobne, 2e
zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystat ww. réznice, aktywa i straty:

ez wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujgcia skfadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawlerania nie maja wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy stratg podatkowa oraz

« w przypadku ujemnych réznic przejsclowych z tytulu inwestycii w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszanych oraz udziatdw we wspdinych przedstewzleclach, skiadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgce]
sle przewidzied przysztoscl ww. réznice przejéciowe ulegng odwréceniu | oslagniety zostanie dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoll na potracenie ujemnych réznic przejéciowych.

Wartoéé bilansowa skiadnika aktywéw z tytuhu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzief
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo byé prawdopodobne osiagnigcie dochodu do
opodatkowanla wystarczajacego do czeéciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa 2z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wediug przewidywar beda obowigzywaé w okresie, gdy skladnik
aktyw6w zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (1 przepisy
podatkowe) ohowlazujace na dzied bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysziosci jest pewne na
dzieni bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycil ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale
wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

12.27 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
érednla wazong llczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Nota 13 Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest czeéclg sktadowa jednostki:

a) ktéra angazuje slg w dziatalnosé gospodarcza, w zwiazku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i ponosié
koszty {w tym przychody t koszty zwiazane z transakcjami z innymi czesciami skiadowymi tej samej jednostki),
b) kidrej wyniki dziatainosci sa regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowledzialny za padejmowanie
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasohéw do
segmentu i przy ocenle wynikéw dziatalnoéci segmentu, a takze,

c) w przypadku ktorej sa dostgpne oddzielne informacje finansowe.
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Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Grupy, ktére sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobdw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Grupa CAM Media wyodrebnito trzy podstawowe segmenty operacyjne:
- segment - ustugi marketingowe,
- segment ~ niestandardowe powierzchnie reklamowe,
- segment - ustugi internetowe.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychoddw i zyskdw oraz niektérych aktywdw i

zobowiagzath poszczegdinych segmentbéw operacyjnych Grupy za rok zakoriczony odpowiednio 31 grudnia 2010

roku i 31 grudnia 2009 roku.

Bzlatalnodd
01.01.2010-31.12.2010 Dzlalainoé€ kontynuewana zanlechana Wylaczenla Driatalnodf ogétem
reptazdardond
vabigl markeegane  [powlerichpla nkamowe| cotugl ketermsstona pozostate Razem
Przychody
Sprzedai na rzecz Kientdw zewmgtrznych, w
40 181 557,01 16 061 878,63 8 160 438,09 €4 403 933,73 i {2 062 867,60} 62 340 966,13

i
- od KEEMEW, T Kterymy wartosd transakes w
okresle przekracza 163 fub wigee]
rrychodéa

Sprzadat miedzy segmentarml - - N

Frrychody segmentu cgdlam 40 181 557,01 16 061 878,63 8 160 498,05 64 403 933,73 - {2 062 967,60) 62 340 966,13
Kosziy
Xoszt whasny sprzadaly na rzecz Kienibw

zewmgtranych, W bym {29 975 235,28) (13 940 238,04) {6 171 530,27) 50 088 463,59) - 1763 401‘% (48 325 042,51)
Kosat ytasny sprzeds tedry seqmentarm - - - 5
Raszty segmentu ogélem (28 976 235,28)| (13 940 236,04) {6 171 930,27) {50 028 463,53) -| 1763 401,08 [4B 325 062,51)
Wynik

Zysk (sirata) segmantu 10 705 321,73 2 121 640,59 1 688 507,82 14 315 470,14 {299 566,52} 14 015 903,62
Kosaty sprzedagy {1716 731 4Bi (2 422 048,35) {2 387 010,58] (6 525 750,41) - 340 056,52/ (6 185 723, 89)
Koszty nieprzypising (6192 531/ 63) (6 192 531,63) - - {6192 531,63)
Pozostate przychody/koszty operacyjne - = - *
Porostate przychedy/keszty operacyjne nle

1s3ne (539 219,23} {539 219,23} - {40 500,00) (57971923

Zysx (strata) z dziztelnodd kentynuoaanej

przed opodatkgenanlem | kosztam!

finansonynl & 488 530,25 (300 407,76) {393 502,76) (6 731 750.85) 1 057 928,87, - - 1 057 928,87
Przychodu 7 bytuby gdsetek 235 595,16 235 501,16 - 235 501,15
aszty z bytulu pdsetek (130 404,97) 1230 404,97)] {130 404,57)
Pozostale przychody/kesaty finansese netta (10 171,07) {10 171,07) - - (10 171,07
Udziaf w zyskach jednostel Sowarzyszanych - - - -
Zysk (strata} orzed opedatkoyaniem & 458 550,25 {300 407,76 (392 502,76 {6 635 825,74} L 152 853,59 - - 115285333
Podatek dochedoiy, (326 634,77) {326 6594,77) - - {326 634,77
Zysk {strata) netto 7a roX obrotowy B8 498 520,25 (300 407,76) {398 502,76) {6 963 520,51} 826 159,22 - - 826 159,22
Aktywa | zobowiazanla

Altyna segmantu 20 453 363,44 11 905 143,14 35 020 703,43, - 35 020 703,43

2 616 192,85
13 628 531,14
2616 152,65 13 628 554,14

Altywa nTEE:FiElSBﬂB
Axtywa ogolem

20 499 363,44

11905 141,14

13 528 581,14
48 649 284,57

13 628 581,14

48 645 284,57,

Zoboniyzanla segmentu 8 507 650,86 3928 034,20 1 605 094,91 14 040 789,97 - - 14 040 783,97
Zoboniazanla nleprzypisana 2 393 702,76, 2 399 702,76 N - 2 3953 702,76
Kaeae% wiasng 32 208 791,84 32 208 791,84 - - 32 208 791,84
Zobowlazanta [ kapitaly ogélem 2 507 66,86 3 928 034,20 1605 634,91 34 €08 434,69, 48 643 284,57 - - 48 6549 284,57
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01.01.2009-31,12,200%

Dzla

talnos€ koptypuowana

Daiafalnosé
zaniechana

Viylaczania Dziatalneifogblem

wabogi

nlastandudone

izl beterpeton s prasitale

Razem

Przychody

Sprzeda na rzecz kllentdw zewngtrenych, w

30 841 470,53

10171 198,63

2 610 187,55]

{4 692 339,20) 41 930 517,57

43 632 856,77, -

tym

- od kEentdw, z ktdrymil wartesé transaked w
okreste przekracza 10% lub wigce]

e zychoddw

Sprzedat migdzy 5 entam) -} -
J‘—HJMﬂ_puy: ody segmenty egblem 30 841 470,53 16171 198,69 _—r—‘_sm 187,55 33 622 854,77 | {1592339,20 31 030 517,57
Koszty

Keszt widsny sprzadady na r2ecz kientdw

2ewnatrenych, w tym {23 568 821,16}, {7 492 596,54) {2 013 202,00)} (33 075 220,10} - £ 643 049,04 §31 432 171,06}

(33 075 220,10} - 1 642 049,04 {31432 i71,06)

Koszt wlasay segedagi miedzy segmentaml
Koszty sagmentu ogétem 173 54T 831,18) [¥4 393 696,94 Z Gl 2,00)
Wynlk
Zysk {strata) sepmentu 7 277 645,37 2678 601,‘.@ 536 385,55 10 547 536,67 - {49 250,16)) 10 498 346,51
Koszty zarzadu {1 583 004,14)] (1 §07 344,21) {1 631 924,33} (4 222 272,63}, 79 630,16 {4142 182,52
Koszty niepraypisane {59395 769,26) (5 935 762,26) - {5 995 769,26,
| Pozostale praychody/koszty eparacypne - e - B
|preypisane (30 413,57) {30 413,52) - (30 £00,00)] (65 013,57
Zysk (strata) z dziatalnodd kentynuowaneaf
przed opodathowaniem t kosztami
Fnansanyml 5 639 64523 1071 257,54 (435 538,73) (5026 182,83)) 259 181,16 - 259 161,16
Praychodu 7 bytutu odsetek 747 450,63 747 450,63 (6 401,56 741 049,07
Koszty 7 bytubu adsetek (58 122,45) {98 122,4%) 6 401,56 (51 720,83}
Porastata przychody/kesely finsnsowg netto 5 267,49) (5 267,45) - - {5 262,49}
Udriat w zysketh fednostek stowarzyszonych - - - hd
Zysk (strata) przed epedatkewaniem 5 683 645,23 1071 257,54 {435 538,78) {5 382 122,14) 243 244,85 hd 0,00] 543 241,85
Podatek dochodowy, (482 041,56} {482 041,56} - R {487 041,55)
2Zysk (strata) netto za rok obrotowy 5 689 645,23 1071 257,54 {435 §28,78) (5 864 163,70) 461 200,29 -| 0,00 461 200,19
Altywa | zobowiazania
Aldbywa segmenty 13 399 713,50, 9152 653,43 4 619 585,39 27 171 998,32 b {2 627 277,58) 24 544 720,74

18 943 420,07 - 18 943 420,07

Altyaa nle| isane 18 543 420,07 B
ﬁa ogﬁemm-' 13 393 719,50 $ 152 893,43 3 £15 585,39 15543 420,07 46 115 418,39 - {2 627 274,583 35 486 140,81
Zobowiazania segmenty 4 563 101,23 1113 185,97 3528 §16,85 9 204 504,03 -| (1835 325,35 7 369 578,70/
Zobawiazania nieprzyplsans § 230 307,71 5 220 307,7 | B 5220 307,71
Kepitaly whasna 30 156 672,61 3¢ 195 672,6 - 30 195 672,64
Kapit; nlajszodel 1 581,79 701 5817 701 581,79
P OT qzanii 1 kaplialy optlem 4563 101,23 1713 165,97 T 528 616,65 35 416 980, 33 621 284,3 3 {1 835 325,35) 43 458 140,81

Przychody, aktywa i zobowlazania wedfug zidentyfikowanych cbszaréw geograficznych

Przychody Grupy realizowane byty w roku obrotowym w znaczace] wiekszoéci od odbiorcdw krajowych. Grupa
nle wydziela segmentdéw geograficznych.

Nota 14 Przychody i koszty

14.1 Przychody ze sprzedazy

Ponizej przedstawiono analizg przychodéw Grupy Kapitalowej w podziale na dzialalno$é kontynuowang oraz

dziatalnoéé zaniechana.

Dzialalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktdw
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody z umdw o budowe

bziatalnosc¢ zanlechana

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody z uméw o budowe

Razem

01.01,2010 - 01.01.2009 ~
31.12.2010 31.12.2009

62 340 966,13

41 930 517,57

62 340 966,13

41 930 517,57

62 340 966,13

41 930 517,57

14.2 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty $wiadczen pracowniczych
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Amortyzacia srodkdw trwatych | wartosci
niemateriainych i prawnych

Koszty $wiadczert pracowniczych, w tym
Zuzycie materialdw i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe
Koszky prac badawczych | rozwojowych
Pozostate koszty, w tym

- odpisy aktualizujace wartosé zapasow
- inne koszty dziatalnodci operacyjnei

01.01.2010 -
31.12.2010

01.01.2009 -
31.12.2009

(595 878,48)

(5 426 294,40)
(292 224,09)
(53 132 595,80)
(58 065,08)

(1198 260,18)

{1710 136,40)

(416 564,52)

(4 646 044,26)
(235 547,03)
(34 691 780,83)
(86 519,85)

(1 493 866,35)

{1 496 866,35)

Razem koszty rodzajowe

(60 703 318,03)

{41 570 322,84)

Koszty sprzedazy (+)
Koszty ogbinego zarzadu {+}

Koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw (+)

(12 378 255,52)
(48 325 062,51)

(10 138 151,78)
(31 432 171,06)

Eaczne koszty sprzedanych produktow,

towardw i materiatéw, sprzedazy i koszty

ogéinego zarzadu

(60 703 318,03}

(41 570 322,84)

Koszty wynagrodzen (+)

Koszty ubezpieczeh spotecznych i innych $wiadczen

{(+)
Przychody z dziatalnosci socjalnef (-}

01.01.2010 -
31.12.2010

01.01.2009 -
31.12,2009

{4 879 719,05)
(546 575,35)

{4 055 077,02)
(590 967,24)

Razem koszty $wiadczen pracownlczych

14.3 Pozostate przychody operacyjne

(5426 294,40)

{4 646 044,26)

01.01,2009 -
01.01,2010 - 31.12.2010 31.12.2009

Zysk netto ze zbycia:

- niefinransowych aktywow trwalych 76 000,00
Inne 154 491,16 1 150,51
Razem pozostale przychody operacyjne 154 491,16 77 150,51
Przypadajace na:

- dzialalno$¢ kontynuowang 154 491,16 77 150,51

- dziatalnos€ zaniechang

14.4 Pozostate koszty operacyjne
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01.01.2009 -
01.01.2010 - 31,12.2010 31.12.2009

Aktualizacja wartosci aktywow (646 474,37)

inne (87 736,02) (138 164,08)
Razem pozostale koszty operacyjne (734 210,39) {138 164,08)

Przypadajace na:
- dziataino$¢ kontynuowang (734 210,39) (138 164,08)

- dzialalnoé¢ zaniechang

14,5 Przychody finansowe

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Przychody z tytutu odsetek
- lokaty bankowe 235 501,16 741 049,56
- naleznosci
Dywidendy otrzymane
Zyski z tytutu roznic kursowych 129,54 2 652,31
Przychody finansowe ogalem 235 630,70 743 701,87
Przypadajace na:
- dziatalnoé¢ kontynuowana 235 630,70 743 701,87
- dziatlalno$€ zaniechana
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozyczki i naleznosci
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosgi
0 0
Pozostate
0 0

q< 31263




14.6 Koszty finansowe

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12,2010 31.12.2009
Koszty z tytutu odsetek
- 7 tytulu kredytéw {130 404,97 (91 720,89)
- z tytutu leasinqu finansowego
- pozostate
Razem koszty z tytulu odsetek (130 404,97} (91 720,89}
Pozostale koszty finansowe {10 300,61} (7 919,80}
Koszty finansowe ogdlem {140 705,58) (99 640,69)
Przypadajace na:
- dzialalnoéé kontynuowana {140 705,58} (99 640,69)

- dzialalno$¢ zaniechana

Nota 15 Podatek dochodowy
15.1 Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat

01.01,2010 - 01.01.20009 -
31.12.2010 31.12.2009
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
BieZacy podatek dochodowy 778 288,00 113 146,00
Biezace obcigZzenie z tytulu podatku dechodowego 778 288,00 113 146,00
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubieglych
Qdroczony podatek dochodowy (451 593,23) 368 895,56
Zwilazany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych (451 593,23) 368 895,56
Podatek odroczony przeniesiony z kapitalu wlasnego
Obclazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat 326 694,77 482 041,56

15.2 Podatek dochodowy ujety w kapitale wiasnym

Ble2acy podatek dochodowy

Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitalu
udzialowego/akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy

(125 347,97)

Korzy$¢ podatkewa / (obcigzenie podatkowe) wykazane
w kapitale wiasnym -

(125 347,97)

Qy 32263




15.3 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowe]

stawki podatkowej z podatklem dochodowym liczonym wediug efektywnej stawki
zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku przedstawia sie nastepujaco:

podatkowej Grupy za rok

01.01,2010 - 01.01,2009 -
31.12.2010 31,12.2009
Zysk /(strata).brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 1 152 853,99 943 241,85
kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dzjatalnoscl zaniechanej
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 1152 853,99 943 241,85
Podatek wediug ustawowe]j stawki podatkowej obowigzujacej w 219 042,26 179 215,95
Polsce, wynoszacej 19% (2010/2011: 19%})
Korekty dotyczace biezacego podatku dochedowego z lat
ubieglych
Straty podatkowe, z tytulu ktdrych nie rozpoznano aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wykorzystanie uprzednlo nierozpoznanych strat podatkowych
Podatkowe ulgi inwestycyjne
1 162 885,86 -427 753,47

Koszty nie stanowiace kosztdw uzyskania przychoddw
Ujemne rdznice przejéciowe od ktorych nie rozpoznano
aktywéw z tytufu odroczonego podatku dochodowego
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania

(596 293,69)

1 166 065,52

Pozostate

Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego |

odroczonego 1719 446,16 2 537 060,84

podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym 326 694,77 482 041,56

rachunku zyskéw i strat ! !

Padatek dochodowy przypisany dzatalnosci zaniechanej - -
28,34% 51,10%

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej

= ZJ/)/ j’ 33763



15.4 Odroczony podatek dochodowy

31.12.2010
Aktywa z tytufu Rezerwa z tytulu
AKTYWA 2 TYTULU PODATKU odroczonego odroczonego
ODROCZONEGO ORAZ REZERWA NA podatku podatku
PODATEK ODROCZONY dochodowego dochodowego Warto$¢ netto

roznice z 2010

Wartosd niemateriaine

Udzialy | akcje

Naleznosci handlowe i pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty naleine
odbiorcom

Pochodne instumenty finansowe

pozostale aktywa finansowe

Rozliczenla miedzyokresowe - kwoty nalezne od
odbiorcéw

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu éwiadczen pracowniczych

Zobowiazania handlowe | pozostate
Pochodne instrumenty finansowe

(121 128,07)

(562 147,85)

(3 595,68)

(32 404,68)

(619 084,59)

4 062,21 (117 066)
(562 147,85)
6 304,67 2 708,99

1 166 601,25 1 166 601,25

(32 404,68)

(619 084,59)

Pozostate - 81 000,00 8i 000,00
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku
odroczonego (1338 360,87) 1 257 968,13 (80 392,74)

wartosé aktywa z tytulu wyceny transakcji
zabezpieczajacych odniesione na kapitat z
aktualizacii wyceny

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku
odroczonego wykazane w bilansie

(1 338 360,87)

1 257 968,13 (80 392,74)

31.12.2009

Alktywa z tytulu Rezerwa z tytulu
AKTYWA Z TYTULU PODATKU odroczonego odroczonego
ODRCCZONEGO ORAZ REZERWA NA podatku podatku
PODATEK ODROCZONY dochodowego dochodowego Wartosé netto
roznice z 2009 -
Wartoéci niemateriaine -
Udzialy I akcje -
Naleznoéci handlowe i pozostate -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 278,32 39278

Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne
odbiorcom
Pochodne instumenty finansowe
pozostate aktywa finansowe
Rozliczenla miedzyokresowe - kwoty nalezne od
odbiorcéw
Kredyty i pozyczki
Rezerwy
~ Zobowiazanta z tytulu éwiadczen pracowniczych

Zobowigzania handlowe i pozostale
Pachodne instrumenty finansowe

(124 842,49)

(18 721,13)

(225 588,64}

Pozostate - z wyceny skladnikéw majatkowych przejetej firmy

(124 842,49)

Aktywa / rezerwa z tytulu podatku
odroczonego

(369 152,26)

wartosé aktywa z tytulu wyceny transakcji
zabezpieczajacych odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny

(125 347,97}

Aktywa / rezerwa z tytufu podatku
odroczonego wykazane w bilansie

(494 500,23)

2 731,10 2 731,10
617 343,33 617 343,33
(18 721,13)
(225 588,64)
81 000,00 81 000,00
740 352,75 371 200,49
- (125 347,97)
740 352,75 245 852,52
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Nota 16 Dzialainoéé zaniechana oraz aktywa przeznaczone do sprzedazy

Nle wystapita.

Nota 17 Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Grupa nie tworzy fundusz $wiadczen socjalnych.

Nota 18 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwykiych akcjonariuszy Spétkl dominujace] przez érednig waiong liczbe wyemitowanych
akcji zwykiych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenle zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akejl uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle) przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwykiych wystepujacych w
clagu okresu ({skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akeji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

Ponizej przedstawlone zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje:

01.01.2010~ 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Zysk netto z dziatalnoscl kontynuowanej 826 159,22 461 200,29

Zysk netto dziatalnodci zaniechanej -
Zysk netto 826 159,22 461 200,29
Odsetki od umarzalnych akcjl
uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykle

Zysk netto przypadajacy na zwyklych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcjg

826 159,22 461 200,29

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity
zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potenciainych akciji zwykiych,

$rednla wazona liczha wyemitowanych akcji zwyklych uzyta w celu obliczenia podstawowego | rozwodnionego
zysku na jedna akcig z dziatalnosci zanlechanej przedstawiona jest w tabeli powyzej.

Nastepujaca tabela przedstawia natomiast wartodci straty wystepujacej w obliczeniach:

01.01.2010- 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12,200%

$rednia wazona liczba wyemitowanych akcji
zwykdych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje 7 284 500 7 284 500
Wplyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcjg 7 284 500 7 284 500
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Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwadniony zysk na akcje wynosi:

01.01.2010- 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej
przypadajaca na zwykiych akcjonariuszy
zastosowana do oblficzenia podstawowe]j
straty na jedng akcjg - -
Strata netto z dziatalnoéci zaniechanej
przypadajaca na zwyklych akcjonariuszy
zastosowana do obliczenia rozwodnionej
straty na jedna akcie - -
Podstawowy 2zysk na akcjg
01.01.2010- 01.01,2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Zysk netto 826 159,22 461 200,29
$redniowazona liczba akcil zwyklych 7 284 500 7 284 500
Podstawowy zysk na akcie (zt/akcje} 0,11 0,06
Rozwodniony zysk na akcie
01.01,2010- 01.01.2009 ~
31.12.2010 31,12,2009
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy, 826 159 461 200
zastosowany do abliczenia rozwodnionego
zysku na jedng akcig
7 284 500 7 284 500
Skorygowana érednia wazona liczba akgji
zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcjg
Rozwodniony zysk na akcje (zl/akcie) 0,11 0,06
Podstawowy zysk na akcje
dziatalnosci kontynuowanej
01.01.2010- 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Zysk netto z dziatalnosei kontynuowane] 826 159 461 200
Sredniowazona liczba akcit zwyklych 7 284 500 7 284 500
Podstawowy zysk na akcie (zi/akcje) 0,11 0,06
Rozwodniony zysk na akcje z
dzialalnosci kontynuowanej
01.01.2010- 01.01.2009 -
31.12,2010 31.12.2009
Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy, 826 159 461 200
zastosowany do abliczenia rozwodnionego
zysku na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej
7 284 500 7 284 500
Skorygowana érednia wazona liczba akcji
zwykdych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje
Rozwodniony zysk na akcie (zi/akcie) 0,11 0,06

Nota 19 bywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyplaty

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie wyplacala dywidendy.
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Nota 20 Rzeczowe aktywa trwate

31,12,2010

TABELA RUCHU S$RODKGW TRWALYCH Grunty

Budynkl, jokale
| ohlekty
Inynierii
ladoswe] |
wognej

Urzadzenla
technlczne |
maszyny

Srodki
transporty

Inne $radki
trwvate

Srookl trwale w
budawie

RAZEM

&) wartosé brutto Srodkéw trwatych na
poczatek okresu

6023 504,00

747 703,00

437 799,50

30215398

139 224,08

7 650 384,56

b) zwickszenla (2 tytulu)

2912427,02

26 751,55

789 508,90

169 086,51

3069 364,21

7037 135,5¢

- zakup
- przylecie z Inwestycil
- modernizacia

- odnieslente kosztéw llkwidac)i na wartosc
poczatkowa

- naklady inwestycy[ne na sredki trwale w
budowle

- Inwestycie w obcym Srodku trwatym

- przejate na podstawle umowy leasingu
finansowego
- koszty flnansowania zewngtrznego
- rozszerzente grupy kapitatowej
- inng

2512 427,02

96 751,55

653 373,54
136130,3

9059,00
160 027,91

3069 381,21

3828 550,20
3208 585,29

¢} zmniefszenia {2 tytulu)

(3 208 585,29)

{3 208 585,29)

- sprzedaz

- likwldacja

- przeniesienie na érodki Erwate w budowle
- reklasyfikacja do Innej grupy rodzajowsj
- darowizny

- przenlesienle do Inwestycji w nieruchomoscl
-inne

{3 209 585,29)

(3 208 585,29)

d) wartog¢ brutto Srodkéw trwatych na

8935931,02

£44 454,55

113730840

471 240,89

11 478 $34,86

koniec okresu
e} skuntulowana amortyzacja (umorzenie)

na poczatek okresu

{233 589,32)

{503 003,93)

(252 587,45)

(15 327,48)

(1004 518,23)

{172 593,42)

{146 067,18)

(179 663,64)

(32637,37)

{530 961,61)

f) amortyzacja za okres {z tytulu)
- roczny odpls amortyzacyjny

- sprzedaz srodka trwatego

- likwidacja srodka tnwalego

- darewizna $rodka trwalegoe

- reklasyfikacja do Innej kategorii

- Inne (zmniejszenia)

- przenieslenta go grupy aktywdw
przeznaczonych do odsprzedazy - zmnlejszenle
- rozszerzenle grupy kapitatowej

- inne {zwiekszenls)

(172 553,42)

(146 057,18}

{173 663,64}

(3263237}

{530 961,61)

g) skumulowana amortyzacia {umorzenie}
na koniec okresu

{406 192,74)

{649 071,16)

{432 251,09)

(47 964,85)

{1 535 479,84)

h) odplsy z tytuiu trwalej utraty wartoécina
poczatek okresu

zwigkszenle(z tytulu)

- utworzenle odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartodcl odnleslonych w dedar wyniku
finansowago

zmnigjszenle{z tytulu)

- sprzedai srodka tnvatege

- likwidacja érodka trwatego

- odwdeenle odpiséw z tytulu trwatej utraty
wartoécl - odniesione na wynik finansowy

- wykorzystanie odplsu

- Inne

1) odplsy z tytulu trwalej utraty warosci na
keniec okresu

§) wartoé¢ netto Srodkéw trwatych na

5 789 904,68

244 699,02

185 212,05

256 826,50

139 224,08

6 645 866,33

poczatek okresu
k) wartosé netto srodkdw trwalych na

konlec okresu

8520 738,28

195 383,39

795 057,31

423 276,04

9 43 455,02

‘3/
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31.12.2009

Budynkl, lokale

| ablekty
inzynierll Urzadzenla
[adowej i techniczne | Sradki Inne érodkl Srodkl trwale w
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH Grunty wodnej maszyny transportu trwate pudowie RAZEM
a) wartosé brutto $rodkéw trwalych na
poczatek okresu 2 045 158,00 500 947,25 605 930,25 23 035,82 3 926 740,00 7 202 820,33
b) zwiskszenia {z tytutu) 3 978 346,00 146 755,78 66 000,00 279 118,16 100 830,08 4661 043,99
- zakup 53 585,47 274 118,16 77 284,03 409 997,66
- przyjecle z inwestycji 31978 346,00 3 978 346,00
- modernizacja -
- odnlestente kosztéw ltkwidachi na wartosc
poczatkowa -
- nakiady inwestycyjne na Srodki trwvate w
budawie -
- inwestycje w obcym érodku trwatym -
- przejete na podstawle umowy leasingu
finansowego -
- koszty finansowania zewngtrznego -
- rozszerzenle grupy kapitalowe] 93 160,28 66 000,00 159 160,28
- Inne J13 548,05 113 546,05
c) zmniejszenia (z tytulu) . - (235 139,76) - (3978 346,00) _ {4 213 4B5,75)
- sprzedaz (235 139,76) (235 139,76}
- likwidacia -

- przenlesienie na Srodki trwale w budowie
- reklasyfikacia do innej grupy rodzajowej
- darowlzny

- przeniesienle do Inwestycfi w nleruchamoscl

{3 978 346,00)

{3 978 245,00}

- lnne
d) wartoé¢ brutto srodkéw trwatych na

5023 504,00

747 703,00

437 799,50

302153,08

139 224,08

7 650 384,56

konlec okresu

) skumulowana amortyzacja {umorzenie)

(53 871,28)

(330 785,79)

{424 271,39

{9 345,32)

(858 373,48)

na poczatek okresu

{130 728,04}

(172 218,19)

171 783,94

(5 982,16)

{146 144,45)

f} amortyzacja za okres {z tytufu)
- roczny odpls amortyzacyiny

- sprzedaz srodka trwalego

- likwidacla $rodka trwalega

- darowizna $rodka trwalego

- reklasyfikacja do Innej kategorii

- Inne {zmniejszenia)

- przenlesienie do grupy akbywdw

przeznaczonych do edsprzedaiy - zmnlejszenie

- rozszerzenle grupy kapitalowej

{139 728,04)

(149 880,14)

(22 338,05)

(54 555,82)
235 139,76

(& 800,00)

{5 982,15)

{350 146,16)
235 139,78

{31 138,05)

- Inne (zwickszenla)

a3 skumulowana amortyzacja (umerzenie}

{233 599,323

(503 003,98)

(252 587,45)

(15 327,48)

{1 0684 518,23)

na_koniee okresu

h) odpisy 2 tytulu trwalej utraty wartosci

na poczatek okrasu

zwlekszeniel{z tytulu}

-~ utworzenle odpiséw z tytutu trwalej utraty

wartoéci adniestonych w clezar wyniku
finanscweqne

zmniejszania(z tytulu)

- sprzedaz srodka trwalego

- likwidacia $rodka trwatego

- ndwécenle adplsdw z tytutu trwatej utraty
wartodcl - adnizslone na wynlk Anansowy

- wykorzystanle odpisu

- inne

i} odpisy z tytatu trwalej utraty wartoscl

na koniec okrasu
1) wartog€ netto Srodkéw trwalych na

1951 286,72

270 161,46

182 567,87

13 £90,50

3 926 740,00

6 344 446,55

poczatak okresu
k) wartodé netto srodkéw trwalych na

5789 504,68

244 639,02

185 212,05

286 826,50

139 224,08

6 64% 856,32

konlac okresu

Grupa nle posiada umdw leasingowych.

Nota 21 Nieruchomosci inwestycyjne

Ma dzieri sporzadzanla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nle posiadata nieruchomoscl

inwestycyinych.

Nota 22 Wartosci niemateriaine
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22.1 Wartosci niematerialne

31.12.2010

ZMIANY WARTOSCT Hoszty
NIEMATERILALNYCH 1 PRAWNYCH (WG zakorficzenych prac
GRUP RODZAJOWYLH) rozwofowych

Nabyte koncesja,
patenty, licencia Oprogramowania

Itp., w Eyim; komputerowe

Inne wartosd
nlematerialne i
prawne

RAZEM

Warto#é firmy

a) warto$€ brutte wartosd
ntematerfalnych I prawnych na

3 246 730,82 - -

1026 125,00

poczatek okresu

2 364,37

427285582
2364,37

b) awiskszenta (2 tytulu) -
- zakup

- pi Z prac o javwych

- przylede z Inwestycjl

- reklasyfikacia pomigdzy grupaml
rodzajowymi

- koszty fnansowanta zewngtrznego

- nakiady na wartodd nlemateralne w

trakcie reatizac

- wycena wartodcl firmy na spdice

zagranicznej

2 364,37

2 364,37

- wycena opcjl put

<) zmnlafszenia (z tytuhn =

- sprzedaz
- likwidacia
- teklasyfikacia pomlgdzy grupaml

rodzajowymi
d) wartoé€ brutto wartodd
niematerialnych | prawnych na konlec

3 246 730,82 = e

10238 489,37

427522019

OKEEEL
23 skumulowana amortyzacja na

{45 202,08}

poczatek okresu

(64 991,87)

{45 202,08)
(64 991,87)

f) amortyzacfa za okres (z t ) -
- amartyzacia (odpis roczny)
- Ikwidacia

(64 391,87)

{64 991,87}

- spizedat
) skumulowana amortyzacia

(110 193,95)

{umorzenie) na konlec okrasu -

h) odpisy z tytulu trwatef utraty

{110 193,65%

wartofc] na poczatek okrasu =

~ zwigkszenig

korekta z tytutu nabycia

- zmnle{szenta -
~odwdcenle odpisdw 7 tytuhu trwake]
utraty wartosd - odniesions na wynik
finansowy

korekta 7 bytuh) wyceny nabycia

Ty odpisy z tytulu tirwatej utraty

wartofc na konlec gkresu -
j) wartos¢ netto wartosd

ntematerialnych | prawnych na

3 245 730,82 -

980 922,92

poczatek okresu
&) warto£é netto wartodd

nlematerialnych i prawnych na konfee

3 246 730,82 -

916 205,42

4 227 653,74

4 165 026,24

okresu
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31,12.2009

ZMIANY WARTOSCT

NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (WG zakoAczonych prac

GRUP RODZATOWYCH)

Koszty

rorwojowych

Warteéé firmy

Nahyte koncesje,
patenty, licencie
tp. wtym;

Oprogramowania
komputerowa

Inne wartosci

a) wartoZ€ brutto wartodei
niemateriainych | prawnych na
poczatek okresu

190433,08

b} zwickszenla {2 tytuiu)

3 245 497,77

- zakup

-~ przekazania 2 prac rozwojowych

- przylecie z inwestydJi

-~ reklasyfixacia pomigdey grupaml
rodzajowyml

- koszty finansowania zewngtrznege

- naklady na wartedd niemateriaine w
trakeie realizac)l

- przejete wartosci nlematerialne

rozszérzenie grupy kaplitatowef

3245 487,77

niemateriafne i
prawne RAZEM
190 433,05
- 1026 125,00 A 271622,77
3245 497,77

428 000,00
598 125,00

<) zmnjajszenia (z tytulu}

(189 200,00)

428 009,00
598 125,00
(189 200,00}

- sprzedaz
- Tkwidacja

(189 200,00}

(189 200,0C}

- przejete wartoscl ntematerialne
d) warto rutto wartoscl

nismataerialnych | prawnych na koniec
okrasu

3 246 730,82

1026 125,00

4 272 855,82

@) skumulowana amortyzacja na

poczatek ohresy

f) amortyzacja za gkras (z tytulu)

{45 202,08}

- amortyzacla (odpis roczny)
- llkwidacja
- sprzedaZ

(45 202,68)

(45 202,08}
(45 202,08)

g) skumuiowana amortyzacja

(umgprzenie) na kontec okrasu

(45 202,08)

hY odplsy z tytulu trwalej utraty

{45 202,08)

wartoci na poceatak okresu

- 2wigkszenie

- reklasyfikacja pomlgdzy grupami
rodzajowyml

- zmniejszente
korekta wartoscl firmy

- reklasyfikacja pomiedzy grupaml
rodzajonyml

i) adplsy z tytuly tryalej utraty
wartosci na konlec okresy

1) warto#£ netto warteZel
niematerialnych I prawnych na

190 433,05

190 433,05

oczatek okresu
ﬁi warto#€ netto wartodcl
niematerlalnych i prawnych na keniec
okrasu

3 246 730,82

980 922,92

4 227 653,74
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22.2 Wartos¢ firmy

Wartoéé firmy prezentowana w sprawozdaniu w kwocie 190433,05 z powstala w wyniku nabycia przez
jednostke dominujaca w roku 2007 Spoiki Goldfinger. Na dzieft sprawozdawczy Spétka dominujaca dokenata
testu na utrate wartodel firmy zgodnie z zaleceniami par, 80-99 MSR 36 nie stwierdzajac przestanek utraty
wartosci skfadnika.

22.3 Zabezpieczenia ustanowione na wartosciach niematerialnych i prawnych

Nie wystapity.

22.4 Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy

Nota 23 Polaczenie jednostek gospodarczych

23.1 Wartos¢ firmy z konsolidacii

Wartoé€ firmy z konsolidacji

31.12.2010 31,12.2009
Wartos¢ bilansowa wartoscl firmy z
konsolidacji
Warto$c¢ firmy z bilansu CAM Media
190 433,05 190 433,05
Spdika AdInnovation
Spétka Intelisoft 18 842,54 18 842,54
Spotka Ad-vice 3 037 455,23 3 037 455,23
_Razem wartoé¢ bilansowa 3 246 730,82 3 246 730,82
01.01.2010 - 31,12.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

Wartost firmy z konsolidacji na poczatek
okresu 3435 930,82

Zwiekszenia wartoscl firmy z konsolidacji w
wyniku nabycia
Réznice kursowe dotyczace jednostki

zagranicznej

Korekta z tytutu rozliczenia wartosci firmy wg
MSSF 3 pkt.45 {189 200,00) {189 200,00)

Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu
sprzedazy

3 435 930,82

Razem wartos¢ hilansowa na koniec

okresu 3 246 730,82 3 246 730,82

W pozycji wartoéé firmy — wartoéé firmy Goldfinger w kwocle 190 433,05 zt.

Wartod¢ firmy powstata w wyniku nabycla jednostek gospodarczych zostata zbadana w zakresie utraty wartoSci
na dziefd bilansowy. Nie stwierdzono przestanek utraty wartoscl.

Poczatkowe rozliczenie ksiggowe wartoscl flrmy powstale z tytulu nabycla Ad-vice Sp.z.0.0 zostalo rozliczone z
koricem okresu sprawozdawczego. Zgodnie z MSSF 3 pkt 45 jednostka przejmujaca prezentuje w swoim
sprawozdaniu finansowym przyblizone kwoty i w okresie jednego roku od dnia przejecia dokona rozliczenia
dotychczasowej wyceny Korekta poczatkowe] wartodci firmy o kwote 189.200 wynika z rozliczenia wartoscl
firmy w Spotce Ad-vice.

23.2 Wartodé bilansowa wartoéci niematerialnych o nieokredlonym okresie uzytkowania

23.3 Gtéwne zalozenia stosowane przy obliczaniu wartosci uzytkowej jednostek

Glowne zalozenia stosowane przy obliczaniu wartoscl uzytkowej jednostek na dzie 31 grudnia 2010 roku oraz
31 grudnia 2009 roku zgodnie z MSSF 3.

23.4 Inne zalozenia

Nie stosowano.
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23.5 Nabycie jednostek gospodarczych

W dnitu 10 grudnia 2010 roku spétka dominujaca nabyla dodatkowe 49.5% udziatdw z prawem glosu w Spotce

AdInnovation z siedziba w Warszawie.

23.6 Wartosé godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowiazan

Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowanta aktywéw | zobowiazan Spétki AdInnovation na dzien zakupu
dodatkowego pakietu udzialéw przedstawla sie nastgpujaco:
Warto$¢é bilansowa

Wartosé godziwa na dzief

dokupienia dokupienia
Rzeczowe aktywa trwale 45 100,00 45 100,00
Wartoéci niematerialne 490 §75,00 490 875,00
Skiadnik aktywdw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw 62 818,45 62 818,45
plenieznych
Naleznosci z tytulu dostaw | ustug oraz 229 130,20 229 130,20
pozostate naleznosci
Zapasy
Razem aktywa 827 923,65 827 923,65
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 252 602,11 252 602,11
Rezerwa na ___
Rezerwa na restrukturyzacie
Zobowigzania warunkowe
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Razem pasywa 252 602,11 252 602,11
Wartosé godziwa aktywéw netto 575 321,54 575 321,54

Wartosé firmy powstata w wyniku
przejecia

(500 571,54)

Wartoéé godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowiazali spélki Ad-vice na dziedt zakupu udziatow

przedstawia sie nastgpujgco:

Rzeczowe aktywa trwale

Wartoscl niematerialne

Sktadnik aktywdw z tytulu odroczonego
podatku dochodoweao

Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw
plenieznych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Rozliczenia miedzyokresowe

Wartosé bilansowa na

dzien przejecia

Wartoéé godziwa na dzien
przejecia

19 464,47

5 000,00
173 702,78
1 389 560,38

923,00

19 464,47
433 000,00
173 702,78

1 389 560,38

923,00

Razem aktywa

1588 650,63

2016 650,63

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Rezerwa na koszty

Rezerwa na restrukturyzacie
Zohowigzania warunkowe

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

1 293 435,35
25 497,52

1 296 435,35
25 497,52

81 000,00

Razem pasywa

1318 932,87

1402 932,87

Wartoséé godziwa aktywdéw netto

269 717,76

613 717,76

Wartosé firmy powstata w wyniku
przejecla

3 037 455,23

i
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23.7 Cena nabycia
Cena zakupu dodatkowych udzialéw w Spblce AdInnovation

Cena nabycia:
Udziaty wedlug wartoscl godziwej 24 750,00
Koszty poniesione w zwigzku z przejgciem

50 000,00

Zaptata ogdlem 74 750,00

Cena zakupu udziatdw w Spélce Ad-vice

Cena nabycia:
550 udziatow wediug wartosci godziwej 3 200 000,00
Koszty poniesione w zwigzku z przejgciem

293 000,00
Zaplata ogdiem 3 493 000,00
23.8 Wyplyw srodkéw pienieznych z tytulu przejgcia
Srodki pientezne Spétki AdInnovation
Srodki pieniezne netto przejgte wraz z
igdnostka zalezng 62 818,45
Srodki pleniezne zaplacong (50 000,00}
Wyplyw srodkéw pienieznych netto 12 818,45

W wyniku nabycia udziatéw skorygowano czeéé kapitatu przynalezna jednostce dominujace;.
Srodki pieniezne Spoiki Ad-vice

Srodki pieniezne netto przejete wraz z

jednostka zalezna 173 702,78
Srodki pieniezne zaptacone

Wyplyw érodkéw pienigznych netto

173 702,78

Nota 24 Jednostki stowarzyszone

Na dziert 31 grudnia 2010 r. Grupa CAM Media nie pdstada Jednostek stowarzyszonych.

Nota 25 Udzialy we wspélnych przedsiewzigciach

Na dzien bilansowy Grupa nie posiada udziatéw i akcjl w jednostkach bedacych wspélnymi przedsigwzigciami.

Nota 26 Zapasy

Na dziefi bilansowy Grupa nie posiadata zapaséw.
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Nota 27 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2010 31,12,2009
Naleznoéci od jednostek powigzanych 21 256,02 16 104,78
naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 21 256,02 16 104,78

naleznoscl z tytulu dywidend
pozyczki udzielone
inne naleznojci finansowe

inne naleznosci niefinansowe

Naleznoéci od pozostalych jednostek

20 435 366,22

13 600 463,74

naleznoscl z tytutu dostaw i ustug
pozyczki udzielone

inne naleznosci finansowe

naleznodci budzetowe z innych tytutdw niz
biezacy podatek dochodowy

zaliczki na zapasy

zaliczki na srodki trwate

N

zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
inne naleznosci niefinansowe

20 435 366,22

792 503,34
483 920,18

13 131 337,60
87 148,80
255 848,47
362 697,01

381 977,34

rozliczenia miedzyokresowe czynne, w
bym:

6 953 859,85

5043 883,98

- koszty prenumeraty czasopism
- koszty przysztych okresdw dotyczace
otwartych projektow

- przedptaty na szkolenia
- koszty uslug informatycznych
- koszty ubezpieczen

- roczna oplata za wieczyste uzytkowanie

aruntdw
- opfat wynikajace z pozostatych uméw

leasingu

- skfadki z tytulu przynaleznosci do
organizacji

- ustugi UDT

- koszty oplat - abonament RTV i
internet

- koszty przyszlych kampanit

- oplaty dotyczace GPW | KDPW

- pozostale rozliczenla miedzyokresowe
czynne
odpisy aktualizujace

2 772,65
6 140 629,10

40 305,30

3 208,35

1262 727,07

1 225,98

(497 008,60)

1 897,30
3 678 650,58

2 099,17
18 701,67

1 341 969,71

565,55

Naleznoéci brutto

20 940 542,42

13 892 116,73

Odpis aktualizujacy nateznosci

{267 098,15)

(98 923,90)

Naleznosci ogbtem {netto)

20 673 444,27

13 793 192,83

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawlone sa w punkcle 37.1 informacjl dodatkowej.

Naleznoéci z tytulu dostaw | ustug nie sg oprocentowane I maja zazwyczaj 21-dniowy termi'n platnoéci.
Maleznoéct z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanegg
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdw aktualizujgcych wartosc

e N
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naleznosci. Wartoé¢ ksiegowa naleznosci jest zbllzona do ich wartosci godziwej. Naleznoéci z tytutu dostaw i
usfug z datg zapadalnoéci ponizej 360 dni od dnia powstania naleznodci nie podlegaijg dyskontowaniu.

Odpisy aktuallzujace warto$€ aktywdéw {98 923,90) (24 893,93)
Stan ha poczatek okresu {98 923,90) (24 893,93)
Zwiekszenia - odpis na naleznosci

utworzony w cigzar wyniku (267 098,15) (74 029,97)
Zwiekszenle - odpis na naleznoscl

niezafakturowane {497 008,60}

Rozwiazanie - odpis odwrécony w rachunek

zyskow 1 strat

Wykorzystanie 98 923,90

Stan na koniec okresu {764 106,75} {98 923,90)

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytulu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami oraz polityka Grupy
dotyczaca zarzadzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punktach 38 informacji dodatkowej.

Nota 28 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo sSrodkow pienieznych | ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym bilanste oraz rachunku
przeplywdw pieniginych skiadato sie z nastepujacych pozycji na dzief :

31.12.2010 31.12.2009
Srodki pienlezne w banku i w kasie 1 088 900,59 841 904,70
Lokaty krotkoterminowe 5 863 448,13 13 218 502,90
Platne lub wymagalne w ciagu 3 miesigcy od dnia
ich otrzymania,wystawienia, nabycia, zatoZzenia -
transakcje REPO, czeki, weksle
obce | Inne aktywa pienigzne
Razem érodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty 6 952 348,72 14 060 407,60

Wolne érodki pienlezne zgromadzone sa na rachunkach bankowych i inwestowane sa w formie lokat
terminowych oraz overnight. Spdtka uzyskuje gtownie oprocentowanie zmienne oz zgromadzonych $rodkéw
pienieznych.

Srodki plenlezne w banku i w kasie sa oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych, ktorych wysokosé
zalezy od stopy opracentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na
rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznoécl od aktualnego zapotrzebowania Grupy na
érodki pieniezne | sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa Srodkow
plenfeznych i ich ekwiwalentdw na dziei 31 grudnia 2010 roku wynosi 6.952 tysiecy ziotych (31 grudnia 2009
roku: 14,0860 tysiecy ziotych).

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi w
wysokodci 1.300 tyslgcy ziotych (31 grudnia 2009 roku: 1.000 tysiecy zlotych), w odniesleniu do ktérych
wszystkie warunki zawieszajace zostaly spetnione,

Nota 29 Kapital zakladowy oraz pozostale kapitaty

29.1 Kapitat zakladowy

W ciagu roku obrotowego nie nastapity zmiany w kapitale zakladowym Spoiki dominujace].

KAPITAE ZAXKEADOWY

Wartos€ | vartos€ serifemisjl wg| Sposéb Prawa do
Rodza] Rodza] cgraniczen'a Data
Seda Rodza) akdjl y Izba akejl nomfnalna | wartodcl nominalne] w | pokrycia dywldendy
uprzywilejowania akeli praw do akefi todnel okt o e mitaly ejestrachi [ T ooy
kapitat
wiasny
A Imienne zwykk: brak brak 975 000 0,10 97 500 CAM Hedia 1-10-2007
5p.z 0.0,
B Imtenne zwykh brak brak 1225 500] 0,10 122 50| gotdwka | 1-10-2007
c Imtenne uprzywilefowane 2 9';::; d’:’a‘;";: na brak 3060 000 0,10 300 000] gotéwka | 1-10-2007
D Imienne zwykfe brak brak 84 000 0,10 8 400| gotbwka | 1-10-2007
E Imfenne rwykle brak brak 2 008 006 0,10 200 000, GPW 8-05-2008
Razem 7 284 500 728 450
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29.2 Kapitatl zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartodcl emisyjnej nad nominalna w kwocie 20.000.000 zi, ktéra
zostala pomniejszona o koszty emisil akcji ujete jako zmnlejszenie kapitalu zapasowego w kwocie

1.736.486,12zt,

Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci

Kapitat z emisji akcii
powyzej ich wyceny

Kapitat zapasowy Z
przeszacowania do
warunkow hiperinflacji na
dzief przejsécla na MSSF

Razem

Stan na 1 stycznia 2009 18 063 513,88

18 063 513,88

Stan na 1 stycznia 2010 18 063 513,88

18 063 513,88

Stan na 31 grudnia 2010 18 063 513,88

18 063 513,88

29.3 Pozostale kapitaty

Kapital rezerwowy z tykulu réznic
kursewych z przeliczenla jednostek

Kapitat z akiualizacji wyceny podporzadkowanych Razem

Na dzien 1 stycznia 2009 roku {1317 161,24) {1317 161,24)
Zysk/strata netto z tytuiu zmiany
wartodcel godziwe]j aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 1317 161,24 1317 161,24
Qdroczony podatek dochodowy 125 347,97 125 347,97
Rachunkowo$é zabezpleczeri (659 726,18) (659 726,18)
Na dzien 31 grudnia 2009 roku (534 378,21) (534 378,21} |
Na dzleh 1 stycznia 2010 roku {534 378,21} {534 378,21}
Zysk/strata netto z tytutu zmiany
wartodct godziwe]j aktywdw finansowych

534 378,21

dostepnych do sprzedaiy 534 378,21
Odroczony podatek dochodowy

Réznice kursowe 2z przeliczenla jednostek

podporzadkowanych

Na dzien 31grudnia 2010 roku -

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywdow finansowych dostepnych do sprzedazy. W pozycji te] ksiegowane sg
przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do wartoéci godziwe]. Prezentowany kapitat nie

podlega podzialowi.

29.4 Zyski zatrzymane i ograniczenia zwigzane z kapitatem

Spéitka dominujaca | kazda ze spdlek akcyjnych wchodzacych w skiad Grup
Kodeksu Spélek Handlowych jest zobowigzana utrzymywad zyski zatrzym
wysokosci 1/3 kapitalu zakiadowego przeznaczeniem wylacznle na pokrycie

y Kapitalowej na podstawie § 396
ane (tzw. kapitat zapasowy) do
ewentualnych strat finansowych.

Spétka musi przeznaczy¢ na ten cel minimainie 8% zysku bie2acego do czasu zgromadzenia wymaganej

réwnowartosci 1/3 kapitatu zakladowego,

g

462 63



Zyski zatrzymane 31.12.2010 31.12.2009
Wyniki zatrzymane z lat poprzednich
(kapital zapasowy) i1 817 124,79 11 150 670,79

Wyniki zatrzymane z lat popizednich

(kapitat rezerwowy}

Wynik finansowy netto biezacego

okresu 929 437,96 666 454,00
Zmiany udzialu kontrolujacego 353 437,39

taczna wartosé korekt kapitatu

wynikajgca ze zmiany zasad

rachunkowosci na MSR/MSSF

Razem zyskl zatrzymane 13 100 000,14 11 817 124,79

29.5 Udzialy niekontrolujace {(mniejszosci)

01.01.2010 - 31.12,2010 _ 01.01.2009 - 31,12.2009
Na dzleft 1 stycznia 701 581,79 -
Dywidendy wyptacone przez T
jednostki zalezne
Likwidacja spétki ...
Nabycie akgjl - 906 835,50
Zmiany w strukturze udziatowcow
w jednostkach zaleznych

(403 437,39)
Udziat niekontrolujacy
{mniejszogci) w wyniku jednostek
zaleznych {103 278,74) {205 253,71}
Na dzief 31 grudnia 194 865,66 701 581,79

Nota 30 Rezerwy
30.1 Zmiana stanu rezerw
Rezerwy opisano w punkcie 32.3

30.2 Rezerwa na koszty likwidacji srodkéw trwatych
Grupa nie tworzy rezerwy na koszty likwidacji srodkéw trwalych

30.3 Rezerwa na sprawy sporne, kary, grzywny i odszkodowania
Grupa nie tworzy rezerwy na sprawy sporne, kary grzywny i odszkodowania.

30.4 Inne rezerwy

Grupa nie tworzy rezerw innych.

Nota 31 Swiadczenia pracownicze

31.1 Programy akcji pracowniczych

Grupa nie prowadzi programu akcii pracowniczych.

31.2 Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresle zatrudnienia

Jednostki Grupy wyplacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokoécl okreslonej przez Kodeks pracy. W zwiazku z tym Spétka na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialna tworzy rezerweg na wartosé biezacq zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.
Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawlajace zmiany stanu w clagu okresu obrotowego przedstawiono w
ponizszej tabelk:

31.3 Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy
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Ponizej prezentowana jest rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze.

Rezerwy

Rezerwa na koszty

utylizacjl i Rezerwa na
pozostale zwigzane  sprawy sporne, Rezenwa na koszty  Inne reZerwy na
z ochrong, kary, grzywny i likwidacji $rodkéw $wiadczenla
Rezerwy 1.01,2010 - 31.12,2010 $rodowiska odszkodowania trwatych pracownicze Ogdiem
Stan na poczatek okresu - - - 104 449,67 104 449,67
Utworzenie 150 371 150 371,00
Rozwigzanie (90 292) (90 292,12}
Wykorzystanie -
Rozwinlecie dyskonta -
Stan na konlec ckresu - - - 164 528,55 164 528,55

Rezerwa na koszty

ubylizaci | Rezerwa na
pozostale zwigqzane  sprawy sporne,  Rezerwa na kaszty  Inne rezerwy na
z achrong kary, grzywny i fikwidacii érodkéw  niewykorzystane
Rezerwy 1.01.2009 - 31.12.2009 $rodowiska odszkodowania trwatych urtopy Qgbélem
Stan ha poczatek okresu 82 617,00 82 617,00
Utworzenie 96 209,52 96 209,52
Rozwlazanie (82 617,00) (82 617,00)
Wykorzystanie -
Rozwiniecle dyskonta -
Stan na koniec okresu - - - 96 209,52 96 209,52
Struktura czasowa rezerw 31.12,2010 31.12.2009
czedd dlugoterminowa 8 240,15 8 240,15
czesé krétkoterminowa 150 371,00 86 209,52
Razem rezerwy 158 611,15 104 449,67
Nota 32 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2010 31.12.2009
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego i uméw
dzierzawy z opcia zakupu
Kredyty w rachunku blezacym -
Kredyty bankowe 2 482 670,36 623 932,00
Inne
Razem kredyty i po2zyczki diugoterminowe 2 482 670,36 623 932,00
Krétkoterminowe Kredyty i pozyczki 31.12.2010 31.12.2009
Zobowlgzania z tytulu leasingu finansowego | umow
dzierzawy z opcja zakupu
Kredyty w rachunku biezacym
Kredyty bankowe 335 589,64 174 753,01
Inne
Razem kredyty i pozyczki krdtkoterminowe 335 589,64 174 753,01

Na dzien bilansowy Spétka posiadata nastepujace kredyty, poZyczki oraz otwarte linie kredytowe:

WieTkofé Wartedd kredytu na dijed bilacsowy Warzaki
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W okresach objetych niniefszym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca przypadki naruszenia
postanowier umow kredytowych.

Nota 33 Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate zobowiazania

31.12.2010 31.12.2009
Zobowigzania krétkoterminowe wobec 11 375,56 1 445 207,95
jednostek powiazanych
zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug 11 375,56 40 260,00
inne zobowigzania finansowe 204 947,95

inhe zohowigzania z tytutu zakupu udziatow

1 200 000,00

Zobowiazania krétkoterminowe wobec
jednostek pozostalych

9 861 082,77

8 825 975,02

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zobowlgzania z tytulu wynagrodzen
zobowlgzania z tytutu zakupu udziatéw
inne zobowiazania finansowe
zobowiazania budzetowe z innych tytutdw
niz blezacy podatek dochodowy

zaliczkl otrzymane

fundusze specialne (pkt 20 inf dodatkowej)
Inne zobowigzania finansowe

rozliczenla miedzyokresowe bierne
przychoddw

rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw

8 906 920,73
4 500,00

820 065,37

90 021,81

39 574,86

7 776 476,14
5 498,24

175 000,00

2 182,39
794 871,14

60 622,29

11 324,82

Razem zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowlgzania
krétkoterminowe

9 872 458,33

10 271 182,97

31.12.2010

31,12,2009

Zobowiazania z tytufu dostaw i ustug
wobec jednostek powiazanych

Zobowigzania z tytutu dostaw | ustug wobec
jednostek powiazanych

Inne zobowigzania niefinansowe
rozliczenia miedzyokresowe bierne
przychoddw

Razem pozostate zohowlazania
diugoterminowe

Warunkl transakcji z podmlotami powiazanymi przedstawlone sa w punkcie 38 informacit dodatkowej.
Zobowiazania z tytulu dostaw | ustug sa nieoprocentowane | zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.
Pozostale zobowigzania sa nieoprocentowane, ze $rednim miesigcznym terminem platnosci.

Odroczone zyski z tytutu kontraktéw walutowych stanowia kwoty netto nalezne do zaplaty z tytutu terminowych
kontraktdw opcji europejskich,

Kwota wynikajaca z rdznicy pomigdzy zobowigzaniami a naleznogciami z tytulu podatku od towaréw | ushug jest
ptacona wiasciwym wiadzom podatkawym w okresach miesiecznych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku
obrotowego.
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Pozostale zobowigzania finansowe
{krotkoterminowe)

31.12.2010 31.12.2009
Instrumenty pochodne, w tym:
-kontrakty forward EUR/PLN 659 726,18
-kontrakty forward USD/PLN
-inne
Pozostate
Razem inne zobowigzania finansowe - 659 726,18

Nota 34 Dotacje rzadowe

Na dzier sprawozdawczy Grupa nie otrzymata dotacji rzadowych.

34.2 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Na dzie sprawozdawczy Grupa nie posiadata zobowigzan z tytulu umdw leasingu operacyinego ani

finansowego.

34.3 Inne zobowigzania warunkowe

Inne zobowiazania warunkowe 31.12.2010

Poreczenie sptaty kredytu

Poreczenie splaty weksla

Zobowiazania z tytutu gwarancii bankowych
udzielonych w gtéwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania umdw handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego
stronom trzecim
Pareczenle splaty gawarancji bankowych

Zobowigzanie umowne z tytulu umowy

licencyinei
Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych

Zobowigzanfa dotyczace nierozstrzygnigtych
sporow w wtadzami podatkowymi

Pozostale zobowigzania warunkowe

31.12.2009
200 000,00 -
641 162,62 137 950,00
400 000,00 648 514,95

1 500 313,85

1 500 313,85

199 336,00

Razem zobowiazanla warunkowe

2741 476,47

2 486 114,80

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 3.183. tystecy ziotych objete sa hipoteka ustanowiong w celu

zabezpleczenia kredytéw bankowych Spotki:

Stan na poczatek
roku Stan na koniec roku
obrotowego obrotowego
Ogdlem, w tym hipotecznie: 3 183 000,00 3 183 000,00
Hipoteka kaucyjna na lokalu U-5 przy ul. Tamka 16 na rzecz
Spotki CIGNA STU S.A.  akt notarialny REP A7144/2007 2 000 000,00 2 000 000,00
Hipoteka zwykfa na lokalu U-4 przy ul. Tamka 16 jako zabezpieczenie
kredytu dtugoterminowego w FORTIS BANK POLSKA S.A. 1 000 000,00 1 000 000,00
Hipoteka kaucyjna na lokalu U-4 przy ul. Tamka 16 tytulem
zabezpieczenia kredytu diugoterminowego FORTIS BANK POLSKA S.A. 183 000,00 183 000,00
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34.4 Naleznoéci warunkowe

Naleznoscl warunkowe 31.12.2010 31.12.2009
Sporne sprawy budzetowe

Otrzyimane gwarancie

Sporne sprawy sadowe | w toku

Pozostate naleznosci warunkowe
Razem naleznosci warunkowe - -

34.5 Zobowigzania inwestycyjne

Na dzier sprawozdawczy Grupa nie okreélita plandw ponieslenia naktaddw na rzeczowe aktywa trwale i
inwestycje.

34.6 Sprawy sadowe

Na dzieri sprawozdawczy nie toczyly sig sprawy sadowe z udzialem Spolek Grupy.

34.7 Gwarancje
Grupa posiada nastepujace zobowigzania warunkowe wynikajace z gwarancji na dzien 31 grudnia 2010 roku:

Umowa o udzielenie ubezpleczeniowej awarancji nalezytego wykonania kontrakty Nr GJ/1504-108/24/2007,
ktérego strona jest CAM Media S.A. z dnia 05.10.2007 zawarta pomigdzy Towarzystwem Ubezpieczeri |
Reasekuracjl CIGNA STU S$.A. w Warszawie a Krajowym Zwigzkiem Spoétdzielni Mleczarskich na kwote
1.500.313,85 zt na okres od 8.10.2007 do 07.08.2011r.

Gwarancja bankowa Deutsche Bank PBC S.A. nr GWNY101923 dofaczonei kwoty 400,000 zt wazna do dnila
22.06.2011r.

W dnlu 31 sierpnia 2010 Spélka dominujaca ustanowita porgczenie dla ubezpiaczeniowej gwarancji nalezytego
wykonania umowy wystawionej przez Polskie Towarzystwo Ubezpieczefi 5.A. na wniosek Zwiazku ,Polskie
Mieso” na rzecz Agencji Rynku Rolnego w zwigzku z realizacja wsparcia dziataii promocyjnych i informacyjnych
na rynkach wybranych produktéw rolnych. Kwota porgczenia wynosi: 641.162,62 zi, Termin waznosci gwarancji
wygasa 30 czerwca 2014.

Gwarancja ubezpieczeniowa dobrego wykonanla kontraktu nr F10010909 wystawiona przez Polskie
Towarzystwo Ubezpleczeri S.A. na kwote 50.000 zt waina do dnia 31 stycznia 2011.

34,8 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnodci podiegajace ragulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga byt przedmiotem kontroll organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakiadania
wysokich kar i sankcji. Brak adniesienia do utrwalonych regulacii prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnoéci i niespdjnodcl. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do Interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zardwno wewnatrz organéw pafstwowych, jak | pomiedzy organami
pafistwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnodci | konfliktéw. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz Istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinletym systemie podatkowym.

Rozliczenla podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroll przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku w
ktérym nastapita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli datychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy moga, zostaé powlekszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia
2010 roku utworzono cdpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 35 Informacje o podmiotach powiazanych

35.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nastepujaca tabela przedstawia aczne kwoty transakeji zawartych z podmiotami powiazanymi za dany rok
obrotowy (informacje dotyczace zaleglych zobowigzaf i naleznoécl na koniec roku obrotowego przedstawione sg
w pkt.35.6 informacii dodatkowej):
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01.01.2010 - 31.12.2010

Przychody ze sprzedaiy jednostkom powlazanym

przychedy ze pozostate przychody

przychody finansowe

- jednostkom zaleznym
- jednostkom stowaryszonym

- jednostkom zaleznymi nle podlegajacym konsolidagji

-cztankom kluczowe] kadry zarzadzajacej, nadzorujace]
- pozostalym podmiotom powigzanym

Razem przychody ze sprzedaiy jednostkom powlazanym

sprzedazy produktéw operacyjne
872 069,68 40500 12 523
838 308,37
1 714 378,05 40 500,00 12 523,03

01.01.2010 - 31,12.2010

Zakup pochodzgcy od jednostek powigzanych

zakup towardw 1

zakup Srodkéw
trwatych, wartoscl

- od jednostek zaleZnych
- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacjl

- od czionkobw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
- od pozostalych podmiotéw

Naleznoéci od podmiotéw powigzanych

zakupu ustug materialdw nlematerfalnych,
nieruchomosci
2 115 990,63
739 683,11
31.12.2010 31.12.2009

- od jednostek zaleznych

- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji

- od czlonkéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

- od pozostalych podmiotéw powigzanych

1 072 665,02

320 166,53

21 256,02

1618 224,25

81 154,93

Razem naleznoscl od podmiotdw powigzanych

1414 087,57

1 699 379,18

Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych

31.12,2010

31.12.2009

- od jednostek zaleznych

- wobec jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji

- wobec cztonkow kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

- wobec pozostalych podmiotéw powigzanych

1 069 665,02

323 536,60

14 375,56

1618 224,25

Razem zobowiazanla wobec podmiotéw powiazanych

1407 577,18

1 618 224,25

357.2 Jednostka dominujaca catej grupy

Jednostka dominujaca Grupy jest CAM Media S.A.

35.3 Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

Podmigtem o znaczacym wplywie na Grupe jest CAM Media S.A.

35.4 Jednostka stowarzyszona

Nle dotyczy.
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35.5 Wspdlne przedsiewziecie, w ktérym jednostka dominujaca jest wspdinikiem
Nie dotyczy.

35.6 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W ciagu roku obrotowego wystapily transakcie pomiedzy Spotka dominujaca a Spotkami zaleznymi oraz na
poziomie Spétek zaleznych. Transakcje odbywaly sig na zasadach rynkowych.

35,7 Pozyczka udzielona Czlonkowi Zarzadu

Nie udzielano pozyczek Czlonkormn Zarzadu Grupy.

35.8 Transakcje z udzialem innych Czlonkéw Zarzadu
Nie wystapity.

35.9 Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Krétkoterminowe swiadezenia pracownicze 1473 351,80 1474 251,14
{wynagrodzenia i narzuty}
Nagrody jublleuszowe | odprawy emerytalne
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku
pracy
$wiadczenia pracownicze w formie akgji
wlasnych
taczna kwota wynagrodzenia 1473 351,80 1474 251,14

wyptaconego gtéwnej kadrze

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz czionkem Rady Nadzorczej Spotki (Jednostki dominujacej)
oraz jednostkom powigzanym Grupy przedstawiato sig nastgpujaco:

01.01.2010 - 01.01.2009 -
_31.12.2010 31.12.2009

Zarzad Spotki dominuiace] 900 000,00 959 816,37
Rada Nadzorcza Spétki dominujacej 42 714,22 65 001,01
Zarzad - jednostki zalezne lub stowarzyszone

530 637,58 449 433,76
Rada Madzorcza - jednostki zalezne lub
stowarzyszone
Razem 1 473 351,80 1474 251,14

35.10 Udziat wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowhiczych
Nie dotyczy.
Nota 36 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnyml, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza
kredyty bankowe, obligacje, umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na akcje zwykle, umowy leasingu
finansowego | dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pienigzne | lokaty krotkoterminowe. Gléwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie érodkéw finansowych na dziatalnosé Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takle jak naleznosci [ zobowlazania z tytutu dostaw | ustug, ktore powstaja bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcie z udzialem instrumentow pochadnych, przede wszystkim kontrakty na
zamiane stép procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminawe typu forward. Celem tych
transakcjl jest zarzadzanie ryzykilem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajacym w toku
dziatalnosel Grupy oraz wynikajacych 2 uzywanych przez nia Zrédet finansowania.

Zasada stosowana przez Grupe obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu
Instrumentami finansowymi. ’

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwiazane z plynnodcla, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka - zasady te zostaly w skricie omdwione ponizej. Grupa monitoruje
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réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentdw finansowych.
Wielkoé¢ tego ryzyka w okresie zostala przedstawiona w pkt. 36.1 informacjl dodatkowej. Zasady
rachunkowoéci Grupy dotyczace instrumentdw pochodnych zostaly omoéwione w pkt. 36.2 informacji
dodatkowei.

36.1 Ryzyko stopy procentowej

Spéika posiada zobowigzania z tytulu kredytow dla ktérych odsetki liczone sy na bazie zmlennej stopy
procentowej, w zwlazku z czym wystepuje ryzyke wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia umowy.
Ponadto Spdlka lokuje wolne $rodki plenigzne w inwestycje o zmiennej stopie co powoduje zmniejszenie zyskdw
z inwestycji w sytuacji spadku stdp procentowych. Informacje o aktywach I zobowiazaniach narazonych na
ryzyko stopy procentowej zostaly przedstawione w ponizszych notach.

7 uwagi na to, ze Spotka posiadata, w okrvesie sprawozdawczym zardwno aktywa jak i zobowigzania
oprocentowane wedlug stopy zmiennej (co rdwnowazylo ryzyko) oraz na nieznaczne wahania stop
procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak przewidywanh gwaltownych zmian stép procentowych
w kolejnych okresach sprawozdawczych Spotka nie stosowata zabezpieczeii stép procentowych, uznajac ze
ryzyko stopy procentowej nie jest znaczqce.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spotka monitoruje stopleft narazenla na ryzyke stopy procentowej oraz
prognozy stép procentowych i nie wyklucza podiecia dziatan zabezpieczajacych w przyszioscl.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa Instrumentow finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdine kategorie wiekowe.
Rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku

Oprocentowanie stale

01.01.2010 - 31.12,2010

<irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >»5 lat
Qprocentowanie stale

Ogéblem

Obligacje poiyczkowe
Zohowiazania z tytulu leasingu finansowego i
umbw dzterzawy z opcja zakupu

Obiigacje __%-owe
Kredyt bankowy na kwotg 2.816.260 zlotych 335627,06  335580,64 33558964 33556964 33558964 113831180

Urnarzalne akcje uprzywilejowane zamienne
na akcle zwykle

2

816 298,32

Razem 335 627,96 335 589,64 335 589,64 335 589,64 335 589,64 1138 311,80 2 816 298,32

<1irok 1-2 lat 2-3 [at 3-4 lat 4-5 lat »5 lat
Oprocentowanie zmienne

Ggblem

Aktywa gotdwkowe
Kredyty w rachunku blezacym
Kredyt bankaewy na kwote ztotych

Lidziat w kredyde zaciagnietym grzez wspélne
przedslgweiecie

Zabezpieczony kredyt bankowy

Pozyczka zabezpieczona oprocentowana wg
stopy __% { uspy*

Kontrakt swap na zamfang stép
procentowych*

Razem - =z had

* wplyw zawarcla kontraktu na zamlane stdp procentowych ambwlony jest ponizej.

Rok zakohczony 3igrudnia 2009 roku

01.01.2009 - 31.12.2009

<1irok 1-2lat 2-3 [at 3-4 lat 4-5 lat >5 lat
Oprocentowanie state

Qgblem

Obligacle potyczkowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego |
umdw dzierzawy z opcia zakupu

Kredyt bankowy na kwotg 726.496zlotych 174 753,01 102 564,80 102 564,00 102 564,00 102 564,00 213 676,00

Umarzaine akcje uprzywilejowana zamlenne
na akcje zwykte

798 685,01

Razem 174 753,01 1902 564,00 102 564,0¢ 102 564,00 102 564,90 213 676,00

798 685,01
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<1irpk 1-2 lat 2-3 lat 3-4 [at 4-5 lat >5 lat
Oprocentowanle zmienne

Aktywa gotdwikowe

Kredyty w rachunku biezacym

Kradyt bankowy na kwolg . Zlokych
Kredyt bankowy na kwotg Hotych
Udziat w kredycie zaclagnlgtym przez wspélne
przedsiqwzigcle

Zabezpleczeny Kredyt bankowy

Potyczka zabezpleczona oprocentowana wg

stopy _ % ( ysSD)*
Kontrakt swap na 2amlang stép
procentowych*

Razem - -

Oprocentowanie Instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowantu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od Instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sa state przez caly okres do
uplywu terminu zapadalnosci/wymagalinoéci tych instrumentéw. Pozostate Instrumenty finansowe Grupy, ktdre
nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane | w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy
procentowej.

36.2 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagl na znaczacq {podaé¢ udziat w okresie
sprawozdawczym i okresie poréwnywalnym) sprzedaz produkiow w walucie obcej oraz ponoszenie wigkszoscl
kosztéw wytworzenia w walucie krajowej. Ponadto Spétka posiada kredyty, pozyczki oraz depozyly i lokaty w
walucie ohcej (usunad jezell pozycje te sg nieistotne).Ryzyko walutowe wigze sig glownie ze zmianami poziomu
kursu USD oraz EUR. Ekspozycja na ryzyke zwigzane z Innymi, niz wymienione, walutami nie jest istotna.

Na dzied bitansowy 31 grudnia 2010r., naleinoéci w walucie wynosily 6672 EUR co stanowito 0,1% ogdéhu
naleznodcl z tytutu dostaw i uslug. Na naleznosci w walucie na dzieri bilansowy 31 grudnia 2010r. skiadaly sig:

naleznosci w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zt) 26.423,12 zt

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2010r, zobowliazania w walucie wynosity 37.369,32 EUR co stanowito 1,49%
ogbtu zobowiazah z tytutu dostaw | ustug . Na saldo zobowigzan w walucie na dzied bilansowy 31 grudnia
2010r. skiadaly sig:

zobowiazania w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zt) 147.993,72z}

*dodaé podobny opis jezeli wystapig istotne kredyty, pozyczki, lokaty, depozyly, obligacje lub Inne
zobowigzania lub aktywa finansowe w walucie

Spétka zarzadza ryzykiem walutowym stosujac pochaodne instrumenty finansowe. W miare uplywu czasu
wdrazane sa kolejne strategle zabezpieczajgce, obejmujace sukcesywng czesé przychoddw ze sprzedazy oraz
dalsze okresy. W rezultacie, Spdtka podejmuje dziatanla zabezpieczajace przed gwattowna aprecjacja zlotego
wzgledem dolara i/lub euro. Wartos¢ instrumentéw pochodnych na dziefi bilansowy oraz zrealizowane w okresie
sprawozdawczym zyski/ poniesione straty na zabezpieczeniach ujawnione zostaly w nocie 38 Spétka dopuszcza
stosowanie nastepujacych rodzajéw instrumentéw:

« kontrakty opcji europejskich,

36.3 Inne ryzyko cenowe

Spétka nie jest narazona na istotne Inne ryzyko cenowe zwigzane Z instrumentami finansowymi natomiast
wystepuje ryzyko cenowe zaréwno cen produktéw Spotki jak | surowcow. Produkty Spéiki oraz surowce nie sg
oferowane powszechnie na gietdach towarowych, co uniemozliwia wdrozenie strategil zabezpieczajgcych.

36.4 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencialnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowala nastepujaco:

0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej)},

0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrast lub spadek stopy procentowe;j),

0,5% ziiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowe]),

10% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)

10% zmiana kursu walutowego PLN/EUR {wzrost lub spadek stopy procentowej)

Powyzej ustalone wartodci ustalone zostaly w ujeciu pdtrocznym.

Analiza wrazliwoséc) przeprowadzona przez Spétke nie uwzglgdnia wptywu opodatkowania.

Wplyw potencijalnie mozliwych zmian na wynik finansowy | kapitat Spétki przedstawia ponizsza tabela:

A




Ryzvke stopy procentowej Ryzyxo walulone Inne ryzyko cenowe*
wplyw na wynik wplyw na kapRal nphyw 3 wynik wphyw nz kapiat wWplyr na wynik wplyw Na kapitat
+100pbw -100pbw [+ 100 pbw - 100 pbw
4] PLH PLR PLN
+100phw -100pbw |+ 100pbw - 100pbw
use Ush usp ust
Pozycla w sprawozdaniy | wariodd porycEwlys. { + 100pbw - 100pbw |+ 100pbw - 100 pbw
finansowym LN EUR. EUR EUR EUR + 10% - 50% +10% - 10%

Aktyna finanso mess s  20r40u| w702

Srodid plenieine i kh

elowinalenty 655234872 4914282 -4 142,62

Depozyty bankowe 0,00 0,40

Srodkd zablokowane 2 tytutu

oltrzymanej gwarancil 400 000,004 3000,00 3000, 0

Haletnodd 7 tytuhu dostaw [

ushig oraz pozostale

nalaznofci 071301427 15534761 13534761

Wplyw na akiywa finansowe

przed opodatkowaniem

Podatek {19%)

Wphyw na aktywa finansone

pa epodatkowaniu

Zobowlazanta fnansons 1260071831 65 1&3,391 55 180,39

Zobewlazania z tytufu dostaw

| ushug oraz pozostate

whowlazania 987245833  FAM3A -4 0434

Kredyty | podyczid 2818 260,600 2 1%695  -2113695

Wyemitowane paplery dine

7 opclq zamlany na akcje 0,00 0,00

Wphyw na zobowigzanta

finansowe przed

cpodalkowaniem

Podatek {19%)

Viptyw na zobowiazania

finansowe po opodatkowaniu

Razem Twigkszenis /

(zmnlejszenie)

36.5 Ryzyko cen towardéw

Nie dotyczy.

36.6 Ryzyko kredytowe

Spéika jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigza slg ze swoich
zobowiazad | tym samym spowodujy poniesienie strat przez Spdtke. Maksymalne narazenie na ryzyko
kredytowe wynosi 20.713 tys. zf na dzien bilansowy i zostato oszacowane jako wartoéé bilansowa naleznosci.

Wartos¢ nominalna 0-50 dnt 91-180 dni 181-360 dnl >360 dnil
naleinosd
Struktura wlekowa naleinedcl finangowych
Maleznoéc z tytut dostaw f ustug 18 380 593,20 14 177 527,74 813 241,3% 1141 507,14 2 248 316,93
Pozostale naleinoSci finansowe 2 332 421,67 2 332 421,07
01.01.2009 - 31.12.2009
Wartosé nominalna 0-90 dni 91-180 dnl 185-360 dn 5360 dnl
naleznosd
Struktura wiskowa naleinosci finansowych
Naleznosd z tytul dostaw | ustug 11 388 786,34 5 646 377,33 3527 612,22 294 201,97 920 594,82
Pozostale naleinosci finansowe 293 438,67 293 438,67

Zdaniem Zarzadu Spolek Grupy nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego gdyz Spdiki

posiadajg wielu odbiorcdw. Udziat 10 najwigkszych nalez
tytulu dostaw i ushig na dzied bilansowy wynidst 67%.
ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace na: sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcéw,

nodci z tytulu dostaw i uslug w ogdle naleznosci z
Spolki Grupy podejmuja dzialania majace na celu
ustalanlu limitow

kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zahezpieczef (weksle, akredytywy, porgczenia,
zabezpieczenia na ruchomosciach | nieruchomosciach}.

Uwzgledniajac powyiZsze, w ocenie Zarzadu Spolek Grupy,

finansowym poprzez utworzenie odpiséw aktualizujgcych.

ryzyko kredytowe zostato ujgte w sprawozdaniu

e g e




01.01.2010 - 01.01.2009 -

Odpisy aktualizujgce 31.12.2010 31.12.2009
Stan na 1 stycznia (98 923,90) _ (24 893,93)
Zwiekszenia - odpis utworzony w clezar kosztow

sprzedazy (267 098,15) {74 029,97)
Rozwiazanie - odpls odwrocony w kosztach

sprzedazy

Zwiekszenie - odpis na naleznosci

niezafakturowane {497 008,60)

Rozwiazanie - odpis odwrbcony w przychodach

finansowych

Wykorzystanie 98 923,90

Stan na 31 grudnia (764 106,75} {98 923,90}

Ryzyko kredytowe zwlazane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi I innymi inwestycjami uznaje
ste za nieistotne poniewaz Spotka zawarla transakcje z instrukcjami o ugruntowanej pozycji finansowej,

warunki warunki
zaspokojenia zaspokejenia
roszeze z roszezen z
Zabezpieczenia ustanowione na rzecz spolek ustanowionych ustanowionych
Grupy - wartoéé godziwa 31.12.2010 zabezpleczer zahezpieczen

a)posladanych -
- nieruchomosci

- aktywa finansowe

- pozaostate

b)sprzedanych/obclazonych innym zastawem -
- nleruchomoéel

- aktywa finansowe

- pozostale

Razem -

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
36.7 Ryzyko zwiazane z ptynnoscig

Grupa jest narazona na ryzyko utraty plynnoéci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzah w okredlonych terminach. Ryzyko wynika z potencjainego ograniczenia dostepu do rynkéw
finansowych, co moze skutkowaé brakiem mozliwosdci pozyskania nowego finansowania Jub refinansowania
swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu Spdtek Grupy, znaczna wartost $rodkdéw plenigznych na dzien bilansowy
(nota 28), dostgpne linle kredytowe (nota 32) oraz dobra kondycja finansowa Spotek Grupy powoduja, ze
ryzyko utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawlona zostata ponizej Przedstawione kwoty
stanowig niezdyskontowane przeplywy pieniezne, ktére stanowia maksymalna ekspozycje Spotki na ryzyko.

Struktura wiekowa zobowiazan finansowych przedstawla sig nastepujaco;




| 91.01.2010 - 31.12.2010 Zobowlgzania wymagalne w okresle
powyie] 361
Struktura wiekowa zobowiqzan {patrz nota
finansowych Suma zobowiazan od 9 do 90 dnl od 21 do 90 dni | od 91 de 360 dni poniZej)
Zobowigzania z G 872 458,33 8970 318,15 449 176,86 229 456,34 223 496,98
czki 2 818 260,00 83 895,00 83 895,00 167 790,00 2 482 630,00
Pozeostale zobowigzania finansowe 0,00
Razem 12 690 718,33 9054 21315 533 071,86 397 256,34 2706 176,98
Zobowiazanla wymagaine powyze) 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat »5 lat Qgélam
361 dni
Zebowiazania z tytulu dostaw i ustug
Kredyty | pozyczki 335 585,64 335 589,64 335 589,64 335 589,64 1140 321,44 2 482 680,00
Pozostate zobowigzanla finansowe
Razem 335 589,64 335 589,64 335 589,64 335 539,64 13140 321,44 2482 680,00 |
01.01,2009 - 31,12.2008 Zobowiazanla wymagalne w okresie
powyiej 361
Struktura wiekowa zobowiazah {patrz nota
finansowych Suma zobowiazad od 0 do 90 dn] od 31 do 90 dni | od 91 do 360 dni ponife})
Zobowlazanla z tytutu destaw | ushig 7 424 446,82 7 062 790,32 212 779,10 148 877,40
Pochodne Instrumenty finansowe 655 726,18 189 916,81 469 809,37
Kredyty 1 pozyczki 726 496,00 25 641,00 25 641,00 51 282,00 523 932,00
Porostate zobowiazanla finansows 194 229,28
Razem 5 004 898,28 7 278 348,13 708 220,47 200 159,40 623 932,00
[Zobowlazanla wymagaine powyZej 1-2 at 2-3 lat 3-4 fat 4-5 lat =5 lat Ogblem
361 dni
Zobowigzarla z tytulu dostaw I ustug
Kredyty | potyczki 102 564,00 102 564,00 102 564,00 102 564,00 213 676,00 623 932,00
Pozostale zobowiazania finansowe
Zabezpleczenia udzielone (aktywa stanowiace zabezpieczenle zobowlazad | zobowiazan warunkowych)
Zabezpieczenia ustanowlone na przez Warunk! Warunki
spotki Grupy - wartos€ godziwa 31.12.2010 zahezpleczenia 31.12.2009 zabezpleczenla

- nieruchomosci
- aktywa flnansowe
- pozostale

Razem - -

* palezy opisaé postanowienia i warunki ustanowfenia zastawu.

Warto$€ bilansowa zobowiazah
wymagalnych a niezaplaconych
- kredyty bankowe

~ pozyczki

-pozostate

31.12.2010 31.12.2009

Nota 37 Zarzadzanie kapitatem

zachowanla zdolnoici do  komtynuowania  dzialalnosci

Grupa  zarzadza  kapitalem w  celu
tak aby mogla generowaé zwrot dia akcjonariuszy oraz

z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji,
przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom.
Zgodnle z praktyka rynkowa Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitafu
whasnego oraz wskaZnika kredyty, pozyczki i inne Zzrodla finansowania/EBITDA,

Wskaznik kapitatu wlasnego obliczany jest jako stosunek wartodci netto aktywéw rzeczowych (kapitat wlasny
pomnlejszony o wartoéci niematerialne) do sumy bilansowei.

Wskaznik kredyty, poZyczkl i inne #rédta finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytow,
pozyczek i innych Zrédet finansowanla do EBITDA. Kredyty, po2yczki i inne Zrédla finansowania oznaczajg
faczna kwote zobowiagzali z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatainosci
operacyjnej po dodaniu amortyzacii.

W celu utrzymania plynnosd finansowej i zdolnodci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsadnym poziemie Kosztéw Grupa zakiada utrzymanie wskaznika kapitatu wiasnego na
poziomie nle nizszym niz 0,5, natomiast wskaZnika kredyty, pozyczki i inne Zrédia finansowania/EBITDA na
poziomie do 2,0.




31.12.2010 31.12.2009
Kapitat wiasny 32 208 791,84 30 898 254,40
Minus: wartoscl niematerialne i prawne -918 295,42 -980 922,92

Warto$é netto rzeczowych aktywow trwalych

31 290 496,42

29917 331,48

Suma bilansowa

48 649 284,57

43 488 140,81

WskaZnik kapitatu wiashego 0,64 0,69
Z2ysk z dziatalnosci operacyinej 1 057 928,87 299 181,16
Plus: amortyzacia 595 878,48 416 564,52
EBIDTA 1653 807,35 715 745,68
Kredyty, pozyczki | inne #rédla finansowania 2 818 260,00 798 685,01
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zrédla

finansowania/EBIDTA 0,59 0,80

Nota 38 Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanfe wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich Instrumentow
finansowych Grupy, ktére wykazane zostaty w sprawozdaniu finansowym wedtug wartoéci innej niz wartodc

godziwa, w podziale na poszczegéine kategorie aktywow | pasywow.

Wartoé¢ godziwa zobowiazanla z tytutu umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle
szacowana jest przy zastosowaniu odpowiadajace] jej rynkowej stopy procentowej dla obligacji zamiennych.

Aktywa finansowe

Wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy
Przeznaczone do obrotu

Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Instrumenty pochodne pozostajace w powigzantach
zabezpleczaiacych

Inwestycie utrzymywane do wymagalnosci

Pozyczki | naleznosci (w tym $rodkl pienigzne i ich
ekwiwalenty}

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Pozostale aktywa flnansowe
Naleznosci z tytutu dostaw | ustug oraz pozostate naleznosci

E?ozostaie aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2010

28 252 051,06

31,12.2009

28 445 255,70

28 252 051,06

28 445 255,70

39 570,00
20 673 444,27

586 688,07
6 952 348,72

248 658,00
13 793 192,83

342 997,27
14 060 407,60

28 252 051,06

28 445 255,70
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Zobowiazania finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Przeznaczone do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej przez wynik

finansowy

Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach

zabezpleczaiacych

Koszt zamortyzowany
Umowy gwarancii finansowych

Pozyczlki i naleznosci sklasyfikowane do wyceny w wartodcl

godziwej przez wynik finansowy:

Pozyczkl | naleznodc! sklasyfikowane do wyceny w wartosci

qodziwe] mrzez wynik finansowy

Skumulowane zmlany wartodcl godziwej przypadajace na

zmiany ryvzyvka kredytoweqo

Skumulowane zmiany wartoscl godziwej przypadajace na
zmiany ryzyka kredytowego, ujete w okresie sprawozdawczym

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacjl finansowej jako:

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oiraz pozostate

zobowiazania

Krétkoterminowe pozyczki kredyty bankowe

Pozostate zobowiazania finansowe

31.12.2010
12 690 718,33

31.12.2009
10 915 067,58

659 726,18

12 690 718,33

11 574 794,16

2 482 670,36
9 872 458,33

335 589,64

623 932,00
10 116 382,97

174 753,01

12 690 718,33

10 915 067,98

Wartogé godziwa notowanych na gieldzie umarzalnych akcjl uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwylf%e
oraz notowanych aktywdw finansowyeh dostepnych do sprzedazy zostata ustalona na podstawie ich wartosci

rynkowych., Wartosé

instrumentéw  pochodnych

zostata

ustalona

poprzez

zdyskontowanie

prognozowanych przeplywow pienieznych przy uzyciu aktualnie obowlazujacych stop procentowych.

iasyfikacia inskrumentdw finansowych

01.01.2010 - 31,12.2610

Kasyfikacts Instrumentéa Finanso,

vy

Zotranlazania handloae | pozostata
Zabowirzania krétketerminewe
Kredyty I potycaxi

Zaboniazania handiong | porastata
Pachadna instrurmenty finansone

10 208 047,97
335 539,64
9 872 453,33

2432 670,35

10 208 047,97
335 569,64
9572 453,33

| preez wyn'k fnansowy 22 Ivanaa w kapias kosacte
WYZNACIINS
Py utrzyirywane do
poczgtkonym | przazdztzene | dostgpnada] rachurkanadd | podycadl terming Inng (wartodé
Wartcdé godzina Wartcdt ksiegraa idtiv o chrghr sprzadaly 2aberpleczet | nateincld wymagainedel k&gqoad)
Aktywa dlugoterminowe 248 828,00 248 618,00 - - - - . 39 570,00
Udziaty T akcfe 20% 258,00 205 258,60
Halatnobd hand\ome § przostahs 3% 570,00 39 570,00 33 576,00
Aktywa krdthotermlnowa 27 625 792,99 2¥625 792,99 - - - - - - 27 625 792,99
Nateinodd handloma i pozastate 20 673 444,27 20 673 444,27 20673 444,27
Srodkl plenigine w banku 1088 500,59 1048 900,59 1 058 500,59
Lekaty barkoae do 3 migsigty 5853 443,13 5863 445,13 5867 448,13
Inhe &reaki pienetne - -
Peched nie Instrumenty Fnanscaz
Rarami 27 674 620,99 27 274 620,93 - - = - - - 17665362,59
Klasyfikacta instrumentds Fnansoaych
| __preaz wynik fnansany | _goddne) 22 amiznamiv |
WrANItZone
ey -
p{)cz:ﬂ(:‘m’m PEemaczine | meamemeanys 1nne (nartadt
Warteéd gedeins Wartof€ kEegona [ do chretu ks rachunkencdd 2abezpieczed]|  ks'gyona)
Zabowizzania diugoterminowe 2482 670,36 2481670,36 - - - - 2482 670,35
Kredyty T pokyezkl 2482 670,36 2482 670,35

10208 047,97
335 559,64
9872458,33

Razemt

12 650 718,33

12 690 718,33

12690 718,33
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01.01.2005 - 34,12.2008

KlasyFikacja instrumentda finansoaych

Aktywa diugoteratlnowe
Udzizty | akede
NaleinaSd handioae 1 pazostate

Aktywa krétkoterminowe
Na'einafd handlows 1 pozastale
Srodld plenteine w banky
Lokaty barkene 82 3 mieslecy
Inna drodid plentaing

rzaz wyiiik fnansany Ta zrlanami w kapla's koszele
WyZnaczane
przy utrzyiywane da
poceatuaym | preeznaczone | dostgpne dad rachunkoaodE | podyesid | termiu Inna (nartodl
Wartodl godzina Wartod€ hs'gaowa ulgcu do ebrety spradaty zabazpleczed | ma'sinoic wymagatnodd ksiggraz)
49 870,00 249 870,00 - - - - - - 248 653,00
121,00 1 212,00

248 658,00 243 558,00 248 558,00
27 853 600,43 1785360043 - - - - - - 27 853 600,43
13793192,83 13793 192,83 - 12753 192,83
£41 904,70 B4l 304,70 41 904,70
13 218 502,50 13 218 500,%0

13218 502,80

Pachadne nstrumenty finansoae - -
|Razem: 28 103 470,43 18103 470,43 - - = - - 28102 238,43
- Klasyfikacis instrumentdw finanseayth
przez wyni'k fnansoay qrdzine] 78 zmianamil w
WyINatzane
[0 ) wycentane w
porzathgaym | przeznaczons | zamgrtyzona Inne {wartafd
Waneél goduwa Wartedé kalggowa ujRay do cbrety nym keszeia | rachunkonods zaberpieczed E3gOw3)
Zobowiazania dhugoterminowe 623 932,00 523 932,00 - - - - - 6§23 932,00
Kredyty | patycakd 523 932,00 623 532,00 623 932,00
Zoboniazania handione | perostala
Pochadne Instrumzrty finansoae - - -
6 10 950 852,16 19 950 852,16 - £58725,18 . 659 726,18 - 10 950 861,16

Kradyty [ podycakd 174 753,01 174 753,04 174 753,01
Zobraigzania handgse | pozasiala 10 416 332,97 10 116 382,97 10 116 352,97
Pochadng Instrumenty finansoae 659 726,18 659 725,18 659726 $59 726,18 659 726,18
[Razem: 11 574 784,15 11 574 784,16 | ss0r26,18 - | 659 726,18 - 11 574 794,15 |

Nota 38a Kontrakty dlugoterminowe

Spéiki CAM Media oraz Intelfsoft i AdInnovation rozliczaja swoje projekty metoda stopnia zaawansowania.

Aktywa

Kwoty naleine od odbiorcdw z bytutu umdw

dlugotermincwych

Zohowlgzania

Kwoty nalezne odbiorcom z tytuhi uméw

diugoterminowych

Wybrane dang sprawozdanla z catkowitych dochoddw

Przychody z tytutu uméw diugoterminowych
Koszty z tytutu umdw diugoterminowych

01.01.2010 -

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy

31.12.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
5643 620,50 3 678 650,58

2 941 706,63 664 790,06
62 340 966,13 41 930 517,57
-48 325 062,51 -31 432 171,06
14 015 903,62 10 498 346,51

Nota 39 Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami
niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku przeplywow

pienieznych

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw
1 ustug oraz pozostatych naleznosci

Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku

dochodoweqo
naleznosci jednostek zaleznych na dzief

nabycia

Zmiana stanu naleznoéci inwestycyinych

Zmiana stanu zaliczek na srodki trwale i
wartoscl niematerialne

inne

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
{6 671 163,44} 2 857 440,88
(53 628,72) (395 297,00)

- (1 401 742,23)

168 100,99 (3 309,77}

Zmiana stanu naleznosci w rachunku

przeplywéw pienieznych

(6 556 691,17) 1 057 091,88
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Bilansowa zmiana zobowigzan z tytulu
dostaw [ ustug oraz pozostalych zobowigzan

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu
Swiadczen pracowniczych

Zmiana stanu zobowiazait z tytutu podatku
dochodoweqo

Zobowigzana spodtek nabytych

zobowigzania z tytutu nabycia spolek
zaleZnych
inne

01.01,2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
243 924,64 3 501 552,42
(71 629,43)
245 852,52 412 055,00

(500 135,45)

1135 712,20

(1 375 000,00}

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku
przepiywdw plenieznych

Wartosé ksiegowa netto zbytych rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych

Zysk/strata na zbyciu rzeczowych aktywéw
trwalych i wartosci niemateriainych |
prawnych

Zmiana stanu naleznoscl inwestycyjnych

(10 358,29) 3 602 690,19
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31,12.2009
76 000,00
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych,
wartosci niematerialnycn

Koszty finansowania zewnetrznego
Zmiana stanu zaliczek na s$rodki trwate i
wartosci niematerialne

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

Nota 40 Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudniente w Grupie ksztattowalo sie nastepujaco:

01.01.2010 - 31.12.2010

(1 558 839,67)

(601 964,54)

01.01.2009 - 31.12.2009

Zarzad Jednostki Dominujacej 3 3
Zarzady Jednostek z Grupy 4 4
Administracja 4 4
Picn produkcyine-handlowy 34 26
Pozostali

Razem 4 37

Nota 41 Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych

» [ §
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01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009

Z tytulu umowy o badanie

sprawozdania finansowego 45 000 42 000
Z tytutu umowy o przeglad

sprawozdania finansowego 31 000 25 000
Z tytutu umowy o doradztwo

podatkowe

Z tytulu innych uméw 10 000 g 000
Razem 86 000 80 000

Nota 42 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity.
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