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1. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rachunek zyskéw i strat za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz za rok zakoAczony

dnia 31 grudnia 2009 (w PLN)

Dzialalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktdw
Przychody ze sprzedaZy towardw | materialow

Przychody ze sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartoéé sprzedanych towardw i materiatdw

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Przychody 1 koszty finansowe netto

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dzialalnos¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnodci zaniechanej

Zysk /(strata) netto za okres

Zysk/(strata) w zt na jedna akcje
- podstawowy z zysku za okres

- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
- rozwodniony z zysku za okres
- rozwodnlony z zysku z dziatalnoscl kontynuowanej

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk /(strata) netto za okres
inne calicowite dochody:

RoOznice kursowe z przeliczenia operacii zagranicznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpleczenia przeplywdw plenigznych

Podatek dochodowy dotyczacy skladnikdw innych
catkowitych dochoddéw

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY

Nota

17.1
171

17.2
i7.2

17.2
17.2
17.4
17.5

17.6

18

19

21
21
21

01.01.2010 -
31.12.2010

01.01.2009 -
31.12.2009

56 243 435,64

56 243 435,64

(43 916 473,32)

(43 916 473,32)

41 012 669,22

41 012 669,22

{31 061 418,10)

(31 061 418,10)

12 326 962,32

9 051 251,12

(10 331 311,46)
133 315,67
(690 597,75)

125 129,12

(9 186 117,61)
107 745,32
(131 752,81)

639 830,99

1 563 497,90

1 380 957,01

(351 962,89}

(466 737,56)

1211 535,01 914 219,45

1211 535,01 914 219,45

0,17 0,13

0,17 0,13

0,17 0,13

0,17 0,13
01.01.2010 - 01.01.2009 -

31.12.2010 31.12.2009
1211 535,01 914 219,45

(659 726,18)

125 347,97

(534 378,21)

1 211 535,01

379 841,24




2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE]
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 oraz 31 grudnia 2009 roku

(w PLN)
AKTYWA Nota 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa trwale (diugoterminowe) 14 703 078,52 11 257 745,06
Rzeczowe akiywa trwale 22 9 890 464,72 6 562 978,91
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 23 - -
Wartosci nlematertalne 24 190 433,05 190 433,05
Udzialy i akcje 25 4 296 708,00 4 038 662,00
Naleznoscl handlowe i pozostale 27 39 570,00 248 570,00
Pozostate aktywa finansowe 28 229 624,13 217 101,10
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 17 56 278,62 -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 32 354 570,63 29 999 287,94
Zapasy 27 - -
Nabyte prawa do emisji 28 - -
Naleznoscl handlowe i pozostate 27 19 394 408,03 11 903 429,19
Rozliczenia miedzyokresowe - naleznosci od
odbiorcéw 27 5475 103,17 3 632 641,32
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 355 481,00 403 346,00
Srodki ptenigzne § ich ekwiwalenty 28 6 542 890,36 13 716 874,16
Pozostale aktywa finansowe 586 688,07 342 997,27
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 47 057 649,15 41 257 033,00
PASYWA
Kapitat wiasny 32 190 351,31 30 444 438,09
Kapital zakiadowy 30.1 728 450,00 728 450,00
Kapitat z emisjl akcji powyze] Ich wartosct
noaminalnei 30.2 18 063 513,88 18 063 513,88
Kapitaly z aktualizacji wyceny 30.3 (0,00) (534 378,21)
Zyski zatrzymane 30.3 13 276 425,28 12 064 890,27
Pozostale kapltaly 30.3 121 962,15 121 962,15
Zobowigzania diugoterminowe 2490 910,51 797 024,67
Kredyty | pozyczkl 33 2 482 670,36 623 932,00
Rezerwy 31 8 240,15 8 240,15
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych

32 - -
Zobowigzania handlowe | pozostate 34 - -
Datacje 35 - -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodoweqo 17 - 164 852,52
Pochodne instrumenty finansowe 29 - -
Zobowiazania krotkoterminowe 12 376 387,33 10 015 570,24
Kredyty | pozyczk 35 335 589,64 102 564,00
Zobowigzanla handlowe | pozostale 34 8 948 720,06 8 505 922,19
Rozliczenla miedzyokresowe - kwoty nalezne 2 941 706,63 657 065,75
odbiorcom
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe 31 - 659 726,18
Rezerwy 33 150 371,00 90 292,12
Zobowiazania z tytulu swiadczenl pracowniczych

34 -
Dotacje 35 - -
Zobowlazania bezposdrednio zwigzane z aktywami
trwalymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy 19 - -

Stan zobowiazan ogétem

14 867 297,84

10 812 594,91

SUMA PASYWOW

47 057 649,15

41 257 033,00

i

4




3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz za

rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 (w PLN)

Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) netto
Podatek dochodowy nalezny
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetkl | dywidendy, netto
(Zysk)/strata na dziatalnoscl inwestycyjnej
(Zwigkszenle)/ zmniejszenle stanu naleznodci
(Zwiekszenle)/ zmnlejszenie stanu zapasdw
Zwlekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowligzad
Zwiekszenie/ (zmnlejszenie) stanu dotacji
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaplacony
Zmilana stanu rozliczen migdzyokresowych z tytutu
kontr. Dlugookresowych

Pozostale

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci operacyjnej

Przeplywy érodkéw pieniginych z dziatalnoscl
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwalych i wartoscl

nlematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwalych i wartodcl

nlematerialnych

Sprzedaz nleruchomoscl Inwestycyjnych

Nabycle nieruchomodcl inwestycyjnych

Nabycle aktywdw flnansowych

Dywldendy i odsetki otrzymane

Splata udzielonych pozyczek

Udzielenle pozyczek

Odsetki od depozytéw od lokat

Pozostale

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy érodkéw pienieznych z dzialalnosci
finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcjl
Splata zobowiazan z tytutu [easingu finansowego
Wplywy z tytulu zaclagnlecia pozyczek/kredytow
Splata pozyczek/kredytow
Dywldendy wyplacone
Qdsetki zaptacone, w tym
-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego
Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zmniejszenle netto stanu $rodkdw plenigznych | ich
ekwiwalentdw

Réznice kursowe netto

$rodki pienlezne na poczatek okresu

Srodki pienieine na koniec okresu, w tym

Stan érodkéw pienieznych wedlug bilansu jest niezgodny
nieotrzymane odsetki od $rodkéw pienigznych (na 31.12.200

13.577,30 zf).

Nota

17.117.3

17.2 17.3
43

43

43

43

43

28

Yl

(7 234 113,84)

394 932,87

60 078,88
(650 577,00)
442 179,03

4 607,66

01.01,2010 - 01.01,2009 -
31.12,2010 31.12.2009

1211 535,01 914 219,45

351 962,89 466 737,56

(6 633 730,97) 3160 128,91

486 886,32 350 146,16

{137 724,89) (676 228,19)

- (76 000,00)

3079 098,15

3 277 310,64
7 675,12

(509 897,00)
(2 291 975,97)

(5 070 233,07)

4 541 085,92

{1 542 372,13)

(584 394,28)

1 150 541,14
(1 068 000,00)
271 202,60

76 000,00

(523 543,71)

3767 914,92

(238 132,46)
925 251,58

{1773 022,67)

4 007 490,33

{180 236,00)

(103 778,44)

(102 564,00)

(69 517,83)

(284 014,44}

(172 081,83)

(7 127 270,18)

13 656 583,24

8 376 494,42

5 280 088,82

6 529 313,06

13 656 583,24

A

#

z rachunkiem przeplywdw pienigznych o naliczone lecz
9 w kwocle 60.290,92 z; na 31.12.2010 r. w wysoko&ci
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4. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Sprawozdanie ze zmian w kapitalach wilasnych za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
oraz za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 (w PLN)

Kapital z emisji akcii

powyiaj ich wartofcl Kapital z Razem kapital
Kapital akcyiny nominalnej Pozostale kapitaly Zyski zatrzymane aktualizacif wyceny wiasny
Na dztedi 1 stycznia 2009 roku 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 11 150 670,82 {1317 161,24) 28 747 435,61
taczne calkewite dochody 914 219,45 414 219,45
Emisja akcji -
Koszty emisji akejl .
Wyplata dywidendy -
Zmiana kapitalu z akivalizacji wyceny 782 783,03 782 783,03
Ma dzied 31 grudnia 2099 roku 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 12 064 890,27 (534 378,21) 30 444 438,09
Na dzied 1 stycznia 2010 roku 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 12 064 890,27 {534 378,21) 30 444 438,09
Korgkty Heddw -
Ma dzied 1 stycznia 2010 roku 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 12 064 §50,27 (534 378,231) 30 444 436,09
taczne catkowite dochody 1211 535,0% 1211 535,01
Emisja akeji -
Koszty emisjl akeji "
Wyptata dywidendy -
Zmiana kapitaiu z aktualizacji wyceny 534 378,21 534 378,21
Na dzlail 31 grudnia 2020 roku 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 13 276 425,28 - 32 190 351,31




DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

5. Informacje ogblne
Sprawozdanie finansowe obajmuje rok zakerfczony 31 grudnia 2010 oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakoriczony
31 grudnla 2009 roku.

Spatka CAM Medla S.A. zostats utworzona Aktem Notarialnym z dnia 5-02-2004 roku. Sledziba Spotki miedcl sie w
Warszawie przy ulicy Tamka 16 lok, U-4.

Spolka jest wpisana do rejestru przedsigblorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000289126

Spéblce nadano numer statystyczny REGON 015664139,

Czas trwania Spéiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotern dziatania Spétki jest: planowanie, organizowanie oraz wdrazanie kampanii reklamowych,
opartych o wykorzystanie niestandardowych noénikdw, czesto nazywanych przez branze kampaniami ambientowymi.

Kampanie reklamowe typu ,ambient” (niestandardowe) sg zaliczane do kategoril ,reklama zewnetrzna” lub inaczej
reklama outdoorowa. Druga kategoria kampanii reklamowych o niestandardowym charakkterze jest rekiama w punktach
sprzedazy, nazywana rowniez ,reklamg indoorowq”. Ta kategoria obejmuje powierzchnie | przestrzeni wewnatrz
punktéw handlu detalicznego, ktéra moze by¢ wykorzystana pod ekspozycje reklam. Do najbardziej atrakcyjnych
punktéw detalicznych z punktu widzenla ekspozycji reklamy naleza jednostki handlu nowoczesnego takie jak
supermarkety, hipermarkety oraz centra handlowe. Koncentracja strategiczna CAM Media S.A. obejmuje obie wyzej
wymienlone kategorie reklamy w ich aspekcie ambientowym, czyli niestandardowym.

6. Sklad Zarzadu Spétki

Skiad Zarzadu Spatki na dzieri 31 grudnia 2010 r. przedstawial sig nastepujaco:
Prezes Zarzgdu - dr Krzysztof Przybytowski

Wiceprezes Zarzadu - Pawet Ortowsk]

Wiceprezes Zarzadu - Adam Michalewicz

W okresie od dnla przekazania poprzedniego raportu nie nastapily zmiany w skiadzie Zarzadu.

7. Sklad Rady Nadzorczej Spoiki

Skitad Rady Nadzorczej Spolki na dzied 31 grudnia 2010 r. przedstawiat sig nastepujaco:

Przewodniczgca Rady Nadzorczej - Joanna Braulifiska-Wojcik
Sekretarz Rady Nadzarczej — Bartosz Foroncewicz
Cztonek Rady Nadzorczej - Jerzy Drozdowski
Cztonek Rady Nadzorczej - Andrzej Szymanski

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Piotr Krawczyriski

W okresie od dnia przekazanla poprzedniego raportu pétrocznego tj. 31 sierpnia 2010 r. nie nastapity zmiany w skiadzie
Rady Nadzorczej.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 21 marca 2011 roku.

9, Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktdére sg wyceniane wedlug wartoscl
godziwej. Wartodé bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdw i zobowlazali jest korygowana o zmlany wartosc
godziwej, ktédre mozna przypisac ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowiazania sa zabezpieczane,

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"}, réwniez wszystkie wartodci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w PLN.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu Kontynuowania dziatalnoséci gospodarczej przez Spotkg w
dajacej sie przewidzieé przysziosci. Na dziel zatwierdzenla niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig
istnienia okolicznodci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci spoétki.

CAM Media S.A. jest jednostkq dominujacg Grupy CAM Media ("Grupa”, ,Grupa CAM Media”) [ sporzadza
Skonsoclidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku.

9.1. Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej {,MSSF") oraz MSSF zatwlerdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy | interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci (,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej {(,KIMSF").
[/: 8
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9.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Waluta pomiaru Spéiki | walutg sprawozdawcza sprawozdania finansowego jest zioty polski.

10. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady {polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok 2010 sa
spéjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2009 roku oraz sprawozdania za I pbhrocze 2010, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same
zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego, chyba Ze standard lub interpretacia zakiadaly wylacznie prospektywne
zastosowanie.

11. Nowe standardy | interpretacje.
= Zmiany wynikajace ze zmian MSSF
Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowiazuja od 1 stycznia
2010 roku:

+  Zmieniony MSSF 3 Polgczenia jednostek gospodarczych opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku,

« Zmieniony MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe opublikowany w dniu 10 stycznia
2008 roku, '

+ Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
plerwszy opublikowany w dniu 27 listopada 2008 roku,

« Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczodei Finansowef po raz
pierwszy opublikowany w dniu 23 lipca 2009 roku,

+ Poprawka do MSR 39 Spefniajgce kryteria pozycje zabezpieczane Zmiany MSR 39 Instrumenly finansowe:
ujmowanie | wycena opublikowana w dniu 31 lipca 2008 roku,

e Zmiana do MSSF 2 Platnodci w formie akcji opublikowana w dniu 18 czerwca 2009 roku,

« Poprawki do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (2007-2009 Annual improvements),

+ |Interpretacja KIMSF 12 Umowy na usfugl koncesjonowane wydana w dniu 30 listopada 2006 roku,
¢ Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczgce budowy nieruchomosci wydana w dniu 3 lipca 2008 roku,

+ Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto jednostki dzialajacef za granicq wydana w
dniu 3 lipca 2008 roku,

« Interpretacia KIMSF 17 Przekazanie aklywoéw niegotéwkowych wiascicielom wydana w dniu 27 listopada 2008
roku,

o Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie akfywéw przez klientow wydana w dniu 29 stycznia 2009 roku.
lch zastosowanie nie mialo wplywu na wyniki dzialalnosel | sytuacjg finansowa Spotki skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowoséci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnief czy teZz zmiang
uzywanej terminologii.
Gléwne konsekwencje zastosowania nowych regulacii:

« Zmieniony MSSF 3 Polqczenia fednostek gospodarczych
Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany w dniu 10 slycznia 2008 roku. MSSF 3 obowiazuje prospektywnie dla potgczen
jednostek gospodarczych z data nabycia przypadajacq nie wezesniej niz 1 lipca 2009 roku. Wprowadzone zmiany
zawieraja m.in. mozliwo§é wyboru ujgcia udzialéw niedajacych kontroli albo wedlug wartosci godziwej, albo wedtug ich
udzialu w wartodci godziwe] zidentyfikowanych aktywow netto; w przypadku przejeé kilkuetapowych - koniecznosé
przeszacowania dotychczas posiadanych udziatéw do wartoscl godziwej na dzien nabycia kontroli z odniesieniem réznicy
do rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tym traktowanie kosziow
transakcji jako koszt okresu, w ktdry zostat on poniesiony.
Zastosowanie zmienionago standardu nie mialo wplywu na sprawozdanie Spolki, a oszacowanie jego wplywu w
przyszlosci nie jest mozliwe.

« Zmieniony MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku. Ma on zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pbzniej. Standard wymaga, aby efekty transakcji z udziatowcami
posiadajgcymi udzialy niedajgce kontrofi byly ujmowane bezposrednic w kapitale, o ite zachowana jest kontrola nad
jednostka przez dotychczasowa jednostke dominujgcg. Standard uszczegotawia réwniez sposob ujecia w przypadku
utraty kontroli nad jednostkg zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziatow do wartosci godziwej i ujecia
roznicy w rachunku zyskow i strat.
Zastosowanie zmienionego standardu nie mialo wplywu na sprawozdanie Spolki, a oszacowanie jego wplywu w
przyszioéci nie jest moziiwe.

e Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéei Finansowef po raz

pierwszy

Zmieniony MSSF 1 zostal opublikowany w dniu 27 listopada 2008 roku i ma zastosowanie dia okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku Iub pédZniej. Zmieniony standard nie zawiera istoinych zmifan o charakterze
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merytorycznym, proponuje natomiast nowg strukture standardu i scala w jeden dokument wszystkie zmiany jakie mialy
migjsce do tej pory.
Zastosowanle zmienionego standardu nie miato wplywu na sprawozdanie Spotki.

o Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowef po raz
pierwszy
Zmieniony MSSF 1 zostal opublikowany w dniu 23 lipca 2009 roku i ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub péznie]. Zmieniony standard wprowadza dwa dodatkowe zwolnienia dla
jednostek stosujacych Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej po raz plerwszy.

Zmieniony MSSF 1 nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

« Zmiana do MSR 39 Spelniajgce kryteria pozycje zabezpieczane Zmiany MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie | wycena

Zmiana do MSR 39 zostala opublikowana w dniu 31 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okresbw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej. Zmiana precyzuje zasady kwalifikacji oraz warunki, jakie musi spelnié
pozycja finansowa, aby mogla zostaé zakwalifikowana jako pozycja zabezpieczana. Wprowadzone zmiany objasniajg, w
jaki sposéb obecnie istnigjace podstawowe zasady rachunkowosci zabezpieczen powinny by¢ stosowane w sytuac]i
wyznaczenia jednostronnego ryzyka (fi. zmiany wartosci przeplywéw pienigznych lub wartoséci godziwe] pozycjt
zabezpieczane] jedynie ponizej Iub powyzej pewnego wyznaczonego pulapu wyznaczone zmiennej} oraz inflacji
stanowigcej czesé przeplywoéw pienigznych dla danego instrumentu finansowego — jako pozycit zabezpieczanych.
Zastosowanie zmiany do standardu nie miafo wplywu na sprawozdanie finansowe Spoki.

« Zmiana do MSSF 2 Platnosci w formie akcji

Zmiana do MSSF 2 zostala opublikowana w dniu 18 czerwca 2009 roku. Ma ona zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub poZniej. Zmiana do standardu wyjasnia, w jaki sposoéb jednostka zalezna w
grupie powinna prezentowaé niektére platnodci w formie akcji w swoim sprawozdaniu finansowym. Transakcje w ktdrych
jednostka ofrzymuje towary i usiugi za ktdre placi inny podmiot z grupy, powinny zostaé wykazane w ksiggach jednostki
otrzymujacej towary lub uslugi, niezaleznie od tego, ktéra jednostka transakejg rozlicza i w jaki sposéb nastepuje zaptata.

Zastosowanie zmiany do standardu nie mialo wplywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoséci Finansowe] (2007-2009 Annuaf Improvements)

W dniu 16 kwietnia 2009 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do dwunastu standardow wynikajgce z corocznego
przegladu dokonanego przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w sierpniu 2008 roku, majgce na
celu usuniecie niespéjnosci i jasniejsze sformutowanie standardow. Maja one zastosowanie przewaznie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej (w zaleznosci od standardu). W ramach zmian
zmodyfikowano m.in. MSR 17 Leasing, wprowadzajac konieczno$¢ odrgbnej oceny charakteru leasingu w stosunku do
objetych nim gruntdw | budynkéw. Zmiana nakazuje ponowng oceng klasyfikacji gruntéw w leasingu, przyjmujac za
podstawe informacje istniejace w momencie rozpoczecia leasingu. Przy ocenie charakteru leasingu w odniesieniu do
gruntéw nalezy uwzgledni¢ fakt ich nleograniczonego ekonomicznego okresu uzytkowania. Leasing nowo
zaklasyfikowany jako leasing finansowy co do zasady wymaga retrospektywnego ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Spotkazastosowala te zmiany zgodnie z wytycznymi UE — pézniej niz zakladano to w momencie ich opublikowania.
Zastosowanie interpretacji nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Spokki.

« Interpretacja KIMSF 12 Umowy na usfugi koncesfonowane
Interpretacja KIMSF 12 zostala wydana w dniu 30 listopada 2006 roku | ma zastosowanie dia okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 roku lub pédiniej. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie zastosowania
istniejacych standardéw przez podmioty uczestniczace w umowach koncesji na usiugi miedzy sektorem publicznym a
prywatnym. Interpretacja KIMSF 12 dotyczy umow, w kidrych zlecajacy kontrofuje to, jakie ustugl operator dostarczy przy
pomocy infrastruktury, komu $wiadczy te ustugi i za jakg cens.
Spolka zastosowata te interpretacje zgodnie z wytycznymi UE — poZniej niz zakladano to w momencie jej opublikowania.
Zastosowanie interpretacji nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Spolki.

o Interpretacia KIMSF 15 Umowy dolyczgce budowy nieruchomosci
Interpretacja KIMSF 15 zostala wydana w dniu 3 lipca 2008 roku i ma zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku lub péZniej. Interpretacja dotyczy podmiotéw prowadzacych dziafalnosé
deweloperska. Interpretacja ta zawiera wskazowki w jakim momencie i w jaki sposéb powinny byé ujmowane przychody
ze sprzedazy nieruchomosci i zwigzane z nimi koszly sprzedazy, w sytuacji, gdy umowa pomigdzy deweloperem i
nabywca zostaje zawarta przed ukoriczeniem budowy nieruchomosci. Zawiera rowniez wytyczne odnosnie sposobu
ustalania, czy umowa o budowe nieruchomosci podlega wymogom MSR 11 czy MSR 18.
Spotka zastosowala te inferpretacje zgodnie z wytycznymi UE — pozniej niz zakladano to w momencie jej opublikowania.
Zastosowanie interpretacji nie mialo wplywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

» Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie udzialow w aktywach nefto jednostki dzialajgcej za granicq
Interpretacia KIMSF 16 zostala wydana w dniu 3 lipca 2008 roku | ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig po 1 pazdziernika 2008 roku lub pozniej. interpretacja dotyczy podmiotéw stosujgcych
zabezpieczenie inwestycji w jednostki zagraniczne 1 dostarcza informacii i wyjasnien, kiedy i w jaki sposéb
zabezpieczenia te mogg by¢ dokonywane.
Spotka zastosowata te interpretacjg zgodnie z wytycznymi UE - pd2niej niz zakladano to w momencie jej opublikowania.
Zastosowanie interpretacji nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Spolki.

« Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotowkowych wiadcicielom
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Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana w dniu 27 listopada 2008 roku | ma zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig po 1 lipca 2009 roku lub péznie]. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie
ujmowania transakcj polegajacych na przekazywaniu udzialowcom aktywow niepienieznych.
Zastosowanie interprelacii nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

« Interpretacja KIMSF 18 Przekazanie aktywow przez klientéw
Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana w dniu 29 stycznia 2008 roku i ma zastosowanie dia aklywow otrzymanych w
okresach rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania
aktywow ofrzymywanych w celu zapewnienia przekazujgcym te aktywa dostepu do usiug uzytecznosci publicznej, takich
jak elekirycznoéé, gaz i woda.
Zastosowanie interpretac]l nie mialo wplywu na sprawozdanie finansowe Spolki.

12. Korekta bledu
Nie wystapity
13. Istotne wartoéci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

13.1.Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w Zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sig
subiektywng ocena, okreéla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawierad
wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majatkowsg i finansowa Spotki, wyniki jej dziatalnosci i przeplywy
pienigzne,

odzwierciedlaé tre$¢ ekonomiczng transakcii,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadq ostroznej wyceny,

kompletne we wszystkich Istotnych aspektach.

1

13.2. Niepewnoéé szacunkow

Sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spdiki dokonania szacunkdw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nle moze zostaé wycenlone w sposdb precyzyiny. Zarzad weryfikuje
przyjgte szacunki w oparciu ¢ zmiany czynnikéw branych pod uwage przy Ich dokonywanliu, nowe informacje lub
doéwiadczenia z przesziodci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2010 roku moga zostad w przysziodc
zmienione. Glowne szacunki zostaly opisane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnione]j informacil

29 Qdpisy aktualizujace wartodé | Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej
naleznosci handlowych pkt 14.8.

18 Podatek dochodowy Zalozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytulu podatku

odroczonego pkt. 14.17.6.

31 Wartosc godziwa instrumentéw | Model | zatozenia przyjete dla wyceny wartoscl godziwej pkt, 14.7.
pochodnych oraz innych
instrumentdw finansowych

33 Rezerwy Rezerwy dotycrace $wiadczer urlopowych. Pkt.14.15; 14.16

14, 1stotne zasady rachunkowosci

14.1.Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcie wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowlgzujacege w dniu zawarcia transakcji, fub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie
terminowym opcji europejskich.

Na dziert bilansowy aktywa i zobowiazania pienigine wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniege kursu ustalonego
dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w
pozycji:

- przychoddw ze sprzedaiy; jezeli dotyczy naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

- koszty wlasnego sprzedazy; jezeli dotycza zobowlgzan z tytutu dostaw i ustug,

- pozostatych przychodéw/kosztdw operacyjnych, jezeli dotycza naleznoéc! lub zobowiazad z tytulu sprzedazy/zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych | wartosci niemateriainych,

- przychodéw (kosztéw) finansowych w przypadku pozostatych pozycji aktywdw lub pasywow.,

Aktywa i zobowigzania nieplenigZzne ujmowane wediug kosztu historycznego wyraZonego w walucie obcej sg

wykazywane po kursfe historycznym z dnla transakcjl. Aktywa i zobowiazania niepienigzne ujmowane weq}ug warkosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe].
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Nastepujace Kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na

ostatni dzien okresu 31.12.2010 31.12.2009
usD 2,9641 2,8503
EURO 3,9603 4,1082

Kurs $redni, liczony jako
érednia arytmetyczna
kursdéw obowiazujacych na
ostatni dziert kazdego

miesiqca w danym okresie  31.12.2010 31.12.2009
usD 3,0402 3,1263
EURQO 4,0044 4,3406

14.2.Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale to srodki trwale:
- ktdre sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie dwiadczenia usfug, w celu oddania
do uzywania innym podmiotom na podstawle umowy najmu, lub w celach administracyjnych,
- kidre jednostka moze wykorzystywaé przez czas diuzszy niz rok,
- w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobieristwo, iz jednostka uzyska w przysziosci korzyéci ekonomiczne
zwigzane ze skiadniklem majatkowym,
- wartoéé ich mozna okreslié w sposab wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwale sa wykazywane wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia i pomniejszone o skumulowana
amortyzacje oraz wszelkle odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Koszty poniesione po wprowadzeniu érodka
trwatego do uzytkawania jak koszty napraw, przegladdw, opfaty eksploatacyine wplywaja na wynik finansowy okresu
sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione.

Do rzeczowych aktywdw trwalych zaliczane sy m.in.:

i/ nieruchomoédci, w tym grunty wtasne, budowle, budynki oraz lokale bedace odrebng wlasnoscia,

2/ maszyny, urzadzenia i $rodki transportu, noséniki reklamowe,

3/ ulepszenia w obcych Srodkach trwatych,

4/ przyjete do odplatnego uzywania lub pobierania pozytkéw na mocy szczegdlnych uméw (umowy najmu,
dzlerzawy lub umowy o podobnym charakterze), jezell umowa jest zaliczana do leasingu finansowego w
rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jeZeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw z tytulu
posiadania przedmiotu leasingu.

Do rzeczowych aktywow trwatych zalicza sie réwniez $rodii trwate stuzace ochronie 4rodowiska lub zapewnieniu
bezpieczefistwa osdb i mienia (MSR 16 pkt 11) oraz specjalistyczne czesci zamienne o istotnej wartosci poczatkowej i
okresie uzytkowania powyzej 1 roku,

Jezeli przy sparzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznoéci, ktére wskazuja na to, ze warto$¢ bilansowa
rzeczowych aktywow trwalych moze nle byé mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywdw pod
katem ewentualnej utraty wartosci. Jezell istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci, a
wartodé bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalna, wowczas wartoéé tych aktywdw badZz osrodkdéw
wypracowujacych $rodki pleniezne, do ktérych te aktywa nalezs jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Wartodé odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartodci uzytkowej, szacowane przyszie przeplywy pienlgzne sq
dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowe]j brutto odzwierciedlajace] aktualne oceny
rynkowe wartosci pieniadza w czasle oraz ryzyka zwiazanego z danym skdadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika
aktywdw, ktéry nie generuje wplywdw pienigznych w spostb znaczaco samodzielny, wartoéc odzyskiwalna jest ustalana
dla oérodka wypracowujacego $rodkl pieniezne, do ktdrego ten skladnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartoéci sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sa spodziewane Zadne ekonomiczne korzysel wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skiadnika aktywdw.
Wszelkie zyskl lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywéw z bifansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartosciq bllansowa danej pozycji) sq ujmowane W rachunku zyskéw i
strat w okresie, w ktdrym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy |
przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Wartoéé koricowa, okres uzytkowania oraz metodg amortyzacj skladnikow aktywow weryfikuje sie, § w razie
koniecznodel - koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

14.3. Nieruchomosci inwestycyjne
(grunt, budynek lub czesé budynku albe oba te elementy), ktére Spéika traktuje jako Zrédio przychodow z czynszow

Jub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartodci, wzglednie obie te korzysci.
Przychody z czynszéw z tytutu wynajmu nieruchomodci ujmowane sa w pozostatych przychodach operacyinych.
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Nieruchomodci inwestycyjne wyceniane sg zgodnie z zasadami okreslonymi do wyceny $rodkdw trwalych, t. wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenla pomnlejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.
Nieruchomoéci inwestycyjne podlegaja amortyzacii wg zasad okreslonych w pkt. 14.2 dla srodkdw trwalych
przeznaczonych na potrzeby jednostki. Amortyzacja oraz koszty utrzymania nileruchomosdcl inwestycyinych zaliczane sg
do pozostatych kosztdw operacyinych.

Przeniesienia aktywdw do nieruchomodci inwestyeyinych dokonuje sig tylko wowcezas, gdy nastepuje zmiana sposobu
ich uzytkowania potwierdzona przez zakoniczenle uizytkowania skladnika aktywéw przez wladciciela, zawarcle umowy
leasingu operacyjnego [ub zakoficzenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej,

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do
zapaséw, domniemany koszt takiego skiadnika aktywow, ktory zostanle przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii
jest réwny wartodcl godziwed nieruchomosci ustalone] na dzied zmlany jej sposobu uZytkowania. Jezell skiadnik
aktywdw wykorzystywany przez wiadciciela - Spélke staje sig nieruchomoscia inwestycyina, Spotka stosuje zasady
opisane w czescl Rzeczowy majatek trwaly az do dnla zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. W przypadku
przenlesienia aktywdw z zapaséw do nieruchomoscl inwestycyjnych, réznice miedzy wartoécia godziwa nieruchomosci
ustalona na ten dzier przeniesienia a jej poprzednig wartoscia bllansowa ujmuje sie w zysku lub stracie. Gdy Spétka
koficzy budowe lub wytworzenie nieruchomosci inwestycyjnej, réznice migdzy ustalona na ten dzierl wartoscia godziwg
tej nieruchomosci a je poprzednia wartoscig bilansowa ujmuje sie w zysku lub stracie.

14.4.Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spélke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, sq ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wediug nizszej z nastgpujacych
dwéch wartoéci: warltodcl godziwej $rodka trwalego stanowigcegoe przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe | zmniejszenie salda zobowigzania z
tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty
finansowe sa ujmowane bezpoérednio w cigzar rachunku zyskéw 1 strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy umdw leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznoécei lub w przypadku braku wystarczajacej pewnoéci, ze leasingobiorca uzyska tytut wlasnosct przed koricem
okresu leasingu przez krétszy z dwéch okresdw: szacowany okres uzytkowania érodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko | wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnege. Oplaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskdw i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Prawo wieczystego uZytkowania gruntu otrzymane nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej jest wylaczone z
aktywow.

14.5. Wartosci niematerlalne

Zalicza sie do tej kategorii mozliwe do zidentyflkowania nieplenigzne sktadniki aktywdw, pozostajace pod kontrola
Spéiki; powstate w wyniku zdarzen zaistniatych w przeszioédei, nie posiadajace postaci fizycznej, co do ktérych istnieje
prawdopodobleristwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, w szczegdinoscl:

1/ licencje, koncesie,

2/ prawa do wynalazkéw, patentéw, znakdw towarowych, wzoréw uzytkowych

oraz zdobniczych,

3/ know-how,

4/ nabyta wartosd¢ firmy,

5/ koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywitym,

6/ przyjete do uzywania obce wartosci niematerialne na mocy  Umowy, ktora jest zaliczana do leasingu

finansowego w rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastgpuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka | pozytkdw z

tytulu posiadania przedmiotu leasingu,

7/ niezakoficzone prace rozwojowe od momentu, kiedy spelniajg one kryteria aktywowania okreslone w MSR 38 pkt

57.

Wartoécl niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sig w cenie nabycia fub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartoéci nlematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest
rdwna ich wartoécl godziwej na dzied potaczenia. Po ujeciu poczatkowymn, wartoéci niematerialne sa wykazywane w
cenie nabycla lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartoéci.
Naktady ponieslone na wartosci niernaterialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sq aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w kitérym zostaly poniesione.
Spdtka ustala, czy okres uzytkowania wartosc niematerialnych jest ograniczony czy nieckredlony. Wartosci
niematerialne o agraniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom
na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartoédcl. Okres i metoda amortyzacji
wartoéci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania s weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonemicznych pochodzacych z danego skladnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji, 1 traktowane jak zmiany wartoéci szacunkowych. Odpls amortyzacyjny sktadnikdw wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sig w rachunku zyskow i strat w ciezar te} kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego skfadnika wartosci ntematerialnych.

Wartoscl niematerialne o nleckreélonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartodci, w odniesieniu do poszczegdinych aktywdw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego érodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartoéci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystapity
przestanki, ktére moga $wiadezy¢ o utracie ich wartodci, Okresy uzytkowania sg takze poddawane coroczne] weryfikacii,

a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.
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Zyskl lub straty wynikajace z usuniecla wartosci niematerialnych z bilansu sg wycenlane wediug réznicy pomigdzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoédcig bitansowa danego sktadnika aktywow | sa ujmowane w rachunku zyskow |
strat w momencie jego wyksiegowania.

14.6. Odzyskiwalna wartosé aktywdw diugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywbw pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate Ich
wartodci. W przypadku istnienla takiej przestanki, Spélka dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwainej. W
przypadku, gdy warto$é bllansowa danego skiadnika aktywdw [ub odrodka wypracowujgcego $rodki pienigine
przewyzsza jego wartosé odzyskiwana, uznaje sig utrate jego wartoéci | dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartosc
do poziemu wartoéci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwaina jest jedng z dwéch wartosci w zaleznoéci od tego, ktdra z
nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycla lub wartofcla uzytkowa danego skiadnika aktywdw
lub oérodka wypracowujacego srodki pienigine.

14.7. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony |
zobowiazania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe Spdtka klasyfikuje do nastepujacych kategorit:

« aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e pozyczki i naleznodci,

+ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

+ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sa na:

« zobowiazania finansowe wycenlane w wartodci godziwej przez wynik finansowy,

« zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcle.

Podstawe dokonania klasyfikacjl stanowi cel nabycia aktywéw finansowych oraz ich charakter. Spolka okredla
klasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujgciu, a nastepnie poddaje ja weryfikacji na kazdy
dzied sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aklywa finansowe wycenia sig na moment ich ujecla w ksiggach w wartoécl godziwej. Poczatkowa wycena powigkszana
jest o koszty transakeji z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentuainego zbycia skladnika aktywow nle sa uwzgledniane przy
po2niejszej wycenie aktywodw finansowych. Skiadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spdtka
staje sie strang umowy (kontraktu), z ktérej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzier bilansowy Spéika ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na utratg wartoéci skiadnika aktywdw
finansowych (lub grupy aktywdw finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do dostepnych do sprzedazy,
przy ustalaniu, czy nastaplta utrata wartoscl, blerze sie pod uwage miedzy Innymi znaczacy lub przediuzajacy sig
spadek wartodci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu,

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obesjmuje dwie grupy aktywdw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe

wyznaczone w momencie [ch poczatkowego jako wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik

aktywow finansowych zalicza sle do kategoril przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krétkim

terminie, jezeli stanowi cze$é portfela, ktdry generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o

dodatnlej wartosci godziwej.

W Spélce do tej kategoril naleza przede wszystkim instrumenty pochodne (Spétka nle stosuje rachunkowosci

zabezpieczed) oraz instrumenty diuzne lub kapitalowe, ktére zostaly nabyte w celu ich odsprzedazy w krotkim terminie.

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umdw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z

nastepujacych warunkdw sg spetione:

o charakter ekonomiczny | ryzyko whudowanego instrumentu nie sg éciéle zwiazane z ekonomicznym charakterem i
ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany,

. samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak tnstrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego,

+ instrument hybrydowy (zlozony} nie jest wykazywany w wartodcl godziweij, a zmiany jego wartasci godziwej nle sg
odnoszone w zysk/stratg netto ( tj. instrument pochodny, ktory jest wbhudowany w skiadnik aktywdw finansowych
lub zobowiazanie finansowe wyceniane wedlug wartosct godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Whudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w analogiczny spostb jak samedzielne instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywdw finansowych wycenianych w wartosei godziwej przez wynik finansowy wycenlane sa na
kazdy dzlert sprawozdawczy w wartoéci godziwe] a wszelkie zyski lub straty odnoszone sa w przychody fub koszty
finansowe, Wyceny instrumentow pochodnych w wartodct godziwej dokonuje sig na dzierh bilansowy oraz na kazdy
koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Pozostale
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie stosujac notowania gietdowe, a w
przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmuia: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji
lub cen ofertowych, pordéwnanie do podobnych instrumentéw, modele wyceny opcjl. Wartosé godziwa instrumentow
diuznych stanowla przyszie przeplywy pienigzne zdyskontowane biezaca rynkowa stopa procentowa wiasciwg dla

podobnych instrumentéw.
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Pozyczki I naleznosci

Pozyczki i naleznodci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustajonych fub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu wymagalnosc¢l zalicza sig je do
aktywdw trwalych (aktywa wymagalne powyZej w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych
{aktywa wymagaine w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczkl | naleznosci sa wyceniane na dzien
bilansowy wediug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej Spdtka zalicza gléwnie naleznoéci handlowe oraz depozyty
bankowe i inne grodkl pienlezne ¢ terminie wymagalnoécl przekraczajacym 3 mieslace jak rowniez pozyczki | nabyte,
nienotowane Instrumenty diuzne, nlezliczone do pozostalych kategorii aktywow finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci

Aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu wymagalnoici sg to Inwestycje o okresionych lub mozliwych do
okreélenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Spdtka posiada zamiar i mozliwose
utrzymywania do uplywu zapadalnosci. Spétka zalicza do tej kategorii wytacznie notowane instrumenty diuzne o ile nie
zostaly uprzednio zakwalifikowane do kategorli aktywow finansowych wycenianych w warto§ci godziwe]j przez wynik
finansowy lub do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnoéci wycenlane sa na kazdy dzief sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej,

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sq to Instrumenty finansowe, Inne niz instrumenty pochodne, wyznaczone
jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do aktywéw dostepnych do
sprzedazy Spétka zalicza gtdwnie instrumenty dluine nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych o ile instrumenty
te nie zostaly zakwalifikowane do aktywow finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy z
uwagi na zamiar krétkiege ich utrzymywania w Spdice. Ponadto Spotka kwalifikuje do tej kategorii inwestycje
kapitatlowe nie objete obowiazkiem konsolidacii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwalych, o lle nie istnieje zamiar zbycia inwestycji w
ciagu 1 roku od dnia bilansowego [ub do aktywdw obrotowych - w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostgpne
do sprzedazy wyceniane sa na kazdy dzief sprawozdawczy w wartoscl godziwej a zyski | straty (za wyjatkiem strat z
tytutu utraty wartosci) ujmowane sa w kapitale wlasnym.

Zobowiazania finansowe

Zobowiazanla finansowe wycenia sig na moment ich ujecia w ksiegach w wartoéci godziwej. W poczatkowej wycenia
uwzglednfane sa koszty transakeji z wyjatklem zobowiazan finansowych zaliczonych do kategorii wycenjanych w
wartoéci godziwe] przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sig skiadnika zobowigzan finansowych nie sq
uwzgledniane przy pozniejszej wycenie tych zobowiazan. Skiadnik zobowiazan finansowych jest wykazywany w bilansie,
gdy Spétka staje sle strong umowy (kontraktu), z ktdrej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowigzanla finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzai: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosdci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktdre: zostaly zaciagnigte gidéwnie w celu
sprzedazy lub odkuplenia w bliskim terminie lub sa czescig portfela okreélonych instrumentdw finansowych, ktérymi
zarzadza sig lacznie, i dla ktérych mozna potwlerdziC generowanie krotkoterminowych zyskdéw lub tez stanowlg
instrumenty pochodne.

Zobowigzania zaliczone do zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg ha kazdy dzief
sprawozdawczy w wartodci godziwe] a wszelkie zyskl lub straty adnoszone sa w przychody lub koszty finansowe.
Wyceny instrumentéw pochodnych w wartoscl godziwej dokonuje sl¢ na dzient bilansowy oraz na kazdy koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Wartoéé godziwg
instrumentéw diuznych stanowia przyszie przeptywy pienigzne zdyskontowane biezacqa rynkowa stopa procentowg
wiasciwa dla podobnych instrumentow.

Zobowlazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostale zobowlazania finansowe, niezliczone do zobowiazaf) finansowych wycenianych w wartoscl godziwej przez
wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanyimn koszcie. Do kategorii tej
Spéika zalicza glownle zobowlazania z tytutu dostaw | usiug oraz zaciagnigte kredyty i pozyczki. Zobowigzania zaliczone
do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

14.8. Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzieft zawarcia kontraktu, a nastgpnie przeszacowuje’ do
wartodel godziwej na kazdy dzteri bilansowy. Wynikowy zysk lub stratg ujmuje sig niezwlocznie w rachunku zyskow i
strat, chyba, Zze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenla.

14.8.1. Instrumenty zabezpieczajgce

W przypadku, gdy dany instrument pochodny petni funkcie zabezpieczenia moment wykazania 2ysku lub straty zalezy
od charakteru powigzania zabezpieczajacego. Spoétka definiuje okreélone instrumenty pochodne jako zabezpieczenia
wartoéci godziwej wykazanych aktywdw i zohowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych zobowliazan (zabezpieczenia
wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpieczenfa od ryzyka
réznic kursowych uprawdopodobnionych przysziych zobowlazan (zabezpieczenia przeplywow plenigznych} lub tez jakao
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajace za granica. Instrumenty prezentuje sig jako aktywa trwale lub
zobowlazania diugoterminowe, jesli okres pozostaty do wymagalnodcl Instrumentu przekracza 12 miesigey i nie
przewlduje sie, Ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w clagu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne
wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe.
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14.8.2. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z

nastepujacych warunkdw sa spetnione:

o charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie s3 Scisle zwiazane z ekonomicznym charakterem |
ryzykiem umowy, w ktorg dany instrument jest wbudowany; :

« samodzielny instrument z Identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spelniatby definicig
instrumentu pochodnego;

+ Instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie sg
odnoszone do rachunku zyskdw i strat.

s+  Wbudowane instrumenty.pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktore nie sq uznane za Instrumenty zabezpieczajgce.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne | ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego

w walucie obcej sa éciéle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umawy zasadniczej (gldwnego

kontraktu} obejmuje réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta zwyczajows dla kontraktdw zakupu

lub sprzedazy pozycjl niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

14.9. Naleznosci handlowe (z tytulu dostaw uslug) oraz pozostate naleznosci

Naleznodci z tytulu dostaw uslug oraz pozostate naleZnosci finansowe wycenia sie na dzien bilansowy wedlug
zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej) pomniejszonego o odpisy z
tytutu utraty wartodci. W przypadku naleznosci krétkoterminowych o terminie platnosdci do 365 dni wycena ta
odpowiada kwocie naleznej zaplaty.

Naleznodci z tytutu dostaw ustug sa aktywami finansowymi, nie bedgcymi instrumentami pachodnymi, o ustalonych Jub
mozliwych do ustalenia platnodciach, nie notowanymi na aktywnym rynku. Naleznodci z tytutu dostaw i usiug powstaja
w wyniku podstawowej dziatalnoscl Spotki.

Pozostate naleznosct stanowia:

a/ pozyczki udzielone

b/ inne naleznoéci spetniajace definicje aktywow finansowych, w tym:

- lokaty powyzej 3 miesigcy,

- naleznoécl z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych,

-papiery komercyjne oraz dtuzne Instrumenty finansowe powyzej 3 miesiecy kwalifikowane do kategorii pozyczki i
naleznosci,

- naleznoéci z tytutu dywidend,

- odsetki od naleznosci

- zaliczki, ktére bede rozliczone w formie pienigzne]

- pozostate naleznosci finansowe.

¢/ inne naleznosci nie spetniajace definicji aktywow finansowych, w tym:

- przekazane zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwate, &rodkt trwate w budowie | wartodci niematerialne, ktére zostana
rozliczone poprzez fizyczng dostawe [ub wykonanie ushugi,

- naleznodcl z tytutu podatkéw (inne niz naleznodci z tytutu blezacego podatku dochodowego),

- naleznoéci od pracownikéw z tytutu podrdzy stuzbowych,

- pozostate naleznosci niefinansowe,

- rozliczenia miedzyokresowe czynne.

W przypadku, gdy wpltyw wartoécl pienigdza w czasie jest Istotny, wartodé naleznodci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywdw plenieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoéci pieniadza w czasie. Jezell zastosowana zostala
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznoécl w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Naleznodci niestanowiace aktywéw finansowych ujmuje sig¢ poczatkowo w wartoéci nominalnej i wycenia na dzien
bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty.

Wartoéé naleznodc jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodoblefistwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytulu utraty wartoéel naleznosci z tytulu dostaw i ustug tworzy sig, gey istnieig
obiektywne dowody na to, Ze nie bedzie mozna otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkéw umownych. Ocena, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartoécl naleznosci przeprowadzana jest na
biezaco, po powzigciu Informacji o wystgpleniu obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowal utrate wartosci, nie
rzadziej niz na dzien bllansowy.

Jezeli istnieja oblektywne dowody, ze nastgpita utrata wartoéei naleznodci wykazywanych wedlug zamortyzowanego
kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartoéci ustalana jest jako rdinica pomigdzy wartoscia bilansows aktywa i
wartoécia biezaca przyszlych strumieni pienigznych zdyskontowanych w oparciu o efektywna stopg procentows,.
Prawdopodobienistwa uzyskania przysziych strumieni pienieznych ustalone jest w oparciu o analize danych
historycznych. Prawdopodobienstwo utraty naleznogcl ustalone w wyniku szacunkéw opartych na analizie danych
historycznych kwota odpiséw moZe ulec zmnigjszeniu w przypadku posiadania przez Zarzad wiarygodnych
dokumentdw, z ktérych wynika, iz naleznodci zostaly zabezpieczone i ich zaplata jest wysoce prawdopodobna.

W szezegdinoécai dokonuje sig odpisu aktualizujacego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci: . )
+ od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadiodci, do wysokosci nie objetej gwarancja lub innym

zabezpleczeniem,
/O ¢
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« od diuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiodci, jezeli masa diuznika nie wystarcza na
raspokojenie kosztéw postepowania upadiosciowego w petnej wysokosel roszezenia,

+  kwestionowane przez diuznikéw oraz z zaplata ktérych diuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancia lub
innymi zabezpieczeniami, jeéli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej diuznika wskazuje, Ze splata naleznosci w
umownej kwocte w najblizszym pbiroczu nie jest mozliwa,

«  stanowlgeych réwnowarto$é kwot podwyzszajacych naleznodci, w stosunku do ktérych uprzednio dokoenano odpisu
aktualizujacego w wysokoécl tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania,

« przeterminowanych lub nie przeterminowanych o zpacznym stopniu prawdopodobiefstwa niesciagalnodci, w
wlarygodnie oszacowanej kwocie odpisu na niesciagalne naleznosci,

« naleznych odsetek za zwioke w zaplacie.

+ naleznosci, ktérych termin wymagalnosci zaplaty na dzled bilansowy przekroczyt 180 dni w wysokosci.

Odpisy aktualizujace warto$é naleznodci z tytulu dostaw i ustug ujmuje sig w pozostalych kosztach operacyjnych, z
wyjatkiem odpiséw aktualizujacych dotyezacych naleznosci z tytutu odsetek od naleznodci z tytutu dostaw i ustug, ktére
usimuje sie w kosztach finansowych. Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartosé naleznodci ujmuje sie, jezeli w
kolejnych okresach utrata wartoéct ulegta zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do
zdarzed wystepujacych po momencle ujecia odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywow
finansowych nle moze przekraczal wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie
ujeto odpisu z tytulu utraty wartoécl. Odwrécenie odpisu ujmuje slte w rachunku zyskdw | strat odpowiednio jako
zmniejszenie kosztdw sprzedazy lub jako przychody finansowe/pozostale przychody operacyine.

14.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodk pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bllansie obejmuja Srodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosct nfe przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo érodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywéw pienigznych skiada sig z okreslonych
powyzej $rodkéw pienigznych 1 ich ekwiwalentdw.

14.11. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartod¢ bilansowa bedzie

odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanle uzytkowania, pod warunkiem, iz sg

dostepne do natychmiastowe]j sprzedazy w obecnym stanie, z zachowantem warunkow, ktére sa zwyczajowo stosowane
przy sprzedazy tych aktywdw (lub grup do zbycla) oraz ich sprzeda? jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezpoérednio przed poczatkowaq kwalifikacia sktadnika aktywéw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy,

dokonuje sle wyceny tych aktywdw, tj. ustala si¢ ich wartoéé bilansowa zgodnie z przepisami wiadciwych standarddw.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartodci niematerialne podlegajg amortyzacjl do dnia reklasyfikacji, a w przypadku

wystapienia przestanek wskazujacych na moziiwos¢ wystaplenia utraty wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate

wartodci | w konsekwencjl ujety odpis, zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartoéci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych wartosé zostata ustalona w sposob jak wyzej podlegaja przekwalifilkowaniu

na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te wycenia sie wedlug nizszej z dwéch

wartodcl: wartodci bllansowej lub wartosci godziwej pomniejszone] o koszty zbycia. Réznica z wyceny do wartosci
godziwej ujmowana jest w pozostalych kosztach operacyjnych. W momencie poéiniejszej wyceny, ewentualng
odwrécenie wartoéci godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spelnia juz kryteridw kwalifikacji skfadnika aktywdw jako przeznaczony do sprzedazy,

skladnik aktywéw, ktéry ujmuje sle w tej pozycji bilansowej, z kidrej byt uprzednio przekwalifikowany i wycenia sig go

w kwocie nizszej z dwbch:

« wartoéci bilansowe] z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywédw jako przeznaczony do sprzedazy,
skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby skiadnik aktywdw nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

+ wartoéci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

14.12. Kapitat wlasny

Kapitaly wiasne ujmuje sie w ksiggach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje | wedlug zasad okreslonych

przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spotki,

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokoscl wykazywanej w statucte i Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitatowe ujmuje sig jako nalezne wkiady na poczet kaplitalu, Akcje wiasne
" oraz nalezne wplaty na poczet kapitatu akcyjnego pomnigjszaja wartodé kapitalu wiasnego Spotki.

Kapitat z emisjl akejl powyzej ich wartosci nominainej - kapitat ten stanowia nadwyzki osiagniete przy emisji,

pomniejszone 0 koszty poniesione w zwiazku z emisjg akcil.

Pozostale kapitaly stanowi kapitat z wyceny do wartoscl godziwej aktywdw finansowych zaliczonych do kategorii aktywa

finansowe dostepne do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kaplitaly rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata, niepodzielony

zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych {skumulowane zyski/straty z lat ublegiych), wynik finansowy biezgcego roku

abrotowego.

14.13. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych érodkdw plenieznych, pomniejszone] o koszly zwigzane z
uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sa nastepnie wyceniane wedhg
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sig¢ koszty zwigzane 2z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskow | strat z chwila usuniecia zobowligzania z bilansu, a takze w wyniku

naliczania odpisu.
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14.14. Zobowiazania z tytulu dostaw uslug oraz pozostale zobowiazania
Zobowlazania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzeri obowiazek, ktérego wypelnienie, wedlug oczekiwan,
spowoduje wyplyw $rodkdw zawierajacych w soble korzysci ekonomiczne,

Zobowiazanta z tytutu dostaw [ ustug obejmuja:

- zobowiazania przypadajace do zaplaty za dobra lub ustugi, ktore zostaly dostarczone/wykonane oraz zafakturowane
lub formalnie uzgodnione z dostawca;

- rozliczenia miedzyokresowe bierne, czyll zobowiazanla przypadajgce do zaplaty za dobra [ub ustugi, ktére zostaiy
dostarczone/wykonane; ale nie zostaly optacone; zafakturowane lub formainie uzgodnione z dostawca, przy czym
kwota lub termin zaplaty s mniej niepewne niz w przypadku rezerw;

- zobowiazania przypadajace do zaplaty za materiaty | towary, ktore jeszcze nie zostaly dostarczone, ale zgodnie z
obowigzujacymi warunkami wspotpracy, zrnaczace ryzyka | korzy$cl zwigzane z ich wlasnoécig przeszly juz na Spotke,
Pozostate zobowigzania obejmuja:

a/ zobowiagzania speiniajace definicje zobowigzan finansowych
- zobowigzania z tytutu wynagrodzes osobowych,

- zobowigzania z tytulu dywidend
- zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, jezeli ich rozficzenie nastapl w formie pienieznej

- zobowigzania z tytutu nabycla rzeczowych aktywdw trwatych, wartodcl niematerialnych itp.

- bierne rozliczenia miedzyokresowe, czyli zobowiazania przypadajace do zaptaty za dobra lub ustugi, ktore zostaty
dostarczone/wykonane; ale nie zostaty opfacone; zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, przy czym
kwota lub termin zaplaty sa mnlej niepewne niz w przypadku rezerw; inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytuiu
dostaw | ustug;

b/ zohowiazania nlespelniajace definicji zobowiazan finansowych
- zobowlazania z tytutu podatkéw (inne niz zobowigzania z tytutu blezacego podatku dochcdowego, ktdre sg
prezentowane w bilansie odrgbnie), optat, cet, ubezpleczer spatecznych | zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczno-
prawnych;

- bierne rozliczenia miedzyokresowe inne niz zaklasyfikowane do zobowiazan z tytulu dostaw i ustug oraz Innych
zohowiazan finansowych, w tym oszacowane pélroczne opfaty za korzystanie ze $rodowiska naturalnege w procesie
produkeji, dla ktérych moment platnosci przypada w okresach péiniejszych niz dzied bilansowy i na ktdre nie
otrzymano jeszcze decyzji potwierdzajacej powstania zobowigzania
- otrzymane zaliczki, ktdre zostana rozliczone poprzez flzyczng dostawe wyrobow gotowych/towarédw lub wykonanie
ustugi,

- zobowiazania wobec pracownikéw, jezeli ich uregulowanie nastapi w inne] formie niz poprzez wyplate srodkow
pienigznych,

- zobowiazania wobec pracownikéw z tytutu podrézy stuzbowych, i
- fundusze specjalne, w tym zobowiazanie z tytutu Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych po pomnigjszeniu o
érodki plenigzne; naleznoscl 2 tytulu pozyczek z ZFSS oraz rzeczowe aktywa trwale bedace cbiektami socjalnymi;

-roziiczenia miedzyokresowe przychaddw, z wyjatkiem dotaci rzadowych prezentowanych w bilansie odrebnie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowligzania finansowe wycenlane w wartodci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sle na dzied bilansowy wediug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uZyclu efekiywnej stopy
procentowej}. W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie platnosci do 365 dni wycena ta odpowiada
kwocie wymagajqcej zaptaty.

Zobowlazania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocle wymagajacej zaptaty.

14.15. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spélce clazy istnigjacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypeinienie tego obowigzku spowoduje koniecznoé¢
wyplywu korzyéci ekonomiczaych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowlgzania. Jezeli
Spétka spodziewa sie, Ze koszty objgte rezerwa zostang zwrécone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczenla,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skiadnik aktywdéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng,
7e zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$é rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanle prognozowanych przysziych przeplywbw pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoscl pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowiagzaniem. lezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowanliu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

14.16. Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Spotka nie wydziela aktywow, ktore w przysztodci stuzytyby uregutowaniu zobowigzah z tytutu odpraw emerytalnycr] i
nagrod jublieuszowych. Spétka tworzy rezerwe na przyszie zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktorych dotycza.

Wartogé przysziych zobowiazain Spétki z tytutu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przy
zastosowaniu metody nagromadzanych praysziych éwiadczei z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowlacego podstawg wymiaru przysziych éwiadczeri, zatozonej stopie dyskonta; zatoZonym
prawdopodobienstwie osiagniecia odpowledniego stazu pracy (prawdopodobieristwo osiagniecia uprawnien do nagrody
jubileuszowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca, prawdopodobierstwie dozycia
przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobiefstwo  osiagniecia uprawnien do jednorazowe] odprawy
emerytainej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca, prawdopodobienstwie inwalidztwa
pracownika przed osiagnigciem wieku emerytalnego {prawdopodobieristwo oslagnigcia uprawnien do jednorazowej
odprawy rentowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca,
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Wysokosé rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajaca b
zmniejszajaca wysokodé rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyijnej {Swiadezenia pracownicze} na
podstawie rozdzielnika ptac.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezgce obciazenle kosztow
dziatalnoéci kwotam! wyptaconych éwiadczer z jednoczesna korekty rezerwy na koniec okresu). Rozwigzanie powyzszej
rezerwy koryguie (zmniejsza) koszty $wiadczeri pracowniczych.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwiazania stosunku pracy pracownikom Spétki przystuguja Swiadczenia przewidziane przez
obowigzujace w Polste przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytuiu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zohowigzania do powstrzymania sig od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy,

Wysokodé rezerwy na ekwiwalent z tytulu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzien roku
obrotowego oraz na ostatni dziel pdirocza danego roku obrotowego. '

Rezerwy na pozostate éwiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone sg W momencie ustanla stosunku
pracy.

Nagrody z zysku netto

Zgodnie z obowiazujacyml Spolke przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikem przystuguje nagroda z zysku
netto. W zwlazku z tym, ze na dzief bilansowy nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania, Spotka
ujmuje koszty $wiadczen pracowniczych dotyczacych wypfat nagrod z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w
ktérym podjeta zostata uchwata o podziale zysku [ w ktérym nagrody z zysku zostaly wyplacone.

Odpisy na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto
Spoika nie dokonuje odpiséw na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto.

Pozostale éwladczenia pracownicze

Koszty pozostalych $wiadczen pracowniczych sa ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty
zatwlerdzone do wyplaty, gdy? zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wypiaty mozliwe jest
wiarygodne okredlenie kwoty Swiadczenia.

14.17. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdlka uzyska korzysci ekonomiczne
zwiazane z dang transakciq oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenlé w wiarygodny sposdb. Przychody sg
rozpoznawane po pomnieiszeniu o podatek od towaréw | ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty (dyskonta,

premie, bonusy).

Wysokosé przychodéw ustala slg wedlug wartosci godziwej zaplaty otrzymanej badZ naleznej. Przychody wycenia sie
wediug wartoéci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wplyw zmian wartoéci pieniadza w czasie jest istotny (a za taki
uwaza sie okres uzyskanita zaptaty dluzszy niz 365 dni). W przypadku ujmowania przychoddw w wartosci
zdyskontowanej, warto$¢ dyskonta jest odnoszona stosownie do uplywy czasu jako zwiekszenie wartosci naleznodci , a
drugostronnie jako przychody finansowe.

Przy ujmowaniu przychoddw obowigzuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.

14.17.1. Swiadczenie usiug
Przychedy z tytutu $wfadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacil.

14.17.2, Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszie wplywy gotéwkowe przez szacowany okres uZytkowania
Instrumentow finansowych) w stosunku do wartosel bilansowej netto danego skiadnika aktywdw finansowych.

14.17.3. Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ichr otrzymania.

14.17.4. Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytufu wynajmu ujmowane sy metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

14.17.5. Dotacje ] .
Spétka ujmuje dotacje w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana oraz ze spetnione

zostana wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzadowej obydwa powyisze warunki musza byé
spetnione {acznie.

Jeseli dotacja dotyczy skladnika aktywow, wéwczas jej wartoéé godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw
przysziych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpisGw rocznych, odpisywana do rachunku zyskodw | strat
przez szacowany okres uzytkowania zwiazanego z hig sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycil kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposdb wspdtmierny do
kosztow, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce
gospodarcze] celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysziych kosztow,
ujmuje sie ja jako przychdd w okresle, w ktdrym stafa sie nalezna. .
Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerlalne i prawne otrzymane w formie dotaci ujmuje sie w wartosci

godziwej.
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14.17.6. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczodci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowiazar

bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejéciowych wystepujacych na dzied bilansowy migdzy wartoscig

podatkowa aktywdw | pasywow a ich wartoécia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesleniu do wszystkich dodatnich réznic przejéctowych:

+ 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia skladnika aktywdéw badZ zobowiazania przy transakcji nie stanowigcej polaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy strate podatkows oraz

« w przypadku dodatnich roznic przejéciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleinych lub
stowarzyszonych | udzialéw we wspdlnych przedsigwzigciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sig
roznic przejéciowych podiegaja kontroli inwestora 1 gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sig ptzewidziet
przysziodci réznice przejsciowe nie ulegnag odwrdceniu.

«  Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejéciowych,
jak réwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i nlewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokoscl, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
ktdry pozwoli wykorzystaé ww. rdznice, aktywa i straty.

« 7 wyjatkiem sytuacil, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejéciowych powstaja
w wyniku poczatkowego ujgcia skfadnika aktywdw badZ zobowigzania przy transakcii nie stanowigce] potaczenia
jednostek gospodarczych 1 w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ant na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

« w przypadku ujemnych roznic przejdciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udzialéw we wspdinych przedsiewzieciach, skiadnik aktywdw 2z tytulu odroczonege podatku jest ujmowany w
bilansie jedynle w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww.
réznice przejéciowe ulegna odwrdceniu | osiagniety zostanie dochdd do opodatkowanta, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejéciowych,

Wartoéé bilansowa skiadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy |
ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osfagniecle dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowege lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku
dachodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg 2 zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy skiadnik aktywdw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe {i przepisy podatkowe) obowigzujace
na dzleR bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycjl ujmowanych bezpoérednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale
wiasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

14.17.7. Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenle zysku netto za dany okres przez srednig
wazonag liczbe akcjt w danym okresie sprawozdawczym.

15. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyijny jest czeécig skladowa jednostki:

a) ktéra angazuje sle w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwiazku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty {w
tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z Innymi czesclami skladowymi tej samej jednostki),

b} ktdrej wyniki dziatainosci sa regularnie przegiadane przez giowny organ odpowledzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw do segmentu i przy
ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

¢} w przypadku ktérej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wzdr podziatu sprawozdawczodcl Spoitki oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja i zarzadzanie
przedsiebiorstwem odbywajq sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrohow i ustug. Kazdy
7 segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujaca inne wyraby.

CAM Media wyadrebnio dwa podstawowe segmenty operacyjne:
- segment -~ ustugi marketingowe,
- segment — niestandardowe powierzchnie reklamowe.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw i zyskéw oraz niektdrych aktywow i
zobowigzanh poszczegdlnych segmentdw operacyjnych Spotki za rok zakoriczony odpowiednio 31 grudnia 2010 roku i
31 grudnla 2009 roku.
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Przychedy
Spreedaz na rzecz kllentéw
zewngtrzaych, w tym 40 i81 557,01 16 061 878,63 56 243 435,64 - - 56 243 435,64
- od klientéw, z ktdrymi warkosé
transakejl w okresle przakracza 10% lub
viiece] przychoddw
_Sprzeda miedzy seamentami b = - -
Przychody segmentu ogblem 40 181 557,01 16 061 878,63 56 243 435,64 - - 55 243 435,64
Kosxty
Koszt wiasny sprzedaly na zecz
kientdw zewngtrznych, w tym {29 976 235,28} (13 940 238,04) {43 916 473,32) - - (43916 473,32}
Koszt wiasny sprzedaly migdzy
segrmentaml - - - -
Koszty segmentu oglem (29 976 235,28) (13 940 238,04) - (43 916 473,32) - - (43 916 473,32)
Wynlk 10 205 321,73 2121 640,59 - 12 326 962,32 12 326 962,32
Zysk (strata) segmentu 10 205 321,73 2121 540,59 12326 962,32 - - 12 326 962,32
Koszty sprzedazy (1716 731,48) (2 422 048,35) (4 138 779,83) - - {4 138 779,83)
Koszty nleprzyplsane (6192 531,63) (6 192 531,63} - - {6 192 531,63)
Pozostale przychody/koszty operacyjne - - - -
Pozostale przychody/koszty operacyine
Rie przypisang {557 282,08) (557 282,08) - - {557 282,08)
Zysk (strata) z dziatalnodci
kentynuowanej przed cpodatikowaniem |
kosztaml finansowymi 8 488 590,25 (300 407,76} {6 749 813,71) 1 438 368,78 - - 1438 368,78
Przychody z tytutu edsetek 245 573,78 246 573,78 - 246 573,78
Koszty ¢ tytulu odsetek {117 965,05) {117 965,05) (117 965,05}
Pozostale przychody/keszty finansowe
netto (3 479,61) {3 479,6%) - - (3 479,61)
ZysK (strata} przad gpodatkowanlem 8 488 590,25 (300 4072,76) (6 624 684,59) 1 563 497,90 - - 1 563 497,90
Podatek dechodowy (351 962,89) {351 962,89) - - {351 962,89)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 8 488 590,25 {300 407,76} {6 976 647,48) 121% 535,01 - - 1211535,01
Aktywa i zobowlazania
Akbtywa segmentu 20 499 369,44 11905 141,14 8 527 058,80 40 931 569,36 - - 40 931 569,38
Akbywa nleprzypisana 6126 979,77 6 126 079,77 - - 6126 979,77
Aktywa ogblem 20 499 369,44 11 905 141,14 14 653 138,57 47 D57 649,15 - - 47 057 649,15
Zobowlazania segmentu 8 507 660,86 3928 034,320 342 327,90 12 778 022,96 - - 12 778 022,96
Zobowiazan'a nieprzypisane 2 089 274,88 2089 274,88 - B 2089 274,88
Kapitaly wiasng 32 190 351,31 32 150 351,31 - - 32 190 351,31
Zohowiazanla i kapitaly ogélem 8 507 660,86 3 928 034,20 34 621 954,09 47 057 649,15 - - 47 057 649,15
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01.01.2009 - 31.12.200%

Przychody

Sprzeda na rzecz kligntdw
zewngirznych, w tym

~ od klientéw, z ktéryml wartodc
transakefi w okresie przekracza 10% lub
wiecej przychoddw

Sprzedai miedzy segmentaml

markotingowe

ustugl

niestandardowe
rowlerzchnie
reklamowe

Dzlafalnos€ kontynuowana

Pozostale

Razam

Dzlatalnosé
Faniechana

Whylaczenia

pzialalnoi<€ ogélem

30 841 470,53

10 171 198,69

41 012 669,22

41 012 669,22

Przychody segmanty ogblem

30 841 470,53

10171 198,69

41012 669,22

41 012 669,22

Koszty
Koszt wlasny sprzedazy na rzecz
kltentdw zewnetrznych, w tym

Koszt wiasny sprzedazy migdzy
segmentami

(23 568 821,16)

(7 492 596,94)

(31 061 458,10}

(31 051 418,10)

Koszty segmentu ogdlem

(23 568 821,16)

(7 A92 596,94)

(31 061 418,10)

(31 061 418,10)

Wynik
Zysk (strata) segmentu

Koszty sprzedazy
Koszty nieprzyplsane

Pozostale przychody/koszty operacyjne

Pozostate przychody/koszty operacyjne
nie przypisang

Zysk (strata) z dzialalnodcl
kontynuowanej przed opodatkowaniem [
kosztami finansawymi

Przychody z tytula odsetek

Koszty z tytutu cdsetek

Pazostate przychody/koszty finansowe
nette

Zysk (strata) przed opodatkewaniem
Podatek dochodowy

7 272 649,37

7 272 649,37

(1 583 004,14)

5 689 645,23

2 678 601,75

2 678 601,75

(1 607 344,21)

1 071 257,54

(6 111 722,26)

91 945,51

733 363,41
(86 915,73)

(6 616,69)

(5 379 945,75}
466 737,56

9 951 251,12

9 951 251,12

(9 302 070,61)

91 545,51

733 363,41
(86 915,73)

(6 616,69)

1 380 957,01
466 737,56

9951 251,12

9 951 251,12

{9 302 070,61)

91 945,51

733 363,41
(86 915,73)

(6 616,69)

1 380 %57,01
466 737,56

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

5 689 645,23

1071 257,54

{5 846 683,32)

914 219,45

914 219,45

Aktywa [ zobowlazania
Akbywa segmentu
Aktywa nteprzyplsane

13 399 719,50

9 152 693,43

6 182 705,62
12 521 914,45

28 735 118,55
12 521 914,45

28 735 118,55
12 521 914,45

Aktywa ogdlem

13 399 719,50

0 152 693,43

18 704 620,07

41 257 033,00

41 257 033,00

Zobowlazania segmentu
Zobowlazanla niepszypisane
Kapitaty wlasne

4563 101,23

1113 185497

1 600 370,93
3 535 836,78
30 444 428,09

7 276 658,13
3 535 936,78
30 444 438,09

7 276 658,13
3 535 936,78
30 444 438,08

Zobowlazania | kapltaly ogdtem

4563 101,23

1113 185,97

35 580 745,80

41 257 033,00

41 257 033,00

Pozostale Informacje dotyczace
sagmantu

Maklady inwastycyine:

rzeczowe aktywa trwate

wartoscl niematerialne

Amortyzacja rzeczowych akbywdw
trwalych

Amortyzacia wartodel nlematertalnych

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosdl

Pozostate nakiady niepienlgezne:;
rezerva na naprawy gwarancyjne

409 997,66

350 145,16

409 937,66

350 146,16

409 997,66

350 146,15
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01.01.2010 - 31.12.2010

Polska

zagrantca

Razem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewngtrzaych

56 243 435,64

56 243 435,64

Przychody segmentu ogblem

56 243 435,64

56 243 435,64

Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz
kilentdw zewnetrznych

{43 916 473,32)

(43 916 473,32)

Koszty segmentu ogdlem

(43 916 473,32)

(43 916 473,32)

Wynik

Zysk (strata) segmentu

12 326 962,32

12 326 962,32

Koszty sprzedaiy
Koszty nieprzypisane

Przychody z tytuty odsetek

Ppzostate przychody/koszty aperacyine
nle przypisane

Przychedu T koszty finansowe

Podatek dochodowy

(4 138 779,83)
(6 192 531,63)

(557 262,08)
125 129,12
{351 962,89)

(4 138 779,83)
(6 192 531,63)

(557 282,08)
125 129,12
(351 962,89)

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

1 211 535,01

121153501

Aktywa i zobowiazania
Akbywa segmentu
Akbywa nieprzyplsang

40 931 569,38
6 126 079,77

40 931 569,38
6 126 079,77

Aktywa ogblem

47 057 649,15

47 057 649,15

Zobowigzanta segmentu
Zobowiazania nleprzyplsane
Kapitaly wlasne

12 778 022,96
2 089 274,88
32 190 351,31

12 778 022,96
2089 274,88
32 130 351,31

Zobowigazania | kapitaly ogbtem

47 057 649,15

47 057 649,15

Pozostale Informacje dotyczace
segmentu

Nakiady Inwestycyine:
rzeczowe aktywa trwate
wartosct niematerlalne

Amortyzacja rzeczowych aktywbw

3 953 596,21

3 953 596,21

trwalych 486 886,32 486 886,32
16. Przychody I koszty
16.1. Przychody ze sprzedaiy
01.01.2010 - 01.01.2009 -
Przychody ze sprzedazy produktow 31.12.2010 31.12.2009

56 243 435,64
56 709 814,64

41 012 669,22

Przychody ze sprzedazy 6co
42 087 ), 72

kwoty zafakturowane

(466 379,00) (1 075 200,50}

zysk/strata z pochodnych rachunkowosc zabezp

56 243 435,64 41 012 669,22

Razem przychody ze sprzedazy produktéw

01.01.2009 -
31.12.2009

01.01.2010 -
31.12,2010

Przychody ze sprzedazy - -

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Razem przychody ze sprzedaZy towarow |
materiatéw - -




Amortyzacia $rodkdéw trwalych | wartosci
niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatoéw i energii

Ustugi obce

Podatki | optaty

Ubezpieczenla majatkowe i csobowe
Koszty prac badawczych i rozwojowych
Pozostale koszty, w tym

-produkcia nierefakturowana
-rozliczenie podrézy stuzbowych
-koszty reklamy | PR

- ubezpieczenia

- sktadki cztonkowskie

- inne koszty dziatalnosci operacyjnej

16.2. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2010 -
31.12.2010

01.01.2009 -
31.12.2009

(486 886,32)

{4 634 814,20)
(242 128,72)
(45 985 718,49)
(54 052,08)

(13 792,53)

(2 830 392,44)
(102 171,61)
(53 677,93)
(397 964,58)
(56 200,91)
(26 620,40)

(2 193 757,01)

{350 146,16}

(4 044 712,28}
(217 124,35)
(34 199 560,59)
(80 634,85)

(13 110,43)

(1 342 247,05)
(668 967,22)

(110 413,69)
(257 951,23)
(39 698,53)
(32 163,18)

(233 053,20}

Razem kosziy rodzajowe

(54 247 784,78}

(40 247 535,71)

Zmiana stanu produktow, produkcji w roku i
rozliczenh migdzyckresowych (+/-)

Koszt wytworzenia produktow na wilasne potrzeby
jednostki (~)

Wartos¢ sprzedanych towardw i mateyialow
azem Koszly sprzedanych produktow,
towaréw i materialdw, sprzedazy I koszty

ogdlnego zarzadu

(54 247 784,78)

(40 247 535,71)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw (+)
- wartosé wg kosztu wytworzenia

Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatéw (+)
Koszty sprzedazy (+)

Koszty ogdlnego zarzadu (+)
- wartos¢ wg ceny habycia

(43 916 473,32)
(43 916 473,32)

(10 331 311,45)
(10 331 311,46)

(31 061 418,10)
(31 061 418,10)

(9 186 117,61)
(9 186 117,61)

Razem koszly sprzedanych produkiow,
towaréw | materialéw, sprzedaly i koszty
ogdlnego zarzadu

(54 247 784,78)

(40 247 535,71}

Koszty swiadczef pracownlczych

Koszty wynagrodzen (+)

Koszty ubezpieczen spolecznych | innych $wiadczen
{+)

Odpisy na ZFSF z zysku netto (+)

01.01.2010 -
31.12.2010

01.01.2009 -
31.12.2009

{4 184 020,50)
(450 793,70)

(3 498 696,49)
(546 015,79)

Razem koszty §wiadczen pracowniczych

(4 634 814,20)

(4 044 712,28)
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16.3. Podzial amortyzacji na poszczegélne kategorie kosztéw (uklad kalkulacyjny}

01.01.2010 -
31.12.2010

01.01.2009 -
31.12.2009

Pozycje ujete w koszcie sprzedanych produktéw,

ustug, towardw i materiatow:

Amortyzacja srodkéw trwaltych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:

(486 886,32)

{350 146,16)

Amortyzacja srodkdw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

16.4. Pozostate przychody operacyjne

(486 886,32)

{350 146,16)

Aktualizacja wartoscl aktywow
Koszty zaniechanej dziatainosci

Premle pienigzne
Inne

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow _ 76 000,00
trwatych
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartosci
niemateriaine
Otrzymane dotacje
Otrzymane darowizny
Umorzone zobowigzania
Otrzymane kary | odszkodowania -
Wynagrodzenie platnika podatku
dochodowego i skiadek ZUS
Zwrot podatkow
Inne 133 315,67 31 745,32
Razem pozostale przychody operacyjne 133 315,67 107 745,32
16.5. Pozostale koszty operacyjne
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009

(646 474,37)

(44 123,38)

(131 752,81)

Razem pozostate koszty operacyjne

(690 597,75)

(131 752,81)
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16.6. Przychody I koszty finansowe netto

01.01.2010 - 01.01.2009 -
Przychody finansowe 31.12.2010 31.12.2009
Przychody z tytulu odsetek 246 573,77 733 363,41
- lokaty bankowe 223 566,51 718 523,60
- naleznoscl
-przychody z odsetek od udzielonych poiyczek 23 007,26 14 839,81
Zmiany wysckoéci naleznoscl diugoterminowych
wynikajace z przyblizania czasu otrzymania
naleznosci
Zyski z tytulu Instrumentéw pochodnych B
{wycena i wynik na realizacji)
Odwrécenie odpiséw z tytulu utraty wartosci ) .
papleréw wartosclowych i pozyczek
Pozostate 0,01 1278,57
Przychody finansowe 246 573,78 734 641,98
Koszty finansowe
Koszty z tytulu odsetek {117 965,05) (86 915,73)
- Z tytulu kredytow i pozyczek (117 965,05} (86 915,73}
Pozostate (3479,61} (7 895,26}
Koszty finansowe (121 444,66) (94 810,99)
Przychody | koszty finansowe netto 125 129,12 639 830,99

17. Podatek dochodowy

Gléwne skiadniki obciazenla podatkowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku

przedstawlaja sie nastepujaco:

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12,2010 31.12.2009
Rachunek zyskdw i strat
BieZacy podatek dochodowy 698 442,00 97 842,00
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 698 442,00 97 842,00
Korekty podatku poprzednika prawnego (Sp. 2 0.0.)
Odroczony podatek dochodowy (346 479,11) 368 895,56
Zwlazany z powstaniem | odwrdceniem sie rdznic R 346 479.11 368 895.56
przejsciowych ! i
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku
zyskow | strat 351 962,89 466 737,56

Inne catkowite dochody/Kapitat

BieZgcy podatek dochodowy

Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu
_udziatowego/akcyinego

Odroczony podatek dochodowy

Korzyéé podatkowa / (obcigZenie podatkowe}

wykazane w kapitale wiasnym
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Zysk /(strata) brutto przed opedatkowaniem z
dziatalnosdci kontynuowane;j

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosc
zanlechanej

01.01,2010 -
31.12.2010

01.01.2009 -
31.12.2009

1563 497,90

1 380 957,01

Zysk /{strata) przed opodatkowaniem

1 563 497,90

1380 957,01

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej
obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19%

Zysk strata przed opodatkowaniem
Przychody nie bedgce podstawa do opodatkowania

Koszty nie stanowiace kosztdw uzyskania przychodéw

Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano
akbtywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego

korekty dotyczace przejécia na MSR
Podatkowe ulgi inwestycyine

Ujemne/dodatnie réznice przejéciowe od ktérych nie
rozpoznano aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z
lat ublegtych

pozostale rdznice

(297 064,60)

1 563 497,90

1 085 812,52

(796 874,16)

(262 381,83)

1 380 957,01

405 744,14

669 812,32

Podstawa naliczenia podatku dochodowego
biezacego | odroczonego

1 852 436,26

2 456 513,47

Podatek dochodowy wykazany w rachunku
zyshkow i strat

(351 962,89)

{466 737,56)

Podatek dochodowywynikajacy z korekty

Efektywna stawka podatkowa

£

(0,23)

(0,34)
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17.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

31.12.2010

Aktywa z tytulu  Rezerwa z tytulu

odroczonego odroczonego
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO podatku podatku
ORAZ REZERWA NA PODATEK OCDROCZONY dochodowego dochodowego Wartos¢ netto
roznice z 2009 -
Wartosct niematerialne -
Udziaty | akcje -
Naleznosct handlowe i pozostale - 4 062,21 4 062
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne odbiorcom {558 924,26) (558 924,26)
Pachodne instumenty finansowe -
pozostate aktywa finansowe 6 304,67 6 304,67
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne od
odbiorcéw 1134 701,23 1134 701,23
Kredyty [ pozyczki -
Rezerwy (30 136,12) (30 136,12)

Zohowiazania z tytulu éwiadczenl pracowniczych
Zobowiazania handlowe i pozostate

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostaie

(612 286,35)

{612 286,35)

(1 201 346,73)

1145 068,11

{56 278,62)

Aktywa / rezerwa z tytulu podatku edroczonego
Wartosc aklywa 2 LyLtufu wycenyL'Eransachi
zabezpleczajacych odniesione na kapitat z aktualizacji
wyceny

Aktywa /7 rezerwa z tytulu podatku odroczonego
wykazane w bilansie

(1 201 346,73)

1 145 068,11

(56 278,62)

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
ORAZ REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

Aktywa z tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego

31.12.2009

Rezerwa z tytulu
odroczonego
podatku
dochodowego

Wartoé¢ netto

roznice z 2008

Wartoscl niematerialne

Udzialy i akcje

Naleznoéci handlowe i pozostale
Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne odbiorcom
Pochodne instumenty finansowe
pozostate aktywa finansowe
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne od
odbiorcéw
Kredyty i pozyczki
Rezerwy
Zobowigzania z tytutu éwiadczeri pracowniczych
Zobowigzania handlowe | pozostale

Pochodne Instrumenty finansowe

Pozostate

(124 842,49)

(18 721,13)

(225 588,64)

39 278,32

2 731,10

617 343,33

39 27é
(124 842,49)
2 731,1(_)
617 343,33
(18 721,13:)

(225 588,64)

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego

{369 152,26)

659 352,75

290 200,49

wartosé aktywa z tytulu wyceny transakcji
zabezpieczajacych odniesione na kapitat z aktualizacji
wyceny

(125 347,97)

(125 347,97)

Aktywa / rezerwa z tytulu podatku odroczonego
wykazane w bilansie

(494 500,23)

659 352,75

164 852,52

18. Dziatalno$é zaniechana
Nie wystgpita

i
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19. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu éwiadczen socjalnych z pdZniejszymi zmianami stanowi, Ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyze] 20 pracownikéw na pelne etaty.
Spélka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisdw w wysokoscl odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dzlatalnodcl socjalnej Spbdiki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztGw

socjalnych.

20. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcjg oblicza sig poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na

zwyklych akcjonariuszy Spotki dominujgcej przez $rednig wazong liczbg wyemitowanyc

w ciggu okresu,

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcjg oblicza sie poprzez po
zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarza
przez érednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujac
rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcjl uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

h akcji zwykiych wystgpujacych

dzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
Inych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle)
ych w clagu okresu (skorygowang o wplyw opcji

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcii, ktére posiuzylty do wyliczenia podstawowego i

rozwodnionego zysku na jedng akcje.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawoz

inne transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwykiych.
$rednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych uzyta w celu obliczenia podstawowego | rozwodnionego zysku na
jedna akeje z dziatalnosci zaniechane]j przedstawiona jest w tabeli powyzej.
Nastepujaca tabela przedstawia natomiast wartoscl straty wystepujacej w obliczeniach:

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12,2010 31.12.2009
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1211 535,01 914 219,45
Strata na dziatainodcl zaniechanej - -
Zysk netto 1211 535,01 914 219,45
Zysk netto przypadajacy na zwyklych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwadnlonego zysku na jedng akcje
1211 535,01 914 219,45
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
$rednia wazona liczba wyemitowanych akeiji
zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedna akcje 7 284 500 7 284 500
Skorygowana Srednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 7 284 500 7 284 500

dania finansowego nie wystapily zadne
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Podstawowy zysk na akcje

Zysk netto

$redniowazona liczba akcii zwyklych
Podstawowy zysk na akcie (zl/akcie}

Rozwodniony zysk na akcje

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego
zysku na jedng akcje

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcig
Rozwodniony zysk na akcie (zi/akcie)

Podstawowy zysk na akcje z
dzialalnosci kontynuowanej

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Sredniowazona liczba akcii zwykiych
Podstawowy zysk na akcie (zi/akcie)

Rozwodniony 2zysk na akcig z
dzialalnosci kentynuowanej

Skorygowana érednia wazona liczba akcii
zwykiych zastosowana do obliczenla
rozwodnionego zysku na jedng akcje
Rozwodniony zysk na akcie (zt/akcig)

21. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Zadeklarowane | wyplacone w okresie

Dywidendy z akcji zwyktych:

01.0:.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
1211 535,01 914 219,45
7 284 500 7 284 500
0,17 0,13
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
1211 535,01 914 219,45
7 284 500 7 284 500
0,17 0,13
01.01.2010 - 01.61.2009 -
31.12.2010 31,12.2009
1211 535,01 914 219,45
7 284 500 7 284 500
0,17 0,13
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
7 284 500 7 284 500
0,17 0,13
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12,2010 31.12.2009
0,00 0,00
0,00 0,00
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22, Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2010
Budynki, lokale 1 Urzadzenia
TABELA RUCHU SRODKOW oblekty In2ynlerii techniczne i . nne £rodki Srogki trwale w
TRWALYCH Grunty  (adoweil wodnal maszyny Srodki transportu trwate budowie RAZEM
a) wartosE brutto Srodkow
trwalych na poczatek okresu - § 023 504,00 654 542,72 371 795,50 302 153,98 139 224,08 7 491 224,28
b) zwlekszenla (z tytulu) - 2912 427,02 82 573,38 789 508,90 169 086,91 3 069 361,21 7 022 957,42
- zakup 82 573,38 653 378,54 4 059,00 3 069 361,21 3814 372,13
- przyjecie z inwestycji 2912 427,02 136 130,36 160 027,91 3208 585,29
- modernizacja -
- odnteslenle kosztéw likwidacii na
wartodc poczatkowa -
- naklady inwestycyjne na $rodki
tewale w budowie -
- inwestycje w obcym $rodku
tnvalym -
- inne -
<)} zmnlejszenia (z tytuiu) - - - - - {3 208 585,29} {3 208 585,19}
- sprzedai -
~ likwlidacja -
- przenlesienie na 4rodki trwate w
budowie -
- rekiasyfikacia do Innej qrupy
rodzajowej (3 208 585,29) (3 208 585,29)
- darowizny -
- inne -
d) wartosc brutto srodKow
trwalych na konlec gkresu - B 935 931,02 737 116,10 1161 308,40 471 240,89 - 11 305 596,41

e) skumulowana amortyzacfa
{umaorzenie) na poczatek okresu

(233 599,32)

(435 531,12)

(243 787,45)

{15 327,48)

8928 245,37

f) amortyzacja za okres (z tytulu}

{172 593.42)

{115 191,89)

(166 463,64)

(32637,37)

{486 $86,32}

- odpis amortyzacyjny

- sprzedaz srodka trwatego
- lkwidacja frodka trwatego
- darowizna $rogka trwatego
- Inne {zmnlejszenia)

- inne {zwiekszenla)

(172 593,42)

(115 191,89}

(166 463,64)

(32 637,37}

(486 886,32)

g) skumulowana amortyzacja
{umorzenie) na konlec okiesu

(406 152,74)

(550 723,01)

{410 251,09)

(47 964,85)

{1415 131,69)

h) odpisy 2 tytulu trwalej utraty
wattodel na poczatek okrasu

zwiekszenie(z tytulu)

- utworzenie odplséw z tytutu
trwatej utraty wartodcl odniesionych
W Clezar wyniky finansowego

zmntejszenle(z tytutuy

- sprzedaz $rodka trwalego
- likwldacia Sredka trwatego
- wykorzystanie odpisu

- Inne

1) odplsy z tytubu trwatej utraty
wartesci na konlec okresu

1) wartosc netto srodkow
trwalych na poczatek okresu

5 789 504,68

21901160

128 012,05

286 826,50

139 224,08

656297801

) wartosé netto srodkow
trwalych na konlec oltresu

8529 738,28

186 393,00

751 057,31

423 276,04

9 890 464,72
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31.12,2009

TABELA RUCHU $RODKOW
TRWALYCH

Grunty

Budynkl, lokale 1
oblekty Inzynierii
tadowej | wodnej

Urzadzenla
techniczne |
maszyny

Srodki transportu

Srodkl trwate w
budowle

Inne $rodki
trwale

RAZEM

a) wartosé brutto Srodkow
trwalych na poczatek okresu

2045 158,00

600 047,25

5086 939,26

23 035,82 3 926 740,00

7 202 820,33

b) zwiekszenia (z tytulu)

3 578 346,00

53 595,47

279 118,16 190 830,08

4 501 889,71

- zakup

- preyjgcie z inwestyc]l
- modernlzacja

- odnfesienle kosztdw likwidac]l na
wartosc peczatkowa,

- nakiady Inwestycyjne na Srodki
trwate w budowie

- Inwestycle w obcym Srodku
trwalym
- inne

3 978 346,00

53 595,47

279 118,16 77 284,03

113 546,05

409 997,66
3 978 346,00

113 546,05

¢) zmnlelszenia {z tytulu)

{235 139,76)

- {3 978 346,00)

(4 213 485,76)

- sprzedai

-« likwidacja

- przenteslenls na srodki trvate w
budewie

- reklasyfikacja do innej grupy
rodzajowej

- darowizny

- przenigsienle do inwestycji w
nleruchomoscl

- inne

(235 139,76)

(3 978 346,00)

(235 139,76)

(3 978 346,00}

d) warto5¢ brutto srodkow
trwalych na koniec okresu

6 023 504,00

654 542,72

371 799,50

302 153,98 139 224,08

7 491 224,28

¢} skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okrasu

(03 871,28)

{285 650,98)

(424 371,39

(9 345,32}

(813 238,07}

f) amortyzacja za okres (z tytulu)

{139 728,04)

{149 880,14}

180 583,94

(5 982,16)

{115 006,40}

- roczny 9dpis amortyzacyiny
- sprzedaz srodka trwatego

- likwldacja Srodka trwatego
- darowizna Srodka trwatego
- Inne {zmniejszenia)

- Inne {zwickszenla)

(139 728,04)

(149 880,14)

(54 555,82)
235139,76

(5 982,16)

{350 146,16)
235 139,76

g) skumulowana amortyzacja
{umorzenie} na konlec okresu

{233 599,32)

(435 531,12}

(243 787,45)

(15 327,48) -

(928 245,37)

h) odpisy z tytutu trwalej utraty
wartoscl na poczatek ckresu

zwiekszenle(z tytulu)

~ utworzenie odpiséw z tytutu
trwate] utraty wartosci odniesionych
w clezar wyniku finansowego

zmniejszanie(z tytulu)

- sprzedazi $rodka trwatego
- llkwidacja $rodka trwatego
- wykorzystanie odpisu

- Inne

i) odplsy z tytulu treate] utraty
wartoéci na konlec okresu

J) wartosc netto srodkow
trwalych na poczatek okresu

1951 286,72

315 296,27

182 567,87

13 690,50 3 9526 740,00

6 389 581,36

K) wartosé netto srodkow
trwalych na koniec okresu

5 789 904,68

219 011,60

128 012,05

286 826,50 130 224,08

6 562 978,91

Grunty | budynki o wartoécl bilansowej 8.530 tysigcy zlotych objete sa hipoteka 3.183. tysiecy ztotych ustanowiong w

celu zabezpieczenia kredytow bankowych Spotki.

Stan na poczatek
roku Stan na koniec roku
obrotowego obrotowego
Ogélem, w tym hipotecznie: 3 183 000,00 3183 000,00
Hipoteka kaucyjna na lokalu U-5 przy ul. Tamka 16 na rzecz
Spétki CIGNA STU S.A.  akt notarialny REP A7144/2007 2 000 000,00 2 000 000,00
Hipoteka zwykia na lokalu U-4 przy ul. Tamka 16 jako zabezpieczenie
kredytu diugoterminowego w FORTIS BANK POLSKA S.A. 1 000 000,00 1 000 000,00
Hipoteka kaucy]na na lokalu U-4 przy ul. Tamka 16 tytutem
zabezpieczenla kredytu diugoterminowego FORTIS BANK POLSKA 5.A. 183 000,00 183 000,00

-t
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Wartos¢ brutto $rodkéw trwalych catkowicie umorzonych ale nadal uzytkowanych na dziert 31 grudnia 2010 wynosita
423.740,91 zt . Srodki trwate catkowicie umorzone ale nadal uzytkowane to érodki trwale o jednostkowej niskiej
wartosci stanowiace wyposazenie biurowe,

23. Prawo wieczystego uzytkowania

Ma dzieri 31 grudnia 2010 roku Spéika uzytkowata grunty, na podstawie prawa wieczystego uzytkowania gruntow, o
lacznej powierzchni 287,54 m2 ( na 31 grudnia 2009 powierzehnia wynosita 190,93 m?)

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw o powierzchnl 287,54m? Spétka nabyla wraz z lokalami biurowymi;

Prawo wleczystego uzytkowania gruntu - cena nabycia

Prawo wieczystego uzythowania grunta
- cena nabycia 01.01.2010-31.12.2010 01.01.2009 - 31.12,2009

przypadajaca do rozliczenia w clagu -5 lat

przypadajaca do rozliczenia w clagu powyre] 5 lat
Prawo wieczystego uzytkowania
wykazane w aktywach .
diugoterminowych - -

Prawo wieczystego uizytkowanla gruntu
- ¢cena nabycia 01.01,2010 - 31.12,2010 01.01.2009 - 31,12.2009

przypadajaca do rozllczenia w ctagu 1 roku

Prawo wieczystego uiythowania
wykazane w rozliczeniach

migdzyokresowych czynnych - -

W zwigzku z uzytkowaniem gruntdéw na podstawie prawa wieczystego uzytkowania Spétka ponosi oplaty roczne.

Zobowigzania pozabilansowe Spotki z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntdw oszacowane na podstawie
rocznych stawek oplat wynikajacych z ostatnich decyzji administracyjnych oraz okresu uiytkowania gruntow objetych
tym prawem oraz oplaty z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw wynosza:

taczna wartoéé przysziych minimalnych

oplat z tytulu prawa wileczystego
niviawania aruntAw arankfw 31.12.2010 31.12.2009
W/ okresie 1 roku

W okresle od 1 do 5 lat
Powyiej 5 lat

01.01.2010 - 31,12.2010 01.01.2009 - 31,12.2009

Oplaty z tytulu prawa wieczystego uiytkowanta
gruntdw ujete w rachunku zyskdéw | strat 13 320,62 4 179,91




24. Wartosci niematerialne

31.12.2010
ZMIANY WARTOSCT Nabyte koncesje, Inne warto$el
NIEMATERIALMYCH I PRAWNYCH (WG Koszty prac patenty, licencje Opregramowanie Prawa do emlsjl nlematerfalne i

GRUP RODZAJOWYCH) rozwofowych itp., w tym; komputerowe Co2 prawne RAZEM
a) wartesé hrutto wartoscl

niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu - - - 190 433,05 190 433,05
b) zwiekszenla {z tytuelu) - - - - - =

- zakup

¢) zmniejszenta {z tytulul) - - - - -

- sprzedaz

- likwidacja

- reklasyfikacia pomiedzy grupami
rodzajowymi

d} wartosé brutto wartoscl
niemateriafnych i prawnych na konfec
okresy - - - - $90 433 190 433
&) skumulowana amortyzacja na

poczatek okresy - hd = = -

1} amoriyzacia za okres {z tytufur) - - - - -
- amortyzacia (odpis roczay)

- likwidacja

- sprzedaZ

g) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na koniec okresu - - - - - -

h} odpisy z tytufu trwate] utraty
wartoéel na poczatek okresy - - - - - -

= zwigkszenle - N - - -

- reklasyfikacja pomiedzy arupami
redzajevwymi

- zmntejszenle - - - - - -

+ odwdcenle odpiséw z bytutu tnvatej

utraty wartedci - cdnieslona na wynik

finansovry

- reklasyhkacja pomiedzy gqrupamt

rodzajovymi

i) odplsy z tytulu trwalej utraty

wartoécl na koniec okresu - - od d
7} wartoZ€ netto viartofcl

niematerlatnych | prawnych na

poczatek okresu - - - - 190 433 190 433
K} wartosé netto wartosei

nlematerialnych | prawnych na konfec

okresu - - - - 190 433 190 433
31.12.3009

ZMIANY WARTOSCI Nabyte koncesje, Inne wartoéci

NIEMATERTALNYCH I PRAWNYCH (WG  Koszty prac patenty, licencja Oprogramowanic  Prawa do emisji nientaterlzine i

GRUP RODZAJOWYCH) rozwojowych itp., W tym; komputerowe €02 prawne RAZEM

‘a) warto&€ brutto wartogc
niematerialnych 1 prawnych na

poczatek okrasu - - - - 190 433,05 190 433,05
h) zwiskszenia {z tytulu) - - - - - -

—zakup -
¢) zmnlefszenia (z tytutu) - - - - - -
- sprzedai . -
- likwidacia -
- reklasyfikacia pomiedzy grupami

rodzajowyml -
d) waﬂo'ﬁ hrutto wartosci

niematerialnych | prawnych na kenlec

chkresu - - - - 190 433 190 433
&) skumulowana amortyzacja na

poczatek okresu - - - - - -
f} amortyzacia za okres (z tytuh) - - - - - -
- amorkyzacja {odpls roczay) -
- likwidacja -

- sorzeda? i
4} skumulowana amortyzacia

{umorzente) na konlec gkresu - - - - - -
h) odpisy 2 tytulu trwale] utraty

warto$cl na poczatek okresu - - - - - -
- zwiekszenle - - - - - -
- reklasyfikacia pomigdzy grupami

rodzajowymi -
- zmniefszenle - - - - - -
- pdwocente odplsdw z tytutu trwalej

utraty wartoédi - odnlestone na wynik

finansowy -
- reklasyfikacja pemigdzy grupami

rodzajowymi -
13 edpisy z tytulu trevalej utraty

wartosci na konlec gkresu - - - - - -
) wartosé netto wartosel

niematerialnych i prawnych na

poczatek okresy - - - - 190 433 190 433
k) warto$é netto wartescd

niematertalinych § prawnych na konlec

okresu - - - - 190 433 190 433

34

S




24.1, Opls zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych:
Nie dotyczy

24.2. Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy:

Nie dotyczy

25. Udzialy i akcje

31.12.2010 31.12.2009
Udzialy w spétkach zaleznych nie
objetych konsolidacja 6212 1212
Udziaty w spélkach
stowarzyszonych nie wycenliane
metoda praw wlasnosci
Odpisy z tytulu utraty wartosci
ufete w rachunku zyskow i strat

Pozostate 4 290 496 4 037 450
4 286 708 4 038 662
Udziatw
kapitale Udziat w Odpisy 2
Charakter zakladowym prawach glosu  Warto$€ udzialdw  bytuku utraty Wartodé
Nazwa jednostkl Siedzlba Zakres dzlafalnosd powlgzania % % wag <en nabycia wartoscl bilansowa

Warszawa, ul.

i, Medla Power Sp. z 0.0. Tamka 16 lok. U-5 reklama zalezna 100,00 100,00 1212 1212
Posredniciwe w
sprzedaiy migjsca na
cele reklamowe w
Warszawa, uf. mediach
2, AdInnovaticn Sp. z 0.0. Tamka 16 lok. U-5  elektrontcznych zaleina 100,00 100,00 550 950 550 950
dziatalnedd 2wiazana z
Warszawa, vl oprogramowanianm,
3. Intelisoft Sp. z 0.0. Tamka 16 lek, U-5  hosting zaleZna 50,60 50,60 61 500 61 500
Warszawa, ul,
4. Ad-vice Sp. z 0.0, Tamka 16 lok. 6,7 ustugl internstowe zalezna 55,00 55,00 3375 000 3 375 000
Wroclaw,
5. Aduma Sp.z9.0. ul.Klecliska 125 ustugl Internetowe pozastate 10,05 10,06 203 046,00 B 203 046,00
Michatowlce, U1,
6. CAM Polski Outdoor Sp. 7 6.0. 3-go Maja 40 reklama 2alezna 100,00 100,00 5000 - 5.000,00
4 296 708 - 4 296 708

W okresie objetym sprawozdaniem Spdatka nabyta 100% udziatow w Spodkce CAM Polski Qutdoor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Michatowlicach jak réwniez nabyla 49,5% udziatéw w Spéice AdInnovation stajac sig jej 100% wiascicielem.

Wielkoéci uzasadniajace wylaczenie spolek z konsolidacji i wyceny metoda praw wiasnoéc

CAM Polski
Media Power  Outdoor Sp.
Sp, z 0.0. Z 0.0,
Suma bilansowa na 31.12.2009 60 000 5 000
Udziat w surmie bilansowej
jednostki dominujacej (w %) 0,13% 0,01%
Aktywa netto na 31.12,2010 60 000 5 000
Przychody za okres 01.01.2010-
31.12.2010 - -

Udziat w przychodach jednostki

dominujacej (w %) 0,00% 0,00%
Wynik finansowy za okres

01.01.2010-31.12.2010 - -
Udziat w wyniku finansowym

jednostki dominujace] (w %) 0,00% 0,00%

26. Zapasy

Ma dziefi zakoriczenia okresu sprawozdawczego tj. 31 grudnia 2010 roku Spétka nie posiadata zapaséw.
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27. Naleznosci handlowe (z tytulfu dostaw I uslug) oraz pozostale naleznosci

Dlugoterminowe naleznosci handlowea i

pozostate 31.12.2010 31.12.,2009
Kaucje gwarancyjne

Pozostale naleznosdci finansowe 39 570,00 248 570,00
Qdpisy aktualizujgce

Razem naleznosci finansowe netto 39 570,00 248 570,00
Rozliczenla miedzyokresowe czynne - -
Pozyczkl udzielone jednostkom powigzanym 229 624,13 217 101,10
Qdpisy aktualizujace

Razem naleznoéci niefinansowe netto 229 624,13 217 104,10
Razem diugoterminowe naleznosci 269 194,13 465 671,10
handlowe i pozostaie netto

Krotkoterminowe naleznosci handlowe |

pozostate 31.12.2010 31.12.2009

Naleznosci z tytulu dostaw | us}ug
Naleznosci z tytulu sprzedazy rzeczowych

aktywow trwatych | wartoscl niemateriainych
Kaucje gwarancyjne

Naleznosci z tytutu dywidend

Lokaty krétkoterminowe powyzej 3 miesiecy
Pozostate naleznosci finansowe

Qdpisy aktualizujgce

Razem naleznosci finansowe netto

Naleznodel z tytutu podatkdw, ubezpleczen
spotecznych | zdrowotnych oraz innych
Swiadczen

Zaliczki na zapasy

Zaliczki na $rodki trwate

Zaliczki na wartodci niemateriaine

Inne naleznosci niefinansowe

Odpisy aktualizujace

Razem naleznosci niefinansowe netto

18 418 966,03

-149 465,77
18 269 500,26

334 249,10

790 658,67

1124 507,77

i1 289 627,59

-24 893,93
11 264 733,66

273 983,81

364 711,72

638 695,53

Razem krotkoterminowe naleznosci
handiowe i pozostale netto

19 394 408,03

11 903 429,19

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

6 779 348,76

4 993 335,46

koszty prenumeraty czasopism

odpis na ZFSS

koszty przysziych okresdw dotyczace
otwartych projektéw brutto

koszty ustug informatycznych

koszty ubezpieczen

oplata za wieczyste uzytkowanie gruntéw
optaty wynikajace z pozostatych umdw

skiadki z tytutu przynaleznosci do organizacji

ustugi UDT

koszty przysztych kampanii

optaty dotyczace GPW i KDPW

pozostale rozliczenia miedzyokresowe czynne
odpisy aktualizujace

2 772,65

5972 111,77

35 537,52

3 208,35

1262 727,07

(497 008,60}

1 801,01

3632 641,32

16 923,42

1341 969,71

Warunki transakeii z podmiotam| powlazanymi przedstawione sa w punkcie 39.1 informacji dodatkowej.
Naleznoécl z tytutu dostaw | ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 7-21dniowy termin platnosci.

Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoscl wyceniane sg W wysokoécl zamortyzowanego 'k.osztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odplséw aktualizujgcych wartos¢ naleznoscl. Wartosé
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ksiegowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznoéci z tytulu dostaw i uslug z daty zapadalnosci
ponizej 365 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegaja dyskontowaniu.

01.01.2010 - 01.01.2009 -
Odpisy aktualizujace wartos¢€ aktywow 31.12,2010 31.12,2009
Stan na poczatek okresu 24 893,93 24 893,93
Zwiekszenla - odpis na naleznosci utworzony w
clgzar wyniku 149 465,77
Zwiekszenle - odpis na naleznosci
niezafakturowane 497 008,60
Rozwlazanie - odpls odwrécony w rachunek
zyskow 1 strat
Wykorzystanie {24 893,93)
Stan na koniec okresu 646 474,37 24 893,93

Opis ryzyk zwiazanych z naleznogciami z tytutu dostaw i uslug i pozostatymi naleznoéclami oraz polityka Spotki
dotyczaca zarzadzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w punktach 40.2, 40.3 i 40.6. informacil dodatkowej.

Srodkl pienlgzne 1 ich
ekwiwalenty w PLN
Srodkl plentezne | Ich
ekwlwalenty w EUR
$rodki plenlezne i ich
ekwiwalenty w USD
Srodki plenigzne I Ich
ekwlwalenty w GBP

Naleznoscl handlowe i

pozostate w PLN
Naleznosci handlowe i

pozostate w EUR
Maleznosci handlowe |

pozostate w USD
Nateznosci handlowe i

pozostate w GBP

Zobowlgzania handlowe 1
pozostale w PLN
Zobowlgzania handlowe |
pozostale w EUR
Zobowlazania handlowe |
pozostate w USD
Zobowigzania handlowe |
pozostate w GBP

Kredyty i pozyczkl w PLN
Kredyty 1 pozyczki w w EUR
Kredyty | pozyczkl w w USD

Kredyty | pozyczkl w w GBP

31,12.2010 31.12,2009
(waluta) {PLN) % {waluta) {PLN) %
6 534 559,71 99,87% 13 708 735,94
99,94%
0,13%
1 852,67 8 330,65 1 980,97 8 138,22 0,06%
0%
0%
0%
0%
0% 0%
0% 0%
0% 0%
6 542 890,36 13 716 874,16
31.12.2010 31.12.2009
{waluta) {PLN) Yo {waluta) {PLN) Yo
19 663 602,16 100,00% 12 369 100,29
100,00%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
19 663 602,16 12 369 100,29
31.12.2010 31.12.2009
{waluta} (PLN} Yo (waluta) {PLN) %
8 948 720,06 100% 8 505 922,19
100%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0% 0%
0% 0%
0% 0%
8 948 720,06 g 505 922,19
31.1.2,2010 31.12.2009
{waluta} {PLN} % (waluta) {PLN}) %
2 818 260,00 100,00% 726 496,00 100,00%
0%
0%
0%
- 0%
0%
- 0%
2 818 260,00 726 496,00

Ze wzgledu na nieistotno$é kwoty waluty na rachunku bankowym oraz faktu, ze naleznodci oraz zobowiazania Spélki
nominowane sa w PLN ryzyko walutowe nie wplynie na kondycje Spoiki.
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28. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo érodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w bilansie oraz rachunku przeplywdw plenieznych skladato sig,
na dziefi 31 grudnia 2010 roku, z nastepujacych pozycji:

; 31.12.2010 31.12.2009
§rodki pieniezne w kasie 199 584,43 204 478,21
Srodki pieniezne w banku 479 857,80 293 893,05
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy 5 863 448,13 13 218 502,90
Platne lub wymagalne w clagu 3 miesiecy od dnija ich

otrzymania,wystawienia, nabycla, zalozenia -

transakcje REPO, czekl, weksle

obce i inne aktywa pienigzne

Razem Srodki pieniezne 1 Ich ekwiwalenty G 542800,36 13 716 874,16

Wolne éradki pieniezne zgromadzone sa na rachunkach bankowych i inwestowane sa w formie Iokat terminowych oraz
lokat overnight. Spétka uzyskuje giéwnie oprocentowanie zmienne ze zgromadzonych $rodkdw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocantowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktorych wysokodé zalezy
od stopy oprocentowania jednodnlowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rdzne okresy, od
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na Srodkl pienigzne 1 sg
oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartoé¢ godziwa $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw na dzied 31 grudnia 2010 roku wynosi 6.987.400,15 ziotych (31 grudnia 2009 roku: 13.716.874,16
ziotych).

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi drodkami Kkredytowymi
przedstawionymi w nocie 35, w odniesieniu do ktérych wszystkie warunki zawieszajace zostaly speinione.

29, Pochodne instrumenty finansowe

W trakcie okresu sprawozdawczego Spétka zawlerata wytacznie kontrakty krotkoterminowe na zakup opcji europejskich
na walute EUR, Kontrakty te stanowlty zabezpieczenie przychoddw ze sprzedazy. Spotka nie zawierata kontraktow
pochodnych w celach spekulacyinych.

Pochodne instrumenty finansowe

31.12.2010 31.12.2009
Zobowlazania dlugoterminowe 2 - -
tytulu pochodnych
instrumentow finansowych

Zobowiazania krétkoterminowe, 2

tego

-insttumenty zahezpieczajace 659 726,18
-instrumenty handlowe

Zobowlazania krétkoterminowe - 659 726,18
z tytutu pochodnych

instrumentéw finansowych

Razem zobowigzania z tytulu - 659 726,18
hodnvch. inst £4




31.12,2010 31.12.2009
Plerwotna Zobowlazania Aktywa Zobowliazania
Typ Instrumentu pochodnego |wartos¢ nominalna Aktywa finansowe finansowe finansowe finansowe
w walucie
KT DT KT DT KT DT KT DE

Strategie opcyine

-EUR 69 726
130 000 282
145 000 (66 577)
130 000 2292
130 000 (61 016)
130 060 561
130 000 (62 405)
130 000 1576
130 0D0 {64 097}
130 000 1215
130 000 {65 330}
130 000 -
130 000 (66 757)
130 000
130 000 (68 346)
130 000 1937
130 000 (69 B68)
130 000
130 000 (71 355)
130 000 864
130 000 (72 784)

31.12.2010 31.12.2009

(466 379,00} (1075 200,50)
Kwota przeniesiona do rachunku zysk

Korekta rachunku wynikéw (466 379,00) {1 075 200,50)
Wplyw skutecznych transakci - (659 726,18)
zabezpleczaiacych

Odroczony podatek dochodowy - 125 347,97

Razem inne catkowite dochody -
rachunkowoéé zabezpieczeit
przeplywow pienieznych - (535 378,21)

Spélka stosowala rachunkowosé zabezpieczeri przeplywéw pienieznych (MSR 39.95-101), ktéra polegala na
zabezpieczeniu planowanych przychoddw ze sprzedazy, z ktorymi wigze sig ryzyko walutowe wplywajace na rachunek
zyskow 1 strat | kedrych prawdopodobieristwo wystapienia jest wysoce prawdopodobne.

Pozycje zabezpieczane wynikaly z wigzgcych kontraktéw w walutach obcych. Spétka stosuje do zabezpieczenta
przysziych transakeji walutowych symetryczne strategie opcyjne (MSR 39,75 i MSR 39 ,Objasnienia stosowania” 0594,
MSR 39 ,Wytyczne stosowania” sekcja F, punkt F.1.3 Rachunkowoéé zabezpieczert: zastosowanie wystawionych opcjl w
lacznych instrumentach zabezpieczajacych oraz £.1.8 Potaczenie opcji wystawionej | nabyte;j).

Symetryczna strategia opcyjna to transakcja, w ktérej kupno opcji zabezpieczajacej poziom kursu walutowego
finansowane jest sprzedazq opcii waniliowej o takim samym nominale, ale o innym kursie wykonania. W przypadku
Spolki strategla ta polega na kupnle waniliowej opcji put i sprzedazy wanifiowe]j opcji call o kursie wykonania wyzszym
niz zakuplona opcja put. Produkt ogranicza mozliwy do wygenerowania zysk do réznicy miedzy kursami wykonania
dwdéch opcji put.

W okresie sprawozdawczym (od 1 stycznia de 31 grudnia 2010 roku) Spétka zrealizowata ujemny wynik na
instrumentach pochodnych w kwocie 466.379,00 zt, na ktory skladata sig strata 466.379 2zt na zamknigtych
kontraktach.

Na dzieid bilansowy tj. 31 grudnia 2010 roku Spotka nie posiada instrumentéw pochodnych,
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30. Kapitat zakladowy i pozostale kapitaly

30.1. Kapital zaktadowy

Kapitat zakladowy z
przeszacowania do

Kapital zakiadowy warunkéw hiperinfiacji

Razem

zarejestrowany na dzief przejscia na
MSSF
Stan na 1 stycznia 2009 728 450 728 450
Stan na 1 stycznia 2010 728 450 728 450
Stan na 31 grudnia 2010 728 450 728 450
W ciggu roku obrotowego nle nastapily zmiany w kaplitale zakiadowym.
KAPITAL ZAKEADOWSY
Wartost .
. st T, | Wartod serfemish . Prano do
Seria Rodza) axcii Rodze) UP;‘:;I_‘;'&E waniz |Rodie] ogﬁaﬁ;ﬁma e I akejt ”""‘“'_"a‘mh wg wartodd Sposké: 50 ;jrvca rejg::ric“ dywidendy (od
“ ' }edn‘;];xcy rorminging] wtys. a4 4 daty)
A Tntense zoyide bezk brek as00 040 gy sgo| KRB OB {007
Bedia$0.7 0,0
B Imienna rwykde brak brak i 225 500 0,10 122 550 gotdnka 1-10-2087
. . 2 ghosy na WZA na kaida \ ‘o T
c Imienne uprzywilejonane gele brak 3000 000! 0,10 300 000 gobaka 1-10-2607
D Imienng zwykle brak brak 84 0001 0,10 8 400 getbwia 1-10-2007
E Imienne Zwvkd hrak brek 2 000 000 019 200 000 G §-05-2008
{Razem 7 284 500 728 450
Na dzied 31 grudnia 2010r. struktura kapitatu zakladowego przedstawiata sle nastgpujaco:
STRUKTURA KAPITALU ZAKLADOWEGO
. Udziat w
. . . Udzial w kapitale .
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartos¢ w tys. zt zaktadowym CIlltczb}e
CAM WEST s.a.r.l. 3 00 00D 300 000 41,18% 58,34%
INVESTOR FIZ 790 000 79 000 10,84% 7,68%
akcjonariat rozproszony 3494 500 349 450 47,98% 33,98%

Na dzied publikacji sprawozdania finansowego tj. 21 marca 2011 struktura kapitatu zakladowego przedstawiala sig
nastepujaco:

STRUKTURA KAPITAEU ZAKLADOWEGO

Nazwa (firma} jednostki, Udziat w liczbie

Udziat w kapitale

siedziba Liczba Wartosé w tys. zt zakladowym gtosdw

CAM WEST s.a.r.l. 3 000 000 300 000 41,18% 58,34%
INVESTOR FIZ 790 000 79 000 10,84% 7,68%
QUERCUS PARASOLOWY SFIO 522 756 52 275 7,18% 5,08%
akcjonariat rozproszony 2941 123 294 112 40,38% 28,60%

Wartoé€ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartos¢ nominalna wynoszaca 0,10 ziotych i zostaly w peini oplacone.

Prawa akcjonariuszy
Akcjom serii A, B, D, E przypada jeden glos na akcjg. Akcjom serii C przypada 2 glosy na akcjg.
sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Akcje wszystkich serii

30.2. Kapital zapasowy
Kapital zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartoéci emisyjnej nad nominalng w kwocie 19.800.000, ktbra zostata
pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenle kapitalu zapasowego w kwaocle 1.736.486,12 PLN.

Kapitai z emisji akcji powyzej ich wartosci
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Kapitat z emisji akcji powyzej
ich wyceny

Kapital zapasowy z
przeszacowania do
warunkdw hiperinflacji
na dzien przejscia na
MSSF

Razem

Stan na 1 stycznia 2009

Stan na 1 stycznia 2010 18 063 513,88

18 063 513,88

Stan na 31 grudnia 2010 18 063 513,88

18 063 513,88

30.3. Pozostate kapitaly

Kapitat z aktualizacji

Kapitat rezerwowy z

tytutu réznic kursowych z

przeliczenia operacji

Razem

wyceny zagranicznych
Na dzien 1 stycznla 2009 roku (1317 161) (1317 161)
Zysk/strata netto z tytulu zmiany
wartosci godziwej aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy 1317 161,24 1317 161,24
Rachunkowosé zabezpteczen (659 726,18) (659 726,18)
Odroczony podatek dochodowy 125 347,97 125 347,97
Na dzieh 31 grudnia 2009 roku (534 378,21) (534 378,21)
Na dzien 1 stycznia 2010 roku (534 378,21} {534 378,21)
Zysk/strata netto z tytutu zmiany
wartosci godziwej aktywodw finansowych
dostepnych do sprzedazy -
Rachunkowosé zabezpieczen 534 378,21 534 378,21
Qdroczony podatek dochodowy - -
Na dzien 31 grudnia 2010 roku (0,00} (0,00)

30.4. Charakter i cel pozostalych kapitatéw

Kapital z aktualizacji wyceny rachunkowosci zabezpleczeh

W pozycji tej ksiegowane sg przeszacowania wartoéci otwartych opcji europejskich. Prezenfowany kapitat nie podlega

podziatowi.

Kapital rezerwowy z tytutu réznic kursowych z przeliczenia oddziatéw zagranicznych

Saldo kapitalu rezerwowego z tytulu réznic kursowych dotyczy réznic kursowych wynikajacych z przeliczania

sprawozdan finansowych oddziatéw zagranicznych. Prezentowany kapitat nie podlega podziatowl.

Zyski zatrzymane i ograniczenia zwiazane z kapitatem
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Hapitat Kapital z
Zapasowy aktualizacji
tworzony Kapital zapasowy wyceny Zysk/strat
zgodnie z tworzony zgodnie Pozostale Srodkow azlat 2ysk/fstrata roku flazem zyski
wymogami KSH ze statutem kapltaly trwalych ublegiych biezacege zatrzymana
Na dzien 1 stycznia 2009
roku 238 252,09 2617 936,89 - - - 8 204 481,84 11 150 670,82
Zysk netto obrotowego zgodnie z
914 219,45

PSR
Korekty zysku netto do MSR

Podzial zysku - przeznaczenie na
kapitat zapasowy

Podzial zysku - przeznaczenie na
kapltat rezerwowy

Wyplata dywidendy

Na dzief 31 grudnia 2009
roku

Na dzlef 1 stycznia 2010
roku

Korekty bieddw

roku

Zysk/strata netto obrotowego
zgodnie z MSR

Podzial zysku - przeznaczenie na
kapitat zapasowy

Podzial zysku - przeznaczenie na
kapitat rezerwowy

Wyplata dywidendy

roku

432 918,31

4 978 560,57

914 219,45

(5 411 478,88)

671 170,40

7 596 497,46

3797 222,41

12 064 890,27

671 170,40

7 596 497,46

3797 222,41

12 064 890G, 27

671 170,40

7 596 497,46

3797 222,41

12 064 890,27

73 137,56

841 081,89

1211 535,01

(314 219,45)

1211 535,01

744 307,96

8 437 579,35

4 094 537,97

13 276 425,28

Spolka na podstawie § 396 Kodeksu Spdtek Handlowych jest zohowigzana utrzymywad zyski zatrzymane (tzw. kapitat

zapasowy) do wysokosci

finansowych. Spdétka musi przeznaczyé na ten ce

1/3 kapitaiu zakladowego

przeznaczeniem wylacznie

na pokrycie ewentualnych
| minimalnie 8% zysku biezacego do czasu zgromadzenia wymaganej

strat

rownowartosci 1/3 kapitatlu zakladowego.

31.Rezerwy

31.1.Zmiany stanu rezerw

Zmiany stanu rezerw dotycza rezerwy na Swiadczenia pracownicze utworzone w czescl krotkoterminowej na
éwiadczenia 2 tytutu niewykorzystanych urlopow oraz w czgsct diugoterminowej na $wiadczenia emerytaine.

31.2. Rezerwa na koszty likwidacji srodkéw trwatych

Spétka nle tworzy rezerwy na koszty likwidacii Srodkéw trwatych.

31.3. Rezerwa na sprawy sadowe, kary, grzywny i odszkodowania

Spétka nie tworzy rezerwy na sprawy sadowe, Kary grzywny i odszkodowanla.

-31.4.Inne rezerwy

Spétka utworzyla rezerweg na wynagrodzenia od niewykorzystanych urlopéw przedstawiong w nocie 33.
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Rezerwa na koszty

utylizacii | Rezerwa na
pozostale zwiazane sprawy sporne,  Rezerwa na koszty  Inne rezerwy na
z ochrong kary, grzywny i likwidacji $rodkdw Swiadczenia
Rezerwy 1.01.2010 - 31,12.2010 sradowiska odszkedowanla trwalych pracownicze Ogétem
Stan na poczatek okresu - - " 98 532,27 98 532,27
Utworzenie 150 371 150 371,00
Rozwigzanie (90 292) {90 292,12}
Wykorzystanie -
Rozwiniecie dyskonta =
Stan na koniec okresu - - - 158 611,15 158 611,15
Rezarwa na koszty
utylizacjt i Rezerwa na
pozostate zwiazane sprawy sporne, Rezerwa na koszty  Inne rezerwy na
z ochrong kary, grzywny 1 lkwidac]l Srodkéw niewykorzystane
Rezerwy 1.01.2009 - 31.12.2009 $rodowlska odszkodowania trwatych urlopy Qgdlem
Stan na poczatek okresu 82 617,00 82 617,00
Utworzenie 98 532,27 98 532,27
Rozwigzanle (82 617,00} {82 617,00)
Wykorzystanie -
Rozwinigcle dyskonta -
Stan na konlec okresu - - - 98 532,27 98 532,27
Struktura czasowa rezerw 31.12.2010 31.12.2009
czesé diugoterminowa 8 240,15 8 240,15
czesc krotkoterminowa 150 371,00 o) 292,12
Razem rezerwy 158 611,15 98 532,27

32. Swiadczenia pracownicze

32.1.Programy akcji pracowniczych

Spbtka nie prowadzl programu akcji pracowniczych.

32.2.$wladczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spéitka wyplaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokoscl okreslone] przez
cbowigzujace Spbitke przepisy prawa pracy. W zwiazku z tym Spélka na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonatng firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartosé biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytainych.

32.3.Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Spétka nie tworzy rezerwy z tytutu rozwigzania stosunku pracy. Rezerwa na éwiadczenia z tytulu niewykorzystanych
urlopdw zostata zaprezentowana w nocie 33 powotanej w pkt. 31.4.

33. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Na dzier bilansowy Spdtka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:
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bDlugoterminowe kredyty i pozyczki 31.12.2010 31,12.2009

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego i
uméw dzierzawy z opcjg zakupu

Kredyty w rachunku biezacym
Kredyty bankowe 2 482 670,36 623 932,00
Pozyczki otrzymane

Inne

Razem kredyty i pozyczki

dlugoterminowe 2 482 670,36 623 932,00
Krotkotarminowe kredyty I pozyczki 31.12.2010 31.12.2009

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i
uméw dzierzawy 2z opcjg zakupu
Kredyty w rachunku biezacym

Kredyty bankowe 335 589,64 102 564,00
Pozyczki otrzymane

Inne

Razem kredyty i pozyczki

krotkoterminowe 335 589,64 102 564,00

Wartod€ kredytu na dzieh
‘Wielkodé bllansowy Warunki Termin

Podmict finansujacy Waluta kredytu kredytu fimitu w walude w zlotysh oprocentowania splaty Zabezpieczenla
Weksel whiaay In Bhioa; Hipoteks

FORTIS BANK POLSKASA PLR Kredyt kewestyryiay 1600.00 62393200 zmiwe WIBORAZE  112mcy
copklawkwoci | 000 (BOFLN,

Epateks Exncyma do kwaty 163 500
FEN, prrelow wicraytelnodai £ oy
Vhezpievzeronei ra knolg cie i it

1000 00PN

. epont Lodkdw pregraychw
I Kredyt w eskerim bizgeym wysehodi 1.015.070 - FLN,

DEUTSCHE BANK PRCS A 1.000000 - eime WIBOR#LIG 23043011 Ofwindozeric o podd i $34 eg7ekpel

Weksel w hazy In Bloeo; Hipoteks
Fayhls w knoaie 2372 C00FLN,
PLN Bipoteka kancyjon do keoty 1353200,

2rme WIBOR FLN, peciow witraytelaoka 2 pobay
FORTIS BANK POLSEAS A Tredpt elevadnrwalny 2.272.000,- 2194 223,00 ML ER 25-05-203) uhezginaerione] ra knoly we nirey sl

Razem kredyty | poZyczki - 2 818 260,00

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca przypadki naruszenia postanowlen
umow kredytowych,

Przyszie minimalne oplaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz wartoéé biezaca minimalnych oplat leasingowych netto
przedstawiajq sie nastepujaco:

Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego | umoébw dzierzawy z opcja zakupu

Na dzied bitansowy Spbika nie poslada uméw leasingu.




34. Zobowiazania handlowe (z tytulu dostaw i ustug) i pozostale

Dtugoterminowe zobowiazania handlowe i
pozostale

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Inne zobowiazania finansowe-pochodne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw
Zobowiazania finansowe

Rozliczenie miedzyokresowe przychoddw

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztdw
Zobowigzania niefinansowe

31.12.2010

31.12.2009

Dlugoterminowe zobowiazania handlowe i
pozostaie

Krétkoterminowe zobowiazania handlowe |
pozostale

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatdw

Zcobhowiazanla z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu dywidendy
Inne zobowigzania finansowe
Zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tytulu podatkéw (innych niz CIT}
i ubezpieczen spolecznych |

Pozostale zobowlazania budzetowe

Zaliczki otrzymane na dostawy

Fundusze specjalne {pkt 20 inf dodatkowej)

Inne zobowiazania niefinansowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddow

Inne rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne
odbicrcom

Zobowigzania niefinansowe

31.12,2010

31.12.2009

8 105 154,45

8 105 154,45

735 058,22

2 768,39

90 021,81
15 717,19

843 565,61

6 309 243,64
1 375 000,00

3 947,68
7 688 191,32

743 601,37

2182,39

60 622,29
11 324,82

817 730,87

Krétkoterminowe zobowiazania handlowe i
pozostale

8 948 720,06

8 505 922,19

_Razem zobowigzania handlowe | pozostale

8 948 720,06

8 505 922,19

Zasady | warunki ptatnoécl powyzszych zobowiazar finansowych:
warunki transakcji z podmiotami powlazanymi przedstawione sa w punkcie 38.1 informacji dodatkowej.

Zobowiazania z tytutu dostaw | ustug sa nieoprocentowane | zazwyczaj rozliczane w terminach 21 dniowych.

Pozostate zobowiazania sa nieoprocentowane, ze $rednim miesiecznym terminem ptatnosci.

Odroczone zyski z tytulu kontraktéw walutowych stanowig kwoty netto na

kontraktdw walutowych na opcje europejskie.

lezne do zaptaty z tytutu terminowych

Kwota wynikajaca z réznicy pomigdzy zobowigzaniam| a naleznosciami z tytulu podatku od towardw i ustug jest ptacona
wiadciwym wladzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowiazania z tytulu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach kwartalnych w ciagu catego roku obrotowego.

35. Dotacje

Na dzieni bilansowy tj. 31 grudnia 20i0r. Spéika nie otrzymala dotacjl.

36. Zobowigzania i naleznosci warunkowe

36.1.Zobowiazanla z tytulu leasingu operacyinego — Spétka jako [easingobiorca

Na dziert 31 grudnla 2010 roku Spotka ni posiadata umdaw leasingu operacyjnego jako leasingobiorca.
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36.2, Zochowiazania z tytulu leasingu operacyinego ~ Spélka jako leasingodawca
Na dzieft 31 grudnia 2010 roku Spétka nie posiadata umow leasingu operacyinego jako leasingodawca.
36.3.Inne zobowiazania warunkowe

Na dzienn bllansowy Spétka posiadata gwarancje bankowe stanowlgce zabezpleczenie wykonanfa zawartych umow
handlowych w kwocie:

Inne zobowiazania warunkowe 31.12,2010 31.12.2009
Poreczenie splaty kredytu 200 000,00

Porgczenie sptaty weksla 641 162,62

Zobowigzania z tytulu gwarancji bankowych 400 000,00 648 514,95

udzielonych w gtdwnej mierze jako
zabezpiaczenie wykonania umow handlowych

Poreczenia splaty umowy ubezpleczeniowe]j 1 500 313,85 1 500 313,85
udzielonej na zabezepieczenie wykonania
umowy handlowe]

Zobowlazania dotyczace nierozstrzygnietych
sporéw w wiadzami podatkowymi

Pozostale zobowigzania warunkowe 181 704,00 199 336,00
Razem zobowigzania warunkowe 2 923 180,47 2 348 164,80

Spéika wystawila weksel In blanco do kwoty 641.162,62 zt tytutemn gwarancii nalezytego wykonania umowy handlowe].
Okres trwania gwaranciji do 30 czerwca 2014r.

36.4. Naleznosci warunkowe,

Na dziert bilansowy Spétka nie posiada naleznosci warunkowych,

36.5. Zobowiazania inwestycyjne

Nie dotyczy

36.6.Sprawy sadowe

Na dzieri 31 grudnia 2010 roku Spédtka nle pozostaje strona jakiegokolwiek postepowania sadowego tak w charakterze

pozwanego i powoda, nie dochodzita réwniez roszczen w postepowaniu egzekucyjnym, a nadto nie byta uczestniklem
postepowania ukladowego czy upadiosciowego.

36.7. Gwarancje
Spétka posiada nastepujace zobowlazania warunkowe wynikajace z gwarancji na dzien 31 grudnia 2010 roku!

Umowa o udzielenie ubezpleczeniowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu Nr G)/1504-108/24/2007, ktérego
strona jest CAM Medla S.A. z dnia 05.10.2007 zawarta pomigdzy Towarzystwem Ubezpleczen i Reasekuracjl CIGNA STU
S.A. w Warszawle a Krajowym Zwlazklem Spétdzielni Mleczarskich na kwotg 1.500.313,85 zi na okres od 8.10.2007 do
07.08.2011r.
Gwarancia bankowa Deutsche Bank PBC S.A. nr GWN\1012923 dotaczonej kwoty 400.000 zt wazna do dnia
22.06.2011r.

W dniu 31 sierpnia 2010 Spdika ustanowita porgczenie dla ubezpleczeniowej gwarancji nalezytego wykonania umowy
wystawionej przez Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A, na wniosek Zwigzku .Polskie Mieso” na rzecz Agencjl Rynku
Rolnego w zwiazku z realizacja wsparcia dzialad promocyinych | informacyjnych na rynkach wybranych produktéw
rolnych. Kwota poreczenia wynosi: 641.162,62 z+. Termin waznoscl gwarancji wygasa 30 czerwca 2014,

Gwarancja ubezpieczeniowa dobrego wykonania kontraktu nr F10010909 wystawiona przez Polskie Towarzystwo
Ubezpieczend S.A. na kwote 50,000 zt wazna do dnia 31 stycznia 2011.

36.8. Rozliczenia podatkowe
Na dzief prezentacjl sprawozdania finansowego w Spéice nle toczyly sie kontrole.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzlatalnosci podlegajace regulacjom {na przykiad sprawy celne czy dewizowe)
moga byé przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakiadania wysokich kar i sankeji.
Brak odnieslenia do utrwalonych regulacii prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnoécl | niespdinoécl, Czesto wystepujace roznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisdéw podatkowych
zaréwno wewnatrz organdw pafistwowych, jak i pormiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg
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powstawanie cbszardw niepewnodc! i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz Istnlejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym,

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od kofica roku w ktdrym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki mogg
zostaé powiekszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzier 31 grudnia 2010 roku utworzono
odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

37. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia kwoty rozrachunkéw, zobowiazan warunkowych | transakcii zawartych z podmiotami
powigzanymi za dany rok obrotowy.

01.01.2010 - 31.12.2010

przychody ze pozostate przychody

sprzedazy produktdow operacyjne przychedy finansowe

Przychody do jednostek powigzanych

Jednostkom zaleznym 872 069,68 40 500,00 12 523,03
Jednostkom stowarzyszonym

Jednostkom wspdizaleznym

Spdtkom Skarbu Paristwa

Czlonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

Pozostalym podmiotom powigzanym

Razem przychody ze sprzedaly jednostiom powlazanym 872 069,68 40 500,00 12 523,03

01.01,2010 - 31.12,2010

zakup rzeczowych
zakup towardw i aktywow Erwalych i
materiatdw wartosci

niematerlalnych

zakupu uslug

Zakup pochodzacy od jednostek powiazanych
Jednostek zaleznych 924 091,00

Jednostek stowarzyszonych

Jednostek wspélzaleznych

Spdlek Skarbu Paristwa

Czlonkéw kluczowe] kadry zarzadzajacei, nadzorujacej
Pozostalych podmiotdw powigzanych

Razem zakupy pochodzace od jednostkek powiazanych 924 091,00 B )
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Naleznosci od podmiotéw powiazanych

31.12,2010

31,12.2009

Jednostek zaleiznych
Jednostek stowarzyszonych
Jednostek wspdtzaleznych
Spétek Skarbu Paristwa

Czionkéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujace]
Pozostalych podmiotdw powiazanych

654 777,64

320 166,53

1217 853,32

81 154,93

Razem naleznoéci od podmiotéw powigzanych

974 944,17

1299 008,25

Odpisy aktualizujace wartoéé naleznodcl od podmiotéw

powigzanych

01.01.2010 -
31.12.2010

01.01.2009 -
31.12.2009

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia - odpis utworzony w rachunek zyskdw i strat
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w rachunek zyskow i strat
Wykorzystanie

Stan na koniec okresu

Zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych

31.12.2010

31.12.2008

Jednostek zaleznych

Jednostek stowarzyszonych

Jednostek wspdlzaleznych

Spétek Skarbu Paristwa

Czionkdw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

Pozostalych podmiotéw powigzanyeh

342 470,47

1 600 370,93

Razem zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych

342 470,47

1 600 370,93

Udzielone gwarancje i poreczenia

31.12.2010

31.12.2009

Jednostkom zaleznym

Jednostkom stowarzyszonym

Jednostkom wspotzaleznym

Spétkom Skarbu Paristwa

Czionkom kluczowej kadry zarzadzajacei, nadzorujacej

Pozostatym podmioctom powigzanym

W dniu 21-04-2009 zawarto umowe pozyczki dla Spatki zaleznej Intelisoft | kwota pozyczki 210.699,54 udzielona na
okres do 31.12.2013r. oprocentowanie wg stawki WIBOR 3M powigkszony o 2% marZg.

37.1.Warunki transakeji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powlazanymi sq zawierane na warunkach rynkowych.

37.2. Transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W roku obrachunkowym Spéika nie zawierafa transakcji z czlonkami Zarzgdu ani Rady Nadzorcze).
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37.3. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12,2009
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 942 714,22 1024 817,38
{wynagrodzenia 1 narzuty)
Nagrody jubileuszowe i cdprawy emerytalne
Swiadezenla z tytulu rozwigzania stosunku
pracy
$wiadczenla pracownicze w formle akeji
wlasnych
kaczna kwota wynagrodzenia 942 714,22 1024 817,38
wyplaconego Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Zarzad 900 000,00 959 816,37
Rada Nadzorcza 42 714,22 65 001,01
Razem 942 714,22 1024 817,38

37.4. Uudzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akeji pracowniczych
Spdika nie prowadzi akcji pracowniczych,
38. Cele | zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Intencia Spéiki jest minimalizacja odchylert dotyczacych przeptywdw pienieznych od zatozonych plandéw z tytutu ryzyka
walutowego przy pomocy pochodnych instrumentdw finansowych w horyzoncle krotko 1 srednioterminowym.

Zabezpieczeniu podlega ekspozycja walutowa netto, tj. nadwyzka planowanych wpiywdw w walucle nad wydatkami lub
odwrotnie.

W celu zaberpieczenie sie przed ryzykiem walutowym Spétka zawiera walutowe kontrakty terminowe opcje europejskie.

Poza instrumentami pochednymi, do giéwnych Instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka, naleza kredyty
bankowe, ¢rodki pieniezne | lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
érodkéw finansowych na dziatalnoéé Spotki. Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezpoérednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowana przez Spblke obecnie | przez caly okres objety przegladem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuig ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z plynnogcia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredylowe. Zarzad weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponize;j. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych, Wielkoéé tego ryzyka w okresie
zostata przedstawiona w pkt. 39.1 ; 39.2; 39.3; 39.4 informacji dodatkowej. Zasady rachunkowosci Spdtki dotyczace
instrumentdw pochodnych zostaty omdwione w pkt. 14.8.1 informacji dodatkowe].

38.1.Ryzyko stopy procentowej

Spéika poslada zobowigzania z tytutu kredytéw dla ktorych odsetki liczone sq na bazle zmiennej stopy procentowej, w
zwigzku z czym wystepuje ryzyke wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia umowy. Ponadto Spotka lokuje
wolne $rodki pienigzne w inwestycje o zmienne]j stopie co powoduje zmniejszenie zyskow z inwestycji w sytuacijl spadku
stép procentowych. Informacje o aktywach 1 zobowiazaniach narazonych na ryzyko stopy procentowej zostaty
przedstawione w notach 40.2, 40.4

Z uwagi na to, ze Spotka posiadata, w okresie sprawozdawczym zardwno aklywa jak | zobowlgzania oprocentowane
wedlug stopy zmiennej (co rownowaiyto ryzyko) oraz na nieznaczne wahania stop procentowych w minionych okresach,
jak réwniez na brak przewidywan gwattownych zmian stdp procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych
Spéitka nie stosowata zabezpieczen stép procentowych, uznajac ze ryzykoe stopy procentowej nie jest znaczace,
Niezaleznie od obecnej sytuacji Spétka monitoruje stopieit narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajacych w przysziosci.

W ponizszej tabeli przedstawlona zostata wartosé bilansowa instrumentdw finansowych Spdtki narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegbline kategorie wiekowe.
Rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku

Oprocentowanie state
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01.01.2010 - 31.42.2010

<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 tat 4-5 lat

Oprocentowante state

>5 lat Ogblem

Obligacie po2yczkowe
Zobowlgzania z tytulu leasingu finansowego |
umdw dzierzawy z opcja zakupu

Kredyty bankowe na &wote 2.816.260,-

zlotych

335 589,64 335 589,64 335 589,64 335 589,64 335 589,64

Umarzalne akcje uprzywilejowana zamienne
na akcje zwykle

1138 311,80 2 8i6 260,00

Razem 335 589,64 335 589,64 335 589,64 335 589,64 335 589,64

1138 311,80 2816 260,00

<1lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat

Qprocentowanie zmienne

»5 lat Ogélem

Aktywa gotdwkowe

Kredyty w rachunku blezacym

Udzlat w kredycie zaciagnietym przez wspdine
przedsiewzlecie

Zabezpieczony kredyt bankowy

Kontrakt swag na zamlane stép procentowych

Razem - -

* wplyw zawarcia kontraktu na zamlane stép procentowych oméwiony jest ponizej.
Rok zakoriczony 31 grudnia 2009 roku.

Oprocentowanie stale

01.01.2009 - 31,12.2009

<1rok 1-21at 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat

Oprocentowanie stale

>5 lat ogblem

Obligacje pozyczkowe
Zebowiazanla 2 tytulu leasingu finansowego |
umédw dzierzawy z opcja zakupu

Kredyt benkowy na kwote 726496,- zlotych

102 564,00 102 564,00 102 564,00 102 564,00 102 564,00

Umarzalne akcje uprzywilejowene zamienne
na akcje zwykle

726 496,00
213 676,00

102 564,00 102 564,00 102 564,00 102 564,08 102 564,00

213 676,00 726 496,00

Razem

Oprocentowanie zmienne.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmlennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach poniiej
jednego roku, Odsetki od instrumentdw finansowych o statym oprocentowaniu sa stale przez caly okres do uptywu
terminu zapadalnodci/wymagalnosci tych Instrumentdw. Pozostale instrumenty finansowe Spétki, ktére nie zostaly ujete
w powyzszych tabelach, nle sg oprocentowane 1w zwigzku z tym nie podlegajq ryzyku stopy procentowej.

38.2.Ryzyko walutowe

Spotka nie jest narazona na ryzyke zmian kurséw walutowych z uwagi na sprzedaz oraz

ponoszenie kosztow

wytworzenia w walucie krajowe]. Ryzyko walutowe wigze sle glownie ze zmianami poziomu EUR. Ekspozycja na ryzyko

zwiazane z innymi, niz wymienione, walutami nie jest istotna.
Na dzier bllansowy poszczegdine pozycje w walutach oboych wynosza @ 1.912,63 EUR.

Spétka dopuszcza stosowanie nastgpujgcych rodzajéw instrumentow:
« kontrakty zakupu opcji europejskich.

38.3. Inne ryzyko cenowe

Spatka nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwiazane z instrumentami finansowymi natomiast wystepuje

ryzyko cenowe zardwno cen produktéw Spotki jak i cen uslug.

Wplyw ryzyka rynkowego na sytuacje Spétki zostat przedstawiony w nocle nr 40.4 {analiza wrazliwosci).

38.4. Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujaco:
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost Jub spadek stopy procentowef),
0,75% zmlana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej},
0,75% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR {wzrost lub spadek stopy procentowei),
30% zmlana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

30% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej},

Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaly w ujeciu rocznym.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spotke uwzglednia wptyw opodatkowania.

Y/
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Wplyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spéiki przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2010

Ryzyko walutowe

Ryzyko stopy procentowej
I

I | I ]
wphnw na wynik w na kapitat wplyw na wynik wplyw na kapitaf
+ 100 pb w -i00pbw | + 100 pb - 100 pir w
PLN PLN w PEN PLN
+ 100 pb w -100pow | + 100 pb - 100 pbw
usD use wUSD uspD
wartodé pozycjl wl + 100 pbw 100 pbw | +100pk - 100 pbw
Pozycja w sprawgzdaniu finansowym tys, PLN EUR EUR w EUR EUR + 10% - 10% + 10% -10%

Aktywa diugoterminowe 4 565 902 34 244 (34 244)
Udzlaty | akcje 4 296 708 32 225 (32 225) -
Naleinosd handiowe i pozostate 269 194 201% (2 019)
Aktywa krotkoterminowe 25 742 205
MNaleznoscl handlowe | pozostaie 19 398 899 145 492 {145 492)
Srodkl pienlgine w banku 479 858 3599 {3 599)
Lokaty bankowe do 3 mieslgcy 5863 448 43 976 (43 976)
Inne $rodki plenleine -
Pochodne instrumenty finansowe -
Wplyw na aktywa finansowe przed
opodatkowaniem
fPodatek (19%)
Wolyw na aktywa finansowe po
opedatkowaniu
Zobowlazania diugoterminowe 2 482 670
Kredyty | pozyczkl 2 482 670 18 620 (18 620)
Zobowlazania handlowe | pozostale - - -
Zobowlazania kréitkoterminowe 9 284 310
Kredyty | pozyczkl 335590 2517 {2 517)
Zobewiazania handlowe | pozgstale 8 948 720 67 115 {67 115)
Pechodne instrumenty finansowe - - -
\Wplyw na zobowlazania finansowe przed
opodatkawaniem
Podatek (18%)
Wphyw na zobowiazania finansowe po
opodatkowaniu
Razem zwiekszenle / (zmniejszente)




31,12,2009

Ryzyko stopy precentowej Ryzyko watutowe
wplyw na wynlk wiplyw na kepitat | wolyw nawynlk |  wplyw na kapitat |
+ 100 pb w -i00pbw | + 100pb - 100 pb
PLN PLHN w PLH w PLN
+ 100 phw -100pbw | +100ph - 100 pb
usD Uso w UusD w uUsD
wartod€ pozycjiwi + 100 pbw -100pbw | + 100 pb - 100 pb
Pozycia w sprawozdaniu finansowym tys. PLN EUR EUR w EUR w EFUR + 10% - 10% + 10% - 10%

Aktywa dlugoterminowe 4 504 333

Udzialy | akcje 4 038 662 30 290 (30 290}

tlaleznosc handlowe i pozostate 465 671 46 567 {46 567)

Aktywa krétkoterminowe 25 415 825

Nalezno$ci handlowe 1 pozostate 11 903 429 1 190 343 (1190 343)

Srodki pleniezne w banku 293 893 29 389 (29 389)

Lokaty bankowe do 3 miesiecy 13 218 503 1321850  {1321850)

Inne $rodkl pleniezne -

Pochodne Instrumenty finansowe -

Wiphyw na akbywa flnansowe przed

opodatkowanlem

Podatek (19%)

Wplyw na aktywa finansowe po

opodatkowanlu

Zobowlazania diugoterminowe 623 932

Kredyty | pozyczkl 623932 62 393 (62 393)

Zohowiazania handlowe [ pozostale -

Zobowlazania krétkoterminowe 9268 212

Kredyty  poiyczkl 102 564 7692 (10 256}

Zobowiazania handlowe | pozostate 8 505 922 85¢ 592 (850 5923

Pochodne instrumenty finansowe 659 726 4948 {4 948)

Wplyw na zobowlazanla finanscwe przed

opodatkowanlem

Podatek {19%)

Wphyw na zobowigzania finansowe po

opodatkowanliu

Razem zwigkszenle / {(zmniefszenle)

38.5. Ryzyko cen produktéow

Ryzyko nie jest znaczace gdyz Spétka ma dlugoletnie umowy z dostawcami a rynek ustug jest rozproszony.

38.6.Ryzyko kredytowe

Spbtka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyclele nie wywiaza sig ze swolch zobowigzan
i tym samym spowoduja poniesienie strat przez Spotke. Maksymalne naraZenie na ryzyko kredytowe wynosi 18.308
tys. zt na dzien bilansowy i zostato oszacowane jako wartosc bilansowa naleznosci.

01.01.2010 - 31.12.2010 Naleznofci przeterminowane, ktdre nie utracily wartofci
Nateinosel
Wartod¢ nominalna  |nisprzeterminowane, i i
- -180d 181+ d >365 dni
Struktura wiekowa naleznoécl naleznodei Ktdre nie utracily 0-90 dni 91-180 dni 1-365 dni
finansowych wartasci
Naleznofci z tytul dostaw | usiug 17 326 295,91 9 551 713,44 4 332 402,04 485 224,06 813 489,81 2 143 466,56
Pozostale nateznodcl finansowe a8z 774,35 982 774,35
01,01,2009 - 31,12.2009 Naleznoécl przeterminowane, ktére nle utracity wartoscl
Naleznosci
Wartodé neminaina [nleprzeterminowane, R
- i 41-180 dni 181-365 dni =365 dni
Struktura wiekowa naleinosci raleznosc ktdre nle utracity 0-¢0 dn
finansowych wartosei
Naleznosci z tytul destaw | ustug 9 433 376,69 2 607 655,93 4 884 919,72 83 294,28 945 008,32 912 458 44
Pozostale nalgZnodel finansowe 2 079 926,97 2 075 927

Zdaniem Zarzadu Spdlki nie wystgpuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego gdyz Spotka postada wielu
odbioredw. Udziat 10 najwiekszych naleznoscl z tytutu dostaw i ustug w ogéle naleznosci z tytutu dostaw i ustug na
dzfer bilansowy wynidst 83,24%. Spblka podejmuje majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace na:
sprawdzaniu wiarygodnoscl odbiorcdw, ustalaniu limitéw kredytowych, monitorowanitu sytuacji odblorcy oraz
ewentualnym uzyskiwaniu zabezpieczerh (weksle, akredytywy, poreczenia, zabezpieczenia na ruchomasciach i
nieruchomaosciach).

Uwzglednlajac powyzsze, w ocenie Zarzadu Spélki, ryzyko kredytowe zostalo ujete w sprawozdaniu finansowym
poprzez utworzenie odpisdw aktualizujgcych.
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01.01.2010 - 01.01.2009 -
Qdpisy aktualizuigce warto$é aktywoéw 31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 24 893,93 24 893,93
Zwlekszenia - odpis na naleznosci utworzony w
cigzar wyniku 149 465,77
Zwlekszenie - odpis na naleznosci
niezafakturowane 497 008,60
Rozwiazanie - odpis odwrdcony w rachunek
zyskow i strat
Wykorzystanie (24 893,93)
Stan na koniec okresu 646 474,37 24 893,93

Ryzyko kredytowe zwiazane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje sig za
nieistotne poniewaz Spélka zawarla transakcje z instrukcjami o ugruntowanej pozycii finansowej.

Warunki Warunkl
zaspokojenia zaspokojenia
roszczei z roszczen z
Zabezpieczenla ustanowlone na rzecz ustanowionych ustanowionych
Spotki - wartosé godziwa 21.12,2010 zahezpieczei 31,12.2009 zahezpieczen

a)posiadanych

- nieruchomoéci

- aktywa finansowe
- pozostate

- nleruchomodci

- aktywa finansowe
- pozostale

Razem

W Spoice nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

38.7.Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnodci do regufowania zobowlazan w

okreélonych terminach. Ryzyko wynika z potencja
skutkowaé braklem mozliwosci pozyskania nowego finansowania

Inego ograniczenia dostepu do rynkdéw finansowych, co moze
lub refinansowania swojego zadiuzenia. W ocenie

Zarzadu Spéiki, znaczna warto$é Srodkéw pienigznych na dzien bilansowy (nota 30), dostepne linie kredytowe (nota
35) oraz dobra kondycja finansowa Spbtki powoduia, ze ryzyko utraty plynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej Przedstawione kwoty
stanowig niezdyskontowane przeplywy pienigzne, kidre stanowia maksymalna ekspozycie Spotki na ryzyko.

Struktura wiekowa zobowiazan finansowych

01.01.2010 - 31,12.2010 Zobowlazanla wymagalne w okresie

powyzej 365
Struktura wiekowa zobowligzan Suma od 91 do 180 od 181 do 365 {patrz nota
finansowych zobowlgzan ad 0 do 90 dal dni dni ponizej)
Kredyty i pozyczki 2 818 260,00 83 895,00 83 895,00 167 790,00 2 482 680,00
Pochadne instrumenty finansowe -
Zobowlazania z tytutu dostaw 1 ustug 8 105 154,45 7 325 881,32 406 934,57 171 668,40 200 670,16
Pozostale zobowigzania finansowe -
Razem 10 923 414,45 7 409 776,32 490 829,57 339 458,40 2 683 350,16

01.01.2009 - 31.12.2009 Zobowiazania wymagalne w okresie
powyze] 365
Struktura wiekowa zobowiazafi Suma od 91 do 180 od 181 do 365 {patrz nota
finansowych zobowigzai od 0 do 90 dni dni dni ponizej)
Kredyty i pozyczki 726 496,00 25 641,00 25 641,00 51 282,00 213 676,00
Pochodne instrumenty finansowe 659 726,18 189 916,81 469 809,37
Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug 6 (089 977,92 5729 632,88 212 779,10 147 565,94
Pozostale zobowigzania finansowe 1598 213,40
Razem 9074 413,50 5945 190,69 708 229,47 198 847,94 213 676,00
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Zabezpieczenia ustanowione na
majatku Spoétki - wartoé¢ godziwa

- nieruchomeosci
- aktywa finansowe
- pozostate

31.12,2010

Warunki

zabezpieczenia

31.12.2009

Warunki
zabezpieczenia

3183 000

3 183 000 hipoteka

Razem

3 183 000

3 183 000

Wartosé bilansowa zobowiazan
wymagalnych a niezaptaconych

31.12.2010

31.12.2009

Kredyty | pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug
Pozostate zobowigzania finansowe

Razem wartos< zobowiazan
wymagalnych a nlezaplaconych

39. Zarzadzanie kapitaiem

Spbika zarzadza kapitatem

korzysci pozostalym interesariuszom.

celu
z uwzglednieniem reatizacji planowanych inwestycji, ta

zachowania -

zdolnosci

do

kontynuowania
k aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢

dziatalnosci

Zgodnie z praktyka rynkowa Spoika monitoruje kapitat miedzy innyml na podstawie wskaznika kapitalu wiasnegoe oraz

wskaznika kredyty, pozyczkl i inne Zrédia finansowania/EBITDA.
Wskaznlk kapitalu wiasnego obliczany jest jako stosunek wartoscl ne

pomniejszony o wartoscl niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrddla finansowania / EBITDA jest

operacyjnej po dodaniu amortyzacjl.

W celu utrzymania plynnoéci finansowe] i zdolnosci kred
przy rozsadnym poziomie kosztdw Spotka zaktada utrzymanie ws

0,5, natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne Zradta finansowania/EBITDA na poziomie do 2,0.

Kapitat wiasny
Minus: wartosci niematerialne

31.12.2010

31.12.2009

32 190 351,31
(190 433,05)

30 444 438,09
{190 433,05)

Wartosé kapitalu wlasnego po pomniejszeniu o

wartosci niematerialne

31 999918,26

30 254 005,04

Suma bilansowa

47 057 649,15

41 257 033,00

Wskaznik kapitalu wlasnego 0,68 0,73
Zysk z dziatalnodcl operacyinej 1438 368,78 741 126,02
Plus: amortyzacia 486 886,32 350 146,16
EBIDTA 1925 255,10 1091 272,18
Kredyty i pozyczki 2 818 260,00 726 496,00
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne Zrodia

finansowania/EBIDTA 1,46 0,67

40. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawla pordwnanie wartoécl bilansowych i wartoscl

finansowych Spétki, ktdre wykazane zostaty w sprawoz

podziale na poszczegodlne Kategorie aktywéw i pasywow.

Wartos$é godziwa zobowiazania z tytutu umarzalnyc
jest przy zastosowaniu odpowladajacej jej rynkowe] stopy proc

tto aktywdw rzeczowych (kapital wilasny

obliczany jako stosunek kredytdéw, pozyczek i
innych zrédet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne Zrédia finansowania oznaczaja taczng kwote zobowigzan

z tytulu kredytow, pozyczek | leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci

ytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania zewngtrznego
kaznika kapitalu wlasnego na poziomie nie nizszym niz

godzlwych wszystkich instrumentdw
daniu finansowym wedlug wartosci innej niz wartosé godziwa, w

b akcii uprzywllejowanych zamlennych na akcje zwykle szacowana
entowej dla obligacji zamiennych.
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01,04,2010 - 31,12,2010 Kasyfikacis instrurmenté finansenych
wyceaiana wwartodd godzinef przez wyteiana w wartodd godowe] 7
wynek fingnsowy zpiznzml wkapdz'e wyceniane w_zamartyzowanym kopda
WYINL20TR PIIY urzymywane do
pocaatonym | prieznacens do dastepne da rachunkgwodd terming Inee (wartod
Wartodd gadeiwa Wartodd ksizgowa Ujagu ohIoty spigedaty zabeepleczed | podverd insleinodd]  wymaga'nasd ksiggnna)
[Aldywa dhugoterminows 4565 902,13 4565 902,13 - - - - - 268 194,13
lidziaty | 2kefe 4 295 703,00 4296 703,00
Nzlezngdei handlywe | pozostale 29 19413 269 194,13 269 194,13
Aktyws krdtkoterminowe 25742 205,28 25742 205,18 - - - - - 25742 205,28
Natainodd handiowe 1 pezostate 19398 899,35 19399 533,35 19 398 699,35
Srodid penietne wbenly 479 857,80 479 857,80 479 857,60
Lakaty barkowe go 3 mieslgoy 5863 448,13 5863 443,13 § 853 443,13
Tnne drodld plenieina - -
Pachodng instrumenty Fagnsone
[Razem: 30 308 107,41 30308 107,41 - - - - 26 011 399,41
01,01.2010 - 31,12,2010 Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wyceafane w wartodel godzine] przez wytetane W warlodd godzine] ze
wynik finansoiry mianami w kapitale
WYINACIone przy WYCENANE W
poczatkowym | premacionedo | zamortyzowanym Tone (warto$é
Warlod¢ godrina | Wartedt ksiegowa ujechu ebioty kaszdie rachunkowodt zaberplecred kslagoia)
Zobowlazania dlugoterminowe 2 482 670,36 2482 670,36 . - . - - 2482 670,36
Kredyly | payczki 2482670,36 248267038 2482670,36
Zobowiqzania handlowa § pozostate . -
Zobowiazania krbtkoterminowe 9284 309,70 5284 309,70 - - - . . 9284 309,70
Kredyty | pozyczki 335 589,64 335 589,64 335 589,64
Zobowiyzarda handiowe 1 pozostate 8948 720,06 8348 720,06 8948 720,06
Pochodne instrumenty finanseie . - -
{Razem! 11 766 980,06 11 766 930,06 - . - - 11 766 980,06
01,01.2009 - 31.12.2069 Kasyfkacia nstrumentda finansanyeh
wicanizng w wartodd gadzine] przez wyceriana w warlodd godzwej e
wgl_e_‘sglfmnsanv miznamt w kapta's witeglane w_zamortyzowanym koszcia |
WYIRA(ZONE [T} Wrzymeyaane 0o .
poczatkoaym | grzemaczone do dostepne d sachunkanodt Termming Innie (wartodt
Warto§é godziwa Wartod keleqoma uledy ghrity sprzeday wherpieczed | poryesd insleimolei|  wymagainodd ksiggynz)
Aldywa dlugoterminowe 450433310 4504 333,10 - - . - - 465 671,10
Udaisty i ke 4038 662,00 4035 662,00
Naeinodei handiowe | pozstale 46567110 465 671,10 465671,10
Aldywa krtkoterminows 25 415 825,14 25415 825,14 . - - - - - 25415 825,14
Nateinodei handiowe i pozostate 11903 429,19 11903429,49 1190340,19
Srodd plerizine wbank 93 893,05 293 893,05 13 893,05
Lokaty bankowe do 3 missiecy 13215 500,90 1321850250 13 218 502,90
Inne érodd gieriaine - -
Pochodna instrumenty finansong -
Razent: 29920 156,24 29920154, 14 - - - - - - 25 881496,24
01.01.2009 - 31,12.2000 Klasyfikacia instrumentdw finansowych
wycentane w wartoSd godrine] przet wyceniane w wartofcl godziwej z¢
wynik finansowy zmlanami w kepiale
wyznacione prry wycenlans w 5
poczatkonym | preeznacone do | zamartyzowanym Inne (wartodé
WartoS€ codiina_ | Wartodd ksiegowa uledu obrotu kosice rachunkenost 23bezpleczed ksiegowa)
Zobowiazania diugoterminowe 623 932,00 623 932,00 - - - - - 623 932,00
Kredyly | poiyezki 623 932,60 623932,00 623931,00
Toboriazania handiowe | pozostale
Pachodne Instrumenty finansawe - -
Zobowizzania kitkoterminawe 9 268 212,37 9268 212,37 - 659 726,18 - 659 726,18 . 9268 212,37
Kredyty | pozyczd 102 564,00 102 564,00 102 564,00
Zobowigzania handlowe T pozostate 8505922,19 §505 922,19 850592219
Pochodne instrumenty finansowe 659 726,18 659726,18 659 726 | 659 726,18 £59 726,18
Razem: 9 892 144,37 9 892 144,37 - £59 726,18 - 659 726,18 - 9892 144,37
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Altynafzobowiazania Adywa
finansowe wycenane w finansowe
wartofel godzinej przez dostepre do

sprzedazy terminy

Rzis wymagalnodd

Aktywa finansowe

utrzymywane do  Polycaki i n2leinoddl wg

Zobowiazania
finansowe wyceniane

zamortyzowanego
kositu

kredyty | podycaid

Instrumenty
2abezpleczajace

Instrumenty
finansowe ogbfem

2a okvres od 01.01,2010 do 31.12.2010
Praychody odsetkowe
Koszty odsetkowe
Zwijanie dyskenta dotyczacego Instrumantéw
finansewych
Zyskif(straty) z tytutu réinie kursowych
Straty z tytulu utraty wartodcl
Odwritenie strat z tytuhs vtraty wartodel
Korekla przychoddw/kosztdw z tytuh transakeji
zabezpleczafacych
Zyski ze zhycla Instrumentdw finansowych
Straty ze zbycia Instrumentdw finansawych
Zyskd 2 tyluha wyceny § realizacil instrumentéw
pochodnych -
Straty z tytulu wyceny [ reatizachl intrumentéw

246 573,77

{205 €66,68)

(117 965,05)

. (466 379,00}

246 523,77
(117 965,05)

(205 666,68)

(466 379,00)

(543 436,96)

_pochodnvch

4490709

(117 965,05) {465 379,00

Ogdlem zyskl/(straty) netto -

N Aktysa
Aktywajzobowiazania Fnansowa
finansowe wycenfane w
wartodd godziwe] przez

RZiS

Aktywia finansowe
dostepne do

spreedaty terminu

utrrymysvane do  Padyceld | nafednadd Wy

wymagalnodd

Zobowiazanta
finansawe wycenlang

amortyzowanego
kosetu

kredyty { poiyczkd

[nstrumenty
zabezpleczajace

Instrumenty
finansowe ogblem

Za o%ces od 01,01,2009 do 31.12.2009
Przychody odsetkone

Koszty odsetkowe

Fwijanle dyskonta dotyczacego instrumentde
finansowych

Zyski/{straty) z tytutu réinic kursomych

Straty z bytubu utraty wartoscl

Odwrécenta strat 2 tytoh utraty warlodd
Korekta przychoddw/kosztdw z bytub transakeli
zabezpleczalacyth

Tyski ze 2byda instrumentéw finansewych -
Straty ze zbyda instrumentdw finansowych

2Zyski 2 tyluby wyceny | realizacjl instrumentdw

pochodnych

Straty z tythy wyceny | reatizacfi intrumentdn

73336341

{39 698,53)

(85 515,73}

(1 075 200,50)

73336341
(86 515,71)

{39 698,53)

(1075 200,50)

{468 451,35)

pochodnvch

593 464,88 M

{1 075 200,50}

Oablem zyski/{straty) netto .

Wartodé godziwa Instrumentdw pochodnych zostata ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przeplywow
pienieznych przy uzyciu aktualnie obowiazujacych stop procentowych.

Pozycje przychod6w, kosztéw, zyskdw i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie instrumentdw

finansowych

Straty z tytulu utraty wartosci w podziale na
kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki i naleznosci
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

01.01.2010 -
31.12.2010

01.01.2009 -
31.12,2009

(205 666,68}

(39 698,53)

{39 698,53)

Straty z tytutu utraty wartosci razem

(205 666,68}
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41. Przyczyny wystgpowania roéznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi z rachunku przeplywoéw pienigznych.

Bilansowa zmiana naleznosci z tytuty
dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci

Zmiana stanu naleznosci 2z tytutu podatku
dochodoweqo .

Zmiana stanu naleznodci powstala w wyniku
potaczenia

Zmiana stanu naleznosci o naliczone odsetkt
Zmiana stanu zallczek na srodki trwale i
wartoécl niematerialne

inne

01.01.2010 -
31.12.2010

01.01.2009 -
31.12.2009

7 281 978,84
(47 865,00)

3477 704,92

(395 297,00}

{3 309,77)

Zmiana stanu naleznosci w rachunku
przeplvwéw pienfeznych

7 234 113,84

3079 098,15

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu
dostaw 1 ustug oraz pozostalych zobowigzan

Zmiana stanu zobowiazan z tytuhu
$wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu roziiczen podatkowych

Zmiana stanu zobowlazan inwestycyjnych

inne

01.01.2010 -
31.12.2010

01.01.2009 -
31.12.2009

(442 797,87)

47 865,00

2 936 885,07

(71 630,43)

412 056,00

Zmlana stanu zobowiazan w rachunku
przepivwéw pienieinych

(394 932,87)

3277 310,64

01.01.2010 - 01.01,2009 -
31.12.2010 31.12,2009
Warto$c ksiegowa netto zbytych rzeczowych - -
aktywéw trwatych, wartodci niematerialnych
Zysk/strata na zbyciu rzeczowych aktywow 76 000,00
trwatych | wartodcl nlemateriainych |
prawnych
Zmiana stanu naleznosci ¢ naliczone - -
odsetki
Wpiywy ze sprzedazy rzeczowych - 76 000,00
aktywéw trwalych, wartosci
niematerialnvch
01.01.2010 - 01.01.2009 -
31.12,2010 31.12.2009

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych
Koszty finansowania zewnetrznego

(1 542 372,13)

(523 543,71}

Wydatki na zakup rzeczowych
aktywow trwalych, wartosci

(1 542 372,13)

(523 543,71}

Ahiematerialnvch
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42, Kontrakty diugoterminowe

Aktywa

Kwoty nalezne od odblorcdw z tytutu umobw
dtugoterminowych

Zobowliazania
Kwoty nalezne odbiorcom z fytutu umdw
dtugoterminowych

Wybrane dane sprawozdania z catkowlitych
dochoddw

Przychody z tytulu umow diugoterminowych
Koszty z tytulu umdw diugoterminowych

01.01.2009 -
31.12.2009

01.01,2010 -
31.12.2010

5475 103,17 3 632 641,32

2 941 706,63 657 065,75

56 243 435,64 41 012 669,22
-43 916 473,32 -31 061 418,10

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy

12 326 962,32 9 951 251,12

43. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spélce w okresie styczen — grudzieit 2010 ksztaltowalo sie nastepujaco:

01.01.2010 -

31.12.2010 01.01.2009 - 31,12.2009
Zarzad Spoiki 3 3
Adminlistracja 4 4
Dziat sprzedazy 23 19
Pion produkcji 3 3
Pozostali
Razem 33 29

44, Wynagrodzenie Audytora

W dniu 29 lipca 2010r. Spéika zawarta umowg z BDO SP. z c.0. (dawniej BDO Numerica International Auditors &
Consuftants Sp. z 0.0.) z siedzlbg w Warszawie umowe o przeprowadzenie badania rocznego jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania sporzadzonego na dzieii 31 grudnia 2010 r. zgodnie z MSR.

01.01,2010- 01.01.2009 -
31.12.2010 31.12.2009
Z tytulu umowy o badanie
sprawozdania finansowego 45 000 472 Q00
Z tytutu umowy o przeglad
sprawozdania finansowego 31 000 29 000
Z tytutu umowy o doradztwo
podatkowe
Z tytuty innych umow 10 000 9 000
Razem 86 000 80 000

45, Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystapity.

PREZES ZARZADU
Meifia S.A,
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