SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI ZA ROK OBROTOWY 2010

1. Podstawowe informacje o Spéice

1.1. Informacje ogolne

Nazwa: Trans Polonia Spoétka Akcyjna
Siedziba: 83-110 Tczew, ul. Rokicka 16
KRS: 0000308898

REGON: 193108360

NIP: 5932432396

Telefon: (58) 53390 15

Fax: (58) 533 90 10

e-mail: info@transpolonia.pl

WWW: www.transpolonia.pl

1.2. Podstawowe informacje o prowadzonej dziataioo

Trans Polonia S.A. dziatala w obszarze transpottgistyki ptynnych surowcow chemicznych. W
zakresieswiadczonych ustug Spotka wspétpracuje z czotowymdjdwymi i miedzynarodowymi
producentami chemikalibw oraz mniejszymi zaktadgpnzerabiagcymi przewaone produkty.
Jednoczénie Spotka wspoétpracuje z firmami transportowymizasadzie araowania i nadzoru nad
realizacy zlecer transportowych. Spétka wykorzystuje nowoczesnepécmlistyczne zestawy
drogowe skiladafe st z autocystern, tankkontenerow, podwozi konteneobwyraz nowoczesnych
ciagnikow siodtowych. Posiadany tabor uihwia przew6z szerokiej gamy ptynnych chemikalidw,

w tym materiatébw niebezpiecznych.

1.3. Istotne wydarzenia w dziatalsoi Spotki w roku obrotowym 2010 i po jego zadozeniu

30 wrzénia 2010 Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospeknisyjny Spoiki

sporadzony w zwiazku z publicza oferty 522.636 akcji zwykilych na
okaziciela serii D o wartei nominalnej 0,10 zt kala oraz ubieganiemeso
wprowadzenie akcji serii B, C oraz D Trans PoldgiA. do obrotu na rynku
regulowanym Gieldy Papieréw Wastmowych w Warszawie S.A.

15 listopada 2010  dojscie nowej emisji do skutku, przydziat wszystkictcgkowej emisji serii

D inwestorom.W wyniku przeprowadzonej emisfirans Polonia S.A.
pozyskata 4.181 tys. zi. Przydziat w Transzy Mahjichvestoréw zostat
przeprowadzony na zasadzie proporcjonalnej redukdia wyniosta 24,2%.

25 listopada 2010  debiut Spotki na rynku gtdwnym Gietdy Papierow \ééciowych S.A.

Po zakdczeniu po roku obrotowego 2010 nie vaysly istotne zdarzenia w dziatalém spotki.
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1.4. Informacje o systemach jalsgi oraz informacje dotyage zagadnié zwigzanych z

srodowiskiem naturalnym

W Trans Polonii funkcjonajwdrazone systemy jak@i ISO 9001:2008 oraz SQAS, ktére podlegaj
corocznym audytom przez jednastkiemieck, wyspecjalizowapn w podnoszeniu standardéw
jakosci w procesach wysgpujacych w przem$le petrochemicznym. Zaadoptowane przez Spoétk
procedury pozwalaj realizowa& ustugi o bardzo wysokim standardzie w sposob leezpiy dla
srodowiska. Wszystkie elementy systemay dokiladnie kontrolowane i dgii temu ustugi s
precyzyjne i realizowane w sposéb bezpieczny. @istatdyt miat miejsce na pogku 2011 roku i

zakaczyt sk pozytywry opinia w zakresie stosowanych procedur oraz normsjgiko

1.5. Zmiany sytuacji kadrowej Spotki

W 2010 roku nagpity zmiany w stanie zatrudnienia. Na mocy uchwady Nadzorczej poeliych

w dniu 21 grudnia 2010 roku rozszerzony zostatgsiarzadu w granicach oki&onych przez statut
do trzech cztonkoéw zagdu. Ponadto zwkszyta s¢ rowniez kadra spedytoréw malzynarodowych.
Pracownicy g zatrudnieni na podstawie uméw o pracpodstaw naliczania ptac jest wynagrodzenie

zasadnicze zawarte w umowie. Struktmatrudnienia przedstawia pasza tabela.

Tabela nr 1 — Zatrudnienie w latach 2009-2010

T . Stan na Stan na
Wyszczegolnienie zatrudnionych 31.12.2010 r 31.12.2009 r

Pracownicy umystowi administracjiwtym: | |
czarzad I B 1
__oseedytorzy 6 S .

- pozostali umystowi 2 2
Pracownicy fizyczni 1 1
Razem pracownicy umystowi 11 8
Ogotem zatrudnienie 12 9

Oprocz wiw pracownikow zatrudniang @soby w oparciu 0 umowy cywilnoprawne takie jakoua
Zlecenia i umowa o dzietlo. Spétka posiada zagramickiura handlowe w Holandii i Franciji.
Pozostate osoby zatrudnione w Spoétce wykeomupe w siedzibie Spétki w Tczewie oraz na terenie

kraju i Europy.

2. Omowienie podstawowych wielk@ ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegd&iobopis czynnikdéw i zdarze w tym o nietypowym
charakterze, majcych znacgcy wpltyw na dziatalnéé emitenta i osggniete przez niego zyski
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lub poniesione straty w roku obrotowym, a tgkomowienie perspektyw rozwoju dziatadico
emitenta przynajmniej w najldszym roku obrotowym

2.1. Przychody ze sprzetia

Przychody ze sprze#aw roku 2010 wyniosty 22.660 tys. zt. Pasza tabela przedstawia przychody

ze sprzeday w podziale na poszczegolne obszary prowadzorzegz@Bpotk dziatalngcei.

Tabela nr 2 — Przychody ze sprzegfw tys.] w latach 2009-2010

Wartos¢ Udziat w Wartos¢ Udziat w Dynamika
sprzedazy w 2010 || sprzedazy || sPrzedazy w 2009 | sprzedazy sprzedazy rok
roku 2010 roku roku 2009 roku do roku
Logistyka
Ciektych
Surowcoéw
Chemicznych 8 931 39.4% 7 488 58,1% 19,3%
Logistyka
Asfaltéw i
Ciezkich
Olejow
Opatowych 13071 57,7% 4 564 35,4% 186,4%
Pozostate
658 2,9% 846 6,6% -22.2%
22 660 100,0% 12 899 100,0% 75,7%

Rysunek nr 1 — Przychody ze sprzedpw tys.]w latach 2009-2010

Warto$¢ sprzeda zyw Warto$¢ sprzeda zyw
2009 roku 2010 roku

W 2010 roku Spéika zanotowata znacg wzrost przychodéw z podstawowych obszaréw
prowadzonej dziatalrfoi jakimi 3 logistyka ciektych surowcOw chemicznych oraz logia

asfaltow i ce¢zkich olejow opatowych. Byt to wynik wzrostu prodykev branzy chemicznej, a w
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konsekwencji wzrost popytu na ustugi transportosesjswiadczy Trans Polonia. Nie bez znaczenia
byt rowniez fakt prowadzenia aktywnej polityki sprzedavej w wyniku, ktérej nawizano
wspotprag z nowymi Klientami. W efekcie wigj wymienionych okoliczn@i przychody ze
sprzeday wzrosty z poziomu 12.899 tys. zt w 2009 roku dgsekasci 22.660 tys. zt w 2010 roku.
Wypracowan 75% dynamik sprzeday mozna uznd za dalece satysfakcjongj.

2.2. Struktura kosztow w uktadzie rodzajowym za rok speedawczy i poprzedni

Struktug kosztéw w uktadzie rodzajowym przedstawia pena tabela.

Tabela nr 2 — Koszty rodzajowe [w tys.] w lata€i92-2010

i Rok 2010 Rok 2009 :
Wyszczegélnienie Dynamika
Zk udziat % zt udziat %

Amortyzacja 8415 3,9% 813 6,6% 3,9%
Zuzycie materiatow i energii 441 2,2% 353 2,9% 30,6%
Ustugi obce 18948 88,5% 10 156 82,9% 86,5%
Podatki i optaty 13p 0,6% 97 0,8% 36,1%
Wynagrodzenia,
ubezpieczenia i inne
Swiadczenia 647 3,0% 509 4,2% 27,1%
Pozostate koszty rodzajowe 365 1,7% 321 2,6% 13,7%

Ogotem 21393 100,0% 12249 100,0% 74,7%

Koszty rodzajowe wyniosty w 2010 roku 21.393 tyk.i byly wyzsze o 74% od kosztéw roku
ubiegtego Zauway¢ nalery, iz w 2010 roku dynamika kosztow rodzajowych ogoéterdatmizsza od
dynamiki przychodow ze sprzega(wyniosta 75,7%). W kosztach rodzajowych najsiza czes$é
stanowity ustugi obce, ktory udziat wynidst 88,5W. sktad ustug obcych wchoglgtéwnie ustugi
transportowe. Ta pozycja rowaiavykazata najwikszy dynamik w wysokdci 86%. Inne koszty
rodzajowe (zaycie materiatow i energii, podatki i optaty, wynadrenia, ubezpieczenia i inne
swiadczenia, pozostate koszty rodzajowe) rowmigkazaty dodatni dynamik; jednak wzrost ten
byt znacznie riszy niz wzrost przychodow ze sprzesya\Wzrost tych kosztow zwrany jest gtdwnie

Z rozszerzeniem skali dziatakod Emitenta.

2.3. Wynik finansowy

Ponizsza tabela przedstawia wybrane wyniki finansowe $pda poszczegdlinych poziomach

rachunku zysku i strat.
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Tabela nr 3 — Wyniki finansowe [w tys.] w latachd®-2010

01.01.-31.12.2010 01.01.-31.12.2009 Dynamikja
Zysk (strata) ze sprzeda 1267 650 95,0%
Zysk (strata) z dzialaldai operacyjne 1353 754 79,6%
Zysk (strata) brutto 1120 416 169,1%
Zysk (strata) netto 1146 500 129,1%

W 2010 roku zysk ze sprzegaoraz zysk z dziatalrgi operacyjnej wzrost odpowiednio o 95% i
80%, czego gtowan przyczyry byly zdarzenia opisane w punktach dot. przychoddesztéw ze
sprzeday. Rok 2010 zaznaczyt giznacaca poprawe zysku netto wypracowanego przez Spotk
ktory wzrést o 129% oraz wyniost 1.146 tys. zt. Rolem wyszej dynamiki zysku netto od zysku z
dziatalngci operacyjnej byto gtdwnie obignie kosztéw finansowych, wynikgych w znaczcym
stopniu z niezrealizowanychdic kursowych zwgzanych z przyta do sprawozdania finansowego

wycery leasingowanyclrodkow transportu.

2.4. Aktywa

Na przestrzeni 2010 roku wastomajtku ogdétem zwikszyla s¢ z 10.195 tys. zt na pogtku roku
do 14.921 tys. zt na koniec roku obrotowego. Wzteat wynikat gtéwnie ze zwkszenia wartéci
aktywéw obrotowych z 2.812 tys. zt w roku 2009 d@8P tys. w roku 2010Znaczca cze$é
aktywow obrotowych stanowinaleznosci krétkoterminowe od kontrahentow. Widoczny wzrost
przychodéw w minionym roku znalazt odzwierciedlemieblisko dwukrotnym wzrécie nalenosci
krétkoterminowych. W 2009 roku nateosci krétkoterminowe stanowity 91% aktywdw obrotowych
natomiast w 2010 r. 64% aktywow obrotowych. Kokepnacaca pozycph bilansu w aktywach
obrotowych g srodki piengzne i inne aktywa piengne. Na koniec 2010 roku wastotej pozycji
wyniosta 2.745 tys. zt, na co decyaty wptyw miat fakt uznania w grudniu 2010 r. rackun
bankowegarodkami z emisji akcji.

Spoétka w okresie 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.odgwata jedynie nieznacznych inwestycji
gtéwnie wsrodki transportu (min. zakup podwozia do przewamkkontenerow oraz trzech cystern
do przewozu mas bitumicznych). Wasdo aktywow trwatych w 2010 roku ulegta jednak
zmniejszeniu o 251 tys. zt w stosunku do roku ueigg, ze wzgldu na dokonane odpisy
amortyzacyjne majku juz posiadanego. W ogolnej strukturze aktywa trwadnaiva na koniec
2010 roku 48% (w 2009 r. stanowity 72%), natomegtywa obrotowe 52% ( w 2009 r. stanowity
28%).

TRANS POLONIA S.A. w Tczewie - Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok obrotowy 2010 5



2.5. Pasywa

Spoétka wedtug stanu na koniec 2010 roku finanswjg snajptek w 46% kapitatami wkasnymi oraz w
54% kapitatami obcymi. Kapitat wkasny w 2010 rokarast z 2.343 tys. zt do 6.918 tys. zt gtdwnie
w wyniku przeprowadzonej emisji akcji, dki ktorej znacaco zmienita s struktura finansowania
na korzy¢ kapitatdw wiasnych. Jeszcze w 2009 roku kapitaigswe Spétki stanowity jedynie 23%
pasywow. Zobowdzania diugoterminowe w badanym okresie zmniejsgigy 3.646 tys. zt do 2.609
tys. zt. Spadek zobowian dtugoterminowych o 28% spowodowany jest gitownlade, iz Spotka w
2010 roku nie przeprowadzata znamzch inwestycji finansowanych za pomoleasingu na taka

skak jak to miato miejsce we wcgeiejszych latach.

2.6. Ocena rentowngci i ptynnosci

Ponizsza tabela przedstawia wybrane wslki rentowndgci i ptynnasci.
Tabela nr 4 — Wskaiki rentowndci i ptynndéciw latach 2009-2010

Wskazniki rentowno $ci
2010 2009
Rentownos¢ operacyjna (%) 5,6% 5,0%
Rentownos¢ EBITDA (%) 9,7%| 12,1%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) (%) 16,6% | 21,4%
Rentownos¢ aktywéw (ROA) (%) 7,7% 4,9%
Wskazniki ptynno $ci
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,55 0,71
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,55 0,71
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej 0,55 0,03

Sposéb obliczania wskaikow:

rentowng@¢ operacyjnej = zysk ze sprzegid przychody ze sprzeja

rentownd¢ EBITDA = (zysk (strata) z dziatals@ operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze spazgd
rentownd@¢ kapitatlu wkasnego = zysk (strata) netto / kapitatasne

rentownd@¢ aktywow = zysk (strata) netto / aktywa ogétem

wskanik ptynnaci biezqcej = aktywa obrotowe / zobogzania krotkoterminowe

wskanik ptynnaci szybkiej = (aktywa obrotowe-zapasy) / zob@ania krotkoterminowe

wskanik ptynnaci gotdwkowej =srodki pienizne / zobowjzania krétkoterminowe

Rentownd¢ EBITDA spadfa z poziomu 12,1% w 2009 roku do pomio9,7% w roku 2010.
Nieznaczna poprawa nggita natomiast na poziomie rentovégo operacyjnej (wzrost z 5,0% do
5,6%). Rentown& kapitatu wtasnego na koniec 2010 roku wyniosts6%6 natomiast rentowséd
aktywow 7,7 %. Wskaniki ptynnasci w 2010 roku ulegly poprawie. Wsk@k ptynnaici biezacej

oraz wskanik ptynnasci szybkiej wzrost ponad dwukrotnie i uksztattovead na poziomie 1,55.
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Wynika to z faktu # maptek obrotowy (gtdwnie nafmosci z tyt. dostaw i ustug oragrodki
pieniezne) rosty szybciej i zobowhzania krétkoterminowe. Ze wzglu na charakter prowadzonej
dziatalngci Spoétka nie posiada zapaséw w strukturze aktywoéwv,zrownuje wart@& wskanika
biezacej i szybkiej ptynnéci. Wskanik ptynnasci gotowkowej réwnie ulegt zwikszeniu i wskazuje

iz na koniec 2010 roku zobogania bieace s w ponad potowie pokryt&rodkami piengznymi.

2.7. Przedstawienie kierunkow rozwoju

Zarzad pozytywnie ocenia perspektywy rozwoju Spéiki regblizszy rok obrotowy. Przewidujeesi
wzrost przychodow wynikagy z zapotrzebowania na ustugi w zakresie logigigmnych surowcow
chemicznych.

W zwiazku z dua dynamily rozwoju gospodarki polskiej jak i gdzynarodowej przewiduje i
znaczny wzrost zapotrzebowania na ustugi transpertchemii ptynnej w cysternach. Zauwaany
rowniez wzrost zapotrzebowania na ustugi transportowe tedaaju w krajach wschodniej Europy
takich jak Ukraina, Biatorticzy Rosja. Dotyczy to szczegolnie transportu tawamiebezpiecznymi
ADR. Jako cel na najlisze lata Zargl okrela rozwinkcie tego rynku poprzez naazianie
wspotpracy z nowymi Klientami oraz zgkiszenie maliwosci przewozowych na rynku wschodnim.
Zarzad Spotki nie wyklucza réwnie nabycia czsci lub caldci przedsgbiorstw dysponujcych

interesugcymi rynkami w zakresie transportu i logistyki.

3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagraen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na

nie narazony

Ryzyko kursu walutowege w Spoice wysipuje ryzyko kursu walutowego zawane z obrotem
miecdzynarodowym. Spotka stara simniejszy ten rodzaj ryzyka dopasovegj odpowiednio waluty
przychoddw i kosztow. Ryzyko to zmniejszane jegtrpez parowanie transakcji zakupu i sprzgda
w tej samej walucie. Zdecydowanackéza¢ zobowhzan leasingowych zaggnieta jest w walucie
EURO, a miesiczne raty leasingowe sptacang = otrzymywanych nal@osci od kontrahentow
zagranicznych otrzymywanych w tejwalucie. Spotka nie stosuje instrumentéw zaleezaicych

ryzyko walutowe.

Ryzyko stopy procentowej Spoétka korzysta z finansowania swojej dziatébnokredytem w

rachunku bigacym, leasingiem oraz faktoringiem. W z#ku ze zmianami stop procentowych, w
oparciu o ktore ustalane jest oprocentowanie w/bownizan finansowych Spoéiki, ryzyko to mioa

uzna za istotne. Ewentualny wzrost stop procentowychzemprzetay¢ sie na wzrost bigacych
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zobowhzan. Zauway¢ nalezy, ze w roku 2010 podobnie jak w 2009 roku stopy protoces

(WIBOR, EURIBOR) utrzymywaly sina niskich poziomach w stosunku do lat ubiegtych.

Ryzyko ceny- wyskpuje w Spotce w postaci ryzyka zmiany cen paliw.rou 2010 zauwgy¢
mozna byto wzrost cen paliw rlaviecie. Znaczce zmiany cen paliw maprzetazenie na zmiany cen
swiadczonych ustug przewozowych i uzyskiwane zearCzynnik ten wpltywa na rentowsto
podwykonawcow, ktorzy mag zazadac wzrostu stawek frachtowych. Spoétka minimalizuje
mozliwo$¢ wystapienia negatywnych skutkdw z tym zwanych poprzez zawieranie w umowach
klauzul dotyczacych wzrostu stawek w przypadku wzrostu cen paliwkszego ni zaktadany lub

uzyskiwanie odpowiedniej podvrki stawek za fracht od zleceniodawcéw.

Ryzyko zmian rynkowych i gospodarczyehestscisle powihzane z takimi czynnikami jak sytuacja

makroekonomiczna i ogolna koniunktura gospodarckankurencja na rynku krajowym i
zagranicznym. Ogolna sytuacja w gospodarce krajownjedzynarodowej ma wplyw na poziom

popytu na ustugi transportowe.

Ryzyko awarii technicznych zwizane jest transportem tadunkdéw, ktoresta naleéa do kategorii

tadunkéw niebezpiecznych. Wagvystipienia tego ryzyka Emitent niweluje poprzez wanoe i
audytowane systemy jakd I1SO 9001:2008 i SQAS. Ponadto Spotka posiadaispoDC

zabezpieczafa przed wszelkimi wypadkami i zdarzeniami drogowymi.

Ryzyka sezonowdti - przewozy mas bitumicznych silnie zajeod warunkéw atmosferycznych co
powoduje,ze ten rodzaj przewozoéw ma charakter sezonowy i zgledu na aug jego rozpocgcie
moze zostd op&@nione. Skutkuje tu nierownomiernym ksztattowanieng $rzychodow w

poszczegoélnych miegiach oraz mdiwoscia op&nienia rozpocgeia sezonu na przewoz asfaltow.

4. Wskazanie posgpowan toczacych sg przed stdem, organem wi&ciwym dla posgpowania

arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Nie tocz sie postpowania przedaglem, organem wigiwym dla postpowania arbitraowego ani
przed organem administracji publicznej doyaz zobowazan albo wierzytelnéci Spoétki, ktdrych

wartas¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spotki

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lubustugach wraz z ich okréleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegoélnych produktéw, towéw i ustug
(jezeli s istotne) albo ich grup w sprzeday emitenta ogétem, a take zmianach w tym

zakresie w danym roku obrotowym
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SzczegoOtowe informacje dotygze obszarOw prowadzonej przez Spoétldziatalngei z
uwzgkdnieniem ich udziatu i dynamiki sprzegaprzedstawiono w punkcie ,2.1 Przychody ze

sprzeday”.

6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgkdnieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o zrédtach zapotrzebowania w materiaty do produkcji, wtowary i ustugi, z
okresleniem uzalenienia od jednego lub wgcej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku,
gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy ogga co najmniej 10 % przychodow ze
sprzedazy ogétem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jeg udziat w sprzeday lub

zaopatrzeniu oraz jego formalne powjzania z Trans Polonia S.A.

Trans Polonia S.Aswiadczy ustugi transportowo-spedycyjne w zakres@ngportu plynnych
surowcdéw chemicznych i mas bitumicznych. Spétka éimm@mcuje z czotowymi krajowymi i
miedzynarodowymi producentami chemikaliow oraz mnigjsz zaktadami przerabiggymi
produkty, ktére przewozi Spoétka, a #@kz firmami transportowymi na zasadzie ammania i
nadzoru nad realizagjzlecer transportowych. Ustugswiadczone s na terenie catej Europy.
Przychody ze sprzeda ustug przewozu ptynnych tadunkéw chemicznych izreslane byly na
obszarze calej Europy. Emitestviadczy ustugi przewozow rilzynarodowych, zaré6wno w
eksporcie jak i imporcie. Przewozy ptynnych tadumkéhemicznych z regutyasrealizowane na
diugich trasach, w diej czsci z przekroczeniem jednej lub kilku granicngawowych. § to trasy
zarOwno pomigdzy krajami lgdacymi cztonkami Unii Europejskiej jaki i spoza UErzichody ze
sprzeday ustug przewozu mas bitumicznych gggine byly zaréwno w kraju jak i zagrasic
Zleceniodawcami przewozOw mas bitumicznych modmioty majce swoj siedzilz na terenie
Polski, a odbiorcami przewonego produktu g wytwornie mas do nawierzchni drogowych
Zlokalizowane zaréwno w Polsce jak i zagranic

W latach 2009-2010 r. sprzed@rans Polonia S.A. z podziatem na kraj i ekspsetédtowata & w
sposOb nagpujacy:
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Rysunek nr 2 — Struktura geograficzna sprzeda %]w latach 2009-2010

Struktura geograficzna sprzeda  zy w latach 2009-2010

2009 Kraj; 64% Eksport; 36%

2010 Kraj; 74% Eksport; 26%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Spétka dystrybuuje swoje ustugi poprzez rozbudawapedyct oraz zagraniczne biura. Spotka

wspotpracuje z wieloma klientami, a t&k dywersyfikuje udziat poszczegdélnych dostawcow.

Wspotpraca ta ma w wkszaci staty charakter i wykonywana jest na podstaveee.

7. Informacje o zawartych umowach znacgcych dla dziatalngci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomgdzy akcjonariuszami (wspolnikami), umowach

ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji

W roku obrotowym zak@czonym dnia 31 grudnia 2010 roku Spétka zawartdepagce znacgce

umowy, o ktérych informowata w raportach hieych:

- Umowa payczki zawarta dnia 8 kwietnia 2010 r. w Tczewiedaly Emitentem (Piyczkobiorca) a
Iwarem Przyklang (Pgczkodawca) Przedmiotem umowy jest udzielenie Emitentowizymzki

pienkznej w kwocie 500.000,00 zt na okres 12 mjegiz maliwoscia wczeniejszej sptaty.

- Umowy o swiadczenie ustug transportowych zawarte 1 kwieta@dO r. medzy Emitentem
(Przewanik) a LOTOS Asfalt sp. z 0.0. z siedzity Gdaisku (Zlecajcy).

8. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych z innymi mdmiotami oraz
okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i zagranignych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartdgci niematerialne, nieruchomdci), w tym inwestycji
kapitalowych dokonanych poza jego grup jednostek pownzanych oraz opis metod ich

finansowania
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Na dziex 31.12.2010 r. Trans Polonia S.A. nie tworzy grippitatowe;.

9. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostlke od niego
zalezng z podmiotami powizanymi na innych warunkach ni rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje s¢ za
spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenianfarmacji w sprawozdaniu

finansowym

Spétka nie zawierata istotnych transakcji z podamat powazanymi na warunkach innych mni

rynkowe.

10. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowah
dotyczacych kredytéw i pazyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju iwysokdci

stopy procentowej, waluty i terminu wymagalndci

Trans Polonia S.A. korzystata w roku 2010 z kredyttachunku bigacym w Raiffeisen Bank Polska
S.A. w wysokdci 500 tys. zt. Umowa kredytowa zawarta zostata @& roku natomiast w IlI
kwartale 2010 roku podpisano aneksu do umowy utayey limit zadhwenia na wczaiejszym
poziomie. Ponadto w kwietniu 2010 r. Spoice zeastadzielona poyczka od znacgego
akcjonariusza Pana Iwara Przyklang w kwocie 500. tgk. Ponisza tabela przedstawia

zobowhnzania z tytutu kredytow i pyczek na dzig 31.12.2010 r.
Tabela nr 5 — Zobowkania z tytutu kredytéw i pyczek na dzig 31.12.2010r.

Kwota
Rodzaj zobowhzania (w tys.) Waluta | Stopa procentowa Termin sptaty
Kredyt w rachunku biegcym 500 PLN WIBOR1M + 3% 2011-08-31
Karta 10 PLN 15% -
Pazyczka 500 PLN 6,25% 2010-04-p7

Spoétka nie wykorzystuje instrumentow finansowychbezpieczajcych przed ryzykiem stopy
procentowej czy kurséw walutowych. Spéika dzigdapa rynku europejskim, na@na jest na
ryzyko zmiennéci kurséw walutowych, ktGre staraesbgranicz¢. Jednym ze sposobdéw jest
réwnowaenie przychodow i kosztow w walutach obcych, tiewvo. Spétka ag¢ kosztow ponosi w
walucie obcej oraz ma cgeumoéw leasingowych zawartych w walucie, w ktérdjpga przychody.
Celem korzystania z instrumentow finansowych jestygkaniesrodkow finansowych na hieca

dziatalng¢, wykorzystuac w tym celu kredyty, faktoring oraz leasing.
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11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym payczkach, ze szczegblnym
uwzglednieniem pazyczek udzielonych jednostkom powgzanym emitenta, z podaniem co

najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalndci

W 2010 roku Spotka nie udzielatazyazek.

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegolnym uwzglnieniem poreczed i gwarancji udzielonych

jednostkom powizanym emitenta

Spoice zostat udzielony limit wierzyteléw przez Raiffeisen Bank Polska S.A., na podstdudecgo
w dniu 20 lipca 2010 roku wystawione zostaty dwieagancje bankowe na kwpt00.000,00 pin

kazda, stanowice zabezpieczenie nalgego wykonania umow éwiadczenie ustug transportowych.

13.W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie obgtym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wptywdéw z emisji do lawili sporzadzenia sprawozdania z

dziatalnosci

Na przetomie padziernika i listopada 2010 r. przeprowadzona zastgaisja akcji serii D w drodze
oferty publicznej z ktérej pozyskanérodki piengzne w wysokéci 4.181 tys. zi. W chwili
sporadzenia niniejszego sprawozdanig&zsrodkOw zostata wykorzystana jako zaliczka na poczet
zakupu nowych cystern do przewozu asfalt@rodki przeznaczono réwniena wykup Czici
srodkow transportu z leasingu oraz pokrycie kosztémisji. Do czasu zrealizowania celoéw
emisyjnychsérodki finansowe stia do zmniejszenia zadtania krétkoterminowego oraz lokoware s

w lokaty krétkoterminowe.

14. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocnym a

wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Nie zanotowano istotnych zdic pomedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie ragm
a ostatni prognoa wynikow finansowych na rok 2010 przedstawiow raporcie nr 7/2011
opublikowanym za pawednictwem systemu ESPI w dniu 04-03-2011 r.

15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotygra zarmdzania zasobami finansowymi, ze

szczegOllnym uwzgidnieniem zdolndgci wywigzywania sg z zachgnigtych zobowizan, oraz
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okreslenie ewentualnych zagreen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjaé¢ w

celu przeciwdziatania tym zagraeniom

Spotka korzysta z finansowania zemmnego w postaci kredytow bankowych, faktoringwazor
leasingu. Zobowizania finansowe z tego tytutu regulowanebgz istotnych optien. Ponadto w
wyniku przeprowadzonej emisji akcji zmienitag struktura pasywow Spotki na kokgykapitatow

wlasnych. Posiadane przez Spollasoby finansowe gwaramujachowanie ptynrigi finansowe;.

16. Ocena maliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzgkdnieniem maliwych zmian w

strukturze finansowania tej dziatalncéci

Dotychczas Spéditka finansowata inwestycje w rzeczawgptek trwaly gtdwnie korzystag z
leasingu. Spodtka posiada umowy leasingowe, z kibna koniec 2010 roku wynikagobowhzania
0 facznej wartéci 3.856 tys. ztotychPonadto Spotka w 2010 roku przeprowadzita pochagnie
kapitalu zaktadowego w drodze emisji publicznejjiakerii D i pozyskatasrodki, ktére pozwal na
utrzymanie prawidtowego rozwoju oraz realizacje mam® inwestycyjnych. Spétka stoi przed
kluczowg decyzja w zakresie zekszania taboru transportowedgrzeprowadzenie inwestycji w tym
zakresie adekwatnych do wzrostu rynku i 2zeho odnagnie rozwoju nowych kierunkéw
transportowych a zarazem odpowiedakumulacg kapitatu w Spoétce, przyczyniegsdo umochienia
pozycji Spétki wobec podmiotéw prowagzch dziatalné¢ konkurencyja oraz wobec
kontrahentow. Z tego wzglu zaklada si mazliwos¢ wykorzystania finansowania inwestyciji
zaréwno zesrodkow pozyskanych z emisji jak réwaie finansowania leasingiem. Z tycinddet
finansowania zostanie zrealizowana na przetomielll kwartatu 2011 roku inwestycja w zakup
cystern do przewozu mas bitumicznych. Generalnigadapozytywnie ocenia niiwos¢ realizacji

zamierzé inwestycyjnych w zakresie rozwoju taboru transpeego.

17. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzé majacych wplyw na wynik z dziatalngci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wpltywu tych czynnikéw lub nietypowyb zdarzen na

osiggniety wynik

W 2010 r. nie wysipity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktére mbgtmiec znacacy wptyw

na osagnicte wyniki finansowe.

18. Charakterystyka zewnrgtrznych i wewnetrznych czynnikdéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziglnosci emitenta co najmniej
do konca roku obrotowego nasgpujacego po roku obrotowym, za ktéry sporgdzono
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sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie raggan, z uwzgkdnieniem elementow

strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

Do istotnymi czynnikéw zewgirznych dla rozwoju Spotki w roku 2010 v zalicz¢ dynamile
wzrostu gospodarczego, ktéry ma przeltie na wielké¢ popytu na specjalistyczne ustugi
oferowane przez SpdakIstotnymi czynnikamisréwniez poziom kurséw walutowych, poziom stop
procentowych, ktory wptywa na wielko kosztow obstugi zadienia Spotki, a tate zmiany ceny
paliw, ktére maj wptyw na poziom kosztow. Istotnym czynnikiem westvanym determinujcym
rozwdj Trans Polonii &dzie z pewnécia szybka¢ implementacji przeprowadzonych inwestycji oraz

dostosowa do przewidywanego wzrostu rynku.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zaggdzania przedsgbiorstwem emitenta i jego grupg

kapitatowa

W dniu 21 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza Spabziszerzyla sktad Zagdu w granicach
okreslonych przez statut do trzech czlonkow Zala oraz powotata PamniAdriare Bosiack oraz
Pana Krzysztofa Luks na stanowiska Cztonkéw Z@uzSpotki. Prezesem Zadu jest nadal Pan

Dariusz Cegielski.

20. Wszelkie umowy zawarte mgdzy emitentem a osobami zargdzajacymi, przewidujace
rekompensag w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmovanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienienastgpuje z powodu pohczenia

emitenta przez przegcie

Z osobami zargdzapcymi nie zawarto uméw przewidigych rekompensatw przypadku rezygnacji

lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

21. Wartos¢ wynagrodzei, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale enitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszistwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie nalenych, odrebnie dla kazdej z osOb zaradzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsgbiorstwie emitenta, bez wzgldu na to, czy odpowiednio
byly one zaliczane w koszty, czy fewynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy emitenem
jest jednostka dominujaca, wspdélnik jednostki wspotzaleénej lub znaczcy inwestor -
oddzielnie informacje o wartagci wynagrodzea i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia
funkcji we wiadzach jednostek podporadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaty
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przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowrzek uznaje s¢ za spetniony poprzez

wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdarfinansowym

Dane dotycace wynagrodzenia oséb zadzapcych i nadzorujcych zostaty zamieszczone w nocie
numer 10 w dodatkowych notach abij@mjacych w sprawozdaniu finansowynzadna z oséb
zaradzapcych i nadzorycych nie otrzymywala wynagrodze nagrod lub innych korZgi
wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych opelntna kapitale Emitenta.

22. W przypadku spotek kapitatowych - okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udziatow) emitenta oraz akcji i wiziatow w jednostkach powszanych
emitenta, bedacych w posiadaniu osob zarmdzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kadej

osoby oddzielnie)

Wedtug informaciji posiadanych przez Spgitktan posiadania akcji Trans Polonia S.A. przebwys

zaradzapce i nadzorujce jest nagpujacy:

Tabela nr 6 — Stan posiadania akcji Trans Polora8zez osoby zasrlzapce i nadzorujce na dzigé 31.12.2010r

Imi ¢ i nazwisko Funkcja Liczba posiadanych akcj
Dariusz Cegielskipoprzez Vataro Holdings Ltd.)| Prezes Zaeglu 3.736.800
Adriana Bosiacka Czionek Zayidu 605
Krzysztof Luks Czionek Zagru 1706
Krzysztof Plachta Przewodnigzy RN 50.00(
Agnieszka Meler Wiceprzewodnigza RN 4,131
Pawet Czerniewski Czionek RN 7.8B34

23. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym roOwiez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszicsci nastapié zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariay i obligatariuszy

Zarzadowi Spotki nie § znanezadne umowy w wyniku, ktdrych magv przyszidci nasapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczastvakcjonariuszy.

24. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W spoice nie wyspuje program akcji pracowniczych.

25. Informacje o umowach z podmiotem uprawnionym do badnia sprawozdai finansowych

Spotka podpisata umawz podmiotem uprawnionym do badania sprawozdani@nBowego

AUXILIUM AUDYT Krystyna Adamus, Jadwiga Faron — Ska Komandytowa z siedzibw
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Krakowie, Al. Pokoju 84. Przedmiotem umowy jest &@ieé sprawozdania finansowego
sporadzonego wedtug stanu na dzi81 grudnia 2010 roku w celu przegidmia pisemnej opinii
biegtego rewidenta o prawidtod i rzetelngci sprawozdania finansowego oraz raportu z wynikéw
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowdgmowe zawarto w dniu 11.01.2011 r.
Podmiot zostat wybrany na podstawie uchwaty nr 112Rady Nadzorczej Trans Polonia S.A. z dnia
11.01.2011 r. Wysokd wynagrodzenia wynosi 9.000 zt + VAT.

26. Osiagniecia w dziedzinie bada i rozwoju

Spoitka nie prowadzi dziatav dziedzinie badai rozwoju.

27. Informacje o nabyciu udziatow (akcji) wkasnych, a wszczegolnéci celu ich nabycia, liczbie i
wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jalf czesé kapitatu zakiadowego reprezentug, cenie

nabycia oraz cenie sprzedgy tych udziatow (akcji) w przypadku ich zbycia

Nie dotyczy

28. Informacja o posiadanych przez jednostk oddziatach (zaktadach)

Spoitka nie posiada oddziatow.

Prezes Zamglu - Dariusz Cegielski s

Cztonek Zarzdu - Krzysztof LUKS

Czlonek Zarzdu - Adriana BosiaCka = e

Tczew, 2011-03-07
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