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I, CZESC OGOLNA

1.  Charakterystyka Spotki i informacje ogdlne

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedziba w Gdansku, przy ulicy Wilenskiej 44, powstata
w wyniku przeksztalcenia spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia dziatajacej pod firmg
Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. w spotke akcyjna pod firma Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. na podstawie aktu notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku, Repertorium
nr 12656/2003. Spotka w dniu 12 grudnia 2003 roku zostala wpisana pod numerem
0000183364 do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejestrowy w
Gdansku, XII Wydzial Gospodarczy.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujgca:
NIP: 5832106510 REGON: 191244745

Podstawowg dzialalnoscia Spotki zgodnie ze statutem jest:

* Opieka zdrowotna,

= Dzialalno$¢ wydawnicza,

=  Produkcja urzadzen, instrumentow oraz wyrobow medycznych,
=  Produkcja wyrobow, gdzie indziej nieklasyfikowanych,

= Sprzedaz hurtowa wyrobdéw farmaceutycznych i medycznych,

" Sprzedaz detaliczna wyrobéw  farmaceutycznych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach.

Wysokos¢ kapitatu podstawowego na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 61.027 tys. zlotych
i dzieli si¢ na 61 027 234 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty.

W  ciagu badanego roku nastapilo podwyzszenie kapitalu zakladowego o kwote
9.583 tys. ztotych w wyniku objgcia przez akcjonariuszy i rejestracji 583.400 akcji zwyklych
na okaziciela serii H oraz 9.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii I. Rejestracja
podwyzszenia kapitalu podstawowego nastapita w dniu 6 wrzesnia 2010 roku.

Na dzien wydania niniejszego raportu nastapila rejestracja 155.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii H, uprzednio prezentowanych na kapitale rezerwowym. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu nastapita 15 marca 2011 roku. Na dzien wydania niniejszego raportu
wartos¢ kapitatu podstawowego wynosi 61.182 tys. zlotych.
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku znaczacymi akcjonariuszami Spotki, tj. posiadajacymi,
co najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, sa:

sl AT
Akcjonariusze e S;i;?danyeh U&?ta/liw ogédli?li’:z:ie
zakladowym | glosow na WZA
Bruno Hangartner 25.004.185 40,97% 40,97%
Theo Frey East AG 4.874.226 7,99% 7,99%
TF Holding AG 4.012.071 6,57% 6,57%
Prokom Investment S.A. 3.200.000 5,24% 5,24%

Akcje Spotki notowane sg na Gieldzie papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapital wlasny Spétki jest dodatni i wynosi 45.786 tys.
zlotych.

Na dzienn 31 grudnia 2010 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, Zarzad Spotki
byt jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu sprawowal Pan Roman WALASINSKI.

W ciagu badanego roku nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawial si¢ nastepujaco:

Pan Bruno HANGARTNER — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
Pan Zbigniew GRUCA — Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Pawet SOBKIEWICZ - Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Mariusz JAGODZINSKI - Czlonek Rady Nadzorczej,
Pani Barbara RATNICKA-KICZKA - Cztonek Rady Nadzorcze;j,
Pan Rafat LITWIC - Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Janusz OLEDZKI - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 26 listopada 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwal¢ o powolaniu Pana Janusza OLEDZKIEGO do sktadu Rady Nadzorczej oraz
odwotato z skladu Rady Nadzorczej Pana Dawida SUKACZA.

Przecigtne zatrudnienie w 2010 roku wynosito 111 osob.

Zbadane sprawozdanie z sytuacji finansowej Spolki sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010
roku wykazuje po stronie aktywow i pasywow kwote 56.138 tys. ztotych, rachunek zyskéw i
strat za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2010 roku wykazuje strat¢ netto w
kwocie 1.111 tys. zlotych, sprawozdanie z caltkowitych dochoddéw za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku wykazuje ujemny catkowity dochéd w kwocie
1.111 tys. zlotych, sprawozdanie z przeplywéw pienieznych wykazuje zwigkszenie stanu
srodkow pienieznych o kwotg 1.248 tys. zlotych, a sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym wykazuje zwigkszenie o kwote 17.872 tys. zlotych.
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/



Raport z badania sprawozdania finansowego Swissmed Centrum Zdrowia S.A. na dzie# 31 grudnia 2010 roku

Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku.

Spotka sporzadzita jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Bilans zamknigcia za rok 2009 zostat wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia na dzief
1 stycznia 2010 roku.

Badana jednostka udostgpnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i
wyjasnienia, ktore zostaly potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu Spotki o kompletnym ujeciu
danych w ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych i o
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu. Nie wystapity
ograniczenia zakresu badania.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2009
roku, zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11 czerwca
2010 roku, zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 18 czerwca 2010 roku.
Roéwnoczesnie Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito pokry¢ strate netto za
rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku w wysokosci 940 tys. ztotych z zyskéw lat przysziych.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Audyt i
Rachunkowos¢ ,,UZR-CBR” Sp. z o.0., ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie
finansowego za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2009 roku zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B dnia 22 listopada 2010 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0 zostata wybrana przez Rade Nadzorcza w dniu 21 maja 2010 roku na
Bieglego Rewidenta, przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2010 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp.zo.0.,
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 10 czerwca 2010 roku. Badanie zostalo
przeprowadzone w siedzibie Spotki w lutym 2011 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spotki spelniajg wymog niezaleznosci w
rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Il. CZESC ANALITYCINA

1. Giéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce jednostke

w tys. zlotych
Rachunek zyskow i strat 01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Przychody ze sprzedazy 38 880 37252 27 387
Wynik brutto na sprzedazy 4 647 4 645 3283
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (2 630) (1 688) (1570)
Wiynik przed opodatkowaniem 2 817) (1681) (1794)
Zysk/ strata netto (1111) (1713) (2248)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa trwate w tym: 50021 31260 29902
Rzeczowe aktywa trwale 11437 7 822 6 604
Inwestycje diugoterminowe 36389 22 649 22717
Aktywa obrotowe w tym: 6137 4238 4416
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale naleznosci %62 4634 L
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1981 733 168
Kapitat wiasny 45 786 27914 24773
Zobowiazania krétkoterminowe w tym: 8672 6 524 8 881
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug 6333 4 455 3917
Suma bilansowa 56 158 35498 34318
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2.  Wskazniki efektywnosci dziatania

2010 2009 2008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji naleznosci = * 365
Przychody ze sprzedazy ustug 40 dni 29 dni 44 dni
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowiazan = * 365
Przychody ze sprzedazy ustug 59 dni 43 dni 43 dni
3.  Wskazniki ptynnosci
2010 2009 2008
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnodci =
Ace] Pl ; v 5 ; 0,7 0,7 0,5
Zobowigzania krétkoterminowe
4.  Wskazniki renfownosci
2010 2009 2008
Zysk /strata/ na sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto= *100% 12% 12,5% 12%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk /strata/ netto
Rentowno$¢ aktywow ogdtem = *100% -2,0% -4,8% -0,1%
Aktywa ogdélem
Zysk / strata operacyjny(a)
‘A . s * 0
Rentownos¢ aktywdw operacyjna 100% 3.7% 4.8% 0.1%
Aktywa ogélem

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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5.  Wskazniki struktury finansowania

2010 2009 2008
Zobowiazania krétkoterminowe ogdtem
Wskaznik ogélnego zadhuzenia =
Aktywa ogdlem 0.2 0,2 0,2
Zobowiazania krétkoterminowe ogdtem
Wskaznik zadluzenia kapitaléw wilasnych =
Kapital wlasny 0.2 0,2 0,4

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2010 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikow, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dost¢pnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w
ciagu 12 miesiecy od dnia, na ktéry zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. | '
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. CZESC SICZEGOLOWA
1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223
z p6zniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spotek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

e) Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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1.2. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkow i potrzeb jednostki.

Ksigegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spotki i odzwierciedlaja przebieg operacji
gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spdtki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawg otwarcia ksiag stanowily dane zatwierdzonego bilansu na dzien 31 grudnia 2009
roku.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow
1 pasywow, ktora rozliczyta i ujeta w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb przechowywania i1 ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i
sprawozdan finansowych spelnit wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Infformacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalgczniku stanowigcym integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwate

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwale
Na pozycje aktywow trwalych sktadajg sie przede wszystkim inne srodki trwate (sprzet
medyczny) o wartosci netto 10.559 tys. ztotych.

Najwigksze zwigkszenia wartosci brutto srodkéow trwalych w badanym roku obrotowym
dotyczyly specjalistycznego sprzetu medycznego o tacznej wartosci 4.498 tys. ziotych.

2.1.2. Inwestycje dlugoterminowe

Warto$¢ inwestycji dlugoterminowych na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 36 389 tys.
zlotych. Zwigkszenie w kwocie 13.740 tys. zlotych dotyczy nabycia akcji Swissmed
Prywatny Serwis Medyczny S.A. (1.000 tys. zlotych) oraz Swissmed Development
Sp. z 0.0.(12.740 tys. zlotych).

Na dzien 31 grudnia 2010 Spotka posiadata udziaty w nastepujacych jednostkach zaleznych:

- Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. — 68,78% udziatow,

- Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. — 100% udziatow,

- Swissmed Development Sp. z 0.0. — 100% udziatow.
2.2, Aktywa obrotowe

2.2.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug
Na dzien bilansowy naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek powiazanych wynosity
60 tys. zlotych, natomiast od pozostatych jednostek 3.231 tys. zlotych.

Na dzien 31 grudnia potwierdzono pisemnie oraz przez platnosci 51% salda naleznosci z
tytutu dostaw i ustug.

2.2.2. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wyniosty 1.981 tys. zlotych. Na dzien
bilansowy saldo §rodkéw pienieznych zostato potwierdzone w drodze inwentaryzacji kas oraz
poprzez potwierdzenia otrzymane z bankow.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Kapitat wiasny na 31 grudnia 2010 roku wynidst 45.786 tys. ztotych.

Wartos¢ kapitatu akcyjnego w wysokosci 61.027 tys. ztotych wykazana w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jest zgodna z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital zapasowy na dzien bilansowy wyniost 17.934 tys. zlotych natomiast kapitaty
rezerwowe 155 tys. zlotych.

W ciggu badanego roku nastapilo podwyzszenie kapitalu podstawowego o kwote
9.583 tys. ztotych w wyniku objecia przez akcjonariuszy i rejestracji 583.400 akcji zwyklych
na okaziciela serii H oraz 9.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L.

Rejestracja podwyzszenia kapitalu podstawowego nastapita w dniu 6 wrzesnia 2010 roku.

Na dzien wydania niniejszego raportu nastapila rejestracja 155.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii H, uprzednio prezentowanych na kapitale rezerwowym. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu nastapita 15 marca 2011 roku. Na dziefi wydania niniejszego raportu
warto$¢ kapitatu podstawowego wynosi 61.182 tys. zlotych.

2.3.2. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe w wysokosci 8.672 tys. zlotych odnoszg si¢ glownie do
zobowigzan krajowych z tytulu zakupu towaréw i ushug w kwocie 3.686 tys. zlotych,
zobowigzan z tytulu nabycia srodkow trwalych w wysokosci 2.244 tys. zlotych oraz
subwencje w kwocie 547 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2.4. Rachunek zyskéw i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowigcym integralng czgs¢ niniejszego
raportu.

Kierownictwo badanej jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczegdlnych elementow
rachunku zyskow i strat do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Jednostka sporzadza rachunek
zyskow 1 strat w uktadzie kalkulacyjnym 1 poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja gléwnie przychody ze sprzedazy produktow w
wysokosci 38.880 tys. ztotych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 41.510 tys. zlotych odzwierciedlajg we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Pozostale przychody operacyjne dotyczg gléwnie przychoddéw ze zbycia srodkow trwatych
oraz rozwigzanych rezerw.

Pozostale koszty operacyjne dotycza gldwnie udzielonych darowizn oraz kar umownych.

2.5. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowity ujemny dochdod w wysokos$ci
1.111 tys. ztotych zostato poprawnie przedstawione w powiazaniu z ksiegami rachunkowymi.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.6. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne objasnienia
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzieri 31 grudnia 2010 roku sporzadzone
zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$cei Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.7. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana
jednostka jest zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania z przeplywow pienigznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz rachunkiem zyskow i strat.

2.8. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okre§lonym w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierdw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259 z pézniejszymi
Zmianami).

Mazars Audyt Sp. z 0.0.

w



Raport z badania sprawozdania finansowego Swissmed Centrum Zdrowia S.4. na dzier 31 grudnia 2010 roku 13

IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czg$¢ stanowi
zalacznik zawierajacy sprawozdanie finansowe Swissmed Centrum Zdrowia S.A. na dzief
31 grudnia 2010 roku, sporzadzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.
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Warszawa, dnia 21 marca 2011 roku
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Sprawozdanie finansowe
SWISSMED CENTRUM ZDROWIA S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku




