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A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Tell Spotki Akcyjnej w Poznaniu, powstatej na podstawie aktu notarialnego Rep.
A. nr 7307/2004 z dnia 15.11.2004 r. Spotka powstata na czas nieokreslony.

W dniu 30.11.2004 roku Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000222514.

Siedziba Spétki miesci sie w Poznaniu, przy ul. Fortecznej 19 A.

Akcje Spoétki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
18.03.2010 r. wynosi 12,60 zt.

Na koniec badanego okresu Spoétka posiada:
- kapitat zaktadowy 1262 tys. zt
- pozostate kapitaty wiasne 51790 tys. zt

Na dzien 31.12.2010 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spotki - w zakresie akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtosow - przedstawia sie nastepujgco:

Wartosé Udziat w
Akcjonariusze llos¢ akcji llos€ nominalna kapitale
w szt gtosow S OEN zakladowym

BBI Capital NFI S.A. 1429 750 2 859 500 285 950 22,66
Havo Sp. z 0.0. 675 000 675 000 135 000 10,70
Rafat Stempniewicz 297 280 472 280 59 456 4,71
AVIVA Investors FIO 423 549 423 549 84710 6,71
Quercus Parasolowy SFIO 888 235 888 235 177 647 14,08
RAZEM 3713 814 5 318 564 742 763 58,86

W dniu 26.04.2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Tell S.A. podjeto uchwate nr
17/2010 dotyczacg umorzenia 15.377 akcji wiasnych oraz obnizenia kapitatu zakiadowego.
Umorzenie akcji nastagpito 17 czerwca 2010 roku z chwilg zarejestrowania przez Sad Rejonowy
Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru Sadowego
odpowiedniej zmiany Statutu dotyczacej obnizenia kapitatu zakiadowego.

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:

- nie jest spotka zalezna,

- nie jest znaczgcym inwestorem,

- jest spétkg stowarzyszong z BBI Capital NFI S A,

- jest spotkg dominujacy dla spétek: Connex Sp. z o.0., Euro-phone Sp. z 0.0. i PTI Sp. z 0.0,
w ktorych posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach glosu.

Przedmiot dziatalnosci badanej Spotki jest zgodny z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Badana Spoétka:

-  posiada nr statystyczny w systemie REGON - 630822208
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 51.18
- Jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Pierwszy Wielkopolski Urzad Skarbowy w Poznaniu NIP - 7791580574
Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w skladzie:
Imie i Nazwisko Funkcja

Rafat Maciej Stempniewicz Prezes Zarzadu

Robert Tomasz Krasowski Cztonek Zarzadu

Stanistaw Jerzy Gorski Czionek Zarzadu

W badanym okresie zmiany w sktadzie Zarzgdu nie wystapity.

Gtownym ksiegowym badanej jednostki jest Jolanta Stachowiak.
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Srednioroczne zatrudnienie wynosi 505 0s6b.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spotki Tell S.A. zostalo sporzgdzone zgodnie 2z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009
r., zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 26.04.2010 r., ktdre podzielito zysk netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie
6 577 711,08 zt nastepujgco:

na wyplate dywidendy w kwocie 1,00 zt na jedng akcje Spétki (z wyjatkiem akcji wiasnych

Spaétki),

na kapitat zapasowy w kwocie pozostatej po wyptacie dywidendy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato:
-  zilozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 10.05.2010 r.,
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1153 z dnia 16.07.2010 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009 r. prawidtowo
otwarto ksiggi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Spoitka jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej sporzadzita rowniez, pod datg 31 grudnia
2010 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spdtki jako jednostki
dominujacej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaC w powigzaniu ze
sprawozdaniem skonsolidowanym.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 14.05.2010 r. Spotka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana do
zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 20.11.2011 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Marek Wojciechowski, kluczowy bieglty rewident wpisany do rejestru
biegtych rewidentow wykonujgcych zawod pod numerem 10 984 przy wspotudziale aplikanta
Jakuba Juskowiaka oraz asystentow.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczagce w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 17.02.2011 r. do 18.03.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 18.03.2011 r. ziozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2010 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposob istotny na wielkos¢
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danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu, jak
réwniez nieprawidtowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.
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. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- od 01.01.2009 do 31.12.2009 r.
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010 r.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane warto$ci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do warto$ci wyrazonych w
zt.

Struktura poszczegoinych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do sumy

sprawozdania z sytuacji finansowej;

1

przychoddéw ogdtem;

ogotem,

w stosunku do wyniku netto,

w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartoSci
w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegodlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —

w odniesieniu do pozycji pozostatych dochodow catkowitych — w stosunku do sumy dochodow

catkowitych.
. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.201 BZ - BO
iy r. (BO) | 0r. (BZ) 2008 r. | 2009r. | 2010r. BO
A. | AKTYWA TRWALE 36 957 48 754 51520 31,9% 42,1% 44,9% 5,7%
|. | Rzeczowe aktywa trwate 5762 4 585 3731 5,0% 4,0% 33%| -18,6%
Il. | Wartoéci niematerialne i prawne 22 475 21705 21797 19,4% 18,8% 19,0% 0,4%
l1l. | Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Inwestycje w jednostkach
V. podporzadkowanych 6 765 20 586 24 349 5,8% 17,8% 21,2% | 18,3%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
V1. | Pozostate aktywa finansowe 894 730 753 0,8% 0,6% 0,7% 3,1%
VII. | Aktywa z tytulu podatku odroczonego 617 632 502 0,5% 0,5% 0,4% | -20,5%
VIl | pozostate aktywa trwale 444 516 387 0,4% 0,4% 0,3% | -25.0%
B. | AKTYWA OBROTOWE 78 911 66 945 63124 68,1% 57,9% 551% | -5,7%
. Zapasy 20 444 16 297 12 833 17.6% 14,1% 11.2% | -21,3%
Il. | Naleznosci handlowe 42784 38 891 40 369 36,9% 33,6% 35,2% 3.8%
Naleznosci z tytulu biezacego podatku
M. dochodowego 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Pozostale naleznosci 90 206 109 0,1% 0,2% 0,1% | -47,0%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Aktywa finansowe wycenione w wartosci
i godziwej przez wynik finansowy 0 g 0 0.0% 0,0% 0,0% 0
VIl. | Pozostale aktywa finansowe 6 033 10 396 5879 5,2% 9,0% 51% | -43,4%
VIIl | Rozliczenia miedzyokresowe 379 244 236 0,3% 0,2% 0,2% -3,3%
IX. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9180 912 3697 7,9% 0,8% 3,2% | 305,3%
Aktywa zaklasyfikowane jako
X przeznaczone do sprzedazy 0 0 a 0,0% 0,0% 0,0% 0
AKTYWA RAZEM 115 869 115 700 114 644 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | -0,9%
6
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Stan na Struktura Zmiana
FASIA et g1r:12('§g°) i 2(%%1) 2008 . | 2009+, | 2010r. |{BZ-EOl

A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 47721 53710 53052 | 412% | 464% | 46,3%| -1,2%
I. | Kapital zakiadowy 1265 1265 1262 1,1% 1,1% 11% | -0.2%
I, L‘:\ﬁ;ﬁg i‘;ﬁ?s:owmyiﬁ;rfgjrzedazy akel 32028| 35969 36237 | 276%| 311%| 31.6%| 07%
. | Akcje wiasne -73 -3 0 -0,1% 0,0% 0,0% | -100,0%
IV. | Pozostate kapitaly 7 595 9 902 9902 8,6% 8,6% 86%| 0,0%
V. | Niepodzielony wynik finansowy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VI. | Wynik finansowy biezacego okresu 6 906 6 578 5651 6,0% 5,7% 49% | -14,1%
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 1789 6 608 7 438 1,5% 5,7% 6,5% | 12,5%
I. | Kredyty i pozyezki 0 4100 4134 0,0% 3,5% 36%| 08%
Il. | Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Ill. | Inne zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0,0% 0.0% 0,0% 0
I ?jjﬁ;‘ggﬁg{:‘m e 1779 2 498 3203 15%| 22%| 29%| 31.8%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
V. Efjgg‘:‘e’ e Siwadceania omepytaine | 10 10 10| 00%| 00%| 00%| 00%
VI. | Pozostate rezerwy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 66 359 55 381 54155 | 57,3% | 47,9%| 47.2%| -2,.2%
. Kredyty i pozyczki 0 1340 1714 0,0% 1,2% 1,5% | 27,7%
Il. | Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
lll. | Zobowiazania handlowe 60 797 49 257 48180 | 525% | 426%| 420%| -22%
V. gg';ﬁ;‘ngvae’;i ST Sheanagopdoniy 0 0 255 00%| 00%| 02%| o
V. | Pozostate zobowigzania 5162 4098 3 251 4,5% 3,5% 2,8%| -20.7%
VI. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VL Egggm na $wiadczenia emerytalne i 0 0 0 0,0% 0.0% 0.0% 0
VIl | pozostate rezerwy 400 685 757| 03%| 06%| 07%| 10,5%

Zobowigzania bezpos$rednio zwigzane z
IX. | aktywami klasyfikowanymi jako 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0

przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 115 869 115 700 114644 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | -0,9%

i
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ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 01.01. - 31.12. Struktura Zmiana
0Z. Wyszczegdlnienie £
4 R 2008 r. 2009r. | 5540 (OB) | 2008r. | 2000r. | 2010r. |{QB-OU
(ou) ou
A. | Przychody ze sprzedazy 131 019 121 453 120 078 97,3% 99,1% 96,9% -1,1%
I sﬂzm‘{ fﬁ:ﬁ;ze"az" 83238 89 922 84360| 61.8%| 733%| 681%| -6.2%
n|r rr:;’“;';;’g;e sprzodazy towarow 47781 31530 35718 | 355%| 257%| 288%| 133%
Koszty sprzedanych
B. | produktéw, towarow i 83 064 70 586 74143| 66,0%| 61,9%| 634%| 50%
materiatow
1 mﬁf{t 4 wyt“i‘f;ff;ia sprzedanych 37 689 40 807 39488| 209%| 358%| 337%| -3.2%
I, V"‘::t'é‘r’ﬁé*‘;s‘ze“a"y"“ St 45374 29779 34655| 36,0%| 261%| 296%| 164%
c. izf: eé:‘z.':“) heatto i 47 955 50 867 45035 | 694,4% | 773,3% | 812,9% | -9,7%
. | Pozostate przychody operacyjne 2473 286 447 1.8%| 02%| 04%| 56,1%
Il. | Koszty sprzedazy 33 163 34 283 32454 26,3% 30,1% 27, 7% -5,3%
Ill. | Koszty ogéinego zarzadu 6 220 7016 6 743 4,9% 6,1% 5,8% -3,9%
VI. | Pozostate koszty operacyjne 3238 1597 2285| 26%| 14%| 20%| 431%
D. ﬁﬁfﬁ;ﬁf}) pagsiatainose] 7 808 8 258 4899 | 113,1% | 1255% | 86,7%| -40,7%
Przychody finansowe 1141 873 3372 0,8% 0,7% 2,7% | 286,3%
Koszty finansowe 236 602 1408 02%| 05%| 1,2%]| 133,.9%
E ﬁgﬁ’;ﬁ;‘fﬂgfﬂfd 8713 8 529 6864 | 126,2% | 129,7% | 121,5% | -19,5%
Podatek dochodowy 1807 1951 1213 26.2% 29.7% 21,5% | -37,8%
E. ﬁ’z’;ﬁf";"é‘:} ‘:’o",ft; :uowanq. 6 906 6 578 5651 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | -14,1%
G. f{:ﬁm z dziafainosci 0 0 ol 00%| 00%| o00%| o
H. | Zysk (strata) netto 6 906 6578 5651| 100,0%| 100,0% | 100,0% | -14,1%
I. | Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0.0% 0,0% 0,0% 0
J. | Suma calkowitych dochodéw 6906 6578 5651| 100,0%| 100,0% | 100,0%| -14,1%
8
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Tell S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
DYNAMIKA | STRUKTURA (Wartosci w tys. zi)

Aktyw a Pasywa Aktyw a Pasyw a Aktyw a Pasywa
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2010

| H Aktyw a trw ate 00 Zobow iazania diugo i krétkoterminow e B Aktyw a obrotow e Bl Kapitat w tasny |

Na przestrzeni trzech analizowanych lat suma bilansowa pozostawata na praktycznie nie zmienionym
poziomie (114 644 tys. zt w stosunku do 115 700 tys. zt w 2009 r. i 115 869 tys. zt w 2008 r.).

Aktywa trwate w badanej spoice stanowig 45% catoSci majatku, a ich warto$¢ na przestrzeni 2010
roku zwiekszyta sie o 6%, co dalej spowodowato wzrost wartosci wskaznika struktury aktywow w
porownaniu do 2009 roku o 9%.

Struktura finansowania majatku w pordéwnaniu do poprzedniego okresu nie zmienita sie. Udziat
kapitatow wiasnych w poréwnaniu do 2009 roku spadif o 0,1% i uksztattowat sie na poziomie 46,3%.

Ponadto na koniec badanego okresu w poréwnaniu do 2009 roku nastapito:
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18%-we i warto$ciowo o 3 764 tys. zt zwiekszenie warto$ci pozycji ,inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych” wynikajgce z objecia nowych udzialdw w spétkach zaleznych Euro —
Phone Sp. z 0.0. (996 tys. zt) oraz PTI Sp. z 0.0. (1 768 tys. zt) oraz dopfata do ceny nabycia
udziatéw w spétce Impol Sp. z 0.0. (1 000 tys. zi),

Zmniejszenie wartosci zapasow towardw na koniec 2010 r. 0 21% (na warto$¢ towardw skiadajg
sie giownie aparaty telefoniczne w wartosci rynkowsj, ktdre nastepne sprzedawane sg
odbiorcom po nizszych (preferencyjnych) cenach, a Spétka uzyskuje z tego tytutu
rekompensate. W przypadku uwzglednienia korekty z tytutu refundacji w wartosci zapasow ich
udziat w aktywach ogétem byiby znaczaco nizszy,

zmniejszenie wartosci pozostatych aktywéw finansowych o 4 517 tys. zt spowodowane giéwnie
sptatg pozyczek przez spétki Euro — Phone Sp. z o.0. i BBI Capital NFI S.A. oraz objeciem
odpisem aktualizacyjnym pozyczki udzielonej Spéice Connex Sp. z 0.0.,

wzrost wartoéci srodkow pienieznych o 2785 tys. zi, zwigzany z nadwyzkg przeptywoéw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (wynikajacej m.in. z wypracowanego zysku i spadku
wartosci zapasow), ktorej warto$¢ przekroczyta ujemne przeptywy pienigzne z dziatalnosci
finansowej (wyptata dywidendy),

zmniejszenie wartosci kapitatu zakladowego o 3 tys. zt na wskutek umorzenia akcji wiasnych
zgodnie z uchwatg nr 17 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (na dzier 31.12.2010 r. spotka
nie jest w posiadaniu akcji wtasnych),

nieznaczne zwigkszenie sie wartosci kapitatu zapasowego (o 268 tys. zt) wynikajace z faktu, iz
praktycznie catos¢ zysku z poprzedniego okresu zostata wyptacona w formie dywidendy,
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e wzrost facznej wartosci kredytow z kwoty 5440 tys. zt w 2009 roku do 5 845 tys. zt w roku

badanym,

e zmniejszenie wartoSci pozostaltych zobowigzarn o 21%, przede wszystkim na wskutek
zmniejszenia wartosci zobowigzan z tyt. podatkow, cet | ubezpieczen.

Mimo pewnych zmian w proporcjach pomiedzy poszczegélnymi grupami aktywéw i pasywow
utrzymana zostata zlota zasada finansowania. Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitatem statym
przekroczyt w 2010 roku poziom 100% (wynidst 117%), co oznacza, ze catos¢ majatku trwatego
finansowana jest kapitatem o charakterze diugoterminowym, ktory charakteryzuje sie relatywnie
niskim stopniem wymagalnosci. Zmiany w obrebie pasywow pozwalajg stwierdzi¢, ze zachowana jest

stabilno$¢ finansowa Spotki.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1.5
1
0,5
0 e | —
31.12.2008 r. 31.12.2009 r. 31.12.2010r.
[====plynnos¢ | 12 1.2 2
s plynnosé Il 0,9 09 0,9
[ nhynnoscE i 0,1 0 0.1

Na przestrzeni badanego okresu warto$¢ wskaznikéw ptynnosé ksztattowata sie na statym poziomie.
» warto$¢ wskaznika ptynnosci biezacej (I) wskazuje, ze $rodki obrotowe w 120% pokrywajg

zobowigzania biezgce,

* warto$¢ wskaznika ptynnosci szybkiej () informuje, ze posiadane przez Spdtke mozliwe do
uptynnienia w krotkim okresie aktywa obrotowe pokrywajg praktycznie cato$¢ 94% zobowigzan

krétkoterminowych,

o wskaznik ptynnosci natychmiastowej — Il stopnia — pozwala stwierdzi¢, ze $rodki pieniezne
pokrywajg ok. 1% zobowiazan biezacych.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI w dniach

zobow iazan handlow ych i

300
250 S —
200
150
100 ———
ey —
50
0
2008 r. 2009 . 2010r.
| Sz ybko§¢ obrotu 84 95
zapasow
Szybko$€ obrotu 122 123
naleznosci handlow e
Szybko$¢ obrotu 255 285 258
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Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym pozwalajg stwierdzi¢, ze w badanym okresie nastgpity
generalnie pozytywne zmiany wartosci wskaznikow obrotowosci/efektywnosci badanej Spotki:

szybko$¢ obrotu naleznosci handlowych w analizowanym okresie spadfa nieznacznie, bo o 2
dni. Uzyskana warto§¢ — 120 dni informuje, Zze jednostka otrzymuje zaptate ze srednio
frzymiesiecznym terminem odroczenia pfatnosci, co nie odbiega od wartosci rynkowych,

cykl obrotu zobowiazan handlowych i pozostatych zmniejszyt sie 0 27 dni i uksztattowat sie na
poziomie 120 dni, co wskazuje, ze Spoétka reguluje zobowigzania handlowe ze $rednio miesigc
krétszym terminem odroczenia ptatnosci niz rok wczeséniej,

wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w analizowanym okresie zmnigjszyt sie o 23 dni do
poziomu 72 dni i oznacza, ze jednostka skrocita sredni okres przechowywania zapasow do
okoto dwéch i pot miesigca.

Istotnie wyzsza warto$¢ wskaznika szybkosci obrotu zobowigzan handlowych od naleznosci z tego
samego tytutu informuje, iz spétka finansuje sprzedaz po czeéci kredytem kupieckim, co korzystnie
wpltywa na efektywnosc prowadzonej dziatalnosci.

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

450%
40,0% -%?
35,0%
30,0%
250%
200%
1 5,0°/u —ﬁ;
10,0% —
50% #

0,0%

2008 r. 2009 . 2010r.
e |2 cntowno$¢ sprzedazy 37% 42% 38%
produk téw, towaréw i
materiaiow
e R entowno$¢ ka pitatow 15% 13% 1%
wiasnych
[==Rentownos$¢ aktywow 6% 6% 5%

W analizowanym okresie mozna odnotowac nieznaczne obnizenie wartosci wskaznikéw rentownosci.
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warto$¢ wskaznika rentownosci sprzedazy w poréwnaniu do 2009 roku zmniejszyta sie o 4
punkty procentowe i uksztattowata sie na poziomie 38%, co wynika z szybszego wzrostu
kosztéw dziatalnosci operacyjnej od przychodéw ze sprzedazy. Osiggnieta wielkos¢ oznacza,
ze z kazdej ziotowki przychodu ze sprzedazy wygenerowano 0,38 zt zysku brutto na
sprzedazy,

wskaznik rentownosci aktywow (ROA) w badanym okresie przyjmuje wartos¢ 5%, co wskazuje,
ze kazda zainwestowana przez Spotke w posiadane aktywa ziotéwka przyniosta okoto 0,05 zt
zysku. W poréwnaniu do poprzedniego okresu, wartos¢ wskaznika zmniejszyla sie o 1 punkt
procentowy,

stopa zwrotu z kapitatow wiasnych (ROE) wyniosta 11%. W poréwnaniu do roku poprzedniego
warto$¢ wskaznika zmalata o 2 punkty procentowe i informuje, iz kazda zainwestowana w
spotke ziotdwka przyniosta w badanym okresie okoto 0,11 zt zysku. Nalezy zauwazyc, iz
wartos¢ wskaznika jest nadal znaczaco wyzsza od bezpiecznych lokat rynkowych.

PKF Audyt Sp. z 0.0. < 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
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WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI Wartosci w tys. zt

60 000

50 000+

40 000

30 000+

20 000+

10 000+

0—.

2008r. 2009 r. 2010r.

B Zysk/strata brutto na sprzedazy 47 955 50 867 45 935

O Zysk/strata z dziatalno$ci 7808 8258 4 899
operacyjnej

B Wynik na dziatalnosci finansowe] 905 271 1964

B Zysk/Strata brutto 8713 8529 6 864

O Zysk/Strata netto 6 906 6578 5 851

Dominujgcg pozycje w strukturze przychoddw zajmujg przychody ze sprzedazy ustug stanowigce 68%
calosci przychodéw oraz przychody ze sprzedazy towaréw i materialow stanowigce 29% catosci
przychodéw. Natomiast po stronie kosztéw — koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow -
63% oraz koszty sprzedazy stanowigce 27,7% catosci kosztow.

Zmniejszeniu wartosci przychodoéw z podstawowej dziatalnosci w 2010 roku o 1% towarzyszyt wzrost
kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 5%. Tendencja ta spowodowata, ze spétka wypracowata nizszy o
10% zysk na sprzedazy (wartosciowo zysku na sprzedazy w porownaniu do poprzedniego okresu
zmniejszyt sie 0 4 931 tys. zi).

Ponadto nalezy zauwazy¢ w poréwnaniu do 2009 roku nalezy zauwazyc:

s zmniejszenie kosztéw sprzedazy o 5% oraz kosztéw ogdlnego zarzadu o 4% (igcznie
wartosciowo o 2 101 tys. zi),

e wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych o 56% oraz pozostatych kosztow operacyjnych o
43% (przede wszystkim na wskutek zawigzania rezerw na przeterminowane naleznosci),

e wypracowanie zysku na dziatalnosci finansowej w kwocie 1 964 tys. zt zwigzanego gidwnie z
otrzymaniem dywidend oraz zaliczek na dywidendy od Spétek zaleznych w kwocie 2 661 tys.
zt.

Podsumowujac badana Spoétka w 2010 roku zanotowata zysk brutto w wysokosci 6 864 tys. zt. W
poréwnaniu do 2009 roku warto$¢ zysku brutto spadta o 19,5% i wartosciowo 1665 tys. zi. Po
uwzglednieniu obcigzeri podatkowych oraz zmian zwigzanych z aktywami i rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego Spétka zanotowata zysk netto w wysokosci 5 651 tys. zt. W
poréwnaniu do poprzedniego roku warto$¢ zysku zmniejszyta sie o 14% i wartoSciowo z 6 578 tys. zt
do 5 651 tys. zt.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy finansowej, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym.

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos$¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego MaxFinanse.
Spétka posiada aktualna dokumentacje, o ktdrej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zakltadowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzili§my istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= ydokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powiazania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

= gpetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spdtka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywoéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowos$ci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMAC.JE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej
zintegrowang cze$¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowos$ci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

I.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do caloéci sprawozdania finansowego. Strukiura przychodow i kosztéw zostata
prawidiowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

I.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzadzono z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoéci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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11.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych prawidiowo sporzgdzono stosownie do zakresu informaciji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: sprawozdania z
sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z dochodoéw catkowitych, informacji
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

IL.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spétke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi
ujawnien zawartych w poszczegolnych Standardach.

I.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spétki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedacych panstwem czionkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spoiki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.
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PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. sporzadzata dla TELL S.A. raporty z przegladéw $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego TELL S.A., Euro - phone Sp. z 0.0. i PTI Sp. z o.0.
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TELL S.A. za okres od
01.01.2010 r. do 30.06.2010 r. Umowa o badanie sprawozdania finansowego uwzglednia
dodatkowe zagadnienie w postaci przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
skonsolidowanego Grupy Kapitatowej TELL S.A. sporzadzonego na 31.12.2010 r., ktére wymaga
sporzgdzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystali$my z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowg —
dowodoéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokos$¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwiazku z tym
mogg wystgpi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.
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