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Budimex SA SA-R 2010 w tys. zt

Wprowadzenie

1. DANE O DZIALALNOSCI EMITENTA

Budimex SA (,Spdtka”, ,Emitent”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stawki 40, jest spotkg akcyjng
wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, sygn. akt WA.XIX NS- REJ.KRS/12100/01/253,
pod nr KRS 0000001764.

Budimex SA jest jednostka dominujacq Grupy Budimex, w ktdrej petni role centrum doradczego,
zarzadzajacego i finansowego.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

W latach 2009 - 2010 miaty miejsce nastepujace potaczenia Budimex SA (spdtka przejmujaca)
ze spotkami przejmowanymi:

- Budimex Inwestycje Sp. z 0. 0. - wpis do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 13 sierpnia
2009 roku,

- Budimex Dromex SA - wpis do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 16 listopada 2009 roku,

- Budimex Auto — Park Sp. z 0. 0. — wpis do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 23 czerwca
2010 roku.

Potaczenia spdtek odbyly sie w trybie art. 492§ 1 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych
przez przeniesienie catego majatku spotek przejmowanych na spétke przejmujaca.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki s szeroko rozumiane ustugi budowlano — montazowe wykonywane
w systemie generalnego wykonawstwa w kraju i za granicq oraz w niewielkim zakresie dziatalnos¢
deweloperska, zarzadzanie nieruchomosciami, dziatalno$¢ handlowa i produkcyjna.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (,PKD” 2007) na dzien 31 grudnia 2010 roku podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Spétki byty roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii ladowej i wodnej
(klasyfikacja wg PKD 42.11.Z). Sektorem, w ktdrym dziata Spotka wedtug klasyfikacji Gietdy Papierdow
Wartosciowych w Warszawie jest budownictwo.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spotka posiadata nastepujace oddziaty:
- Oddziat Budownictwa Ogdlnego Potnoc w Poznaniu przy ulicy Wotowskiej 92A,
- Oddziat Budownictwa Ogdlnego Potudnie w Krakowie przy ulicy Ujastek 7,
- Oddziat Budownictwa Ogdlnego Wschdd w Warszawie przy ulicy Stawki 40,
- Oddziat Budownictwa Komunikacyjnego Pétnoc w Warszawie przy ulicy Stawki 40,
- Oddziat Budownictwa Komunikacyjnego Potudnie w Krakowie przy ulicy Ujastek 7,
- Oddziat Budownictwa Komunikacyjnego Zachdd we Wroctawiu przy ulicy Jana Dtugosza 2-6,
- Oddziat Ustug Sprzetowych w Pruszkowie przy ulicy Przejazdowej 24,
- Oddziat w Rzeszowie przy ulicy Stowackiego 24,
- Oddziat w Poznaniu przy ulicy Wotowskiej 92A,
- Budimex SA Zweigniederlassung Kéln, Pferdmengesstr. 5, Koln.
oraz przedstawicielstwa na rynkach zagranicznych:

- Przedstawicielstwa w Rosji - z siedzibg w Moskwie (jednostka w likwidacji) oraz z siedzibg
w Kaliningradzie,

- Przedstawicielstwo na Ukrainie z siedzibg w Kijowie — w likwidaciji,

- Przedstawicielstwo na Biatorusi z siedzibg w Minsku — w likwidacji.
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Po dniu bilansowym, w dniu 24 stycznia 2011 roku Zarzad Budimex SA podjat uchwate o utworzeniu
Oddziatlu Budownictwa Przemystowego i Kolejowego w Warszawie. Nowy oddziat zostat wpisany
do Krajowego Rejestru Sadowego na podstawie decyzji z dnia 16 lutego 2011 roku.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2010 roku
oraz poréwnywalne dane finansowe obejmujgce okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2009 roku
i zostato przygotowane zgodnie z przepisami:

e Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223
(z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa”),

e  Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 roku, Dz. U. 209, poz. 1743
(z pézniejszymi zmianami), w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktdrych wiasciwe
sq polskie zasady rachunkowosci (,Rozporzadzenie o zakresie informacji w sprawozdaniach
finansowych”),

e Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku, Dz. U. 149, poz. 1674
(z pdzniejszymi zmianami), w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (,Rozporzadzenie o instrumentach
finansowych”).

Dane finansowe sq wyrazone w tysigcach ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjq kosztu historycznego,
ktora zostata zmodyfikowana w przypadku:

e wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych,
e inwestydiji,

e instrumentdéw finansowych,

co zostato szczegdtowo opisane w punkcie 7 Wprowadzenia.

Sprawozdanie finansowe i pordownywalne dane finansowe zawierajg dane tgczne wszystkich oddziatéw
dziatajacych na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdania zagranicznych
jednostek organizacyjnych (oddziatéw) sporzadzane sg w walutach obcych. Dane bilansowe podlegajq
przeliczeniu na walute polskg po obowigzujagcym na dzien bilansowy $rednim kursie ogtoszonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski, natomiast z rachunku zyskow i strat - po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kursow na dzien konczacy kazdy miesigc roku
obrotowego ustalonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate na skutek
tych przeliczen rdznice wykazywane sa w tacznym sprawozdaniu finansowym Spotki, w pozycji
"Rdznice kursowe z przeliczenia", jako sktadnik kapitatu z aktualizacji wyceny.

Sprawozdanie finansowe i poréownywalne dane finansowe zawierajg roéwniez dane przypadajace
na Budimex SA ztytutu udzialu w spotkach wspodtzaleznych Budimex SA Sygnity SA Sp.j.,
Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j. oraz Budimex SA Ferrovial Agroman SA S.C.. Dane spotek
zostaly zagregowane metodg proporcjonalng zgodnie z art. 61 ustawy o rachunkowosci,
tj. poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego Budimex SA zostaty zsumowane z proporcjonalng
czesScig wartosci poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego jednostek wspotzaleznych
oraz zostaty dokonane odpowiednie wytaczenia.
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Budimex SA jako jednostka dominujgca Grupy Budimex sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2010 roku zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (,MSSF”").

3. SKLAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ]

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Zarzad Budimex SA sktadat sie z nastepujgcych osob:

e Dariusz Blocher prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

¢ Ignacio Botella Rodriguez wiceprezes Zarzadu

e Jacek Daniewski cztonek Zarzadu, Dyrektor Pionu Prawno-Organizacyjnego

e Joanna Makowiecka cztonek Zarzadu, Dyrektor Pionu Zarzadzania Kadrami

e Henryk Urbanski cztonek Zarzadu, Dyrektor Pionu Zarzadzania Nieruchomosciami
e Marcin Wegtowski cztonek Zarzadu, Dyrektor Pionu Ekonomiczno-Finansowego.

Skfad Zarzadu w roku koriczacym sie 31 grudnia 2010 roku nie ulegt zmianom.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku prokurentami byty nastepujace osoby:
e Lucyna Barbara Wojnicz
e Marek Aleksander Kemnitz

e José Emilio Pont Pérez
¢ Jaime Rontomé Pérez.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Rada Nadzorcza Budimex SA miata nastepujacy skiad:

e Marek Michatowski przewodniczacy
e Carmelo Rodrigo Lépez wiceprzewodniczacy
e Tomasz Sielicki sekretarz

oraz cztonkowie:

e Marzenna Anna Weresa

e Igor Chalupec

e Jose Carlos Garrido-Lestache Rodriguez
o Javier Galindo Hernandez

e Piotr Kaminski
e Maciej Stanczuk.

W dniu 19 maja 2010 roku wygasty mandaty wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej ze sktadu na dzien
31 grudnia 2009 roku. W tym samym dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie Budimex SA powotato
nowy sktad Rady Nadzorczej, a nastepnie Rada Nadzorcza powotata ze swego grona osoby na funkcje
przewodniczgcego, wiceprzewodniczacego oraz sekretarza, zgodnie ze stanem osobowym
zaprezentowanym na dzien 31 grudnia 2010 roku.
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4. ZALOZENIE KONTYNUACJII DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2010 roku.
Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku nadwyzka zobowigzan i rezerw krotkoterminowych
oraz krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych biernych nad aktywami obrotowymi wynosita
502 404 tysigce ztotych. Uwzgledniajac fakt, iz powyzsza kwota zawiera krétkoterminowe rozliczenia
przychodow w wysokosci 651 250 tysiecy ztotych zwigzane gtéwnie z wyceng kontraktdw
budowlanych oraz wptatami na poczet przysztych $wiadczen Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

5. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku 2010 nastgpito potaczenie spotek Budimex SA (spotka przejmujaca) i Budimex Auto -
Park Sp. z 0. 0. (spdtka przejmowana), jak opisano w punkcie 1 Wprowadzenia. Polaczenie spotek
zostato rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych spdtki, na ktdrg przeszedt majatek potaczonych
spotek, tj. Budimex SA, metodg taczenia udziatldw zgodnie z przepisami artykutu 44 c ustawy
o rachunkowosci. Dane poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy zostaty okreslone w taki sposdb,
jakby potaczenie miato miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego, z tym Ze poszczegdlne
sktadniki kapitatbw witasnych na koniec poprzedniego roku zostaty wykazane jako suma
poszczegdlnych sktadnikéw kapitatdw wiasnych (co zostato szerzej opisane w nocie 18 Dodatkowych
not objasniajacych).

6. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ORAZ KOREKTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok i poréwnywalnych danych finansowych
za 2009 rok nie dokonywano zadnych korekt wynikajacych z zastrzezenia w opinii podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2009 rok. Opinia podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdania finansowego za 2009 rok nie zawierata zastrzezen.

W zwigzku z potaczeniem spdtek handlowych, opisanym w punkcie 1 oraz 5 Wprowadzenia,
poréwnywalne dane pofaczonych spotek zostaty przeksztatcone w stosunku do zatwierdzonych
sprawozdan finansowych spdtek za rok konczacy sie dnia 31 grudnia 2009 roku w sposob
zapewniajacy ich porownywalnos$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci (co zostato
szerzej opisane w nocie 18 Dodatkowych not objasniajacych).
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7. PODSTAWOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW ORAZ USTALANIA WYNIKU
FINANSOWEGO

a) Wartosci niematerialne i prawne

Wartoséci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktdre moga by¢ bezposrednio powigzane
z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne
sg wyceniane wedilug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

- patenty i licencje 5 lat

- oprogramowanie 2-5 lat

b) Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Grunty wyceniane
sq W cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepisow. Ostatnie przeszacowanie miato
miejsce w dniu 1 stycznia 1995 roku. Wynik przeszacowania odnoszony jest na kapitat z aktualizacji
wyceny. Po sprzedazy Srodka trwatego, kwota pozostata w kapitale z aktualizacji wyceny
jest przenoszona na kapitat zapasowy.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw,
optaty eksploatacyjne, wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty
poniesione. Koszty zwigzane z ulepszeniem, rozbudowag badZz modernizacja Srodkow trwatych
powodujgce wzrost ich wartosci uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego zwiekszajq ich wartos¢
poczatkowa.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntdw sg amortyzowane liniowo poczawszy od nastepnego miesiaca,
w ktorym nastgpito przekazanie $rodka trwatego do uzytkowania, w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktdry ksztattuje sie nastepujaco:

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10-40 lat
- urzadzenia techniczne 3-15 lat
- maszyny 3-15 lat
- sprzet komputerowy 3 lata
- $rodki transportu (samochody) 3-5 lat
- pozostate Srodki trwate 2-10 lat

Przedmioty o wartosci jednostkowej ponizej 3 500 ztotych zalicza sie bezposrednio w koszty okresu
ktérego dotycza.
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Prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdow otrzymane od gminy jest wyceniane wedtug ceny nabycia
stanowigcej nadwyzke pierwszej optaty nad optatg roczng zgodnie z decyzjg wydang przez gmine
w chwili jego nadania. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nie podlega amortyzacji.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokoéci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezpoérednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy
ztytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu
zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

c) Inwestycje dlugoterminowe

Nieruchomosci

Nieruchomosci inwestycyjne obejmujg gtéwnie grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw,
budynki i budowle, ktore zostaty nabyte w celu przynoszenia korzysci w postaci przyrostu wartosci
lub przychodu z najmu.

Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg w wysokosci poniesionych kosztdw na ich nabycie
pomniejszonych o umorzenie (z wyjatkiem gruntéw) oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Przychody i koszty zwigzane z dzierzawg, wynajmem lub utrzymywaniem nieruchomosci zaliczane
sq do przychodow i kosztéw operacyjnych.

Okresy uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnych w Spétce ksztattujg sie nastepujaco:
- budynki i budowle 10-40 lat

- pozostate nieruchomosci inwestycyjne 3-20 lat

Dfugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe, w tym inwestycje w jednostkach zaleznych, wspodtzaleznych
oraz w jednostkach stowarzyszonych sg wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego
o ewentualng utrate wartosci. Warto$¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana
przegladowi w celu stwierdzenia czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych.
W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa przekracza warto$¢ przewidywanych korzysci ekonomicznych,
obniza sie jg do wysokosci ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu utraty wartosci takich aktywow
ujmowane sg w kosztach finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji bezposrednio wigzacy
sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztdw finansowych, ujmuje
sie do wysokosci tych kosztdw jako przychody finansowe.

Inwestycje dtugoterminowe wyrazone w walutach obcych sg wyceniane wedtug kursu $redniego NBP
obowigzujacego na dzien bilansowy, a powstate réznice kursowe sg rozliczane wedtug zasad
opisanych w punkcie h) Transakcje w walutach obcych.
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d) Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego obejmujgq materiaty, towary, produkcje w toku
oraz wyroby gotowe. Spotka stosuje nastepujace zasady kwalifikacji zapaséw do poszczegdinych
kategorii:
- materialy: elementy skladowane w miejscach magazynowania przeznaczone
do wykorzystania w procesach produkcyjnych, zwiaszcza do zuzycia w dziatalnosci
budowlanej,

- produkcja w toku: obejmuje koszty niezakonczonych projektéw deweloperskich,

- towary: skiadniki zapasow nabyte w celu ich odsprzedazy, w tym rdowniez grunty
wykorzystywane w realizacji projektdw deweloperskich,

- produkty gotowe: wyroby wiasnej produkcji, gtéwnie mieszkania, lokale uzytkowe
oraz budowle gotowe do sprzedazy.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena
sprzedazy bez podatku od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty
i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem skfadnika do sprzedazy i dokonaniem
tej sprzedazy.

Materiaty i towary s wyceniane wedtug ceny nabycia ustalonej metoda ,pierwsze przyszio - pierwsze
wyszto”, natomiast produkcja w toku oraz produkty gotowe wedtug bezposrednich kosztow
wytworzenia oraz uzasadnionej czeSci posrednich kosztow produkcji, ustalonej przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

e) Naleznosci

Naleznosci sa wyceniane w kwocie wymagdajacej zaptaty pomniejszonej o dokonane odpisy
aktualizujgce.

Naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni, naleznosci o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci oraz naleznosci sporne sg obejmowane odpisami aktualizujgcymi do wysokosci
nieobjetej gwarancjq lub innym zabezpieczeniem.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztdw operacyjnych
lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis.

Warto$¢ naleznosci  umorzonych, przedawnionych Ilub niesciggalnych, od ktérych uprzednio
nie dokonano odpiséw aktualizujgcych lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, jest odnoszona
w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

f) Inwestycje krotkoterminowe
(z wylaczeniem srodkow pienieznych i instrumentéw finansowych)

Inwestycje krotkoterminowe inne niz aktywa pieniezne, dla ktdrych istnieje aktywny rynek, wycenia
sie na dzien bilansowy wedtug wartosci rynkowej. Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji
krotkoterminowych wycenianych wedlug cen rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychoddw
lub kosztow finansowych.

Inwestycje krotkoterminowe inne niz aktywa pieniezne, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek,
wycenia sie na dzienn bilansowy wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) godziwej, w zaleznosci
od tego, ktéra z nich jest nizsza. Skutki obnizenia ich wartosci zalicza sie do kosztéw finansowych
w petnej wysokosci, natomiast skutki wzrostu ich wartosci zalicza sie do przychoddw finansowych
w wysokosci nie wyzszej niz kwota uprzednio odpisanych w koszty finansowe obnizen ich wartosci.
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g) Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sa wedtug wartoéci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych pozycja $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw
pienieznych skfada sie z gotéwki w kasie, srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢
inwestycyjna.

h) Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci i zobowigzan,

- $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego
ten dzien — w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie
faktycznego kursu wynikajacego z charakteru operacji, a takze w przypadku pozostatych operadji.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku aktywa i pasywa wyrazone
w walutach innych niz polski ztoty zostaty przeliczone przy zastosowaniu $redniego kursu Narodowego
Banku Polskiego obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego.

Réznice kursowe dotyczace inwestycji dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstate
na dzien ich wyceny rozlicza sie w nastepujacy sposob:

- skutki przeszacowania powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych zwiekszajq
kapitat z aktualizacji wyceny,

- obnizenie  wartosci  inwestycji  uprzednio  przeszacowanej do  wysokosci  kwoty,
o ktdrg podwyzszono z tego tytutu kapitat z aktualizacji wyceny - jezeli kwota roznicy
Z przeszacowania nie byla do dnia wyceny rozliczona - zmniejsza ten kapitat (fundusz);
w pozostatych przypadkach skutki obnizenia wartosci inwestycji zalicza sie do kosztow
finansowych,

- wzrost wartosci danej inwestycji bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci,
zaliczconym do kosztow finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztow jako przychody
finansowe.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych aktywdéw i pasywdw wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych,
jak rowniez sprzedazy walut, Spotka zalicza odpowiednio do przychoddw lub kosztdéw finansowych,
a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktdw lub ceny nabycia towardw,
a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkow trwatych, Srodkéw trwatych w budowie
lub wartosci niematerialnych i prawnych.

i) Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty dotyczace miesiecy nastepujacych po miesiacu,
w ktérym je poniesiono. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujq stosownie
do uptywu czasu, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe stanowi réwniez nadwyzka wartosci przychodu rozpoznanego
z tytulu  wykonania niezakonczonej ustugi budowlanej (,kontrakt”) nad kwotg przychodu
zafakturowanego.
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j) Kapitaly wilasne

Kapitat akcyjny wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Sagdowego wedtug wartosci nominalnej.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji

wyceny oraz emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku rozliczenia potaczenia metodg

taczenia udziatdw w kapitale zapasowym ujmowana jest réznica pomiedzy kapitatem zaktadowym

spotki wykreslonej z rejestru a ceng nabycia udziatdw w ksiegach spotki przejmujacej.

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje:

- roznice miedzy wartoscig netto $rodkéw trwatych przed i po aktualizacji dokonanej na dzien
1 stycznia 1995 roku; kapitat ten ulega stopniowemu zmniejszaniu w wyniku rozchodu objetych
aktualizacjq $rodkdéw trwatych, przy czym o takq sama kwote zwieksza sie kapitat zapasowy,

- roznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych,

- skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych, powodujace wzrost
ich wartosci do poziomu cen rynkowych.

k) Platnosci w formie akgji

Warto$¢ godziwa ustug $wiadczonych przez pracownikdw w zamian za przyznanie instrumentow
kapitatowych jednostki dominujgcej wobec Budimex SA — Ferrovial SA jest ujmowana w sprawozdaniu
finansowym jako koszt oraz drugostronnie jako zwiekszenie kapitatu przez okres, w ktérym spetniane
sq warunki nabycia (okres nabywania uprawnien). Warto$¢ godziwa ustug S$wiadczonych przez
pracownikdw jest okreslana w sposdb posredni poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych
instrumentéw kapitatowych ustalonej w dniu przyznania instrumentéw. Warunki nabycia uprawnien,
inne niz warunki rynkowe, sa uwzgledniane poprzez korekte liczby instrumentéw kapitatowych
wykorzystanych w wycenie catej transakcji tak, aby ostatecznie warto$¢ kosztu $wiadczonych ustug
opierata sie na liczbie instrumentéw kapitatowych, co do ktdérych oczekuje sie, iz zostang do nich
nabyte uprawnienia.

1) Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota
nie sg pewne. Rezerwe tworzy sie wylacznie wtedy, gdy:

- na jednostce cigzy obecny obowigzek $wiadczenia (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych,

- jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje wykorzystanie juz posiadanych
lub przysztych aktywow jednostki,

- mozliwe jest wiarygodne oszacowanie kwoty wykonania obowigzku.
Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci na:

- koszty odpraw emerytalnych i rentowych,

- skutki toczacych sie postepowan sadowych,

- koszty przysztych napraw gwarancyjnych,

- restrukturyzacje,

- kary i odszkodowania.
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Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe

Spotka tworzy rezerwy na wartos$C biezacq zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych.
Wyptaty z tytutu tych S$wiadczen odpisywane sq w koszty operacyjne w sposdb umozliwiajacy
roztozenie wartosci tych Swiadczen na caty okres zatrudnienia pracownikdw w Spditce. Wysokosc
rezerwy jest ustalana przez niezaleznego aktuariusza metodg wyceny prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Ostatnia wycena miata miejsce na dzieh 31 grudnia 2010 roku.

Rezerwy na sprawy sgdowe

Rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie postepowania sgadowego tworzy sie woéwczas,
gdy przeciwko jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego
dla jednostki jest wieksze niz prawdopodobienstwo wyroku korzystnego. Podstawg oceny tego
prawdopodobienstwa jest przebieg postepowania sadowego oraz opinie prawnikdéw.

Rezerwa na koszty przysztych napraw gwarancyjnych

W przypadku ustug budowlanych Spétka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi.
Wysoko$¢ rezerw na koszty napraw gwarancyjnych jest zwigzana z poszczegdlnymi segmentami
budownictwa i wynosi od 0,15% do 1,4% przychodow z danego kontraktu. WartoS¢ ta podlega
indywidualnej analizie i moze ulegac zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.

Rezerwy na restrukturyzacje

Spotka tworzy rezerwy na restrukturyzacie w przypadku realizacji zaplanowanego i kontrolowanego
programu zmiany zakresu dziatalnosci, organizacji jednostki badz tez ograniczenia zatrudnienia w celu
poprawy skutecznosci i efektywnosci jej dziatalnosci, wiazacego sie z wyptywem Srodkow
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

m) Kredyty i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedlug kosztu
stanowigcego wartos¢ otrzymanych $rodkdw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania
kredytu / pozyczki. Na dzien bilansowy kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan
przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu sq wyceniane wedlug wartosci godziwej. Zyski lub straty
z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat biezacego
okresu.

n) Zobowigazania (z wylaczeniem zobowiazan finansowych)

Zobowigzania niebedace zobowigzaniami finansowymi wyceniane s wedtug kwoty wymagajacej
zapftaty.

Spotka zalicza do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug niezafakturowane na dzien bilansowy,
a przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy ustugi wykonane przez kontrahentéw,
ktorych wartos¢ mogta by¢ wiarygodnie oszacowana.
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0) Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spotka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
operacyjna.

Przewidywane straty na kontraktach budowlanych

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty z tytutu niezakoriczonej ustugi
budowlanej przekrocza taczne przychody, przewidywana strata (réznica pomiedzy przychodem
a przewidywanymi kosztami kontraktu) ujmowana jest jako koszt. Rezerwy takie tworzy sie w ciezar
kosztow wytworzenia sprzedanych produktow.

Koszty urlopow pracowniczych

Pracownikom Spotki przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okresSlonych w przepisach Kodeksu
Pracy. Spdtka uznaje koszt urlopdow pracowniczych na bazie memoriatowej, stosujagc metode
zobowigzan. Zobowigzanie z tytutu urlopéw pracowniczych ustalane jest w oparciu o rdznice pomiedzy
faktycznym stanem wykorzystania urlopow przez pracownikdw a stanem jaki wynikatby
z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu. Koszty urlopéw rozlicza sie w korespondencji
z odpowiednimi kosztami operacyjnymi (kosztami wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych).

p) Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Do pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw” zalicza sie z zachowaniem zasady ostroznosci:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow S$rodkdow z tytutu Swiadczen,
ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkéw trwatych,
w tym takze $rodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych
ustaw nie zwiekszaja one kapitatdw (funduszy) wiasnych; zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodow kwoty zwiekszajq stopniowo pozostate przychody operacyjne,
rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub kosztow
prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrddet,

- ujemng wartosc firmy,

Niewykonane prace zafakturowane

W przypadku gdy ksiegowa warto$¢ przychodu rozpoznanego na danym kontrakcie budowlanym
jest nizsza niz kwota zafakturowanych przychoddw, roznice te prezentuje sie w pozycji Rozliczenia
miedzyokresowe przychodow.

q) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
e aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
e pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
e aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Kryterium, na podstawie ktdrego nastepuje przydziat instrumentdw do poszczegdlnych kategorii
stanowi zamierzone, ekonomiczne wykorzystanie danego instrumentu, a wiec intencja, jaka Spotka
miata w momencie jego pozyskania (w przypadku aktywdw finansowych) lub wydania (w przypadku
zobowigzan finansowych).

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa
nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen
oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze
inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu,
jezeli stanowig one skfadnik portfela podobnych aktywdw finansowych, co do ktérego jest duze
prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych, a takze
pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spotka uznaje zawarte kontrakty
za instrumenty zabezpieczajace.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zapfaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
srodkow pienieznych, pod warunkiem, ze zawarty kontrakt powoduje powstanie aktywow finansowych
u jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron
oraz z kontraktu wynikajq skutki gospodarcze, np. udzielone pozyczki, lokaty bankowe, dtuzne papiery
wartosciowe nabyte od emitenta.

Do aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane
do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty
ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania
w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej
lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem Zze jednostka zamierza i moze utrzymaé
te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne. NajczeSciej w tej grupie mieszczg sie dtuzne
papiery wartosciowe (obligacje, bony skarbowe itp.) lub wierzytelnosci z tytutu udzielonych
pozyczek, jesli Spotka zamierza utrzymywac te inwestycje do terminu wymagalnosci.

Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce warunkéw zaliczenia do powyzszych kategorii, zalicza
sie do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Do instrumentéw finansowych zalicza sie réwniez instrumenty pochodne.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkdow lub przekazanych w zamian innych
skfadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione
przez jednostke koszty transakdiji.

Aktywa finansowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej (bez jej pomniejszania o koszty transakgcji,
jakie jednostka poniostaby zbywajac te aktywa) z wyjatkiem:

e pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, ktdrych jednostka nie przeznacza do sprzedazy,
e aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,

e skladnikdw aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym, albo ktérych wartoS¢ godziwa nie moze byé¢ ustalona
w inny wiarygodny sposdb,

e sktadnikdw aktywdw finansowych objetych zabezpieczeniem.

Aktywa finansowe, do ktérych nie stosuje sie wyceny wedlug wartoéci godziwej, wycenia
sie nastepujgco:

e pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu
- w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy
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procentowej, niezaleznie od tego czy jednostka zamierza utrzymac je do terminu
wymagalnosci czy tez nie,

e aktywa finansowe, dla ktdrych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej,

e aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia.

W razie trwatej utraty wartosci aktywdéw finansowych ich wartos¢ jest aktualizowana do wysokosci
kwoty mozliwej do uzyskania lub wartosci godziwej.

Spdtka wycenia zobowigzania finansowe w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, z wyjatkiem
zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu oraz instrumentéw pochodnych o charakterze
zobowigzan, ktore wycenia sie w wartosci godziwej.

Skutki przeszacowania aktywdw i zobowigzan finansowych zalicza sie odpowiednio do przychodow
lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastapito przeszacowanie.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do instrumentow finansowych.

r) Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwg
do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci,
w kwocie réwnej réznicy miedzy warto$cia mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata
wynikajaca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskdw i strat za biezacy okres. W przypadku,
gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow w korespondencji z kapitatem z aktualizacji
wyceny, to odpis aktualizujacy do wysokosci przeszacowanej kwoty pomniejsza kapitaty z aktualizacji
wyceny, a hastepnie obcigza pozostate koszty operacyjne lub koszty finansowe.

s) Przychody, koszty oraz pomiar wyniku finansowego

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktorych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci. Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne
lub uzyskane kwoty ze sprzedazy pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatdow, z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatdw i innych zwiekszen lub zmniejszen,
bez podatku od towardw i ustug, oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi a wartosciq
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdbw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach
nabycia, albo zakupu, powiekszong o cato$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztow
ogdlnego zarzadu, sprzedazy produktow, towarow i materiatdw oraz pozostatych kosztow
operacyjnych.

Przychody ze sprzedazy produkcji deweloperskiej rozpoznawane sg w momencie przekazania
na finalnego odbiorce kontroli, wszystkich znaczacych ryzyk oraz korzysci wynikajacych z posiadania
nieruchomosci. Spétka uznaje, ze transfer ryzyk, kontroli i korzysci nastepuje w chwili podpisania aktu
notarialnego przeniesienia wiasnosci do nabywanej nieruchomosci. W momencie rozpoznania
przychoddw ze sprzedazy Spodtka rozpoznaje koszty wytworzenia danej powierzchni, pomniejszajac
produkcje w toku w proporcji udziatu sprzedawanego lokalu w tgcznym metrazu danego typu lokali
oraz pomniejszajac towary w proporcji do udziatu gruntu przypadajacego na dany lokal.

Wynik operacji finansowych stanowi rdznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegdlnosci
z tytutu dywidend, odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu odsetek,
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strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych rdznic kursowych
nad dodatnimi.

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajq skutki finansowe zdarzen powstajacych niepowtarzalnie
poza gtéwng dziatalnoscig Spétki.

W ramach prowadzonej ewidencji Spdtka stosuje zaréwno poréwnawczy, jak i kalkulacyjny rachunek
kosztéw.

t) Kontrakty budowlane

Spotka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metodg
stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy
do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

W przypadku wystgpienia roznicy pomiedzy wartoscig zafakturowanych przychoddw, a wartoscig
przychoddéw obliczong metodg stopnia zaawansowania na danym kontrakcie Spétka odpowiednio
koryguje wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy, odnoszac roznice na czynne rozliczenia miedzyokresowe
lub rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty zwigzane z realizacjg kontraktu
przekroczg faczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztdw nad przychodami)
jest uymowana w rozliczeniach miedzyokresowych biernych jako rezerwa na straty na kontrakcie
i obcigza koszty operacyjne.

u) Opodatkowanie

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskanych w kraju obliczany jest zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi, natomiast dochody jednostek organizacyjnych Spotki prowadzacych
dziatalno$¢ za granicg podlegajg opodatkowaniu wedtug lokalnych przepiséw, uwzgledniajac umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartosciq
aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, Spbtka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przej$ciowych, to jest réznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
W przysziosci.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skiadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa 1z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie,
gdy skladnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku aktywa oraz rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego zostaty wycenione przy uzyciu stawki 19%.

v) Rok obrotowy

Dniem bilansowym Spétki jest dzien 31 grudnia, rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
w) Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spoétki dokonania pewnych
szacunkéw i zatozen, ktéore znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu oraz w notach
objasniajacych do sprawozdania. Rzeczywiste wyniki mogq sie rézni¢ od tych szacunkdw.
Szacunki Zarzadu dotyczg miedzy innymi utworzonych rezerw, wyceny kontraktéw budowlanych,
rozliczen miedzyokresowych, odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow oraz przyjetych stawek
amortyzacyjnych.

8. PRZELICZENIE DANYCH FINANSOWYCH NA EURO

Poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywdw przeliczcono na euro wedtug Sredniego kursu
obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2010 roku, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
tj. 3,9603 zt/euro. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdédw i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych dotyczace sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia
2010 roku przeliczono na euro wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca objetego raportem rocznym, tj. wedtug Sredniego kursu 4,0044 zi/euro. Poszczegdline
pozycje aktywdw i pasywow bilansu porownywalnych danych finansowych przeliczono na euro wedtug
$redniego kursu obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2009 roku, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, tj. 4,1082 zt/euro. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych dotyczace poréwnywalnych danych finansowych za okres 12 miesiecy konczacy
sie 31 grudnia 2009 roku przeliczono na euro wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca objetego raportem rocznym, tj. wedtug $redniego kursu 4,3406 zi/euro.

Wybrane podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych przeliczone na euro
zostaty zamieszczone na tytutowej stronie raportu rocznego.

Najwyzszym kursem w roku byt kurs z dnia 7 maja 2010 roku, tj. 4,1770 zt/euro, najnizszym kursem
w roku byt kurs z dnia 6 kwietnia 2010 roku, tj. 3,8356 zi/euro.

9. ROZNICE POMIEDZY ZASADAMI RACHUNKOWOSCI OBOWIAZUJACYMI W POLSCE
A MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Spotka stosuje zasady rachunkowosci oraz metody wyceny i klasyfikacji zgodne z ustawg
o rachunkowosci (,PSR"). Zgodnie z par. 7 ust. 1 Rozporzadzenia o zakresie informagiji
w sprawozdaniach finansowych ponizej zostaty przedstawione roznice miedzy zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Spotke a MSSF.
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a) Wycena dlugoterminowych aktywow finansowych w walutach obcych

Spotka wycenia diugoterminowe aktywa finansowe obejmujace udziaty w podmiotach zagranicznych
i denominowane w walutach obcych wedtug kursu obowigzujacego na dzien bilansowy. Rdznice
kursowe z wyceny odnoszone sg odpowiednio na kapitat z aktualizacji wyceny (przeszacowanie
dodatnie badz korekta przeszacowania do wartosci historycznej) lub na wynik finansowy
(przeszacowanie ujemne).

Zgodnie z MSR 39 aktywa dostepne do sprzedazy, ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie
oszacowana wyceniane sg wedtug kosztu historycznego. W sprawozdaniu wedtug MSSF rdznice
kursowe z wyceny zostatyby odpowiednio skorygowane w kapitale oraz wyniku finansowym lat
ubiegtych oraz roku biezacego.

b) Dyskonto diugoterminowych naleznosci i zobowigzan

Spotka wycenia naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kaucji gwarancyjnych wedtug
kwoty wymagajacej zaptaty czyli wartosci nominalnej.

Zgodnie z MSR 39 naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe, ktdre nie sg oprocentowane, podlegajg
dyskontowaniu i prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci biezacej. Roznice
pomiedzy wartosciami nominalnymi naleznosci lub zobowigzan dtugoterminowych, a ich wartosciami
biezacymi, w okresie w ktdrym powstaty korygujg odpowiednio przychody ze sprzedazy lub koszty
operacyjne. Kwota dyskonta, ktdra pomniejszyta wartos¢ nominalng rozrachunkéw dtugoterminowych
jest rozliczana w koszty lub przychody finansowe w nastepnych latach.

c) Podatek odroczony

Réznice w zasadach rachunkowosci obowigzujacych w Polsce a MSSF majq wptyw na kalkulacje
odroczonego podatku dochodowego.

Kapitat wtasny

31 grudnia 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
Kapital wiasny wg PSR 642 735 590 312
Korekty:
Wycena dtugoterminowych aktywow finansowych (a) 1369 952
Dyskonto naleznosci i zobowigzan dtugoterminowych (b) 15784 9711
Podatek odroczony od powyzszych korekt (o) (3 259) (2 026)
Kapitat wtasny wg MSSF 656 629 598 949

Wynik netto
Rok 2010 Rok 2009

Wynik netto wg PSR 226 283 134 433
Korekty:
Wycena dtugoterminowych aktywoéw finansowych (a) 417 148
Dyskonto naleznosci i zobowigzan dtugoterminowych (b) 6 073 5337
Podatek odroczony od powyzszych korekt (©) (1233) (1042)
Wynik wg MSSF 231 540 138 876
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d) Korekta kapitatow z tytutu hiperinflacji

Na dzien przejscia na MSSF Grupa skorygowata warto$¢ kapitatu wiasnego oraz nadwyzki
ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej za okres, w ktérym gospodarka polska nalezata
do hiperinflacyjnych. Skutki przeliczenia oraz uzgodnienie wartosci wykazanych w ksiegach
oraz dokumentach korporacyjnych Spétki do wartosci wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Budimex zostaty ujete w ponizszej tabeli.

Nadwyzka ze sprzedazy

Akcje zwykle akcji powyzej wartosci
nominalnej
Kapitat zarejestrowany 127 650 232719
Przeliczenie kapitatow w zwigzku z hiperinflacjg 18 198 2 080
Wartos¢ wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
145 848 234 799

finansowym

Wartos¢, o jakg kapitat podstawowy oraz nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
zostaty skorygowane w zwigzku z hiperinflacjq jest prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w pozycji ,zysk (strata) z lat ubiegtych” w kapitale wtasnym.

e) Wartosc firmy

Spotka w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, wykazuje warto$¢ firmy w kwocie 73 237 tysiecy ztotych,
ktéra zostata rozpoznana na zakupie akcji spétki Budimex Dromex SA. W zwigzku z potaczeniem
Budimex SA z Budimex Dromex SA w przypadku prezentacji wartosci firmy w niniejszym sprawozdaniu
jednostkowym Budimex SA, zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, pozycja ta na dzien
31 grudnia 2010 roku bytaby w petni umorzona.
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