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Szanowni Panstwo,

Po okresie intensywnych inwestycji, ktére realizowane byty w latach ubiegtych, 2010 rok
uptynat pod znakiem zwiekszania skali dziatania Grupy CP Energia w oparciu o juz posiadane aktywa
tj. poprzez sieci gazociggdéw dystrybucyjnych i instalacje regazyfikacji LNG. Zarzad Spotki dgzyt
réwniez do optymalizowania dziatalnosci Grupy w zakresie jej struktur organizacyjnych oraz
ponoszonych kosztéw operacyjnych. W efekcie Grupa odnotowata wysoka dynamike wzrostu
sprzedazy oraz, w stosunku do 2009 r., poprawita zyski osiggane na dziatalnosci operacyjne;j.

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom akcjonariuszy, w ubiegtym roku CP Energia po raz
pierwszy opublikowata oficjalng prognoze wynikéw finansowych. Ogtoszona w marcu 2010 r.
prognoza wynikow zostata wprawdzie pod koniec 2010 r. skorygowana, ale korekta miata charakter
techniczny i wynikata z przesuniecia sie w stosunku do zatozen terminu wejscia w zycie kontraktu na
budowe instalacji skraplania gazu LNG w Kaliningradzie co oznacza, iz cze$é przychodoéw i marzy,
ktérych osiggniecie zaktadane byto na rok 2010, zostanie zrealizowana i zaksiegowana w roku 2011.
Osiggniete ostatecznie wyniki finansowe za rok 2010 potwierdzaja realizacje skorygowanej prognozy
we wszystkich wymienionych w niej parametrach.

Zgodnie z zatozeniami Spétki w roku 2010 systematycznie wzrastaty przychody ze sprzedazy i
po czterech kwartatach 2010 r. wyniosty one 72,3 min zt, co oznacza 26% wzrost w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. W stosunku do 2009 r. Grupa poprawita rowniez osiggane
wyniki finansowe na wszystkich poziomach operacyjnych. | tak zysk brutto na sprzedazy uksztattowat
sie na poziomie 15,8 min zt. Jest on 0 25% wyzszy od zysku na sprzedazy brutto wypracowanego w
roku 2009. Pozytywnym aspektem jest rowniez to, ze zwiekszajac skale dziatalnosci spétka utrzymata
marze brutto na sprzedazy na dotychczasowym, 22% poziomie. Wymieniony w prognozie wynik na
sprzedazy wyniost ok. 0,5 min zt, a po uwzglednieniu salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz
amortyzacji, EBITDA Grupy w 2010 r. miata warto$¢ 4,7 min zi. Gtéwnie za sprawg wyzszych kosztéw
finansowych ponoszonych przez Spotke, wynik netto byt nizszy w stosunku do zesztego roku,— strata
netto na koniec 2010 r. miata warto$¢ — 3,9 min zt.

Jednym z najwazniejszych wydarzen ubiegtego roku byto podpisanie przez ZAO Kriogaz,
spotke zalezng CP Energii dziatajgcg na terenie Federacji Rosyjskiej, umowy z ZAO GasOil (spétkg z
Grupy Gazpromu) dotyczacej budowy fabryki LNG w Obwodzie Kaliningradzkim. Jej przedmiotem jest
budowa ,pod klucz” fabryki skraplania gazu ziemnego o mocach produkcyjnych 3 tony LNG/h (21 tys.
ton rocznie) wraz ze stacjg tankowania pojazdow sprezonym gazem ziemnym (CNG). Wartos¢
kontraktu wynosi 38,5 min zt netto. Efekty finansowe kontrakiu sg juz czesciowo zauwazalne w
wynikach roku 2010 — przychody Grupy z realizacji tego kontraktu ubiegtym roku wyniosty ok.6,6 min
zt. Kolejne przychody i zyski beda sie pojawiaty w 2011 r. w miare postepu prac zwigzanych z
realizacjg zadan projektowych i budowlano-montazowych.

Pierwsze dostawy LNG =z fabryki w Obwodzie Kaliningradzkim trafig na rynek
najprawdopodobniej pod koniec 2011 roku. To wazna wiadomos¢ dla akcjonariuszy oraz klientow CP
Energii, poniewaz ZAO GasOil zadeklarowat, ze cato$¢ gazu produkowanego w nowopowstajgcej
fabryce bedzie dostarczana do klientow Grupy CP Energia w Polsce. Ze wzgledu na bliskos¢
geograficzng jest to szczegdlnie istotne dla odbiorcow z rejonu Polski Pétnocno-Wschodniej.

Rok 2010, dla CP Energia, byt okresem intensywnej dziatalnosci rozwojowej na terenie Polski
Pétnocno-Wschodniej, obszarze szczegolnie zaniedbanym pod wzgledem dostepu do gazu ziemnego.
Niezaleznie od projektéw inwestycyjnych realizowanych na zasadach czysto komercyjnych, Grupa CP
Energia ztozyta wnioski o dofinansowanie unijne dotyczace budowy systemoéw dystrybucji gazu
ziemnego przy wykorzystaniu technologii LNG na terenie wojewo6dztwa warminsko-mazurskiego i
podlaskiego. W przypadku pozyskania wnioskowanych funduszy podpisanie stosownych umow
o dofinansowanie planowane jest w pierwszym pétroczu 2011 roku. tagczna wartos¢ projektéw
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inwestycyjnych, ktérych mogtoby dotyczy¢ dofinansowanie to ponad 10 min zt netto, z czego udziat
srodkéw unijnych przewidywany jest na poziomie ok. 60% nakfadéw.

W roku 2010 CP Energia zrealizowata program restrukturyzacji operacyjnej i kosztowej.
Reorganizacja struktury firmy przyczynita sie do redukcji kosztdéw zarzgdzania oraz dalszego
zwiekszenia marz na sprzedazy gazu ziemnego. W wyniku restrukturyzacji spétka zalezna Energia
Stupca Sp. z 0.0. zostata wtgczona w strukture CP Energii, doszto tez do potaczenia spétek
Gazpartner Sp. z 0.0. i Energia Mazury Sp z o0.0.

Celem wprowadzenia ZAO Kriogaz, rosyjskiej spétki zaleznej CP Energia, na rynek New
Connect, w grudniu 2010 roku powstata firma Kriogaz Polska S.A. Do Kriogaz Polska zostaty
wniesione akcje ZAO Kriogaz, a jej debiut na rynku New Connect planowany jest w Il kwartale 2011 r.
Debiut ten zostanie poprzedzony ofertg prywatng akcji serii C. Dzieki ofercie spétka pozyska srodki
niezbedne do dalszego rozwoju, przy zatozeniu zachowania kontroli przez CP Energia S.A.

Przed nami rok 2011, ktéry moze okazac sie przetomowy w historii CP Energii — na poczatku
roku rozpoczat sie proces potaczenia CP Energia ze spétkg KRI S.A. Juz w najblizszym roku mamy
szanse sta¢ sie najwiekszym polskim prywatnym dystrybutorem gazu ziemnego i LNG. Skokowo
zwiekszymy sprzedaz i skale dziatalnosci oraz ustabilizujemy wyniki i przeptywy pieniezne. Poprawi
sie rowniez struktura dtugu, pozycja gotéwkowa i zmniejszg sie koszty finansowe, co znajdzie odbicie
w prezentowanych wynikach. Same oszczednosci kosztow statych potagczonych podmiotéw oceniamy
na kilka milionéw ztotych rocznie. Uzyskamy tatwiejszy dostep do zrddet finansowania realizowanych i
planowanych inwestycji. Nie bez znaczenia jest fakt, ze dominujgcymi akcjonariuszami CP Energii
stang sie fundusze brytyjskie, zajmujgce sie wyszukiwaniem i nabywaniem atrakcyjnych spétek
sektora ropy i gazu oraz prowadzeniem dziatah ukierunkowanych na wzrost ich wartosci. Naszym
celem jest, aby wszystkie te dziatania pozwolity na osiggniecie w ciggu roku 2011 wzrostu wartosci
spofki dla jej akcjonariuszy.
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