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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PEKAES S.A.

Przeprowadzili§my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PEKAES (zwanej dalej ,Grupq”), w ktorej jednostkg dominujaca jest
PEKAES S.A. (zwanej dalej ,Jednostkg dominujacqy”) z siedzibq w Bloniu przy ulicy
Spedycyjnej 1, obejmujacego:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziehA 31 grudnia
2010 r., ktore po stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wiasnego wykazuje sume
402.879 tys. z;

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 r. wykazujace strate catkowita w kwocie 9.451 tys. zt,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 9.487 tys. zt;

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 r. wykazujgce wptywy pieniezne netto w kwocie 14.796 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedziainy jest Zarzad Jednostki
dominujacej.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dzialalnosci speiniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozn.
zm.).

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej:

(a) przepisdw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b)y krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.
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Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw
potwierdzajgcych kwoty | informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogding ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowito wystarczajacg podstawe dla wyrazenia opinii.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. Grupa dokonata wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych oraz gruntéw zaklasyfikowanych do rzeczowych aktywow trwatych.
Woczesniejsza wycena obu powyzszych kategorii miata miejsce na dzien 1 stycznia 2008 r.
Zarzad nie dokonat wyceny tych aktywdw do wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2008 r.
stwierdzajgc, ze warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych oraz przeszacowywanych
rzeczowych aktywow trwalych nie ulegta znaczacej zmianie w stosunku do wyceny na dzien
1 stycznia 2008 r. Przy braku wycen nie jesteSmy w stanie zweryfikowaé wartosci tych
aktywow na dzien 31 grudnia 2008 r. i ewentualnego wplywu na podatek odroczony, zysk lub
strate i pozostate catkowite dochody za 12 miesiecy zakoniczone 31 grudnia 2009 r. czyli
wylgcznie w stosunku do danych poréwnawczych prezentowanych w badanym
sprawozdaniu finansowym. PowyZzsze komentarze nie odnosza sie do danych finansowych
na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2010 .

Naszym zdaniem za wyjatkiem skutkow ewentualnych korekt sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PEKAES, ktére moglyby by¢ konieczne, gdyby dokonano wyceny
nieruchomos$ci inwestycyjnych oraz gruntéw zaklasyfikowanych do rzeczowych aktywow
trwatych na dzien 31 grudnia 2008 zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjnej zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowa Grupy na dzien 31
grudnia 2010 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy kapitatowej za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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