Grupa Kapitatowa PEKAES

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PEKAES S.A.

Raport zawiera 18 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:

Strona
I.  Ogéina charakterystyka Grupy 2
Il.  Informacje dotyczace przeprowadzonego badania 5
Ill.  Charakterystyka wynikdw i sytuaciji finansowej Grupy 6
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta 16

VI. Informacje i uwagi kofcowe 18



Grupa Kapitatowa PEKAES

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Ogodina charakterystyka Grupy

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

PEKAES S.A. (Jednostka dominujaca) rozpoczeta dziatalnos¢ 16 czerwca 1982 r. Akt
zatozycielski sporzadzono w formie aktu notariainego w Panstwowym Biurze
Notariainym w Warszawie przez notariusza Kazimierza Grabowskiego w dniu 16
czerwca 1982 r. i zarejestrowano w Rep. Nr 1-5190/82. W dniu 27 czerwca 2001 r. Sad
Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat wpisu Jednostki dominujgcej do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS
0000022906.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujgcej nadano dnia 17 czerwca
1993 r. numer NIP 5270104717. Dla celdw statystycznych Jednostka dominujgca
otrzymata dnia 20 czerwca 1995 r. numer REGON 000982285.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2010 r.
wynosi 33.020.870 zt i sktadat sie z 33.020.870 akcji o wartosci nominainej 1 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byto:

. kompleksowa obstuga rynku krajowego i zagranicznego w zakresie szeroko
rozumianej spedyciji, transportu i obstugi serwisowo-handlowe;j,

sprzedaz detaliczna paliw,

sprzedaz pojazdéw ciezarowych,

sprzedaz czesci i akcesoridw do pojazdéw mechanicznych,

sprzedaz ustug bieznikowania i sprzedazy opon,

spedycja morska,

sprzedazy ustug serwisowych dla pojazdéw mechanicznych (taboru ciezkiego),
rekrutacja | udostepnianie pracownikdw,

realizacja projektow deweloperskich.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

e Maligorzata Adamska Czionek Zarzadu

o Jacek Machocki Prezes Zarzadu od 1 kwietnia 2010 .

o Krzysztof Zdziarski Prezes Zarzadu do 31 marca 2010r.

o Jacek Hawliczek Wiceprezes Zarzadu do 24 wrzesnia 2010 .
* Jacek Przybylowski Wiceprezes Zarzadu do 24 wrzesnia 2010 .
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Grupa Kapitalowa PEKAES

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

(g) Jednostka dominujaca jest emitentem papierdow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Grupa stosuje MSSF od roku 2005.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Grupy
uchwata nr 16/2010 Rady Nadzorczej PEKAES S.A. z dnia 25 marca 2010 r. na
podstawie paragrafu 24 Statutu Spéiki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy
badanie sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2010 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 2 lipca 2010 r. w
okresie od 15 listopada 2010 r. do16 marca 2011 r. (z przerwami).
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towarow i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 3,1 % (2009 r.: 3,5%).

PEKAES S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie, w skiad ktérej w roku badanym i
poprzednim wchodzito 7 spotek zaleznych (w tym 6 skonsolidowanych spétek zaleznych);
dane 1 spotki stowarzyszonej zostaly wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metodg praw wiasnosci.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansowa Grupy:

¢ Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 402.879 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie 0 8.573 tys. zt tj. 0 2,2%. Wzrost ten oraz catkowite ujemne
dochody netto za biezgcy rok obrotowy w wysokosci 9.451 tys. zt zostaly sfinansowane
gtéwnie przez wzrost stanu zobowigzan krétkoterminowych (o kwote 17.311 tys. z).

s Przychody Grupy za rok badany wzrosty w poréwnaniu do roku poprzedniego i wynoszg
563.774 tys. zt (rok 2009: 471.881 tys. zi).

e Najwieksza cze$¢ przychoddw ze sprzedazy (62,1% catosci przychodéw) generowana
jest na podstawowej dziatalnosci Grupy tj. sprzedazy ustug spedycji ladowej (350.301
tys. zt w 2010 r.), ktérej udziat w catosci sprzedazy wzrést o 6,4 punktu procentowego.
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow (88.399 tys. zt) stanowig 15,7% wartosci
sprzedazy i ich udziat w catosci sprzedazy wzrést o 3,9 punkiu procentowego.

o Koszt wtasny sprzedazy wzrést o 18,7 punktu procentowego tj. nieznacznie mniej niz
przychody ze sprzedazy (wzrost o 19,5%), co spowodowato poprawe rentownosci na
poziomie zysku brutto. Jednoczes$nie spadek pozostatych przychodoéw operacyjnych (o
kwote 3.814 tys. zb), wzrost kosztébw ogblnego zarzadu (o kwote 5.632 tys. zi),
pozostatych kosztéw operacyjnych (o kwote 1.303 tys. zl) oraz podatku dochodowego (o
kwote 1.373 tys. zt) spowodowaty powstanie straty netto w wysoko$ci 703 tys. zt.

e Poza przedstawionymi wyzej czynnikami, ha pogorszenie, w stosunku do roku ubiegtego,
wyniku na dziatalnosci operacyjnej wptyneta strata z tytutu wyceny rzeczowego majatku
trwatego w wysokosci 10.800 tys. zt.

e Wymienione powyzej czynniki doprowadzilty do znacznego obnizenia wyniku netto
zrealizowanego przez Grupe. Catkowite dochody w badanym okresie byly ujemne i
wyniosty 9.451 tys. zt, przy dodatnich catkowitych dochodach w roku ubieglym w kwocie
4323 tys. zt

o \Wzrost salda naleznosci krétkoterminowych z 69.563 tys. zt do 83.929 tys. zt wynika
przede wszystkim ze zwiekszenia przychodéw netto. Znacznemu pogorszeniu ulegt
wskaznik szybkosci obrotu naleznosci, ktory wynidst 40 dni (22 dni w roku poprzednim).

e Dziatalno$¢ operacyjna Grupy finansowana byta w znacznej czesci kapitatami wiasnymi,
ktére spadly z 305.583 tys. zt do 296.096 tys. zi.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

PROWAERHOUSE(COPERS @ 6
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Iv.

Grupa Kapitatlowa PEKAES

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 r.
Rzeczowe aktywa trwale

W badanym roku warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta sie o 17.793 tys.
zt gtéwnie na skutek przeniesienia (o wartosci brutto 12.094 tys. zf) prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw nabytego odplatnie, do pozycji sprawozdania z sytuaciji finansowej w
ramach dlugoterminowych rozliczern miedzyokresowych w zwiazku ze zmiang polityki
rachunkowosci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na koniec badanego roku wyniosta 54.011 tys. zt, co
w poréwnaniu do roku ubiegtego oznacza spadek o 19.573 tys. zt, tj. 0 26,6%. Spadek ten
wynika gtéwnie z przeniesienia dwéch nieruchomos$ci do aktywow przeznaczonych do zbycia
(o wartosci 19.942 tys. zt).

Naleznosci handlowe

Saldo naleznosci handlowych na 31 grudnia 2010 r. wynosito 83.929 tys. zt. Wzrost salda
naleznosci handlowych w poréwnaniu do roku ubiegtego o 14.366 tys. zt wynika gtéwnie z
ozywienia na rynku ustug transportowych i spedycyjnych i zwiazanego z tym wzrostu
przychodow ze sprzedazy Grupy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Saldo $rodkéw pienieznych na 31 grudnia 2010 r. wyniosto 66.241 tys. zt i wzrosto w

stosunku do roku ubieglego o 14.796 tys. zi, gtdwnie na skutek sprzedazy pod koniec roku
aktywéw o znaczacej wartosci.

12

PravaEroUsE CoPers @



Iv.

Grupa Kapitalowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej
W badanym roku wielko$¢é zarejestrowanego kapitatu zaktadowego zostata pomniejszona o

kwote 229.130 zt w wyniku umorzenia akcji wiasnych w ilosci 229.130 sztuk akcji o wartosci
nominainej 1 zt.

Na 31 grudnia 2010 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartos¢é Typ %
posiadanych nominaina posiadanych  posiadanych
akeji posiadanych akcji glosow
akcji
KH Logistyka Sp. z 0.0.
Spotka Komandytowa* 19.231.718 19.231.718 zwykie 58,24
ING Otwarty Fundusz
Emerytalny* 3.000.000 3.000.000 Zwykie 9,09
Bank Gospodarstwa 1.662.500 1.662.500 zwykle 5,03
Krajowego
Pozostali 9.126.652 9.126.652 zwykie 27,64
33.020.870 33.020.870 100

* ilo§¢ akcji zarejestrowanych w dniu odbycia NWZ, tj. w dniu 06.12.2010 roku.
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V.

7.

Grupa Kapitatowa PEKAES

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Uzgodnienie wyniku finansowego netto skonsolidowanych spoétek ze
skonsolidowanym wynikiem netto Grupy

(a)

(b)

Strata netto PEKAES S.A.

Zysk netto podmiotéw zaleznych (skonsolidowanych)

Strata netto podmiotéw zaleznych (skonsolidowanych)

Zysk netto wspoélnych przedsiewzie¢ (ujetych metoda konsolidacii
proporcjonainej)

Razem strata netto wedlug sprawozdar finansowych skonsolidowanych
spoélek

Eliminacja zyskow na sprzedazy wewnetrznej Srodkéw trwatych
Korekta amortyzacji

Udziat w wyniku spotek stowarzyszonych

Korekta wyceny papieréw wartosciowych i udziatow

Korekta odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapasow

Dywidendy

Korekta wyceny srodkéw trwatych (Stacja w Stubicach)

Korekta PWUG do wartos$ci historycznej

Inne korekty konsolidacyjne

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom mniejszosciowy
Strata netto Grupy Kapitatowej

31.12.2010 r.
tys. zt

(44 763)
1753
(92 751)

(135 761)

(181)
(1 258)
(31)

93 113
43 247
(2 393)
2027
(11)
513

32
(703)

pre s

Uzgodnienie aktywow netto skonsolidowanych spétek ze skonsolidowanymi
aktywami netto Grupy

31.12.2010r.
tys. zt
(a) Aktywa netto PEKAES S.A. 343 317
Aktywa netto podmiotow zaleznych (skonsolidowanych) 179 530
Razem aktywa netto 522 847
(b} Korekty (punkty b-p; jak wyzej) 135 058
(c) Eliminacja kapitatow podstawowych spolek zaleznych 201 406
(d) Eliminacja pozostatych kapitatéw spotek -40 368
Skonsolidowane aktywa netto 296 096
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V.

Grupa Kapitatlowa PEKAES
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy do 31 grudnia 2010r.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy w badanym okresie wyniosty 563.774 tys. zt | zwiekszyty sie w
stosunku do roku ubiegtego o 91.893 tys. zt, tj. o 19,5%, gitébwnie na skutek wzrostu
przychodéw z tytutu Swiadczenia ustug spedycji ladowej o 87.262 tys. zt, tj. 0 33,2% oraz z
tytutu sprzedazy towaréw i materiatow 0 32.781 tys. zi, tj. 0 58,9%.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej, na ktére skiadaja sie koszt wiasny sprzedazy, koszty
sprzedazy i marketingu oraz koszty ogélnego zarzadu wyniosty 573.697 tys. zt i zwiekszyty
sie w poroéwnaniu do roku poprzedniego o 87.613 tys. zi, tj. o 18,0%. Najwiekszg pozycja
tych kosztow byty koszty ustug obcych, ktére w badanym okresie wyniosty 317.736 tys. zt co
stanowito 61,6% kosztow operacyjnych. Koszty ustug obcych wzrosty w poréwnaniu do roku
ubiegtego 0 46.001 tys. zi, tj. 0 16,9%.

Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody w badanym okresie byly ujemne i wyniosty 8.748 tys. zt, na ktére

skiadata sie przede wszystkim strata na wycenie rzeczowego majatku trwatego w wysokosci
10.800 tys. zt, skompensowana czesciowo zmiang na podatku odroczonym o 2.052 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa PEKAES

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

()

(d)

(e)

®

)

(h)

)

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit w toku badania Zzadane informacje,
wyjasnienia i oSwiadczenia oraz przediozyt oSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do
dnia ztozenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna | poprawna, a sposob jej
przechowywania zapewnia wiasciwa ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika jednostki dominujgcej
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byty zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz ich skutki zostaly prawidtowo
wykazane w informacji dodatkowej.

Obliczenie powstatej w badanym okresie wartoSci firmy oraz jej ujecie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatow oraz ustalenie udziatdw
mniejszosci zostaty przeprowadzone prawidiowo.

Whylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéow) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Whytaczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywdw oraz z tytutu dywidend zostaly dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych
zostaly ujete we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidtowy.
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Grupa Kapitatowa PEKAES

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

0

(k)

M

(m)

(n)

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslione przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259)

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen prawa wplywajacych na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze istotnych naruszen statutu Jednostki
dominujace;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie z zastrzezeniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 r. zostato zatwierdzone uchwalg nr 19/2010 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej dnia 18 maja 2010 r. oraz ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 22 czerwca 2010 r. i ogloszone w Monitorze
Polskim B numer 1380 w dniu 12 sierpnia 2010 r.
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VL.

PRICEWATERHOUSE( COPERS

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.

Al. Armii Ludowej 14
00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000
Faks  +48 22 508 4040
. . . , www.pwc.com/pl
Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostat sporzgdzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PEKAES, w ktorej jednostka dominujacy jest PEKAES S.A.
z siedzibg w Bfoniu przy ulicy Spedycyjnej 1. Badaniu podlegato skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2010 r., ktdre po stronie aktywOw oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume
402.879 tys. zt;

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 r. wykazujgce strate catkowitg w kwocie 9.451 tys. zt,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 9.487 tys. zt;

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 r. wykazujace wplywy pieniezne netto w kwocie 14.796 tys. zt;

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 16 marca 2011 r. Raport powinien byé odczytywany wraz z opinig
niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej PEKAES S.A. z dnia 16 marca 2011 r. dotyczaca wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyraza ogoiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Whniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegolnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania badz zagadnien, ale zakfada nadanie poszczegolnym ustaleniom
odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wpltyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i
prawidtowos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144 :

ot o aal
Piotr Wyszogrodzki

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 16 marca 2011 r.
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