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1. Ogolne informacje o Grupie Kapitatowej

Firma Spotki: CP ENERGIA SA
Siedziba Spotki: Warszawa
Adres: 00-103 Warszawa

ul. Krélewska 16

Numery telekomunikacyjne: tel. (022) 379-04-00
fax (022) 370-04-01

Poczta elektroniczna: biuro@cpenergia.pl

Strona internetowa: www.cpenergia.pl

CP ENERGIA SPOLKA AKCYJNA zostata zawigzana Aktem Notarialnym w dniu 29.04.2005 roku
(rep. A NR 3163/2005). Dnia 06.06.2005 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego (KRS) pod numerem 0000235405. Siedziba firmy miesci sie w Warszawie przy ul.
Krolewskiej 16.

Zgodnie ze statutem Spétki podstawowym przedmiotem jej dziatalnosci jest dystrybucja i sprzedaz
paliw gazowych w systemie sieciowym (PKD — 40227).

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Kapitat zaktadowy na dzieh 31.12.2010 r. wynosi 24.504.725,00 zt i dzieli sie na 24.504.725 akcji po 1
zt kazda.

Spétka w okresie objetym niniejszym raportem oraz po jego zakonczeniu nie nabywata wtasnych akciji.

Witadze Spoétki na dzien przekazania raportu:

Zarzad
.. . . Data powotania do
Imie i nazwisko Funkcja Zarzadu Spotki
Jarostaw Patyk Wiceprezes Zarzadu 1 lutego 2008 r.
Michat Swot Wiceprezes Zarzadu 18 listopada 2009 r.

Rada Nadzorcza

Data powotania do
Imie i nazwisko Funkcja Rady Nadzorczej
Spotki
Pawet Bala Przewodniczacy RN 17 kwietnia 2007 r.
Maciej Kotlicki Wiceprzewodniczgcy RN 17 kwietnia 2007 r.
Maciej Gierej Cztonek RN 27 kwietnia 2007 r.
Adam Chetchowski Czionek RN 7 grudnia 2010 r.
Andrzej Soczek Cztonek RN 17 czerwca 2009 r.




Struktura Grupy Kapitatowej

W roku 2010 Spétka prowadzita swojg dziatalnosé operacyjna poprzez spétki zalezne:
Linia K&K Sp. z o.0.

K&K Spotka z 0.0.

Gazpartner Sp. z 0.0.

Gaslinia Sp. z 0.0.

ZAO Kriogaz

Carbon Sp z o.0.

Projekt Energia Sp. z 0.0.

Energia Stupca Sp. z o.0.

Energia Mazury Sp. z 0.0.

Kriogaz Polska S.A.

W dniu 29 grudnia 2010r. CP Energia S.A. zbyta w transakcji na rynku niepublicznym 100% akciji
spotki zaleznej ZAO Kriogaz (Federacja Rosyjska) na rzecz spotki Kriogaz Polska S.A. W zamian za
powstatg wierzytelnos¢ spétka CP Energia objeta 22 min akcji serii B spétki Kriogaz Polska S.A. po
cenie emisyjnej 0,27 zt za akcje. Po objeciu akcji serii B udziat CP Energia w kapitale spétki Kriogaz
Polska S.A. wynosi 95,65%. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat w dniu 10.02.2011. postanowienie o rejestraciji
powyzej opisanego podwyzszenia kapitatu Kriogaz Polska S.A.

W dniu 23 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy wydat postanowienie o wpisie
potaczenia spdtki CP Energia S.A. (Spotka przejmujaca) ze spétka zalezng Energia Stupca Sp. z o.0.
(Spotka przejmowana). Potaczenie nastgpito zgodnie z art. 492 § 1 ust. 1 w zw. z art. 515 § 1 KSH
tzn. przez przeniesienie catego majatku Spéiki przejmowanej na Spétke przejmujaca. Potaczenie
spotek nastgpito bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego CP Energia S.A. z uwagi na fakt, iz spotka
ta posiadata 100 % udziatow w kapitale zaktadowym Spotki przejmowane;.

CP Energia S.A. nie posiada zaktadéw. Spotki zalezne powotywane sg do realizacji konkretnych
zadan inwestycyjnych. CP Energia S.A. posiada 100% udziatéw w wyzej wymienionych podmiotach.

2.Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe

W 2010 roku w porownaniu z rokiem poprzednim nastgpit wzrost sumy bilansowej Grupy
0 2%. Aktywa trwate spadty o 5%, natomiast aktywa obrotowe wzrosty 0 31%.

W strukturze aktywow trwatych w 2010 roku zdecydowanie dominowaty rzeczowe aktywa trwate z
68% udziatem w aktywach ogétem.

Wsrdd aktywdw obrotowych najwiekszg pozycje stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci z 16% udziatem w aktywach, w poréwnaniu do ok. 9% w 2009 roku.

W  strukturze pasywow w 2010 roku przewazalty zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
z 56% udziatem w pasywach ogétem. Ich odsetek wzrést z 53% w roku 2009, a wartos¢ bezwzgledna
wzrosta o okoto 8%.

Gtéwnym skfadnikiem kapitatu wtasnego na koniec 2010 roku byta nadwyzka (agio) ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej, ktéra stanowita 36% pasywoéw.

Najwiekszym sktadnikiem zobowigzan i rezerw na zobowigzania byly zobowigzania krotkoterminowe z
34% udziatem w pasywach oraz zobowigzania dtugoterminowe z 17% udziatem.



AKTYWA 31.12.2010 Struktura % 31.12.2009 Struktura %
Aktywa trwate 99 611 054,40 74,15% 104 886 234,84 79,86%
Rzeczow e aktyw a trw ate 91 582 185,86 68,17% 98 332510,89 74.87%
Warto$cie niematerialne 123 975,87 0,09% 37918,73 0,03%
Warto$¢ firmy 6 403 763,20 4,77% 5128 308,08 3,90%
Nieruchomosci inw estycyjne 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Inw estycje w jednostkach pow igzanych w ycenianych metoda praw wiasnosci 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkow anych nie objetych konsolidacja 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Pozostate aktyw a finansow e 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 1 380 400,00 1,03% 1252 152,72 0,95%
Pozostate aktyw a trw ate 120 729,47 0,09% 135 344,42 0,10%
Aktywa obrotowe 34726 918,80 25,85% 26 446 460,92 20,14%
Zapasy 271472357 2,02% 656 520,50 0,50%
Nalezno$ci handlow e 9660 963,08 7,19% 10195 610,61 7,76%
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodow ego 189 867,00 0,14% 5848,00 0,00%
Pozostate naleznosci 11 969 596,49 8,91% 2029 694,10 1,55%
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Aktyw a finansow e w yceniane w w arto$ci godziw ej przez w ynik finansow y 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Pozostate aktyw a finansow e 0,00 0,00% 185,49 0,00%
Rozliczenia migdzyokresow e 8 974 546,58 6,68% 10703 919,85 8,15%
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 1217 222,08 0,91% 2854 682,37 2,17%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00% 0,00 0,00%
AKTYWA RAZBEM 134 337 973,20 100,00% 131 332 695,76 100,00%




PASYWA 31.12.2010 Struktura % 31.12.2009 Struktura %
Kapitaly wiasne 59 158 247,20 44,04% 61985 065,09 47,20%
Kapitaty wlasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 58 678 330,38 43,68% 61985 065,09 47,20%
Kapitat zakladow y 24504 725,00 18,24% 24504 725,00 18,66%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji pow yzej ceny nominainej 48578 812,44 36,16% 48 578 812,44 36,99%
Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Pozostate kapitaty 2108 252,26 1,57% 2057 317,59 1,57%
Rdznice kursow e z przeliczenia 57 343,69 0,04% 785 383,39 0,60%
Niepodzielony w ynik finansow y -12611 305,05 -9,39% -10 298 765,58 -7,84%
Wynik finansow y biezacego okresu -3959 497,96 -2,95% -3642 407,75 -2,77%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 479 916,82 0,36% 0,00 0,00%
Zobow igzania diugoterminowe 22 261 974,48 16,57%) 27 258 959,37 20,76%
Kredyty i pozyczki 13470 641,49 10,03% 16 435 000,14 12,51%
Pozostate zobow igzania finansow e 8791 332,99 6,54% 10812 786,18 8,23%
Inne zobow igzania dtugoterminow e 0,00 0,00% 11173,05 0,01%
Rozliczenia migdzyokresow e przychodéw 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Rezerwy diugoterminowe 920 877,00 0,69% 748 584,70 0,57%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 920 877,00 0,69% 748 584,70 0,57%
Rezerw a na $w iadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Pozostale rezerwy 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Zobowiazania krotkoterminowe 45 367 098,66 33,77% 30 383 069,63 23,13%
Kredyty i pozyczki 4 525 689,99 3,37% 4495011,92 3,42%
Pozostate zobow igzania finansow e 2513 231,41 1,87% 3235134,13 2,46%
Zobow igzania handlow e 23258 378,08 17,31% 18 276 349,32 13,92%
Zobow igzania z tytutu biezagcego podatku dochodow ego 0,00 0,00% 119 543,07 0,09%
Pozostate zobow igzania 13001 042,04 9,68% 2736 862,26 2,08%
Rozliczenia migdzyokresow e przychodéw 2068 757,14 1,54% 1520 168,93 1,16%
Rezerwy krotkoterminowe 6 629 775,86 4,94% 10 957 016,97 8,34%
Rezerw a na $w iadczenia emerytalne i podobne 93 187,62 0,07% 124 516,09 0,09%
Pozostate rezerwy 6 536 588,24 4,87% 10 832 500,88 8,25%
;i:o;izz:z::;i:::::i r:::lziz dzav;;qzane z aktywami klasyfikowanymi 0,00 0,00% 0,00 0,00%
PASYWA RAZEM 134 337 973,20 100,00% 131 332 695,76 100,00%

W 2010 roku przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 72.340.315,74 2zt po wzroscie
w poréwnaniu z 2009 rokiem 0 26%.

Za wzrost przychodéw w roku 2010 wzgledem 2009 odpowiada przede wszystkim zwiekszenie
sprzedazy gazu w wyniku zakonczenia szeregu inwestycji budowy sieci gazociagéw przez spofki
Grupy CP Energia.

Wynik brutto na sprzedazy Grupy zamknagt sie kwotg 15.812.811,54 zt i wzrést o 25%
w stosunku do roku poprzedniego, przy udziale w przychodach na poziomie 21,86% wobec 22,03% w
roku poprzednim.

Woazrédst udziat kosztéw sprzedazy w przychodach z 9,73% w roku 2009 do 11,42% w roku 2010;
koszty te ulegly zwiekszeniu o 48% w ujeciu rok do roku, gtéwnie w wyniku wzrostu kosztow
amortyzaciji i podatkéw lokalnych.

Koszty ogélnego =zarzadu pozostaty na niemal niezmienionym poziomie, a ich udziat
w przychodach spadt osiggajac poziom 9,78% wobec 12,25% w roku 2009.

Pozostate przychody operacyjne wzrosty o 21%, a ich udziat mierzony przychodami wyniést 7,5%
wobec 7,8% w 2009 roku.

Pozostate koszty operacyjne byty nizsze w 2010 roku o 5% a ich odsetek w przychodach ogétem ze
sprzedazy spadt z 10,1% w 2009 roku do 7,6% w roku 2010.

Przychody finansowe Grupy byty nizsze o 31%, natomiast koszty finansowe wzrosty o 31%, a ich
rownowartos¢ mierzona przychodami wyniosta 6,1% wobec 5,8% w roku 2009.



W rezultacie wynik brutto w 2010 roku ulegt poprawie w stosunku do roku poprzedniego —
w 2010 roku strata brutto wyniosta -3.361.477,47 zt wobec -3.690.704,30 zt.

Strata netto przypisana podmiotowi dominujgcemu wyniosta -3.959.497,96 zt w 2010 roku wobec -
3.642.407,75 zt w 2009 roku.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 0;1011 22203100 Struktura % 0;1'(.’11 22;’3:9 Struktura %
Przychody ze sprzedazy 72 340 315,74 100,00% 57 405 397,30 100,00%
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 14 896 329,96 20,59% 15624 612,38 27,22%
Przychody ze sprzedazy tow aréw i materiatéw 57 443 985,78 79,41% 41780 784,92 72,78%
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 56 527 504,20 78,14% 44 758 614,60 77,97%
Koszty w ytw orzenia sprzedanych produktow i ustug 10 892 933,58 15,06% 10291 176,41 17,93%
Warto$¢ sprzedanych tow aréw i materiatow 45634 570,62 63,08% 34 467 438,19 60,04%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 15812 811,54 21,86% 12 646 782,70 22,03%
Pozostale przychody operacyjne 5409 623,81 7,48% 4483 223,38 7,81%
Koszty sprzedazy 8259 733,30 11,42% 5587 941,30 9,73%
Koszty ogélnego zarzadu 7077 088,52 9,78% 7030 821,77 12,25%
Pozostate koszty operacyjne 5504 206,94 7,61% 5801 810,61 10,11%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 381 406,59 0,53% -1290 567,60 -2,25%
Przychody finansow e 645 463,12 0,89% 942 256,22 1,64%
Koszty finansow e 4388347,18 6,07% 3342 392,92 5,82%
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw wtasng 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3361 477,47 -4,65% -3 690 704,30 -6,43%
Podatek dochodow y 599 393,30 0,83% -48 296,55 -0,08%
Zysk (strata) netto -3960 870,77 -5,48% -3 642 407,75 -6,35%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym -1372,81 0,00% 0,00 0,00%
Zysk (strata) netto przypisany podmiotowi dominujacemu -3 959 497,96 -5,47% -3 642 407,75 -6,35%

W roku 2010 wzrosta liczba akcji CP Energii liczona zaréwno jako s$rednia wazona, jak tez jako
rozwodniona Srednia wazona z ilosci 21.925.218 sztuk do ilosci 24.504.725 sztuk
(0 +12%) — przyczyng wzrostu byta emisja akcji spotki w trakcie 2009 roku.

Nieznacznie zmniejszyta sie zarbwno strata na jedng akcje zwyklg jak tez rozwodniona strata na jedng
akcje zwykta, co byto wynikiem szybszego wzrostu liczby akcji zwyktych Grupy od bezwzglednej straty
netto.

Wzrost sredniej wazonej liczby akcji zwyktych oraz spadek wartosci ksiegowej aktywow netto jakie
nastapity w 2010 r., spowodowaty 15% spadek wartosci wskaznika wartosci ksiegowej aktywédw netto
na jedng akcje oraz 15% spadek jej rozwodnionego odpowiednika (w stosunku do roku
poprzedniego).

Wskaznik produktywnosci jednej akcji zwyktej, jak tez rozwodniony wskaznik ulegty 13% zwiekszeniu.
Przyczyna tego byt szybszy wzrost przychodéw od liczby akcji zwyktych.

s . Dynamika
Wskazniki rynku kapitalowego 2010 2009
L . 2010/2009

Srednia w azona liczba akcji zw yklych 24 504 725 21925218 12%
Srednia w azona rozw odniona liczba akcji zw yklych 24504 725 21925218 12%
Zysk (strata) na jedng akcje zw ykig (w zi) -0,16 -0,17
Rozw odniony zysk (strata) na jedng akcje zw ykig (w z1) -0,16 -0,17
Warto$¢ ksiggow a aktyw 6w netto na jedng akcje zw ykig (w zf) (Aktywa- 2,41 2,83 -15%
zobowigzania)/$rednia wazona liczba akcji)
Rozw odniona w arto$¢ ksiegow a aktyw 6w netto na jedng akcje zw ykig (w z1) 2,41 2,83 -15%
(Aktywa-zobowiazania)/$rednia rozwodniona wazona liczba akcji)
Produktyw no$¢ jednej akcji zw yktej (w zt) (Przychody/Srednia wazona liczba 2,95 2,62 13%
akeji)
Rozw odniona produktyw no$¢ jednej akcji zw ykiej (w zt) Przychody/srednia 2,95 2,62 13%
rozwodniona wazona liczba akcji)




3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

3.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY KAPITALOWEJ

3.1.1.  Ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami

Biorac pod uwage profil dziatalnosci Grupy Kapitatowej, kwalifikacje, wiedza i doswiadczenie
pracownikow sg kluczowe w kontekscie dziatalnosci operacyjnej. Grupa Kapitatowa bierze pod uwage
ryzyko zwigzane z przejmowaniem kadr przez podmioty konkurencyjne. Dlatego tez Grupa Kapitatowa
podejmuje dziatania majgce zminimalizowac¢ lub ostabi¢ ryzyko poprzez m.in.: motywacyjny system
wynagrodzen, umozliwiajgcy pracownikom awans zawodowy, wraz z sukcesywnym podnoszeniem
kwalifikacji zawodowych oraz budowanie jak najlepszych relacji pracownikéw z Zarzgdami spétek i
kadrg menadzerska. Ponadto pracownicy Grupy Kapitatowej sg zwigzani umowag o zakazie
konkurencji w czasie trwania stosunku pracy. Natomiast w przypadku kluczowych pracownikéw w
umowach zostaty zawarte zapisy dotyczgce zakazu konkurencji po ustaniu stosunku pracy. Grupa
Kapitatowa jest podmiotem znajdujgcym sie w fazie dynamicznego rozwoju i w zwigzku z tym istotne
jest takze ryzyko pozyskiwania nowych pracownikdw, dysponujgcych odpowiednia wiedzg i
umiejetnosciami — szczegolnie kadry menedzerskiej. Nalezy liczy¢é sie z ryzykiem niezatrudnienia
potrzebnych pracownikéw lub koniecznosci poniesienia wysokich kosztéw z tytutu ich pozyskania.
3.1.2. Ryzyko zwigzane z okresem funkcjonowania Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa rozpoczeta dziatalno$s¢ w 2005 roku, krotki okres jej funkcjonowania powoduje ze
wcigz jest na etapie rozwoju oraz wprowadzania kolejnych procedur zwigzanych z prowadzeniem
kluczowej dziatalnosci. Przyjeta struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej CP Energia powoduje, iz
poszczegblne zadania inwestycyjne realizowane sg przez kolejne spétki zalezne, ktorych zaplecze
finansowe pomimo przeprowadzanych systematycznie podwyzszen kapitatu nie jest wysoki, co moze
wigzac sie z ryzykiem polegajacym na niemozliwos$ci zrealizowania duzych zadan inwestycyjnych.
3.13 Ryzyko ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych

W celu realizowania projektéw inwestycyjnych Grupa Kapitatowa potrzebuje znaczacych naktadow
inwestycyjnych. Ich wysoko$¢ powoduje, ze nawet niewielka zmiana od planowanego poziomu
spowodowac moze zwigkszenie zapotrzebowania na dodatkowe naktady finansowe lub je zmniejszyé.
W przypadku braku mozliwosci pozyskania dodatkowych zrédet finansowania, moze to w
konsekwenciji doprowadzi¢ do op6znienia realizacji inwestyciji lub jej zaniechania.

3.14 Ryzyko realizacji nowych towaréw i ustug

Pomimo powolnych zmian zachodzacych na krajowym rynku gazu ziemnego, moze dojs¢ do sytuaciji,
w ktérej Grupa Kapitatowa wprowadzi nowe towary badz ustugi, ktérych zakres i warunki, z uwagi na
brak ich wczesniejszej realizacji moze ulega¢ ewentualnym zmianom. Nalezy przypuszczaé, iz
poczatkowy okres wprowadzania nowych towaréw i ustug moze nies¢ dla przysztych klientéw i
kontrahentow pewne trudnosci, ktére na obecnym etapie nie sg znane Grupie Kapitatowej. Grupa
Kapitatowa kazdorazowo na etapie przed wprowadzeniem nowych towardw i ustug podejmie dziatania
majgce na celu uchronienie klientéw i kontrahentéw od powstatych niedogodnosci.

3.15 Ryzyko odejscia klientow w kierunku alternatywnych zrédet energii

Od kilku lat mozemy zaobserwowa¢ staly trend wzrostu cen gazu na $wiecie. Kraje bedace gtéwnymi
eksporterami tego surowca renegocjujg umowy jego dostaw ze swoimi klientami. Systematyczny
wzrost cen gazu dla odbiorcy kohcowego moze spowodowaé odejscie czesci klientdw, szczegdlnie
indywidualnych od uzywania gazu jako surowca stuzgcego do ogrzewania na korzysc¢ alternatywnych
zrodet ogrzewania np. wegla czy drewna.

3.1.6 Ryzyko zwigzane z realizacjg projektow inwestycyjnych

Grupa Kapitatowa CP Energia realizuje szereg projektow inwestycyjnych. Projekty sg na réznym
poziomie zaawansowania, uruchamiane sg kolejne instalacje. Do czasu petnego ich uruchomienia i
rozpoczecia dostaw gazu do klientéw nie ma jednak pewnosci czy CP Energia osiggnie zamierzone
cele technologiczne. Problemy z jej funkcjonowaniem mogg skutkowac¢ opdznieniami w realizacji
poszczegdlnych inwestycji.

3.2 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM GRUPA KAPITALOWA PROWADZI SWOJA
DZIALALNOSC

3.2.1. Ryzyko wstrzymania dostaw gazu

Przedmiotowy problem moze wynikng¢ zarébwno z sytuacji politycznej powodujgcej wstrzymanie
dostaw gazu przez eksporteréw z Federacji Rosyjskiej i krajow bytego ZSRR, jak i awarii okreslonych
urzadzen przeznaczonych do przesytu gazu, czy tez innych trudnych do przewidzenia okolicznosci.
Pomimo posiadania wtasnej fabryki LNG w Federacji Rosyjskiej brak w dostawach gazu przez Grupe



Kapitatowg CP Energia bezspornie moze wptyng¢ na dalszg wspotprace z odbiorcami gazu, z ktérymi
sg zawarte stosowne umowy na dostawy gazu, jak i spowodowaé zaburzenia finansowe Grupy
Kapitatowej CP Energia, o ile nie bedzie alternatywnych sposobow i mozliwosci dostarczenia gazu.
3.2.2. Ryzyko zwigzane z wahaniem cen gazu ziemnego

Ceny gazu ziemnego sg uzaleznione od wielu zmiennych czynnikbw zewnetrznych. Wielokrotnie
mielismy do czynienia z wahaniami cen w przeszitosci. Grupa Kapitatowa nie ma zadnych mozliwosci
wptywu na ceny gazu ziemnego jak tez na ceny w przypadku dokonywania jego importu z Federaciji
Rosyjskiej. Koszty zakupu gazu majg charakter wolnorynkowy, ponadto s Scisle powigzane z cenami
ropy i jej pochodnymi oraz kursem walut obcych w przypadku importu gazu. W zwigzku z powyzszym
uznac nalezy, iz wahania cen ropy na rynkach miedzynarodowych w sposob bezposredni wptywajg na
wysoko$é cen gazu. Pozostate elementy ceny czyli koszty magazynowania, dystrybucji i obstugi
handlowej sg kosztami Grupy Kapitatowej. Doktadna prognoza cen gazu i ropy naftowej jest wiec
niemozliwa a jej wyniki w prognozach srednio i dlugookresowych mogg by¢ podawane jedynie w
duzym przyblizeniu. Nadto trzeba mie¢ dodatkowo na uwadze, ze cena dla klienta (odbiorcy) jest ceng
regulowana, gdyz musi by¢ uprzednio zatwierdzona przez Prezesa URE.

3.23. Ryzyko konkurencji

Oprécz Grupy Kapitalowej CP Energia na polskim rynku istnieje kilka innych podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ w tej samej dziedzinie gospodarczej. Niemniej wiodacg i dominujaca
pozycje na rynku zajmuje Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazociggowe S.A. Z tym podmiotem, oraz
spotkami wchodzacymi w sktad jego grupy, konkurencja jest praktycznie niemozliwa z uwagi na
posiadang infrastrukture, dtugoletnig dziatalno$¢ w branzy, mozliwosci finansowe oraz nie tak dawno
zajmowang pozycje monopolistyczng w tym sektorze gospodarki. W takim wiec wypadku jedynymi
podmiotami o podobnej konkurencyjnosci na rynku sg prywatni przedsiebiorcy, ktérych dziatalno$¢
jest ograniczona do pewnych scisle okreslonych obszaréw kraju. Z nimi tez Grupa Kapitatowa CP
Energia jest w stanie konkurowa¢, poniewaz majg oni podobne mozliwosci i warunki dziatania na
polskim rynku gazowym. Aczkolwiek nalezy wspomnie¢, iz z uwagi na niedtugi okres od ktérego rynek
gazowy w Polsce zostat otwarty na konkurencje zagrozenia z tego ryzyka moga by¢ jeszcze trudne do
zidentyfikowania.

3.24. Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci na rynku miedzynarodowym

CP Energia poprzez spétke zalezng Kriogaz Polska S.A. jest witascicielem spétki prawa Federacji
Rosyjskiej ZAO Kriogaz z siedzibg w Sankt Petersburgu. Dzieki zawartej przez ZAO Kriogaz umowy z
OO0 Gazprom Export, Spétka posiada prawo zakupu gazu na rynku rosyjskim. W zwigzku z
powyzszym brak przez ZAO Kriogaz z jakiegokolwiek powodu mozliwosci wspétpracy z OOO
Gazprom Export na warunkach wskazanych w tej umowie, a tym samym odsprzedawania gazu z
prawem jego eksportu, albo inne niemozliwe aktualnie do przewidzenia zdarzenia prawne skutkujgce
utratg kontroli przez CP Energia SA nad ZAO Kriogaz moga powodowa¢ znaczne trudnosci w
dziatalnosci oraz sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej CP Energia.

3.2.5. Ryzyko finansowania przedsiewzie¢ dokonywanych przez Grupe Kapitalowg CP
Energia.

W wiekszosci wypadkéw czes¢ srodkdw pienieznych na realizowane przez Grupe Kapitatowg CP
Energia inwestycje pochodzi od instytucji kredytowych. Zawierane sg w tym celu umowy kredytowe
zawierajgce liczne ograniczenia i warunki finansowania, ktérych naruszenia moga powodowac
natychmiastowg wymagalno$¢ catego postawionego do dyspozycji kredytobiorcy kapitatu kredytu, jak i
skutkowaé dodatkowymi karami umownymi. A zatem kazda inwestycja finansowana $rodkami obcymi
rodzi takie ryzyko, gdyz w koncowym efekcie moze zaistnieé¢ efekt kumulacji negatywnych czynnikéw,
jako ze jednym z rodzajéw zabezpieczen jest poreczenie kredytu przez inne spétki wchodzace w skiad
Grupy Kapitatowej CP Energia.

3.2.6. Ryzyko uzyskania odpowiednich pozwolen od organow wiadz publicznych w tym
pozwolen na dysponowanie nieruchomosciami

Na perspektywe rozwoju Grupy Kapitatowej CP Energia znaczacy wptyw beda miaty réwniez
wydawane decyzje odpowiednich wtadz publicznych w zakresie uzyskania m.in. koniecznych licenciji,
pozwolen, w tym tytutdw prawnych do okreslonych nieruchomosci. Ewentualne negatywne
rozstrzygniecia na tym polu mogag implikowa¢ trudnosci w realizacji zamierzonych planéw
inwestycyjnych, co w efekcie moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej CP Energia.

3.2.7. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej zaleze¢ bedzie w duzej mierze od wzrostu zamoznosci konsumentow i
zyskéw przedsiebiorcow. Pogorszenie koniunktury, sygnalizowane przez niekorzystne zmiany tempa
wzrostu PKB, inflacji i inne wskazniki makroekonomiczne bedzie najprawdopodobniej miato
niekorzystny wptyw na przychody i wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.



3.238. Ryzyko otoczenia prawnego

Z uwagi na fakt, ze dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitalowg ma charakter regulowany i
wymaga uzyskania koncesji to jakiekolwiek zmiany w ustawodawstwie dotyczace tych zagadnien
mogg wptynaé na funkcjonowanie jak i perspektywy dalszej dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.
Podstawowym aktem prawnym ksztattujgcym rynek gazowy w Polsce jest Prawo energetyczne. Jego
tres¢ reguluje zasady ksztattowania polityki energetycznej panstwa, a takze zasady i warunki
zaopatrzenia i uzytkowania paliw i energii, oraz funkcjonowanie organéw wtasciwych w sprawach
gospodarki paliwami i energig. Poza wyzej wymieniong ustawg istnieje szereg przepiséw o
charakterze wykonawczym.

3.2.9. Ryzyko polityki podatkowej

Niestabilno$¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepisOw i niespéjnymi interpretacjami
prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien
sformalizowania regulacji podatkowych, rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajg duza
niepewnos¢ w zakresie efektow podatkowych podejmowanych decyzji gospodarczych. Niewtasciwe -
z punktu widzenia konsekwencji podatkowych, a w efekcie ostatecznych rezultatéw finansowych -
decyzje obnizajg sprawnos¢ dziatania podmiotéw gospodarczych, co moze prowadzi¢ do utraty
konkurencyjnosci.

3.2.10. Ryzyko polityczne, gospodarcze

Rynek energetyczny w Polsce jest ksztattowany zarédwno przez sytuacje oraz stan polskie;
gospodarki, jak i sytuacje ekonomiczna, polityczng w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, z uwagi
na fakt, iz jest to rynek dotyczacy surowcOw o podstawowym znaczeniu dla panstw
wysokorozwinietych. A zatem na powyzsze zagadnienia majg wptyw zaréwno podstawowe czynniki
gospodarcze w kraju oraz regionie (ij. inflacja, bezrobocie, PKB, popyt — podaz, wskaznik
konsumpcyjny), jak i rozmaite decyzje polityczne zapadajgce na szczeblu rzgdowym, czy tez
uzgodnien miedzypanstwowych. Jakiekolwiek niekorzystne zmiany w tych czynnikach, czy tez podjete
decyzje o charakterze politycznym mogg w sposéb posredni, a nawet bezposredni mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnosé, sytuacje Grupy Kapitatowej CP Energia.

3.2.11. Ryzyko zwigzane z wystapieniem nieprzewidzianych zdarzen

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej moga zaktdci¢ nieprzewidziane zdarzenia, takie jak na przyktad: atak
terrorystyczny, katastrofy naturalne i epidemie. Straty te mogg dotyczy¢ nieruchomosci, ruchomosci,
aktywéw finansowych i kluczowych pracownikédw. Nieprzewidziane zdarzenia mogg takze wywotac
dodatkowe koszty operacyjne, miedzy innymi wyzsze skiadki ubezpieczeniowe. Opisane powyzej
ryzyka mogg mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg oraz wyniki Grupy
Kapitatowej.

3.2.12. Ryzyko kursowe

Z uwagi na fakt, ze caty gaz importowany, jaki Grupa Kapitatowa CP Energia nabywa pochodzi z
Federacji Rosyjskiej, a walutg, w jakiej dokonywane sg rozliczenia tych transakcji jest rubel rosyjski to
uzna¢ nalezy, iz istnieje po stronie grupy CP Energia ryzyko kursowe ze wzgledu na dalsze
odsprzedawanie tego gazu w Polsce, gdzie ptatnosci nastepujg w ziotych polskich. Tym samym
zmiany kursu ztotego polskiego wzgledem rubla w sposob oczywisty mogg wptywaé na sytuacje
finansowg oraz dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej CP Energia, co w rezultacie powoduje istnienie ryzyka
w tym zakresie.

3.2.13. Ryzyko zwigzane z utrzymywaniem obowigzkowych zapaséw gazu ziemnego

W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o zapasach ropy naftowej, produktow
naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach postepowania w sytuacjach zagrozenia bezpieczenstwa
paliwowego panstwa i zakiécen na rynku naftowym, istnieje ryzyko nie uzyskania zwolnienia Ministra
Gospodarki z utrzymywania obowigzkowych zapaséw gazu ziemnego, w przypadku gdyby liczba
odbiorcéw gazu Grupy Kapitatowej nie przekroczyta 100 tys. a import gazu ziemnego réwniez nie
przekroczyt 50 min m*. W przypadku przekroczenia liczby odbiorcéw gazu w liczbie 100 tys., i importu
gazu w ilosci 50 min m® nie ma mozliwosci zwolnienia CP Energia z utrzymywania obowigzkowych
zapasOw gazu ziemnego.

W dniu 11 pazdziernika 2010 r. CP Energia S.A. otrzymata Decyzje Ministra Gospodarki Nr 6/09/2010
zwalniajgcg CP Energia S.A. z obowigzku utrzymywania zapaséw obowigzkowych gazu ziemnego na
okres jednego roku od dnia wydania niniejszej decyzji. Spbdtka spetnita przestanke uzyskania
zwolnienia wynikajgcg z ww Ustawy. o ktérej mowa w art. 24 ust. 5 (liczba odbiorcédw nie jest wieksza
niz 100 tysiecy i jednoczesnie wielko$¢ przywozu gazu ziemnego nie przekracza w ciggu roku 50 min
m3). Zwolnienie umozliwia import do 50 min m3 gazu w ciggu roku bez koniecznosci utrzymywania
rezerw obowigzkowych.



3.2.14. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niezawarcia umow dostaw gazu ziemnego

Wiekszos¢ gazu niezbednego do prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg pochodzi od
jednego dostawcy. Gtéwnym dostawcyg gazu ziemnego jest PGNIG S.A. W ocenie CP Energia istnieje
ryzyko zwigzane z mozliwoscig nie podpisania uméw sprzedazy gazu przez PGNIG S.A. ze Spotkami
Grupy Kapitatowej CP Energia z uwagi na mogace wystapi¢ zaburzenia dostaw gazu ziemnego dla
PGNiG S.A. z zagranicy, bgdz ze wzgledu na czynniki, ktére na dzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu nie sg znane. W takim przypadku Grupa Kapitatowa nie bedzie w stanie zaspokoi¢
zapotrzebowanie na gaz ziemny. Ewentualne przerwy w dostawach moga negatywnie wptynga¢ na
zdolnosci Grupy Kapitatowej do dostarczania gazu ziemnego odbiorcom.

4. Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach

W okresie najblizszych kilku lat CP Energia i spo6tki Grupy Kapitatowej planujg rozbudowe swoich sieci
dystrybucyjnych, a przez to zwiekszong sprzedaz gazu ziemnego, pochodzacego z kilku niezaleznych
od siebie zrédet:

— od PGNIG S.A,,

— z importu,
W przypadku, gdy nie jest mozliwa realizacja dostaw gazu ziemnego poprzez sie¢ dystrybucyjna, ze
wzgledow technicznych lub ekonomicznych, Grupa Kapitatowa CP Energia dostarcza na swoj koszt
instalacje regazyfikacji LNG, do ktdrej realizuje dostawy LNG za pomocg cystern kriogenicznych.
W kolejnych latach planowane jest sukcesywne zwigekszanie ilosciowej sprzedazy gazu ziemnego
oraz realizacja nowych zadan inwestycyjnych zwigzanych z rozbudowg i budowg sieci gazowych.
Czas realizacji inwestycji ksztattuje sie w przedziale 12-18 m-cy, natomiast proste instalacje
zgazowania LNG umiejscowione punktowo u klienta realizowane sg w krétszych terminach.

5. Rynki zbytu

5.1. Rynek gazu ziemnego w Polsce

Gtéwnym rynkiem, na ktérym Grupa Kapitatowa prowadzi swojg dziatalnos$é, to rynek gazu ziemnego
w Polsce. Charakteryzuje sie on wyjatkowg chtonnoscig zuzycia, a co za tym idzie duzymi
perspektywami rozwoju, 0 czym swiadczg ponizsze wskazniki.

Od 1997 r. nastepuje systematyczny wzrost konsumpciji 0 3% rocznie, zas w 2000 roku nastgpit skok
0 22,5%, podczas gdy w krajach Unii Europejskiej w tym okresie jedynie o 12,2%. W roku 2000
zuzycie gazu ziemnego w Polsce wyniosto 11,6 mid m2 a w roku 2009 byto to juz 13,6 mld m3 co daje
wzrost 0 17%.

Prognozy wykazujg wzrost catkowitego zuzycia energii z 4 000 PJ w 2005 roku do okoto 4 700 PJ w
roku 2015. Przewidywany jest wzrost zuzycia gazu ziemnego miedzy rokiem 2005 a 2015 o okoto 16
%, nawet do 873 PJ. Spowodowane to bedzie gtéwnie zwiekszeniem dostaw do odbiorcow
przemystowych, gospodarstw domowych, sektora ustugowo — handlowego oraz w gtéwnej mierze
wzrostem wykorzystywania gazu w sektorze energetycznym.

Prognozy na dalsze lata przewidujg wzrost zuzycia energii brutto w 2035 r. do okoto 5700 PJ,
co stanowi ponad 45 % wzrost w porownaniu z rokiem 2005. Zuzycie gazu w 2035 roku waha¢ sie
moze od 563 PJ nawet do 1767 PJ." Tak wielkie roznice moga wynikaé¢ z przyjetego scenariusza
zmian, co z kolei wynika z poziomu penetracji w sektorze elektroenergetycznym. Jedne prognozy
zakiadajg, ze energia elekiryczna z wegla bedzie dominujacg technologia w sektorze
elektroenergetycznym, natomiast inne méwig, ze to wlasnie gaz i technologie biomasy beda
dominowac.

W chwili obecnej z gazu ziemnego korzystajg gtdéwnie gospodarstwa domowe oraz odbiorcy
przemystowi, natomiast zapotrzebowanie na gaz w celach grzewczych oraz elektroenergetycznych
jest raczej ograniczone.

Biorgc pod uwage zatozenia polityki energetycznej naszego kraju, jak i fakt bycia cztonkiem Unii
Europejskiej, rozwéj rynku gazu w Polsce bedzie gtéwnie stymulowany dostosowaniem bilansu
energetycznego kraju do standardéw narzucanych przez Unig Europejskg. Wedtug jej dyrektyw udziat
jednego rodzaju zrédta energii (wegiel, olej opatowy, inne) w bilansie energii pierwotnej nie moze
przekraczac¢ 30%. W Polsce w bilansie energii pierwotnej ciggle dominuje wegiel (ponad 55%), nalezy
sie, zatem spodziewac, iz realizacja zalecen dyrektyw unijnych doprowadzi do ograniczenia zuzycia

! Zrédto: ,Analiza rynku gazu w Polsce do roku 2035” Europejski Bank Inwestycyjny; sierpieri 2008 .
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wegla na rzecz innych paliw, w tym gazu ziemnego. Gaz ze wzgledu na swoje wiasciwosci
ekologiczne, tj. ze wzgledu na staly sktad chemiczny (mozliwo$é rownomiernego spalania), tatwosé
regulacji doptywu, spalanie bez dymu, sadzy i popiotu oraz wysokg atrakcyjnos¢ energetyczng jest
rozwigzaniem preferowanym na przysztos¢. Zjawisku temu sprzyja wprowadzanie ustawowych
ograniczen stosowania nosnikdw energii starego typu np. mazutu i olei ciezkich (wymogi UE). Gaz
ziemny jest jednym z najtanszych zrodet energii oraz najtanszym ekologicznym paliwem dostepnym
na rynku.
Gtéwnym dostawcag gazu ziemnego na teren naszego kraju jest Rosja, ktéra ma wptyw na ponad 90%
polskiego importu. Poza dostawami zza wschodniej granicy, niewielkie ilosci sg dostarczane z
Niemiec. Warto podkreslic fakt posiadania przez Polske wtasnych konwencjonalnych ziéz gazu,
ktérych szacowany czas eksploatacji wyniesie okoto 25 lat. Pomimo ze na tle krajow europejskich
polskie ztoza gazu nalezg do najmniejszych, to dzieki nim import gazu stanowi 63% catkowite;
konsumpcji gazu, w przeciwienstwie do takich krajow jak Grecja, Bulgaria, Finlandia, ktére to
catkowicie uzaleznione sg od dostaw z kierunku wschodniego. Sytuacje w tym zakresie moze istotnie
zmieni¢ potwierdzenie szacunkdéw dotyczgcych obecnosci gazu tupkowego na terenie Polski oraz
rozpoczecie w perspektywie kilku — kilkunastu lat jego wydobycia.
Z dostepnych Spofce informacji wynika, ze rynek gazu ziemnego w Polsce jest bardzo mato
zrbznicowany biorgc pod uwage konkurencyjne podmioty dziatajgce w danej branzy.
Niekwestionowanym liderem jest Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (PGNiG S.A.), ktére
to posiada 98% udziatéw na rynku krajowym w zakresie dystrybucji gazu ziemnego i 99% jezeli chodzi
o dtugos¢ posiadanych sieci dystrybucyjnych. Natomiast reszta udziatdw podzielona jest pomiedzy
Grupe CP Energia a spotki takie, jaki: GEN Gaz Energia, EWE Polska, KRI.
Zaktadajac dynamiczny rozwdj rynku gazu ziemnego w Polsce, nalezy podkresli¢, ze planowany
wzrost konsumpcji gazu tkwi, nie tylko w cieptownictwie, przemysle, budownictwie, gospodarstwach
domowych, ale réwniez w branzy motoryzacyjnej w postaci CNG lub LNG.
Nalezy roéwniez zwrécic uwage, iz wykorzystywany w strategii Spétki gaz LNG jest szczegodlnie
korzystnym rozwigzaniem dla odlegtych lokalizacji tzw. ,biatych plam” w krajowym systemie
gazociggdéw. Obejmujg one obszary, na ktérych, w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, nie bedzie
mozliwe - ze wzgleddéw technicznych i ekonomicznych - poditgczenie znajdujacych sie tam obiektow
do tego typu systemu. W takich sytuacjach skroplony gaz stanie sie atrakcyjnym ekonomicznie
zrodtem energii dla zaktadéw produkcyjnych oraz klientéw indywidualnych. LNG jest jednym z
najszybciej rozwijajgcych sie podsektorow energetycznych na swiecie.
Gtéwne zalety gazu LNG 3 nastepujgce:

daje mozliwos¢ réznicowania zrodet dostaw gazu,

umozliwia uniezaleznienie od dotychczasowych dostawcow,

mozna go przewozi¢ na nieograniczone odlegtosci - nawet na obszary nie podtgczone do

tradycyjnych gazociggow,

jest paliwem przyjaznym srodowisku — podczas spalania emituje mniej zanieczyszczen niz

wegiel czy ropa,

w razie wycieku nie wybucha.
W’rasmwosm gazu ziemnego skroplonego umozliwiajg jego bezpieczny transport. Zaletg jest réwniez
mniejsza energochtonnos¢ procesu przettaczania gazu ziemnego w postaci skroplonej, ktéra moze
by¢ nawet dziesieciokrotnie mniejsza od energochtonnosci transportu konwencjonalnego.
Korzystanie z gazu LNG pozwala na dywersyfikacje dostaw gazu ziemnego, daje r6zne mozliwosci
drég dostawy. Tego rodzaju inwestycje pozwalajg na dostosowanie sie do réznorodnych potrzeb
odbiorcéw i dotarcie nawet w najbardziej odlegte obszary, na ktérych sie¢ dystrybucyjna nie jest w
petni rozbudowana, badz jej budowa jest nieoptacalna. Od 2001 r. $wiatowy rynek LNG wzrasta
rocznie 0 ok. 7 — 8%. Szacuje sie, ze do roku 2015 LNG stanowi¢ bedzie 15% globalnego zuzycia
gazu.

5.2. Rynek LNG w Federacji Rosyjskiej

W 1991 roku po rozpadzie Zwigzku Radzieckiego, Rosja zostata pozbawiona terminali LNG, gdyz w
ZSRR prawie 100% eksportowo-importowych operacji z LNG byto realizowane przez porty ukrainskie i
porty krajow battyckich bytego ZSRR. Fakt ten zmusit rzad Rosji do podjecia dziatan w kierunku
budowy nowych terminali gazowych. Wsrod tych projektow na uwage zastuguje fabryka i terminal na
Battyku w obwodzie petersburskim, koto Wyborga.

Rok 1993 to rok, kiedy to ZAO Kriogaz wspélnie z OOO ,Lentransgas”, OAO ,Gazprom” i innymi
firmami, rozpoczety prace nad rozwojem technologii produkcji gazu ziemnego LNG. W 1998 roku na
terenie Federacji Rosyjskiej gaz ziemny skroplony stat sie produktem handlowym do niewielkiej ilosci
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rosyjskich odbiorcéw, a takze odbiorcéw w Finlandii, do ktérej to transport odbywat sie drogg ladowa
taborem samochodowym.

ZAO Kriogaz od kilku lat jest jedynym producentem i dostawcg LNG w obwodzie Poétnocno —
zachodnim w Rosji, gdzie istnieje stata grupa najwiekszych odbiorcéw skroplonego gazu ziemnego. W
ostatnich czasach pracuje réwniez nad popularyzacjg wykorzystania technologii LNG w obwodzie
kaliningradzkim, swierdtowskim i moskiewskim.

Najwiekszym konkurentem na rosyjskim rynku gazu ziemnego LNG dla ZAO Kriogaz jest moskiewska
firma ,EKIP”, ktéra zajmuje sie skropleniem i sprzedazg gazu ziemnego LNG w Moskwie i obwodzie
moskiewskim. llo$¢ produkowanego przez tg spotke gazu ziemnego LNG to okoto 10% produkciji ZAO
Kriogaz.

ZAO Kriogaz poprzez uruchomienie w Il kwartale 2008 r. fabryki skraplania gazu w miejscowosci
Kingisepp o wydajnosci nominalnej ok. 9,5 min m® ma szanse utrzymania pozycji lidera na rynku
skraplania gazu ziemnego.

Posiada wiasciwe zaplecze kadrowe, potencjat naukowo-techniczny, baze produkcyjna, a takze
doswiadczenie zwigzane z budowa, eksploatacjg i obstugg komplekséw skraplania, magazynowania i
regazyfikacji LNG.

6. Znaczace umowy dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitatowa przekazywata
informacje na temat uméw znaczacych w formie komunikatéw biezgcych zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Grupa Kapitatowa CP ENERGIA podpisata w roku 2010 nastepujgce znaczgce umowy:
CP Energia S.A.

Rodzaj Data_ Nazwa . !Data . Pl .. . .
LP umowy zawarcia || oo benta Przedmiot umowy obowigzywania umowy Uwagi, inne wazne postanowienia
umowy umowy netto
Ptatno$¢ nastepowaé bedzie w formie
Szacunkowa |przedptaty w wysokosci 100% wartosci
wartosc partii towaru uzgodnionej do zatadunku
towaru: na podstawie wystawionej przez
Aneks do 120 000 000 |Sprzedajgcego faksowej kopii faktury-
umowy rosyjskich |proforma. Za date dokonania zaptaty
zakupu Gazorom Zakup przez CP Energia rubli co przyjmuje sie date zaksiegowania
1 gazu 29.03.2010.| Ek P S.A. gazu skroplonego 31.03.2011r. wynosi $rodkéw na rachunku Sprzedajgcego.
.03. X sport ] ) A
skroplonego 000 Dostawa jest realizowana 11.724.000,00|Wszelkie spory bedg przekazywane do
z dnia ze spotki ZAO Kriogaz zt wg rozpatrzenia przez Instytut Arbitrazowy
30.09.2009. $redniego [lzby Handlowej miasta Sztokholm w
kursu NBP z |Szwecji, zgodnie z obowigzujgcymi
dnia normami prawa Federacji Rosyjskiej.
podpisania |Dostawcg towaru i realizatorem umowy
umowy pozostaje ZAO Kriogaz - spoétka
zalezna CP Energii S.A.
W transakcji na rynku W zamian za powstatg wierzytelno$¢
niepublicznym 100% Zbycie 100% |spétka CP Energia objeta 22 min akcji
Umowa Kriogaz akcji spotki zaleznej ZAO akcji ZAO  |serii B Kriogaz Polska S.A. po cenie
2 | sprzedazy [29.12.2010. Polska?SA Kriogaz (Federacja - Kriogaz za |emisyjnej 0,27 zt za akcje. Po objeciu
akgcji " |Rosyjska) na rzecz spétki kwote 5.940 |akcji serii B udziat CP Energia w
Kriogaz Polska S.A. tys. zt kapitale spotki Kriogaz Polska S.A.
wynosi 95,65%.
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SPOLKI ZALEZNE:

K&K Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie

Rodzaj Data Nazwa Data Wartos¢
LP. e zawarcia railEhEE Przedmiot umowy obowigzywania| umowy Uwagi, inne wazne postanowienia
Y umowy umowy netto
Ustalenie naleznosci za dostarczone i
Polskie odebrane ilosci paliwa gazowego
Umowa Gornictwo odbywa sie w okresach tygodniowych
zakupu gazu Naftowe i . . 30.09.2010 oraz na koniec miesigca
9 LNG 24.02.2010 | Gazownictwo E;iidmgﬁTngnowy jest (aneksem |4.376.322,64 |kalendarzowego. Jezeli Kupujacy
(aneksowana r. SA w P9 przesunieta na zh. odbierze mniej niz 65% zaplanowanej
dnia Warszawie — 31.03.2011) ilosci LNG zobowigzany jest zaptaci¢
30.08.2010) Oddziat w Sprzedajagcemu kare umowng w
Odolanowie wysokosci réwnej wartosci
nieodebranego gazu.
Kupujacy rozliczany jest wg cen i
stawek opfat oraz warunkéw ich
stosowania okreslonych w
obowigzujacej taryfie Sprzedajacego
zatwierdzonej przez Prezesa Urzedu
Kopalnia i szacunkowa |Regulacji Energetyki. Naliczenie
Zaktad Przedmiotem umowy jest Umowa warto$¢  |naleznosci za dostarczone i odebrane
Umowa_l Pr;erobpzy sprzedaz gazu ziemnego| zawartana umowy w ilosci pallwg gazowego odbywa sie w
2 | sprzedazy |12.03.2010r. Piaskéw LNG K&K S okresie 5 lat |okresach miesigcznych na podstawie
azu Szklarskich przez p.zoo0. ~ czas wynosi sporzadzonych odczytéw. Strona.
9 . ., |narzecz kontrahenta nieokreslony . A P
LOsiecznica 5928 500 |ktéra odstgpi od umowy badz jg
Sp. z 0.0. zt rozwigze z naruszeniem trybu
okreslonego w umowie, moze zadac¢
zaptaty kary umownej w wysokosci
iloczynu rocznej ilosci paliwa
gazowego za okres 6 miesiecy i
aktualnie obowigzujacej ceny za gaz.
Ustalenie naleznosci za dostarczone i
. . odebrane ilosci paliwa gazowego
F,’ol§kie SPFr;Zes(;r;;tem Umov:)y;ljisvs; odbywa sie w okres_aph miesilecznych,
e e
2. . M na rzecz .z 0.0. 2. . |4.371. zt, f
3 zakupu gazu 27.12.2010 Gazownictwo K&K Sp 81.12.2011. 14.371.900 w kongnla umowy s zaste?w
Pue SA w na potrzeby dziatalnosci reYestrowe na rzegza?:h rucho);n ch
War.szlawie dystrybucyjnej i obrotowej orjaz umowa poreczenia w rozur);ieniu
prowadzonej przez spélke art. 876 i nast. ustawy z dnia 23
kwietnia 1964r. Kodeks cywilny.
Carbon Sp. z o.0. z siedzibag w Warszawie
L Rodzaj Data. Nazwa Przedmi b !Z)ata . Hiais U .. . A
p umowy zawarcia | | o benta rzedmiot umowy obowigzywania umowy wagi, inne wazne postanowienia
umowy umowy netto
Przedmiotem umowy jest realizacja
inwestycji polegajacej na budowie
instalacji LNG i sprzedazy gazu
ziemnego LNG przez Carbon Sp. z 0.0.
na rzecz Okrggowej Spétdzielni
Umowa Mleczarskiej w Hajndéwce. Poczatek
Umowa 201 SOIf;egp\fve_l S ] zawarta na 7 lat ; . dostaw_ - | kwartat 201 1’r._ Strona, lftora
1 | sprzedazy 09.03.2010 | Spétdzielnia .przedaz gazu od dnia 9.693.378,80 | odstapi oq umowy badz’ja rozwigze z
270 LNG r. Mleczarska ziemnego LNG rozboczecia zt naruszeniem trybu okreslonego w
9 w Hajnéwce dgstavev umowie, zobowigzana jest do
: zaptacenia drugiej stronie
odszkodowania za udokumentowane
straty pozostajgce w bezposrednim
zwigzku przyczynowym z odstgpieniem
od umowy przez drugg strone, z
wytgczeniem utraconych korzysci.
) Ustalenie naleznosci za dostarczone i
Przedmiotem Umowy odebrane ilosci paliwa gazowego
Polskie Jeztasz‘gﬁggizpffgr’a odbywa sie¢ w okresach miesiecznych,
Umowa | 57 15 5010 | Naftowe; | . PONIG na rzece 2.301.789,60 rzegt;jelg\;glizgiewni:aenzmr:giggy?e%rg'
2 zakupu T G ) Carbon Sp. z0.0. na 31.12.2011. : ',{ ’ K .
gazu . azownictw potrzeby dziatalnosci zt. wykonania umowy sg zastawy
0SA w dvstrvbucyinei i rejestrowe na rzeczach ruchomych oraz
Warszawie obrotgwey ro)\:\]/ad]zone' umowa poreczenia w rozumieniu art.
rzejzps ik ! 876 i nast. ustawy z dnia 23 kwietnia
P polke 1964r. Kodeks cywilny.
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Strona uprawniona do rozwigzania
umowy moze zgda¢ od drugiej strony,
Aneks do Ceramika umgvslla zeéwglrta kté&a nje wylfonuje lub nie?aleily(/cie
, na 7 lat od daty wykonuje zapisy umowy zaptaty kary
3 s:rT:c\jA;yZy 29.01.2010 Bf:v% jga fi‘ie):r?r?ggg gLar\Té rozpoczecia 8197 878,50 [umownej o warto$ci potowy rocznej
gazu LNG Sp. 2 0.0 dostaw gazu. ilosci dostarczanego paliwa gazowego.
I Przedmiotem aneksu byta zmiana
warto$ci umowy.
Umowa
zawarta na Szacunkowa
czas warto$é . . -
(|| | eeeen | e |meokossony fumowy | PEsSmeten ks st opyazacs
sprzedazy e osoao p-z ziemnego ].e?Z mozilwoscl Svyﬁ)s'; okoi) ilosci sprzedawanego gazu o okoto
.0. o
gazu LNG wypowiedzenia | 11,5 min zt 15%.
przez okres 2
pierwszych lat
Energia Mazury Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie
L Rodzaj Data. Nazwa : !Z)ata : Warto$é o -
P umowy zawarcia | kontrahent Przedmiot umowy | obowigzywania umowy Uwagi, inne wazne postanowienia
umowy a umowy netto
Szacunkowa
warto$¢
umowy w
SVI;':’?: 5 lat Przedmiotem umowy jest sprzedaz
20.174.000 | 932U ziemnego LNG przez Energia
(aﬁeksém Mazury Sp. z 0.0. na rzecz ngigdu
wprowadzono Budowlanego Stanlslavy Andry3|eW|cz.
Umowa 2wiekszenie Poczatek gostaw —‘pazd2|ern|k 2010_r.
sprzedazy Zaktad Umowa ) ilosoi Stror?a,_ ktéra odstgpi od umowy badz jg
1 gazu LNG 14.04.2010 B‘Sudoyvlany Sprzedaz gazu zawarta jest na sprzedawane rozwigze ~ z - naruszeniem ltrybu
(aneksowana r. tanls{aw_ ziemnego LNG czas go gazu o pkreslonego W umowle, qupwazaqa
dnia Andrysiewi nieokreslony okolo . 50% jest do zaplacenla drugiej stronie
02.11.2010) cz Szacunkowa : odszkodowanla_ za udokumeqtowane
o wartosé strgty pozostajgce w bezpos(ed!mm
umowy w zwigzku przyczynowym z odstgpieniem
okresie 5 lat od umowy  przez druga strong, z
wzrosta ; wytgczeniem utraconych korzysci.
20.174.000 zt
do 31.335.720
zt.)

ZAO Kriogaz z siedziba w Sankt Petersburgu

. Data Data Wartos¢
:; Er:’l((j):va}i zawarcia kor';ltzriz:t‘?:e anta Przedmiot umowy obowigzywania umowy Uwagi, inne wazne postanowienia
umowy umowy netto
Prace bedg optacane po wykonaniu
Wartos¢ kolejnych  etapéw na  podstawie
umowy podpisanego przez strony protokotu
Terminy wynosi brutto | przyjecia-przekazania wykonanych
Przedmiotem Umowy | poszczegdinyc (tj. wraz z prac, aneksu do przedmiotowej umowy
jest budowa przez ZAO | h prac ustalane podatkiem |oraz faktury. Wartosci przedptat oraz
Kriogaz fabryki beda w VAT) terminy optat koncowych beda ustalane
skraplania gazu aneksach do 432 000 000 |w aneksach do przedmiotowej Umowy.
Umowa ziemnego na terytorium | przedmiotowej (czterysta |W  przypadku naruszenia terminu
budowy 07.07.2010 Obwodu Umowy. trzydziesci | wykonania prac Zamawiajagcy ma
1 fabryki : r. ZAO GasOll Kaliningradzkiego o | Uruchomienie 1 | dwa miliony) | prawo natozy¢ kare na ZAO Kriogaz w
skraplania ’ mocach produkcyjnych | etapu fabryki o rosyjskich | wysokosci 1/360 stawki refinansowania
gazu LNG 3 tony LNG/h (21 tys. mocach rubli, co CB (Bank Centralny) za kazdy dzien
ton rocznie) wraz ze produkcyjnych stanowi opo6znienia. Warto$¢ powyzszej kary
stacjg tankowania 1,5ton LNG/h | 45.532.800 zt | nie moze przekroczy¢ 10% wartosci
pojazdéw sprezonym | planowane jest | wg $redniego | wykonanych prac. W  przypadku
gazem ziemnym. na jesieni 2011 | kursu NBP z | naruszenia terminu optaty wykonanych
r. dnia prac, ZAO Kriogaz ma prawo natozy¢
podpisania |kare na Zamawiajgcego w wysokosci
Umowy. 1/360 stawki refinansowania CB za
kazdy dzien op6znienia. Warto$¢
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powyzszej kary nie moze przekroczyé
10% wartosci nieoptaconej sumy.

Gazpartner Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie

) Data Data Wartosé
LP R zawarcia NEEE Przedmiot umowy obowigzywania umowy Uwagi, inne wazne postanowienia
umowy kontrahenta
umowy Umowy netto
Umowa
zostata
przdeodl(;ﬁgna Szacunkowa | Przedmiotem aneksu jest
Aneks do 31.12.2010 a warto$¢ przed’rqzenle umowy na dostawy )
umowy Sokotéw | Sprzedaz gazu ziemnego po uptywie umowy w [ gazu ziemnego LNG. Umowa zostaje
1 . 26.05.2009 ; okresie 5 lat | przedtuzona do dnia 31.12.2010 a po
sprzedazy SA. LNG tego terminu . okol ie t termi 120
270 LNG zostata wynosi  okoto | uptywie tego terminu zostaje
9 . |21,5min zt. automatycznie przedtuzona na czas
automatycznie nieokreslon
przediuzona y-
na czas
nieokreslony.
LM Wind
Power Szacunkowa
Aneks do Eﬁgﬁz LZJ(TS?;.’;I: Yjﬁgsvsc w Przedmiotem aneksu jest
umowy Sprzedaz gazu ziemnego . y przedtuzenie umowy na dostawy
2 . 07.09.2011 | Sp.zzo.0. przedtuzona |okresie 5 lat !
sprzedazy P LNG ; gazu ziemnego LNG. Umowa zostata
azu LNG (wezesniej naczas wynosi 6,84 rzedtuzona na czas nieokreslon
9 LM nieokreslony. | min zt. P Y-
Glasfiber
Sp. z0.0.)

7. Powigzania organizacyjne lub kapitatowe CP Energia S.A. z innymi podmiotami oraz
okreslenie gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej na dzien przekazania raportu:

Energia

Kriogaz Proiekt
Gaslinia Polska Carbon Er:zjr;ia Mazury

S.A. Sp- z 0.0.

Sp. z o0.0. Sp.zo0.0. Bl sp. 7 o.0.

ZAO Kriogaz

Poniesione przez Grupe Kapitatowa w 2010 roku naktady inwestycyjne:

Wyszczegdlnienie giownych inwestycji (w z)

Wartosci niematerialne 166 069,34
Rzeczowe aktywa trwate 1416 661,72
Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00
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8. Transakcje z podmiotami powigzanymi o wartosci przekraczajacej wyrazona w zlotych
rownowartos¢ 500.000 EUR

Rodzaj

LP
umowy

Data
zawarcia
umowy

Nazwa
kontrahenta

Przedmiot umowy

Data
obowigzywania
umowy

Wartos¢

umowy
netto

Uwagi, inne wazne postanowienia

Umowa
1 | sprzedazy
akgcji

29.12.2010

Kriogaz
Polska SA

Sprzedaz akcji spotki
zaleznej ZAO Kriogaz
spoice Kriogaz Polska

S.A

W celu pozyskania $rodkéw na
realizacie  programu  rozwoju ZAO
Kriogaz, Dom Maklerski Capital Partners
S.A. utworzyt spétke Kriogaz Polska
S.A., ktéra w transakcji na rynku
niepublicznym nabyta 100% akcji ZAO
Kriogaz za kwote 5.940 tys. zt. W
zamian za powstatg wierzytelnos¢
spétka CP Energia objeta 22 min akcji
serii B Kriogaz Polska S.A. po cenie
emisyjnej 0,27 zt za akcje. Po objeciu
akcji serii B udziat CP Energia w kapitale
spétki  Kriogaz Polska S.A. wynosi
95,65%.

5.940 tys. zt.

9. Zaciagniete kredyty i umowy pozyczki oraz udzielone porgczenia i gwarancje

CP Energia S.A.

. Data . Wartos¢
LP. ll?:\(izaj zawarcia k or’:lt?azr\?;ant a PLZ;gm'Ot umowy Uwagi, inne wazne postanowienia
wy umowy wy z VAT
Poreczenie
sptaty . . ) . . )
25 Bruggen . ] Poreczenie przez Spétke zabezpieczenia sptaty pozyczki
1 oL:rTzozvgﬁia stycznia | Polska Sp. gocz)}/kczlzg?g;gz 1'000'2?00’00 zaciggnietej przez spotke zalezng Carbon Sp. z 0.0.
pore 2010r. Z0.0. garbeon Sp za Poreczenie zostaje udzielone do dnia 31.12.2014r.
0.0.
Poregczenie
Poreczenie 25 Bruggen - ch*lflity 1762 Do Poreczenie wekslowe prze Spétke zabezpieczenia sptaty
2 b stycznia | Polska Sp. pozy prz wysokosci pozyczki zaciggnietej przez spotke zalezng Carbon Sp. z
wekslowe 2010r z0.0 spotke zalezng zobowigzania 0.0
’ o Carbon Sp. z a o
0.0.
Poreczenie
23 sggmg;f:gy;u Do Poregczenie wekslowe prze Spétke zabezpieczenia sptaty
Poreczenie . . . 9 - kredytu obrotowego zaciggnietej przez spétke zalezng
3 sierpnia [ BGZ S.A. przez spotke wysokosci >
Wekslowe 2010r. zalezng zobowigzania Carbon Sp. z 0.0. :erglénzsoa{ﬁy kredytu przypada
Carbon Sp. z o ’
0.0.
03 Bankowy Umpwa )
4 Umowa sieronia Leasin leasingu 2.118.261,60 | Umowa zawarta na okres 7 lat, zabezpieczona wekslem
leasingu 201p0 r Sp.7 o% cystern zt witasnym In blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
’ p..z 0.0. kriogenicznych
Poreczenie przez Spétke za zobowigzania spétek zaleznych:
Carbon Sp. z 0.0., Gaslinia Sp. z 0.0., K&K Sp. z 0.0., Linia
Polskie K&K Sp. z 0.0. oraz Projekt Energia Sp. z 0.0. na rzecz
30 Gornictwo Poreczenie za do kwot Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. oraz
5 Umowa . Naftowe i zobowigzania Y ustanowienie zabezpieczenia w postaci ztozenia przez Spétke
; grudnia . . 7.624.869,26 ; L ! P "
poreczenia 2010r Gazownictwo spotek 7 w formie notarialnej o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w
: SA w zaleznych ’ trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego w
Warszawie zakresie zaptaty wszelkich wymagalnych naleznosci
wynikajgcych z umowy poreczenia. Porgczenie zostaje
udzielone na okres 3 lat od dnia jego podpisania.
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Polskie
P Zastaw . . - -
_ | Umowa | o | SO | roesvowyna | Doy | ZESa selanouion ceen eperpicaenie ey ot
. Gazownictwo jach AR paliwa gazowego zawartymi ze spétkami Grupy Kapitatowej CP
rejestrowego | 2010r. SA w regazyfikacji zt Enerai
AW LNG gla.
Warszawie
K&K Sp. z 0.0.
. Data n Wartos¢
LP. Eﬁiza' zawarcia k or’:lt?azr:veant a PLZ:gm'Ot umowy Uwagi, inne wazne postanowienia
wy umowy wy z VAT
10 Umowa
1 Umowa rudnia BRE Bank kredytuw | 300.000,00 Umowa zawarta do 19.10.2011, zabezpieczona wekslem
kredytowa 9201 or S.A. rachunku zt wtasnym In blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
' biezagcym
Polskie
57 Gornictwo
Weksel In - Naftowe i | Weksel wiasny | 550.000,00 . . L .
2 blanco | WrZeshia | o nictwo In blanco 7 Zobowigzanie wekslowe obowigzuje do dnia 30.06.2011r.
2010r. S A
O/Odolanéw
Carbon Sp. z 0.0.
. Data : Wartos¢
Rodzaj . Nazwa Przedmiot . . A
LP. zawarcia umowy Uwagi, inne wazne postanowienia
umowy | owy kontrahenta umowy 7 VAT
Umowa zawarta na maksymalny okres 3 lat i 5 miesiecy od
25 Bruggen . daty rozpoczecia sprzedazy paliwa gazowego, zabezpieczona
1 %Tocviﬁi stycznia | Polska Sp. ngl{)cvila(a 833'(;?0'00 wekslem wtasnym In blanco poreczonym przez CP Eenrgia
pozy 2010r. Z0.0. S.A., zastawem rejestrowym na gazociggu $redniego ci$nienia,
poreczenie sptaty pozyczki przez CP Energia S.A.

10. Udzielone pozyczki, poreczenia i gwarancje w roku 2010
Grupa w 2010 r. nie udzielita podmiotom trzecim zadnych pozyczek, poreczen czy tez gwaranciji.

11. Wyjasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami na dany rok

W grudniu 2010 r. Zarzad CP Energia podjgt decyzje o obnizeniu prognoz przychodow i wynikéw
finansowych gtéwnie z uwagi na zmiane harmonogramu realizacji budowy instalacji skraplania gazu
LNG w Kaliningradzie.

Istotny wptyw na osiggane przez Spétke skonsolidowane wyniki finansowe w roku 2010 r. miata
realizacja kontraktu budowlanego w Kaliningradzie przez spétke zalezng ZAO Kriogaz, o podpisaniu
ktérego Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 21/2010. Zgodnie z informacja przedstawiong w
raporcie biezagcym nr 8/2010, zatozenie dotyczace wejscia w zycie i realizacji tego kontraktu byto
jednym z kluczowych elementéw stanowigcych podstawe prognozy. Przesuniecie sie w stosunku do
zatozen terminu wejdcia w zycie tego kontraktu oraz dotychczasowe tempo jego realizacji oznacza, iz
czes$¢ przychoddw i marzy, ktorych osiggniecie zaktadane byto na rok 2010, zostanie zrealizowane w
roku 2011.

12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W 2010 roku w Grupie Kapitalowej CP Energia nie wystgpity istotne problemy z regulowaniem
zobowigzan. W ocenie Zarzadu Grupy, wartos¢ srodkéw pienieznych na dzien bilansowy, dostepne
linie kredytowe oraz planowane pozyskanie srodkéw z nowej emisji akcji przez jednostke dominujgca
powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenié jako mate.
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13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Zamierzenia inwestycyjne realizowane bedg w zaleznosci od oceny potencjatu sprzedazy w
poszczegdblnych lokalizacjach, zawierania kolejnych umow handlowych oraz dostepnosci kapitatu
wiasnego i diuznego, a takze pozyskanych dotacji ze srodkéw unijnych.

14. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na osiggniety wynik z

dziatalnosci

W roku 2010 wystepowaty nastepujgce zdarzenia majgce wptyw na osiggniety wynik finansowy:

e trudnosci w zapewnieniu zrddta stabilnych dostaw gazu do Polski.

15. Czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitalowej CP Energia oraz perspektywy rozwoju
dziatalnosci

Z racji holdingowego charakteru dziatalnosci CP Energia przedstawione czynniki dotyczg zaréwno
samej CP Energia jak i spétek od niej zaleznych.

Czynniki zewnetrzne:

e polityka rzadowa w zakresie obowigzku utrzymywania zapasOw gazu ziemnego przez podmioty
dziatajace w segmencie obrotu i dystrybucji gazu ziemnego

e ksztaltowanie sie cen gazu ziemnego i jego potencjalnych substytutow np. ropy naftowej, wegla
kamiennego, mazutu, oleju opatowego, gazu LPG itp.

e polityka UE oraz sposéb i tempo jej wdrazania w Polsce w zakresie ekologii i limitbw emisji
dwutlenku wegla i siarki do atmosfery,

e tempo powstawania nowych potgczen transgranicznych i terminali morskich przeznaczonych do

importu gazu

tempo wzrostu gospodarczego Polski

ksztattowanie sie poziomu inflaciji

polityka rzadowa w zakresie podatkéw

tempo inwestycji po stronie odbiorcéw

ryzyko wstrzymania dostaw gazu przez dostawce rosyjskiego

ksztattowanie sie kursow walut — w szczegdlnosci rubla, dolara amerykanskiego i euro wzgledem

zlotego

e ryzyko otoczenia prawnego i wszelkie zmiany w prawie energetycznym, w szczegollnosci w
zakresie taryfowania

Czynniki wewnetrzne:

e tempo pozyskiwania i podtgczania nowych klientow oraz zwigzane z tym tempo realizacji
inwestycji i budowy sieci dystrybucji gazu

e rozwdj dziatalnosci na terenie Federacji Rosyjskiej, mozliwy wzrost marz na sprzedazy i

dywersyfikacja zrédet przychodow

przebieg budowy fabryk LNG w regionie

podpisanie umoéw o dostawy gazu z nowymi podmiotami w celu wiekszej dywersyfikaciji

wprowadzenie nowych rodzajéw ustug

rozliczenia z wykonawcami inwestycji realizowanych przez spétki z Grupy, a w przypadku

realizowanych kontraktéw budowlano — montazowych — rozliczenia z podmiotami wystepujgcymi

w roli inwestorow

e powodzenie dziatan marketingowych przeprowadzanych w celu pozyskania nowych klientow i
zwigkszenia sprzedazy
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Opis perspektyw dziatalnosci Grupy Kapitatowej:

W celu zajecia pozycji rynkowej planowany jest dalszy rozwdj infrastruktury dystrybucyjnej. Spotka
posiada plany rozwoju sieci gazowej przygotowane w oparciu o przewidywang konsumpcje gazu
przez wytypowanych potencjalnych klientéw przemystowych oraz dostepnosé alternatywnej
infrastruktury technicznej. Model biznesowy rozwoju zaktada dziatania handlowe nakierowane w
pierwszej fazie na klientéw o potencjale zuzycia gazu zapewniajgcym bezpieczny zwrot z inwestycji.
Pozyskanie takiego klienta poprzez podpisanie wstepnej umowy handlowej pozwala na
przeprowadzenie petnego procesu przygotowania inwestycji. Dzieki wstepnej fazie rozwoju rynku
gazu w Polsce mozliwe stato sie przyjecie w strategii Spotki zatozenia, iz przed rozpoczeciem budowy
gazociggu jego efektywnos¢ ekonomiczna powinna by¢ zapewniona w catosci podpisanymi umowami
na odbidér gazu z wiarygodnymi partnerami korporacyjnymi. Dopiero w kolejnych etapach realizowane
sg przytacza do mniejszych klientéw komunalnych i indywidualnych, ktére dodatkowo wzmacniajg
stabilno$¢ odbioru paliwa gazowego.

Celem strategicznym Spéiki jest budowa silnej pozycji na rynku ustug dystrybucji i obrotu gazem
ziemnym poprzez realizowane projekty budowy infrastruktury dystrybucyjne;.

Cele strategiczne w srednim terminie

W sytuacji, gdy poziom nasycenia rynku polskiego wynosi okoto 50% - jest to odsetek
zgazyfikowanych terenéw w Polsce - jednym z gtéwnych zatozen strategii rynkowej spétki stata sie
dynamiczna penetracja rynku i zajmowanie silnej pozycji na rynkach lokalnych. Realizowane oraz
planowane w kolejnych latach projekty budowy infrastruktury dystrybucyjnej pozwolg na dalsze
umochnienie pozycji Spétki na rynku ustug dystrybuciji i obrotu gazem ziemnym.

Misja
 Misjg firmy jest niezawodne dostarczanie gazu ziemnego wszystkim odbiorcom w

poszanowaniu srodowiska naturalnego

e« CP Energia widzi koniecznos¢ eksploatacji i poszukiwania nisz rynkowych w sektorze
gazowym i inwestowania w infrastrukture w miejscach, z ktérymi mozna wigza¢ nadzieje na
znaczacy wzrost popytu i wysokg rentownosc¢ sprzedazy.

e Motorem naszych dziatan jest Klient i jego potrzeby. Rozwéj zawodowy i osobisty naszych
pracownikéw jest drogg do naszego sukcesu.

Wizja
e CP Energia jest wiarygodnym przedsiebiorstwem energetycznym — dostawcg gazu, ktéry

bierze czynny udziat w konsultacjach procesu legislacyjnego

e Grupa posiada rozbudowang i elastyczng (dzieki LNG) sie¢ infrastruktury gazowej i
dystrybucyjnej, ktéra jest gtbwnym zrédtem wartosci

» Podstawag podejmowania decyzji operacyjnych i inwestycyjnych jest wzrost wartosci Grupy,
wynik ekonomiczny oraz poszanowanie srodowiska naturalnego

« Oferta produktowa odpowiada na potrzeby rynku dzieki wykorzystaniu atutéw Spotki
wynikajacych z matej skali dziatalnosci, elastycznosci i innowacyjnosci organizaciji

* Pozycje rynkowg CP Energia zawdziecza doskonatym relacjom z klientami i partnerami
biznesowymi, atrakcyjnej ofercie cenowej i unikalnej ofercie produktowej (LNG) oraz
doskonatej obstudze Klienta

« Oprocz najwyzszej jakosci gazu i jego przewagi cenowej nad innymi mediami energetycznymi

nasi Klienci czerpig korzysci z dostepnego i przyjaznego systemu sprzedazy, a takze
doskonatej obstugi posprzedaznej
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Zrodta przewagi konkurencyjnej

Podstawg dziatalnosci Spétki jest obrét gazem ziemnym i jego dystrybucja oraz zarzadzanie sieciami
gazowymi gtownie w Polsce. W tej fazie rozwoju rynku, na ktérym dziata Spétka nie wystepuje jeszcze
zjawisko intensywnej konkurencji o klienta. Jednym z najwazniejszych zrodet przewagi
konkurencyjnej, jest dostep do gazu ziemnego zarédwno w postaci gazowej, jak i skroplone;.
Dywersyfikacja zrédet zaopatrzenia w gaz ziemny odbywa sie poprzez nalezgcg do CP Energia
spotke Kriogaz realizujgcej dostawy gazu z terenu Federacji Rosyjskiej

Program inwestycyjny

Rozbudowa infrastruktury sieciowej

Rozbudowa infrastruktury oraz przygotowanie koncepcji i projektéw technicznych byly waznym
elementem programu inwestycyjnego Grupy Kapitatowej CP Energia na rok 2010. Zakres inwestycji
skiada sie przede wszystkim z budowy nowych sieci dystrybucyjnych, a czes¢ dotyczy rozbudowy juz
istniejgcych sieci gazowych.

Ze wzgledu na staby rozwdj wielu rejondw Polski w zakresie gazowej infrastruktury przesytowej i
dystrybucyjnej, CP Energia prowadzi intensywne prace zwigzane z rozpoznaniem potencjalnego
zapotrzebowania, zdefiniowaniem warunkéw i opracowaniem koncepcji gazyfikacji w wybranych
lokalizacjach.

Stacje regazyfikacji LNG

Stacje regazyfikacji LNG sg niezbednym elementem sieci gazowych dziatajgcych w oparciu o LNG i
podstawg strategii Grupy Kapitatowej na niezgazyfikowanych obszarach. Inwestycja ta zostata
rozpoczeta w roku 2007 i jest obecnie kontynuowana. Stacje sg oddawane do uzytku sukcesywnie,
poczawszy od 2008 roku. Realizacja programu inwestycyjnego w stacje regazyfikacji wraz z
niezbednymi objetosciami magazynowymi pozwoli na zapewnienie odbioru gazu z istniejgcych oraz
nowopowstajacych w regionie zaktadéw produkcji LNG. Wielkos¢ tego programu jest nierozerwalnie
zwigzana z planem sprzedazy LNG oraz przyrostem mocy produkcyjnych w tym zakresie.

Pewne elementy programu inwestycyjnego Grupy Kapitatowej CP Energia w przysztosci wynikajag z
kontynuacji inwestycji obecnie realizowanych. Dotyczy to szczegodlnie inwestycji w rozbudowe
istniejgcej infrastruktury dystrybuciji gazu ziemnego. Inwestycje w sieci gazociggow dystrybucyjnych ze
wzgledu na swoj charakter sg realizowane etapowo, z czego wynika kontynuacja poszczego6inych
zadan inwestycyjnych w przysztosci.

16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa Kapitatowa

W roku 2010 nie miaty miejsca zmiany zasad zarzgdzania Grupag Kapitatowa.

17. Struktura organow Spotki CP Energia S.A. w 2010 roku

Zarzad
. Data odwotania lub
Imie i nazwisko Funkcja Dazt:rgoc\inlljo;an(:?k?o rezygnaciji z
a P petnionej funkcji
Marcin Buczkowski Prezes Zarzgdu 14 listopada 2006 r. 11.02.2011r.
Jarostaw Patyk Wiceprezes Zarzadu 1 lutego 2008 r. -
Michat Swot Wiceprezes Zarzadu 18 listopada 2009r. -
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Osoby Nadzorujace:

Data powotania do | Data odwotania lub
Imig i nazwisko Funkcja Rady Nadzorczej rezygnaciji z
Spotki petnionej funkcji
Pawet Bala Przewodniczacy RN 17 kwietnia 2007 r. -
Maciej Kotlicki Wiceprzewodniczgcy RN 17 kwietnia 2007 r. -
Maciej Gierej Cztonek RN 27 kwietnia 2007 r. -
Maciej Gorski Czlonek RN 27 kwietnia 2007 r. rezygnacja z dniem
Michat Wysocki Czionek RN 3 lipca 2007 r. rezygnacja z dniem
01.03.2010

Andrzej Soczek Cztonek RN 17 czerwca 2009r.
Adam Chetchowski Czionek RN 7 grudnia 2010r.

18. Umowy zawarte miedzy Spotkami Grupy Kapitatowej CP Energia a osobami zarzadzajacymi,

przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

Umowy zawarte miedzy Spétkami Grupy Kapitatowej CP Energia a osobami zarzadzajgcymi zawierajg
standardowe, odpowiadajgce warunkom rynkowym zapisy dotyczace rekompensat w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia. Spotki Grupy Kapitatowej nie zawarty zadnych odrebnych uméw z osobami
zarzadzajacymi, ktére przewidywatyby rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdyby ich odwotanie lub zwolnienie nastagpito z
powodu potaczenia spotek przez przejecie.

19. Wynagrodzenia wyptacone i nalezne os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

CP Energia S.A.

Nazwisko i imie oraz funkcja Wysokos$¢ wynagrodzenia wyptaconego Okres, za jaki zostato
petniona w Zarzadzie: z tytutu petnionej funkcji za rok 2010 (brutto) wyptacone wynagrodzenie
Marcin Buczkowski* 268 146,96 zt 01.01.2010 - 31.12.2010
Prezes Zarzadu
Jarostaw Patyk” 01.01.2010 - 31.12.2010
Wiceprezes Zarzadu 216 000,00 zt
Michat Swét 01.11.2010 -31.12.2010
216 000,00 zt

Wiceprezes Zarzadu

*patrz komentarz pod tabelg

Prezes Zarzagdu Pan Marcin Buczkowski swiadczyt spotce CP Energia ustugi na podstawie umowy o
zarzadzanie podpisanej miedzy CP Energia S.A. a firmg Sombart Sp. z 0.0 .

Wiceprezes Zarzadu Pan Jarostaw Patyk $wiadczy spétce CP Energia ustugi na podstawie umowy o
zarzgdzanie podpisanej miedzy CP Energia S.A. a firmg JKM Institute Sp. z 0.0 .
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w roku 2010:

Nazwisko i imie oraz funkcja
petniona w Radzie

Wysokos¢ wynagrodzenia wyptaconego
przez Spotke

Okres, za jaki zostato

wyptacone

Nadzorczej z tytutu petnionej funkcji za rok 2010( brutto) wynagrodzenie
Pawet Bala — 01.01.2010—
Przewodniczacy
Rady Nadzorczej 25 200,00 zt 31.12.2010
Maciej Kotlicki — Wice- 01.01.2010 -
przewodniczacy Rady 25 200,00 zt 31.12.2010
Nadzorczej ’ o
Michat Wysocki — Czionek 01.01.2010 —
Rady Nadzorczej 4 200,00 zt 01.03.2010
Maciej Gierej — Cztonek 01.01.2010 —
Rady Nadzorczej 25 200,00 zt 31.12.2010
Maciej Gérski — Czlonek 01.01.2010 —
Rady Nadzorczej 19 848,40 zi 14.10.2010
Andrzej Soczek — Czionek 01.01.2010- 31.12.2010
Rady Nadzorczej 25 200,00 zt
Adam Chelchowski — 07.12.2010 =
Czionek Rady Nadzorczej 1 693,55 zi 31.12.2010

W Spoice nie funkcjonuje plan premii obejmujacy cztonkéw Rady Nadzorczej ani zaden plan podziatu

zyskow.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie uczestniczyli i nie uczestniczg w programie motywacyjnym i nie
posiadajg zadnych emitowanych przez Spotke warrantéw subskrypcyjnych.
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie korzystajg z zadnych $wiadczen w naturze. W szczegélnosci Spotka
nie udostepnia im do dyspozycji Srodkéw transportu ani nie finansuje swiadczenia ustug medycznych.

20. Akcje Spotki CP Energia S.A. w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Struktura wtasnosciowa kapitatu, wsrod oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych na dzien 31.12.2010

byta nastepujgca:
Imig, nazwisko i funkcja llo$¢ posiadanych Udziat w kapitale llo$¢ posiadanych Udziat w gtosach na
akcjonariusza akgiji zaktadowym gtosow Wz
Mg:giz"egl’z‘;ﬁ';;gjki 422679 1,72 422 679 1,72
wé?,ﬁ?i'zivl ;ZPZIZ " 76 217 0,31 76 217 0,31
Przewodniczgg/eggzlfNadzorczej 24572 0,10 24572 0,10
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21. Struktura akcjonariatu Spoétki CP Energia S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku

Udziat
Imie i nazwisko llos¢ llos¢ Udziat
. procentowy w .
(nazwa) posiadanych Kapital posiadanych procentowy
apitale
akcjonariusza akgji P glosow glosow na WZ
zakladowym
Capital Partners S.A. 7.750.000 31,63 % 7.750.000 31,63 %
Generali OFE 3.777.004 15,41% 3.777.004 15,41%
BZ WBK AIB Asset
1.242.196 5,07% 1.242.196 5,07%
Management S.A.
Pozostali akcjonariusze 11.735.525 47,89% 11.735.525 47,89%

22.Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

W dniu 26 stycznia 2011 r. podpisano umowe inwestycyjng z KRI S.A. oraz akcjonariuszami spofki
KRI S.A. w sprawie potgczenia spotek CP Energia S.A. i KRI S.A. Stronami Umowy sg: CP Energia
S.A., Capital Partners S.A., KRI S.A. oraz spétka GALIVER LIMITED bedaca jednym z akcjonariuszy
spotki KRI SA. Pozostali akcjonariusze spotki KRI S.A.: PBG S.A, ECOPAP sp. z 0.0., PROSPECT
INVESTMENT MANAGEMENT (1) LLP, THE THAMESIDE 1979 SETTLEMENT, RIT CAPITAL
PARTNERS PLC, FA Gilobal (BVI) Limited, Intervisual Investment Limited (podmioty te tgcznie z
GALIVER LIMITED dalej zwane sa ,Akcjonariuszami KRI”), stali sie strong przedmiotowej Umowy w
dniu 2 marca 2011 r. z chwilg zlozenia pisemnego os$wiadczenia o przystgpieniu do Umowy.
Zamiarem stron jest stworzenie silnego podmiotu gospodarczego, ktory bedzie odgrywat istotng role
na rynku dystrybucji gazu ziemnego oraz wykorzystanie efektéw synergii, ktére wynikajg z
komplementarnego charakteru dziatalnosci obu spofek.

Potaczenie nastapi przez przejecie przez CP Energia spotki KRl w drodze nabycia przez CP Energia
wszystkich akcji KRl jako aport na pokrycie nowych akcji emitowanych przez CP Energia,
obejmowanych przez dotychczasowych Akcjonariuszy KRI w trybie subskrypcji prywatne;.

Akcjonariusze KRI zamierzajg dokonac¢ zbycia wszystkich posiadanych przez siebie akcji KRI,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki na rzecz CP Energia w zamian za akcje nowej
emisji. Po przeprowadzeniu planowanej transakcji Akcjonariusze KRI posiada¢ beda tgcznie 65% akcji
w kapitale zaktadowym CP Energia SA.

Harmonogram dziatan przewidziany w umowie:

— w terminie 30 dni roboczych od dnia podpisania powyzszej umowy strony dokonajg
wzajemnego badania due diligence i ztozg po jego zakonczeniu oswiadczenia o jego
satysfakcjonujgcym przebiegu,

— w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia ztozenia ostatniego oswiadczenia due diligence
odbedzie sie Walne Zgromadzenie CP Energia, ktérego porzadek obrad bedzie obejmowat
punkt dotyczacy podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze nowej
emisji akcji CP Energia (emisja serii J). ,

— w dniu podjecia ww. uchwaty emisyjnej przez Walne Zgromadzenie CP Energia, nastgpi
zawarcie pomiedzy CP Energia a akcjonariuszami KRl uméw objecia akciji i przeniesienia na
CP Energia akcji KRI jako wkiadu niepienieznego w zamian za wydawane akcje CP Energia ,

— niezwtocznie po zarejestrowaniu przez wiasciwy sad podwyzszenia kapitatu CP Energia
zostang podjete dziatania majgce na celu wprowadzenie wszystkich akcji nowej emisji do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierbw Wartosciowych w
Warszawie S.A. nie p6zniej niz 31 grudnia 2011 roku.

Umowa ma charakter zobowigzujacy - CP Energia na mocy umowy inwestycyjnej zobowigzata sie do
ztlozenia Akcjonariuszom KRI oferty objecia akcji nowej emisji, a kazdy z Akcjonariuszy KRI
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zobowigzat sie do zawarcia umowy objecia akcji CP Energia. Jednoczesnie jednak zobowigzania

stron majg charakter warunkowy, bowiem ich realizacja uzalezniona jest od spetnienia nastepujacych

warunkow zawieszajgcych:

1) WZA CP Energia podejmie uchwaty skutkujgce powotaniem Rady Nadzorczej CP Energia w
siedmioosobowym sktadzie obejmujgcym 5 cztonkdédw wskazanych przez Akcjonariuszy KRI

2) WZA CP Energia podejmie uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
nowej emisji akcji serii J z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
oraz uchwate w sprawie zmiany statutu CP Energia w zwigzku z akcjami emisji serii J

3) WZA CP Energia, w tym samym dniu, w ktérym zostanie podjeta ww. uchwata emisyjna dotyczgca
emisji serii J, podejmie uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze nowe;
emisji akcji serii K z zachowaniem prawa poboru oraz uchwate w sprawie zmian statutu CPE w
zwigzku z emisjg serii K

4) KRI i Akcjonariusze KRI rozwigzg za porozumieniem stron zawartg przez siebie umowe
inwestycyjng z dnia 31 lipca 2007 roku.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji serii K o ktérym mowa w punkcie 3 powyzej
nastgpi poprzez emisje nie wiecej niz 50.000.000 (piecdziesieciu milionéw) akcji zwyktych na
okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda i cenie emisyjnej 1,00 zt (jeden
zloty) kazda akcja. Uchwata o emisji serii K wejdzie w zycie pod warunkiem zarejestrowania przez sad
rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji serii J.

Umowa ulega rozwigzaniu:

1) z uptywem 30-ego dnia roboczego liczagc od dnia zawarcia umowy, jezeli do tego dnia wszyscy
Akcjonariusze KRI nie dostarcza CP Energia swoich o$wiadczen due diligence lub CP Energia nie
dostarczy KRI swojego oswiadczenia due diligence lub Capital Partners nie dostarczy zaréwno
KRI, jak i CP Energia swojego oswiadczenia due diligence; zadna ze stron umowy nie jest
zobowigzana do ztozenia oswiadczenia due diligence

2) z uptywem 30-ego dnia roboczego liczac od dnia zawarcia umowy, jezeli do tego dnia kazdy z
akcjonariuszy KRI nie dostarczy CP Energia kopii zgody na zbycie dot. posiadanych przez niego
akcji KRI;

3) z uptywem 30-ego dnia kalendarzowego liczac od dnia, w ktérym zostaty doreczone wszystkie
odwiadczenia due dilegence, jezeli do tego dnia nie zostang spetnione wszystkie warunki
zawieszajgce opisane powyzej.

4) z uptywem 25-ego Dnia Roboczego liczac od dnia zawarcia Umowy, jezeli do tego dnia kazdy z
Akcjonariuszy KRI (opréocz GALIVER LIMITED, ktéry stat sie strong Umowy z chwilg jej
podpisania), nie ztozy oswiadczenia o przystapieniu do Umowy.

Planowane jest utrzymanie statusu sp6tki publicznej oraz dalsza obecnos¢ potgczonego podmiotu na
GPW w Warszawie.

Przewidziana w ramach umowy inwestycyjnej emisja akcji serii K z prawem poboru umozliwi
pozyskanie kapitatu do kwoty 50 min zt, kitdry zostanie przeznaczony na rozwdj dziatalnosci
potgczonego podmiotu.

W dniu 9 marca 2011 r. zostaty ztozone o$wiadczenia o satysfakcjonujgcym przebiegu due diligence
przewidziane umowa inwestycyjng, a Walne Zgromadzenie CP Energia w trakcie ktérego majg by¢ w

szczegoblnosci gtosowane uchwaty dotyczace emisji akcji serii J i K zostato zwotane na dzien 7
kwietnia 2011 r.

23.Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do CP Energia.

Nie dotyczy Grupy Kapitatowej CP Energia.
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24.Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

NWZ spéitki zaleznej Kriogaz Polska S.A. z dnia 29 grudnia 2010 roku Uchwatg nr 5/2010 dokonato
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote do 360.000,00 zt w drodze emisji akcji D.
Akcje Serii D, zwykle na okaziciela, w liczbie do 3.600.000 bedg przyznawane osobom
uczestniczagcym w Programie Motywacyjnym, ktérego celem jest motywowanie cztonkéw Zarzadu
Spétki oraz spétek zaleznych, ich pracownikéw oraz innych istotnych os6b stale wspotpracujacych do
pracy na rzecz rozwoju spotki i wzmocnienie wigzi tgczacych te osoby ze spotka, bez koniecznosci
uszczuplania zasobéw gotowki, ktére dzieki temu spotka bedzie mogta efektywnie wykorzysta w celu
zwiekszenia swej wartosci. Uprawnieni bedg obejmowali Akcje Serii D po cenie emisyjnej wynoszgce;j
0,10 zt, na podstawie przyznanych im w trakcie realizacji kolejnych transz Programu Motywacyjnego
warrantdw subskrypcyjnych. Program Motywacyjny zostanie zakonczony najp6zniej z dniem 31 lipca
2015 roku.

25.Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci papieréow
wartosciowych CP Energia oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje Spoéfki.

Zarzad Spotki Capital Partners S.A. poinformowat, ze w dniu 25 kwietnia 2008r. celem zabezpieczenia
wierzytelnosci PKO BP S.A. wynikajacych z zawartej w dniu 22 kwietnia 2008r. Umowy kredytowej w
formie limitu kredytowego wielocelowego na kwote 20 min ztotych zostat ustanowiony zastaw
finansowy na papierach wartosciowych nalezgcych do Capital Partners S.A.

Zastaw finansowy zostat ustanowiony do dnia 21 kwietnia 2012r., na 6.200.000 akcji CP Energia S.A.
o wartosci nominalnej 6.200.000,00zt, stanowigcych 31,38% kapitatu zaktadowego CP Energia S.A.
Zastawiane papiery wartosciowe stanowig dtugoterminowe inwestycje Capital Partners S.A.

26.Informacja o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej.

Zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej CP Energia S.A. w sprawie wyboru firmy audytorskiej do
zbadania sprawozdan finansowych za 2010 rok oraz przegladu za pierwsze pétrocze 2010r. wybrana
zostata firma PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (01-747) przy ul. Elblgskiej 15/17 wpisana
na liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 548.

Umowa o dokonanie przegladu péirocznego sprawozdania finansowego jednostkowego jak i
skonsolidowanego sporzadzonego na dzien 30.06.2010 zostata zawarta w dniu 23 lipca 2010r., a
wynikajgce z umowy wynagrodzenie zostato ustalone na taczng kwote 24.000,00 zt netto; z czego za
badanie sprawozdania jednostkowego 12.000,00zt i za badanie sprawozdania skonsolidowanego —
12.000,00zt.

Umowa o dokonanie badania sprawozdania finansowego jednostkowego jak i skonsolidowanego
sporzadzonego na dzien 31.12.2010 zostata zawarta w dniu 23 lipca 2010r. ze spétkg PKF Audyt Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie (01-747) przy ul. Elblgskiej 15/17, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 548, a wynikajgce z umowy
wynagrodzenie zostato ustalone na taczng kwote 45.000,00 zt netto; z czego za badanie
sprawozdania jednostkowego 22.000,00zt i za badanie sprawozdania skonsolidowanego -
23.000,00zt.

W poprzednim roku obrotowym wynagrodzenie za badanie rocznego sprawozdania finansowego
wyniosto 42.000,00 zt.; z czego za badanie sprawozdania jednostkowego — 24.000,00zt, a za badanie
sprawozdania skonsolidowanego — 18.000,00zt.
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27. Informacje po dniu bilansowym

CP ENERGIA S.A.

— W dniu 26 stycznia 2011 r. podpisano umowe inwestycyjng z KRI S.A. oraz akcjonariuszami
spotki KRI S.A. w sprawie potgczenia spétek CP Energia S.A. i KRI S.A., o ktérej mowa w pkt
22 niniejszego sprawozdania.

— W dniu 2 lutego 2011 r. wptyneto od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. zawiadomienie o przekroczeniu 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy spétki CP Energia S.A. przez fundusze: Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Lucas Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

— W dniu 7 lutego 2011 r. wptyneto od BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. zawiadomienie o przekroczeniu 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy spotki CP Energia S.A. przez Lucas Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

— W dniu 11 lutego 2011 roku zostata zawarta umowa poreczenia o sptate udzielonego kredytu
pomiedzy CP Energia SA a Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. Na mocy umowy CP
Energia SA udzielita poreczenia do kwoty 16.702.500 zt za zobowigzania spétki zaleznej
Carbon Sp. z 0.0. z tytutu zawartej w dniu 29.05.2007 r. przez Carbon Sp. z 0.0. i Bank BGZ
umowy kredytu inwestycyjnego.

— Wnocy z 11 na 12 lutego 2011r. spotka otrzymata informacje o nagtej Smierci Pana Marcina
Buczkowskiego, Prezesa Zarzadu CP Energia S.A.

— W dniu 9 marca 2011 r. zostaty ztozone oswiadczenia o satysfakcjonujacym przebiegu due
diligence przewidziane umowg inwestycyjna, a Walne Zgromadzenie CP Energia w trakcie
ktérego majg by¢ w szczegolnosci gltosowane uchwaty dotyczgce emisji akcji serii J i K zostato
zwotane na dzien 7 kwietnia 2011 r.

SPOLKI ZALEZNE:

Energia Mazury Sp. z 0.0.

W dniu 9 lutego 2011 roku spétka zalezna Energia Mazury Sp. z 0.0. otrzymata zawiadomienie o
postanowieniu z dnia 20.01.2011 Sgdu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki
Energia Mazury Sp. z 0.0. Zgodnie z postanowieniem sgdu zostalo zarejestrowane podwyzszenie
kapitatu spotki Energia Mazury Sp. z 0.0. z kwoty 50.000 zt na kwote 337.000 zt. Wszystkie udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Energii Mazury Sp. z 0.0. objgt dotychczasowy
udziatowiec CP Energia S.A., ktéry posiada obecnie 100% udziatow w spétce. Objecie dodatkowych
574 udziatéw nastgpito w zwigzku z procesem potgczenia spétek zaleznych Energia Mazury Sp. z 0.0.
(spétka przejmujaca) z Gazpartner Sp. z 0.0. (spétka przejmowana) w trybie z art. 492 § 1 ust. 1 KSH
tj. przez przeniesienie catego majgtku Gazpartner Sp. z 0.0. na spétke Energia Mazury Sp. z 0.0. w
zamian za powyzej wskazane udziaty.

Kriogaz Polska Sp. z 0.0.

W dniu 21 lutego 2011 roku Spotka otrzymata informacje o zarejestrowaniu w dniu 10 lutego 2011r.
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki Kriogaz Polska S.A. Zgodnie z
postanowieniem sadu zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu spétki Kriogaz Polska S.A. z
kwoty 100.000 zt na kwote 2.300.000 zt. W podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki 22.000.000
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, objeta spotka CP Energia S.A., ktéry posiada obecnie
95,65% udziatdbw w spoétce. Pozostate 4,35% znajduje sie w posiadaniu Domu Maklerskiego Capital
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Partners. Objecie dodatkowych 22.000.000 akcji nastgpito w wyniku sprzedazy przez CP Energia S.A.
100% akcji ZAO Kriogaz na rzecz Kriogaz Polska S.A. za kwote 5.940 tys. zt. W zamian za powstatg
wierzytelnos¢ spotka CP Energia objeta 22.000.000 akcji serii B Kriogaz Polska S.A. po cenie
emisyjnej 0,27 zt za akcje.

Jarostaw Patyk Michat Swot

Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

28. Oswiadczenie Zarzadu CP Energia S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 r.

Zarzad CP Energia S.A. oswiadcza wedle swojej najlepszej wiedzy, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2010 r. i dane porbéwnywalne zostaty sporzgdzone zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej CP Energia.

Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej CP Energia zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢, jak réwniez sytuacje Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen.

Jarostaw Patyk Michat Swot

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
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