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SZACUNKOWE WYNIKI SKONSOLIDOWANE
GRUPY KAPITALtOWEJ PRAGMA INKASO SA ZA OKRES 01.01.2010-31.12.2010

L. Szacunkowe skonsolidowane wyniki finansowe za okres 2010 roku:

SZACUNKOWE WYNIKI SKONSOLIDOWANE GRUPY KAPITALOWEJ PRAGMA INKASO SA

Wartosc¢ [tys. zi] Stosunek r/r Wykonanie prognozy
przychody ze sprzedazy brutto 124.228 141% 113%
przychody ze sprzedazy netto 15.964 130% 103%
zysk ze sprzedazy 6.125 114% -
wynik netto 4.211 110% 89%

Strategicznym celem Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO SA w 2010 roku byto zwiekszenie skali
dziatania i udziatu w rynku obrotu wierzytelnosciami. Skokowy wzrost wartosci przychodéw brutto (o
41%) jest bezposrednim odzwierciedleniem realizacji tej strategii. W tym zakresie Grupa przekroczyta
poziom prognozowany. Prognozy zostaty zrealizowane takze na poziomie przychodéw ze sprzedazy
netto, ktére wzrosty w poréwnaniu do roku poprzedniego o 30%.

Dynamiczny wzrost osigganych wynikéw finansowych, w szczegélnosci poziomu przychodéw, jest w
przypadku Grupy PRAGMA INKASO procesem zaplanowanym i stabilnym. Dwucyfrowa dynamika
wzrostu przychoddw ze sprzedazy brutto i netto jest notowana poczynajgc od 2007 roku. Obecny
wzrost sprzedazy wynika z rownolegtego rozwoju dwdch gtéwnych grup produktéw, tj. obstugi
wierzytelnosci wymagalnych w ramach ich zakupu i windykacji oraz faktoringu.

Osiggniety w 2010 r. wynik netto zostat obcigzony kosztami kluczowej do dalszego rozwoju Grupy
inwestycji, tj. przejecia pakietu kontrolnego spoétki Grupa Finansowa Premium SA z siedzibg w
Katowicach. W grudniu wynik Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO SA zostat obcigzony kosztami
zwigzanymi z przejeciem (m.in. koszty wezwania do sprzedazy akcji, koszty transakcyjne, odsetki od
obligacji pozyskanych dla sfinansowania wezwania) w wysokosci ok. 400 tys. zt.

Inwestycja przyczyni sie do skokowego przychoddw i zysku Grupy w przysztych okresach dzieki
licznym efektom synergii:

a) przejecie bedgcego w obrocie portfela wierzytelnosci o wartosci przeszto 40 min zt i
potrojenie tgcznej wartosci portfela faktoringowego GK PRAGMA INKASO,

b) podwojenie przychodéw GK PRAGMA INKASO,

c) nabycie nowych kompetenc;ji i wtgczenie do oferty ustug faktoringu klasycznego, w tym
petnego,

d) wdrozenie do zespotu doswiadczonych pracownikéw o ugruntowanej wiedzy,
sprawdzonych procedur faktoringu klasycznego oraz zaimplementowanie do Grupy
uznanej przez klientéw marki,

e) cross selling dla klientow GF Premium; faktoranci bedg mogli skorzysta¢ z przygotowane;j
dla nich oferty dotyczacej obstugi wierzytelnosci wymagalnych,

f) odcigzenie struktur PRAGMA INKASO SA od obstugi transakcji faktoringowych; zespot
PRAGMA INKASO SA dysponuje know-how pozwalajgcym realizowaé obstuge mniej
standardowych, a przez to wysokomarzowych transakgcji.
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PRAGMA INKASO SA zamierza przenies$¢ swoj portfel faktoringowy do obstugi w ramach Grupy
Finansowej Premium. Na dzierl 14 marca br. zwotane jest NWZA, ktére ma zmieni¢ nazwe przejetej
spotki na Pragma Faktoring SA.

1. Wozrost zatrudnienia

W 2010 roku Grupa odnotowata znaczacy wzrost kosztdw statych. Jest to efekt zaktadanej w ramach
strategii intensywnej rozbudowy struktur operacyjnych. Obecnie zesp6t jest przygotowany do obstugi
kilkukrotnie wiekszego portfela wierzytelnosci bez koniecznosci zwiekszania kosztow statych, co
wobec dalszego zwiekszania przychodéw doprowadzi do znaczgcego wzrostu rentownosci Grupy.

Zatrudnienie w dziatach operacyjnych

M Dziat Handlowy W Dziat Dochodzenia Roszczen

48
)5 32 37
16 21
31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010
Zatrudnienie ogotem
(umowy o prace, wspétprace, zlecenie)
121
55 71
31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010

1. Rozwdj sieci sprzedazy

Wyniki finansowe oddziatu PRAGMA INKASO SA w Bydgoszczy za okres 2010 roku ksztattujg sie
nastepujgco:

SZACUNKOWE WYNIKI ODDZIAtU PRAGMA INKASO SA W BYDGOSZCZY

Wartosc [tys. zi] Stosunek r/r Udziat w wyniku ogétem
przychody ze sprzedazy brutto 21.842 482% 17,6%
przychody ze sprzedazy netto 1.734 216% 10,9%

Po poczatkowym okresie wdrozenia bardzo dobre wyniki osigga utworzony w 2008 r. oddziat Spéfki
Dominujacej w Bydgoszczy. Skokowo zwieksza generowane przychody. W 2010 r. ich udziat w
przychodach ogétem osiggnat ponad 17% w przypadku przychoddw brutto i 11% przychoddéw netto.

We wrzesniu 2010 r. dziatalno$¢ rozpoczat drugi oddziat PRAGMA INKASO SA - w Poznaniu. Jego
powstanie obcigzyto wynik finansowy Spétki w 2010 r., ale w przysztosci przyczyni sie do wzrostu jej
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przychoddéw. Doswiadczenia Grupy w zakresie tworzenia, wdrazania i prowadzenia placéwek
zamiejscowych wskazuja, ze oddziat w Poznaniu osiggnie rentownos¢ dziatalnosci zdecydowanie
szybciej. Grupa planuje powotanie kolejnych oddziatéw.

I SZACUNKOWE WYNIKI ODDZIAtU PRAGMA INKASO SA W POZNANIU |

Wartos¢ [tys. zi] Stosunek r/r Udziat w wyniku ogétem
przychody ze sprzedazy brutto 499 - 0,004%
przychody ze sprzedazy netto 74 - 0,005%
V. Rozwoj spotki zaleznej Pragma Collect Sp. z 0.0.

W Il pétroczu 2010 r. odrebng wobec Spétki Dominujgcej dziatalnos¢ operacyjng rozpoczeta spétka
zalezna, wyspecjalizowana w zakresie obstugi wierzytelnos$ci b2b o nominatach jednostkowych pon.
10 tys. zt. Sprofilowana oferta spoétki zostata dobrze przyjeta przez rynek. Do korica 2010 r. Pragma
Collect pozyskata 229 Klientéw. Utworzone struktury operacyjne pozwalajg spdtfce zaleznej na
akwizycje w segmencie nabywania rozbudowanych pakietéw wierzytelnosci niskonominatowych iich
windykowania na wtasny rachunek. W grudniu spétka zalezna nabyta pakiet 1839 wierzytelnosci o
tacznym nominale 10.950 tys. zt, co pozwoli znaczaco zwiekszy¢ przychody Pragma Collect w
najblizszych miesigcach.

V. Sytuacja finansowa
Zarzad deklaruje dalszy dynamiczny rozwdj dziatalnosci i osigganych wynikow.

Grupa wycenia nabywane naleznosci maksymalnie wg ceny nabycia i nie dokonuje przeszacowywania
ich wartosci w kierunku jej zwiekszenia przez uwzglednienie zaktadanych przysztych przeptywoéw,
przychody majg wiec gtdwnie charakter kasowy i powstajg w chwili wptywu gotowki.

taczne zadtuzenie Grupy nie przekracza 80% wartosci kapitatow wtasnych z uwzglednieniem srodkéw
z emisji akcji serii E zarejestrowanej w styczniu 2011 r.



