OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczaca sprawozdania finansowego

DROP Spoétka Akcyjna
w
Warszawie

za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Warszawa, kwiecien 2011 r.




DROP Spoétka Akcyjna PKI

PKF Audyt Sp. z 0.0.

ul. Elblgska 15/17

01 — 747 Warszawa

tel. +48 (022) 560 76 50
fax. +48 (022) 560 76 63
audit@pkfaudyt.com.pl
www.pkfaudyt.com.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
DROP Spdétka Akcyjna z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Przeprowadzili§my badanie zalagczonego sprawozdania finansowego DROP Spoélka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie, na ktére skiada sie:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2010 r., ktdry po stronie aktywdw i pasywéw zamyka sie sumg
78 232 tys. zi, '

= rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujgcy zysk netto
w kwocie 17 334 tys. zi,

= zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2010r. do
31.12.2010 r. wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o kwote 15 573 tys. zi,

» rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. wykazujgcy
wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote 4 169 tys. zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 .
Nr 152, poz. 1223, z pézn. zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
= przepisdw rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

»  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$émy i przeprowadzilismy w taki sposo6b, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — W przewazajgcej mierze
w sposéh wyrywkowy — dowodoéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocene sprawozdania finansowego.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000019875



DROP Spoétka Akcyjna PKI

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej ifinansowej
jednostki na dzien 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010 .
do 31.12.2010r.,

» zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

» jest zgodne co do formy i tresci z wymogami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z
dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych iskonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktorych wlasciwe
sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743 z pézn. zmianami) oraz
innymi przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na Note 2 w Dodatkowych notach objasniajgcych, w ktérej Zarzad informuje o
zobowigzaniach warunkowych w kwocie 25 998 tys. zt dotyczgcych potencjalnych zobowigzan z tytutu
podatku VAT. Wobec Spotki toczy sie kilka postepowarn kontrolnych w zakresie prawidiowosci
odliczenia podatku VAT. Z uwagi na fakt, ze prowadzone kontrole nie zostaly zakonczone, na dzien
wydania opinii trudno jest okresli¢ ich wplyw na przyszlg sytuacje majatkowg i finansowg jednostki.
Znana jest jedynie kwota zabezpieczen na majatku Spolki, na ktérg utworzono zobowigzanie
warunkowe. W ocenie Zarzgdu wystgpienie zobowigzania w przysziosci jest mato prawdopodobne, w
zwigzku z czym kwota, o ktérej mowa powyzej na dzien 31.12.2010 r. nie zostata objeta rezerwa. Na
podstawie analizy obecnie dostepnych: korespondencji z organami skarbowymi, dokumentacii
przedstawionej przez Spolke oraz opinii prawnych dotyczacych prowadzonych postgpowan
kontrolnych uwazamy stanowisko przyjete przez Spoélke za zasadne.

Zwracamy réwniez uwage, iz Spotka nie posiada zatwierdzonej przez Zarzad aktualnej, dostosowanej
do wymogdw spdlki akcyjnej dokumentaciji, o ktérej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ponadto zwracamy uwage, ze do dnia zakonczenia badania jednostka nie dopetnita wynikajgcego z
art. 70 ustawy o rachunkowosci obowigzku zlozenia i ogloszenia w Monitorze Polskim B sprawozdan
finansowych za lata: 2006, 2007, 2008 oraz 2009.

Sprawozdanie z dzialalnosci jest w istotnym zakresie kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstw niebedgcych panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259, z p6zn. zmianami), a zawarte w nim informacje,
pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

/DJ Yota U J) vl

Dorota Kubiak
Biegly rewident nr 12079
kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie PKF Audyt sp. zo.o.
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego 2:'54‘%72‘2"’5?31%";8' ;Lﬂ;’?;';go‘%g
do badania sprawozdan finansowych nr 548 NP 725 10.43.690, REGON 471072925

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 29 kwietnia 2011 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XI1 Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000019875
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DROP Spotka Akcyjna
Czesé ogdlna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy DROP Spdtki Akcyjnej w Warszawie powstatej na podstawie aktu notarialnego
Rep. A nr 6665/2007 z dnia 28.05.2007 r. Spdétka powstala na czas nieokreslony. Jej
poprzednikiem prawnym jest DROP Sp. z 0.0., powstala na podstawie umowy spotki zawartej w
dniu 24.10.2000 r. (akt notarialny repertorium A nr 3630/2000). Ostatnia zmiana statutu miala
miejsce dn. 26.04.2011 r. aktem notarialnym Rep. A Nr 2582/2011.

W dniu 06.07.2007 r. Spétka wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000284461.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Syta 114z/1.

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
28.04.2011 r. wynosi 29,20 zt.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada:
- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaly wiasne

587 tys. zi,
63 288 tys. zi.

Na dzienn 31.12.2010 r. struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spoiki przedstawia sie
nastepujgco:

Udziat w
Akcjonariusze llosé akejl llosé Wartosé kapitale
w szt. gloséw nominalna zakladowym

Zbigniew Chwedoruk 4 000 000 4 000 000 400 000 68,17%
Lucyna Chwedoruk 1 000 000 1 000 000 100 000 17,04%
OFE "Warta" 300 000 300 000 30 000 5,11%
Pozostali 567 703 567 703 56 770,30 9,68%
RAZEM 5867 703 5867 703 586 770,30 100%

W dniu 26.04.20

11 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwate w sprawie

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nie wigcej niz 586.770 akcji zwykiych
na okaziciela serii D. Do dnia wydania opinii podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie zostato
zarejestrowane.

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spolkg dominujgcg dla DROP Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i
Elektronicznego Spoétka Akcyjna, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach
glosu,

- jest spotkg dominujgcg dla DROP Organizacja Odzysku Spotka Akcyjna, w kiorej posiada
100% udziatu w kapitale i 100% w prawach gtosu,

- jest spotkg dominujgcy dla DCA Metal s.r.o., w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i 100%
w prawach gtosu,

- jest spolkg dominujgcg dla DROP Finance Sp. z o.0., w ktérej posiada 100% udzialu w
kapitale i 100% w prawach glosu,

- jest sp6tkg dominujaca dla DROP Sp. z 0.0., w ktérej posiada 100% udzialu w kapitale i 100%

w prawach glosu,

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spéiki jest:

- dziatalno$é zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadéw, odzysk
surowcow (PKD 38),

- dzialalnos¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dzialalnos¢ uslugowa zwigzana z gospodarkg
odpadami (PKD 39).

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
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DROP Spoétka Akcyjna
Czes¢ ogdlna

- Badana Spotka:
- posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w zakresie zbierania odpadow
- posiada nr statystyczny w systemie REGON 016896001
- przewazajgcy rodzaj dziatalnoéci posiada symbol EKD 51902
- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i
posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP 526-24-99-339
- jest zarejestrowana w Gldwnym Inspektoracie
Ochrony Srodowiska pod numerem E0008428ZW

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w skfadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Zbigniew Chwedoruk Prezes Zarzadu

W badanym okresie nie nastapity zmiany w skiadzie Zarzadu.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzi na podstawie umowy z dnia 18.12.2000 r. Kancelaria
BAD-EKS Anastazja Posytek.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 22 osoby.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostalo sprawozdanie z dzialalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2010r. do 31.12.2010 .

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009
r., zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bez zastrzezen z objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 28.06.2010 r., ktére podzielito zysk netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie
8 701,82 tys. zt nastepujgco:

- nadywidende dla akcjonariuszy 1760,31 tys. zi,

- na kapitat zapasowy 6 941,51 tys. =i,

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009 r. zostato ztozone w Krajowym Rejestrze
Sgdowym w dniu 13.0.2010 .

Sprawozdanie finansowe nie zostato ziozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywéw i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 22 marca 2011 r. Spétka PKF Audyt Sp. z o.0. zostata powotana
do zbadania sprawozdania finansowego za 2010 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia

01.04.2010r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF AudytSp.zo.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Dorota Kubiak, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentéw wykonujacych zawod pod numerem 12078.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 11.04.2011 r. do 29.04.2011 .

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63



DROP Spélka Akcyjna
Czeéé ogdlna

V.

VI

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 29.04.2011 r. zilozyt osSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidiowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2010 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajgcych w sposob istotny na wielkos¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spodtka udostepnita dokumenty iinformacije
niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjaénienie zdarzen podlegajgcych
ciganiu, jak rowniez nieprawidlowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

QL



O

DROP Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majagtkowo - finansowej

B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- 0od 01.01.2009 do 31.12.2009 r.,
- 0d 01.01.2010 do 31.12.2010 r..

W okresie objetym analizg nie wystapily istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg

nastepujgce znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartoéci wyrazonych w
zt.

Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:

- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;

- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci

przychodow ogotem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztoéw

ogotem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegolnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA n
31.12.2008 1. 31.422009v. | 31.122010r. 2008 . 2009 r. 2010r. Bz-BO
BO BZ BO
A. | AKTYWA TRWALE 768147 14 413,31 3823774 21,4% 24,5% 489%  1653%
. | Wartoéci niematerialne i prawne 19,79 11,42 0,98 0,0% 0,0% 0,0% -914%
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 7 595,40 8 175,85 7 642,60 21,2% 13,9% 98%  -65%
lll. | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 00%  00%
IV. | Inwestycje diugoterminowe 31,30 6 083,77, 30560,18 0,1% 10,4% 391%  402,3%
Diugoterminowe rozliczenia 5 . 2R 49
V. miedzyokresowe 34,98 142,27 33,98 0,1% 0,2% 0,0% -76,1%
B. | AKTYWA OBROTOWE 28 140,56 44 276,31 39994,31 78,6% 75,5% 51,1% -9,7%
l. | Zapasy 6 682,91 24 151,51 9639,38 18,7% 41,2% 123%  -60,1%
Il. | Nalezno&ci krétkoterminowe 9124,97| 19 544,00 25 559,16 25,5% 33,3% 326%  30,8%
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 1214345 532,49 4 752,42 33,9% 0,9% 6,1%  792,5%
Krotkoterminowe rozliczenia o o
Iv. miedzyokresowe 189,23 48,31 42,85 0,5% 0,1% 01% -11.3%
AKTYWA RAZEM 35822,03 58 689,62 78 232,05 100,0% 100,0% 100,0%  33,3%
6
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Stan na Struktura Zmiana
SIS 3t122008r, | SMZ209% | SUZ0C 005, | goner | a0t0r | (EA-EON
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 3137419 48 301,44 63 874,73 87,6% 82,3% 816% 322%
|. | Kapital (fundusz) zakiadowy 533,43 586,77 586,77] 1,5% 1,0% 0,8% 0,0%
Il. | Nalezne wpfaty na kapital zakladowy (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
lll. | Udzialy (akcje) whasne (-) 0,00/ 0,00/ 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
V. | Kapitat (fundusz) zapasowy 26 844,57 39012,85 45 954,37 74,9% 66,5% 586%  17.8%
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 00% 0,0%
VI. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
VII. | Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
VIIL. | Zysk (strata) netto 3 996,19 8§701,82 17 333,59 11,2% 14,8% 222%  99.2%
IX. glfrﬂ'fo’:ég Z’;?’;“ TR0 W sgu TR 0,00 0,00 000  00%W  00%W 004 00%
B. ggggﬂﬁm s 444784 1038818 1435732 124%  AT74  184%  382%
. [ Rezerwy na zobowigzania 48,51 16,00 123,85 0,1% 0,0% 0,2% 674,1%
II. | Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
lll. | Zobowiazania krotkoterminowe 4 399,33 10 372,18 14 233 47 12,3% 17,7% 18,2%  37.2%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%  0.0%
PASYWA RAZEM 35822,03 58 689,6! 78 232,05 100,0% 100,0% 100,0%  33,3%
Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)
Za okres 01.01-31.12 Struktura Zmiana
G 2008 . 2009r.0U | 2010r.0B | 2008r. | 2009r. | 2010r. i‘%’
A |brajchody nellozespreedaty OAKON, | 31o00950 40570888 72276187 996  WGW 95K  781%
Ml e 20510162 38097088 68112101  961%  961%  967%  78.8%
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 907,88 24 738,00 41640,81) 398,1% 284,3% 240,2% 68,3%
D. | Koszty sprzedazy 8 696,52 10919,29 18 508,48 2,8% 2,8%] 2,6% 695%
E. | Koszty ogdlnego zarzadu 1507,40 2408,48 193384 0,5%] 0,6%| 0,3% -19.7%
F. | Zysk (strata) ze sprzedaiy 5703,97 11410,23 21198,49 142,7% 131,1% 122,3%  858%
G. | Pozostale przychody operacyjne 1084,18 1230,78 2340,51 0,3% 0,3%] 0,3%  90,2%
H. | Pozostale koszty operacyjne 1080,46) 1784,26| 2037,14 0,4%] 0,5%] 0,3% 14,2%
I | Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 5707,68 10 856,75 21 501,86 142,8% 124,8% 124,09 98,1%
J. | Przychody finansowe 258,07, 371,66 990,34 0,1% 0,1% 0,1% 166,5%
K. | Koszly finansowe 810,20 265,55 828,12 0,3%) 0,1%] 0,1% 211.8%
L ﬁﬁi’;!ﬁ'ﬁéﬂﬁf Aeislalnodel 515486 1096288 2166408 129,04  1260%  1250% 97.6%
L. [Zyskinadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%  00%
M. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0%] 0,0%] 0,0%  0,0%
N. | Zysk (strata) brutto 515480 109628 2166408 12909  1260% 12509 97.6%
0. | Podatek dochodowy 1158,67) 2261,04 433049  290%  260%  250% 915%
P. ;";"l,stzﬁiggg:jﬁgkgﬁwz)m“ieisze”“" 0,00 0,00 0000  00%  00%  00% 00%
R. | Zysk (strata) netto 3996,19 8701,82 17 333,59 100,0% 100,0% 100,09  99,2%
7
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DROP Spoétka Akcyjna
Ocena sytuacji majagtkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartoséci w tys. zt.

80 000,00+
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60 000,001

50 000, 00+
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30 000,001
20 000,004

10 000,00+

= |

Aktywa Pasywa Ak tywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.122008 31.12.2008 31.12.2009 31.122009 31.12.2010 31.12.2010

M Aktywa trwate CZobowigzania i rezewy na zobowigzania ClAktywa obrotowe EKapitat wiasny |

W badanym okresie nastgpit istotny wzrost sumy bilansowej z 58 689,62 tys. zt. na koniec 2009 r. do
78 232,05 tys. zt (0 33,3%).

Do znaczgcego wzrostu sumy bilansowej w 2010 roku przyczynito sie przede wszystkim utworzenie
trzech spotek zaleznych, w ktérych Spolka jest jedynym akcjonariuszem oraz wzrost aktywnosci
Spotki, ktory po stronie aktywéw skutkowat uksztattowaniem sie na istotnie wyzszym niz
w poprzednim okresie poziomie zasadniczych pozycji skladajgcych sie na warto$¢ majatku, w tym:

— inwestycji diugoterminowych — 402,3% wzrost spowodowany powolaniem do zycia spotek

zaleznych

— inwestycji krétkoterminowych — podwyzszenie o0 792,5%

oraz nizszym poziomie takich pozycji jak zapasy, gdzie nastgpito zmniejszenie o 60,1%.

Na podwyzszenie wartosci pasywow ziozyly sie w szczegdlnosci:
— zysk netto badanego okresu, wypracowany na poziomie znacznie wyzszym niz w poprzednim
okresie (wzrost 0 99,2%),
— zwiekszenie wartosci zobowigzan krotkoterminowych (wzrost o 37,2%).

Struktura majgtku w badanym okresie ulegta zmianie. Aktywa obrotowe, ktére w poprzednich
okresach stanowily odpowiednio 78,6% i 75,5% aktywéw na koniec 2010 roku wynosity 51,1% sumy
bilansowej.

W strukturze zrédet finansowania majgtku w analizowanym okresie dominujgcg pozycje stanowit
kapitat wiasny, ktéry na koniec 2010 r. stanowit 81,6% pasywoéw. Na zwigkszenie jego wartosci w
badanym okresie ztozyt sie wzrost kapitalu zapasowego na skutek przekazanego czesciowo zysku
netto za 2009 rok oraz wypracowany zysk biezgcego okresu.
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Ocena sytuacji majagtkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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31122008 31.1220009r. 31122010 r.

plymose | 64 43 28
*plymosé || 49 19 21
plynnosé Il 28 01 03

Poziom wskaznikow ptynnosci ulegt w 2010 roku nieznacznej poprawie w stosunku do roku ubiegtego,
Jedynie wskaznik | zmniejszyt sie do poziomu 2,8. Wszystkie wskazniki uksztaltowaty sie na
poziomach zblizonych do uznawanych za optymalne.

W 2010 roku Spotka wykazata znaczgce dodatnie przeplywy pieniezne wynikajgce ze zwigkszenia
aktywnosci na poziomie dziatalno$ci operacyjnej.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
16
14 \\ _
10 : | e
8 \
6 e
4
2
0
2008 . 2009 r. 2010r.
*Szybkost obrol zapaséw 1 15 9
e G 7vb k0$G 0brols ndeinoéciz 15 11 7
tytulu dostaw i uslug
=== S 7ybko$¢ obrol zobowizzan z 6 6 5
tytulu dostaw i ustug

Na przestrzeni analizowanego okresu nie nastgpily istotne zmiany w odniesieniu do szybkosci obrotu
zobowigzan handlowych, ktéry oscyluje w granicach 5-6 dni. Jednoczesnie okres obrotu
naleznosciami handlowymi istotnie skrécit sie, co $wiadczy o poprawie $ciggalnosci naleznosci.
Roéwnoczesnie wskaznik obrotu zapasow nieznacznie zmniejszyl sie. Wartosci wskaznikow
obrotowosci éwiadczg o braku istotnych probleméw ze zbytem towardw, $ciggalno$cig naleznosci
oraz splatg zobowiazan w catym analizowanym okresie 2008-2010.

10
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

0,0%
2008 . 2009r. 2010r.
e Re ntowno $G sprzed azy 51% 6,1% 5,8%
produktow, towardw i matedalow
*Rentowno$é kepitatow wlasnych 13,2% A .8% 09%
Rentowno$é aktywow 10,2% 18,4% 53%

Na przestrzeni analizowanych lat Spétka wypracowywala zysk uzyskujgc w efekcie dodatnie wskazniki

rentownosci.

W 2010 roku nastgpit wzrost wskaznikéw na skutek osiggnietego wyzszego niz w poprzednim okresie

zysku netto. .

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

45 000,00~
40 000,00+
35 000,00
30 000,00
25 000,00+
20 000,00 j
15 000,00 il
i
8
10 000,00 N
e |
5 000,00 i
i i
0,00 —
-5 Ow.owm
2008 r. 2009r. 2010r.
[ Zysk/strata brutto na s przedazy 165 907,88 24738,00 4164081
O ZyskiStrata na sprzedazy 570397 1141023 2119849
B Wynk na pozostakj dziddncéci operacyjnej 3,72 553,48 303,37
0 Wynk na dzialalnoéci finansowej -55283 106,1 162,22
O zyskiStata brutto 515486 10962,86 2166408
[ Zysk/Strda retto 399619 870182 17 33359
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W roku 2010 jednostka osiggneta dodatnie wyniki na wszystkich poziomach dziatalnosci.

Wynik na sprzedazy ulegt poprawie w stosunku do roku ubiegtego (wzrost o 85,79%). W poréwnaniu z
poprzednim rokiem jednostka osiggneta zysk na pozostatej dzialalnosci operacyjnej w wysokosci
303,4 tys. zt. Glownymi pozycjami ksztaltujgcymi wynik z dziatalnosci finansowej byty w 2010 roku
zyski zrealizowane na operacjach pochodnymi instrumentami finansowymi.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, a w tym analizy sytuacji finansowej
jednostki, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci w okresie 12 miesigcy od dnia
bilansowego, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dzialalnosci.
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DROP Spétka Akcyjna
Czesé szczegoblowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spoétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego CDN XL.
Spoétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, ktéra wymaga uzupetnienia
w szczegdlnosci w zakresie: metod wyceny aktywdw i pasywéw, sposobu prowadzenia ksiag
rachunkowych oraz systemu stuzgcego ochronie danych.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci ksigg rachunkowych,
ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

» rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

» gpelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksigegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. VWPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych iskonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych
wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci i zawiera m. in.:

» wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omodwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie
przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajgcego.

I.2. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegdlowe informacje liczhowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidlowos$ci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.
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DROP Spotka Akcyjna
Czes¢ szczegobtowa

I1.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychoddéw i kosztow zostala
prawidlowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

.4, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wilasnym sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi w
Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, dla ktérych wiasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743
Z pozn. zmianami). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego
oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

II.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeplywow pienieznych sporzgdzono zgodnie z wymogami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych iskonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743
z pozn. zmianami) — metodg posrednig, na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacii
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.L6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez Spoétke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktdrych wiasciwe sg polskie zasady
rachunkowoéci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743 z pézn. zmianami).

I.L7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalno$ci spotki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacije
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedgcych panstwem czionkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepisow prawa,
a takze statutu Spotki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapily.

Po zakonczeniu roku obrotowego wystapily nastepujace zdarzenia, dotyczace okresu po okresie
badanym mogagce mie¢ istotny wplyw na sytuacje jednostki:
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DROP Spotka Akcyjna
Czes¢ szczegobtowa
= 21 stycznia 2011  Spdlka otrzymata zawiadomienie o =zajeciu zabezpieczajgcym prawa
majgtkowego stanowigcego wierzytelno$¢ z rachunku bankowego Spdtki.  Zawiadomienie
dotyczyto kwestionowanych faktur za 2006 rok.

» 31 stycznia 2011 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na
podstawie art. 33 § 1, art. 33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynagji
podatkowej postanowit zabezpieczyé na majatku Spotki kwote 4 430 573 ziotych na przyblizone
zobowigzania podatkowe Spétki z tytutu podatku od towaréw i ustug za miesigc grudzien 2009

roku.

» 12 stycznia 2011 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy wszczgt postepowanie
kontrolne w Spoice za okres od stycznia 2009 r. do maja 2010 r. i od lipca 2010r. do listopada

2010.

= 31 marca 2011 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie na
podstawie art. 33 § 1, art. 33 § 2 pkt. 2 art. 33 § 3, art. 33 § 4 pkt.2 oraz art. 207 Ordynagji
podatkowej na wniosek Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy postanowit
zabezpieczy¢ na majgtku Spotki kwote 9 503 618 ziotych na przyblizone zobowigzania podatkowe
Spoiki z tytutu podatku od towaréw i usiug za luty, marzec, kwiecien, maj, czerwiec, lipiec, sierpien,
wrzesien, pazdziernik, listopad 2009 roku oraz styczen, luty, marzec, kwiecien i sierpien 2010 roku.

= 26 kwietnia 2011 roku zgodnie z Aktem notarialnym Rep. A Nr 2582/2011 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze
emisji nie wiecej niz 586.770 akcji zwyklych na okaziciela serii D. Do dnia wydania opinii
podwyzszenie kapitalu zaktadowego nie zostato zarejestrowane.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. nie sporzadzala w 2010 roku raportéw czastkowych dla DROP S.A,,
natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien,
ktére wymagalyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystali$my z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie ohejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujgce wysokosé rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystapi¢ roznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg peing a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Doaete Uwlaetda

Dorota Kubiak
Biegty rewident nr 12079

PKF Audyt sp. zo.o.

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie ’ 17
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego ’-I’?'E;?\;’Sag;?;g' ;lﬂg?;‘%;ysé
do badania sprawozdari finansowych nr 548 7 5 10.4 5600, REGON 471072925

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 29 kwietnia 2011 r.
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