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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Po Akcjonariuszy i Rady Nadzoerczej Hutmen S,A,

Przeprowadziliémy Dbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spotki Hutmen S.A.
7 siedzibg we Wroclawiu przy ulicy Grabiszyaskie] 241, na ktdre sklada sig sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, sprawozdanie z dochoddw
catkowitych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za rok cbrotowy od | stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz informacje
dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosei odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie iej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do  zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane
woustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, 7z 2009 r. N 152, poz. 1223
z pozn, zm.), zwanej dale . ustawg o rachunkowoscei™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyraZzenie opinii o zgodnodei sprawozdama finansowego
z przyjetymi przez Spdlke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows ifinansowa, jak tez wynik
finansowy Spolki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigeych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie  sprawozdania  finansowego  zaplanowaliS$my 1 przeprowadzilisSmy  stosownie
do postanowien:

~  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowaosci,

~  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglyceh
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac¢ racjonalng pewnosé pozwalajacyg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnodci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosel 1 znaczgeych szacunkow, sprawdzenic — w przewaZajace) mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktoryeh wynikaja liczby 1 informacie zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.




it

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanic finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spélki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez ie¢j wyniku finansowepo za rok obrotowy
od 1 styeznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

— zostalo  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisii Europejskiej, a w zakresie
nicuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawezych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne 2z wplywajgeymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami  prawa
i postancwieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowoscei i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na dodatkowa note objasniajaca nr 2.12 zatytwlowang . Zamierzenia, ¢o do
dalszego prowadzenia dzialalnosei przez Spolki w ramach Grupy Kapitalowey Hutmen”, w ktérej
Zarzad Spolki poinformowal o kwestii dotyczgcej kontynuacji dzialalnosei przez Spolke
Hutmen S.A. z czego wynika, iz moZliwosé kontynuowania dziatalnosci moze by¢ ograniczona do
okresu, wynikajacego z terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie
dziatalnosci w obeenym zakresie 1 lokalizacji. W zwigzku z powyzszym, zdaniem Zarzadu,
w odniesieniu do okresu 12 miesiecy od daty sporzagdzenia sprawozdania finansowego nie istnieje
zagrozenie kontynuacji dziatania Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spaiki za rok obrotowy 2010 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Malwina Choisiska
Kluczewy biegly rewident
preeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10038

K Mpteja
G BRELOYTEE AUDYT Sp. 2 0.6
// Wicknrezes Z.d/riadu A Jara Pavea il 19, 00-854 Warszava
e Biegly rewident tal. (022) £15-08-11, fax {022) 5110813
Nrewid. 9736 NP 627-070-07-85; REGON 010075870
osoby reprezentujgee padmiol podmiot uprawniony do badania

sprawozdan linansowych wpisany
na listg podmietdw uprawnionych
pod nr. ewidenceyinym 73
prowadzony przez KRIBR

‘arszawa, 14 kwietnia 2011 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI HUTMEN
S.A. ZA ROK OBROTOWY 2010

. INFORMACJE OGOLNE

1. Daneidentyfikujace badana Spotke
Spotka dziata pod firma Hutmen S.A. Siedzibg Spolki jest Wroctaw, ul. Grabiszynska 241,

Spotka prowadzi dzialalnosé w formie spolki akcyinej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
O styeznia 1992 roku przed notariuszem Pawlem Blaszezakiem w Warszawie (Repertorium
Nr A 197/92) w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa pafnstwowego pod nazwg . Zaklady
Hutniczo-Przetwarcze Metali Niezelaznych HUTMEN™ w jednoosobowsy spdlke Skarbu Panstwa,
Od 1997 roku akeje Spdlki HUTMEN SA sg notowane na rynku podstawowym Gieldy Papierow
Wartodciowyeh w Warszawie,

Spolka jest wpisana do rejestru preedsicbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroclawia Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000036660,

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 896-000-01-96 nadany przez | Urzad
Skarbowy Wroclaw Srddmiescie w dniu 17 maja 1993 roku,

Urzad statystyczny nadal Spdlce REGON o numerze 931023629 w dniu 23 lipca 1999 roku.
Spolka dziala na podstawie przepisow Kodeksu spdlek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnoscei jest:
~  produkcja miedzi,
- produkcja pozostalych metali niezelaznych,
- odlewnictwo miedzi i stopow miedzi,
- odlewnictwo pozostalych metali niezelaznych,
kucie, prasowanie, wyllaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkow,
- produkcja pozostalych gotowych wyrobdw metalowyeh,
-~ produkeja pozostalych narzedzi mechamcznych,
~  przesylanie energii elektrycznei,
-~ handel energig elekiryczng,
~  wytwarzanie [ zaopatrywanie w par¢ wodng, goracg wode 1 powietrze do ukladdw
klimatyzacyjnych,
—  pobér, uzdatnianie i dostarczanic wody,
- odprowadzanie i oczyszczanie Sciekow,
- zbteranie odpadow innych niz niebezpieczne,
- obrébka i usuwanie odpadow innych niz niebezpieczne,
- odzysk surowcdw z materialow segregowanych,
—  dziafalnos¢ ageniow  zajmujgeyeh  sie  sprzedazg  paliw, rud, metali 1 chemikalidw
przemyslowych,
sprzedaz hurtowa metali i rud metali,
- sprzedaz hurtowa pozostalych polproduktow,
sprzedaz hurtowa odpaddw i zlomu,
transport drogowy towarow,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 5



HUTMEN 5,A,

----- dzialalne$é zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

—  pozostala dzialalnos¢ uslugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

—  przetwarzanie danych, zarzgdzanic stronami internetowymi,

----- pozostale posrednictwo pienigine,

~  leasing finansowy,

- pozostate formy udzietania kredytow,

—  pozostata finansowa dzialalnos¢ ustugowa,

—  pozostale badania i analizy technicine,

- wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz doébr materialnych,

-~ dzierzawa wlasnosci intelektualngj i podobnych produktdw, z wytaczeniem prac chronionych
prawem auiorskim,

W badanym okresie Spolka prowadzila dzialalnosé w zakresie zgodnym ze statutem.,

Spélka Hutmen S.A. stanowi jednostke dominuigca Grupy Kapita lowej Hutmen.
Jednostka nadrzedng jest Impexmetal S A, a nadrzedna najwyizszego szezebla Boryszew S.A.

Kapital akeyjny Spalki wykazany w sprawozdaniu finansowym lacznie z korekta hiperinflacyjna
dokonang zgodnie z MSR 29 wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2010 roku wynosit 312.027 tys. zi
(wg wpisu w KRS: 255963 tys. zl) i dzielil sie na 25.596.270 akcji zwykiych na okaziciela
o wartosei nominalnej 10 zl kazda.

W roku obrotowym ani po dniu bilansowym nie wystapily zmiany w kapitale akcynym Spotki,
y P i P} ¥ ] ] I

Aktualna struktura kapitalu zakladowego spélki na dzien niniejszej opinii ksztaltuje sie¢
nastepujgeo:
- Impexmetat S.A. —02,51% akeji,

- pozostali akcjonariusze w obrocie gieldowym - 37,49% akcji.
Kapital wiasny Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi 253,120 tys. zi.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Spoétka posiada nastepujgce podmioty powigzane:

-~ Impexmetal S A, -- podmiot dominujacy.

—  Susmed Sp. z 0.0 - podmiot zalezny w 100 %,

—  Walcownia Metali . .Dziedzice™ S.A. - podmiot zalezny w §9,15 %,

—  TEMER Sp.zo.o. ~ podmiot zalezny w 72,57 %,

-~ Huta Metali Niezelaznych ,,Szopienice” S.A. w likwidacji  ~ podmiot zalezny w 61,77 %,

- MBO Hutmen j.v. - podmiot zalezny w 50 %0,
KATLECH SP. Z 0.0, - podmiot zalezny w 50 %,

—  Brassco INC — podmiot zaleiny w 3,58 %.

Ponadto, jako podmioty powigzane HUTMEN S.A. traktuje spdtki nalezace do Grupy Kapitalowe;j
Boryszew,

W sklad Zarzadu Spolki na dzien wydania opinii wehodzili:
- Yan Kazimierz Smigielski  — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Hutmen 5.A.

Pan Jan Sendal - Czlonek Zarzadu, Dyrektor Produkeji  Rozwoju.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Spolki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 6



HUTMEN S.A.

2.  Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziaialno$¢ Spotki w 2009 roku zamkngla sig stratg netto w wysokosei 1.235 tys. zl. Sprawozdanie
finansowe Spdlki za rok obrotowy 2009 podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie
zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o.0. Biegly rewident
wodniu 26 kwietnia 2010 roku wydal o tym sprawozdaniu opinig ze zwroceniem uwagi
0 nastepujgee] tresci:

~Nie zptaszajac zastrzezen do prawidlowosei i rzetelnosei zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na dodatkowy note objasniajaca nr 2.12 zatytulowana . Zamierzenia co do
dalszego prowadzenia dzialalnodci przez Spdlki w ramach Grupy Kapitatowej Hutmen”, w kidrej
Zarzad Spolki poinformowal o planach dotyczgeyeh kontynuacji dzialalnosci przez Spolke w ciggu
najblizszych 12 miesiecy. Zdaniem Zarzadu opisane w wyzej wymienionej nocie dzialania
zapewnig kontynuacie dzialalnodci w niezmienionym istotnie zakresic w dajacej sie przewidzied
przyszio$ci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasadg
kontynuacji dziatalno$ci i nie istnieje potrzeba zmiany wyceny aktywdw i pasywow, ktora bylaby
konieczna w przypadku braku mozliwoset kontynuowania przez Spolke swojej dzialalnosci
w niezmienionym zakresie.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2009 odbylo si¢ w dniu 23 czerwea 2010 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
0 pokryciu straty za rok 2009 zyskami 7 lat przysztych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 30 czerwca 2010 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 15 lipeca 20610 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 383 w dniu 2 lutego 20117 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz Kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 23 lipca
2010 roku, zawarte] pomicdzy HUTMEN S A, a firma Deloitte Audyt Sp. z c.0. z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawla Il 19, wpisang na prowadzona przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Malwiny Choifiskiej (nr ewidencyjny 10038)
w siedzibie Spdlki w dniach od 22 listopada do 26 listopada 2010 roku oraz od dnia7 marca
do 11 marca 2011 roku oraz poza siedzibg Spétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 9 lipca 2010 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 ust. 2 pkt. 9 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. 7z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Malwina Choinska potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki okreslone w art. 56
ustawy o Dbieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U, 2z 2009 r. Nr 77, poz. 649)
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spolki HUTMEN S.A.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 7
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4. Dostepnosé danych i o§wiadezenia kierownictwa Spotki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakeie badania udostgpniono
wszystkie  Zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzieclono wyczerpujacych informacji
I wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadezeniem Zarzadu Spotki
z dnia 14 kwietria 2011 roku.

Deloitie Audyt Sp. z 0.0. 8



HUTMEN S.A.

1. SYTUACJA MAJATKOWA 1 FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkodei z rachunku zyskéw 1 strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Spolki, jej sytuacje finansowa i majgtkowg w porédwnaniu
do analogicznych wiclkosci za lata ubiegle.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskaw i 2010 2009 2008*
strat (w tys. z1)
Przychody ze sprzedazy 381.767 206,156 739.262
Koszty dziatalnosei operacyjne) 386.518 309.581 754.635
Pozostale przychody operacyjne 1.155 8.969 1176
Pozostale koszty operacyjne 289 1.451 27418
Przychody finansowe 10,101 19.786 12.394
Koszty finansowe 3.256 13.849 19.429
Podatek dochodowy 690 1.265 (3.362)
Zysk (strata) netto 2.270 {1.235) (45.288)
Calkowity dochéd ogdtem 3.984 {1.577) (46.956)
Wskazniki rentownosci 2010 2009 2008
~ rentownosé sprzedazy -1% 2% -6%
- rentownos¢ sprzedazy netto 1% 0% -6%
~  rentowno$é netto kapitatu wlasnego 1% 0% -15%
Wskazniki efektywnoscei
~ wskaZznik rotacji majatku 1,14 0,93 2,48
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 47 54 54
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 25 13 32
—~ wskaznik rotacji zapaséw w dniach 28 33 22
Piynnosé/Kapital obrotowy netto
~ stopa zadiuzena 24% 22% 16%
- stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 76% 78% 84%
— kapital obrotowy netto (w tys. zl) 64.045 60.76% 128.846
wskaznik plynnosei 1,89 2.08 4,20
- wskaznik podwyZszonej plynnosci 1.44 1,64 3,49

* Dane zaprezentowane, jako pordwnywalne w roku 2008 uwzgledniaja ujecie korekty bledu z roku 2007
oraz korekty prezentacyine na dziey 31.12.2008.

Analiza powyzszych wielkosei i wskaZznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2010 nastgpujacych
tendencji:
— wzrost wskainikéw rentownodci sprzedazy, rentownosci sprzedazy netio oraz rentownosci
kapitatu wlasnego w stosunku do lat poprzednich,
wzrost rotacji majatku oraz rotacji zobowigzan w dniach,
—  spadek rotacji naleznosci oraz zapasow w dniach,
- warost stopy zadluzena,
~  spadek stopnia pokrycia majatku kapitalem wihasnym,
—  spadek wartosci kapitatu obrotowego netto,
spadek wskaznikow plynnosci, ktdre utrzymuja sig na wysokim poziomie.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 9



HUTMEN §.A,

1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.  Ocena systemu rachunkowoséci

Spoika posiada dokumentacie wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdin. zm.), zwanei dalej ,ustawg
o rachunkowosci”, w szczegolnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowege i wchodzacych w jego
sklad okresdw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposcbu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawy o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow | pasywdw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF, i przyjeta do stosowania od dnia | stycznia 2006 roku uchwaia Zarzadu
nr 18/07 z dnia 7 maja 2007 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywdw 1 pasywdw oraz pomiaru
wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniaiacyceh.

Zasady rachunkowaoscei, w stosunku do ktdrych Spdtka ma mozliwosé wyboru na podstawie MSSF,
zostaly wybrane w sposdb pozwalajgcy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dzialalnosci
Spolki, jep sytuacyi finansowej oraz uzyskiwanych wynikow finansowych. Zasady te byly
stosowane w sposob ciagly 1 nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do
prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzadzenia sprawezdania finansowego w roku poprzednim.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej IFS Applications, w ktorym
dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System IFS Applications posiada
zabezpieczenia haslowe przed destepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu.

Bitans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzednt rok obrotowy
i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacii gospedarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowoscei.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetege sposobu  prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoétki sg przechowywane zgodnic
zrozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzifa inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w lerminach
iz czegstotliwodely wymagana przez usiaweg o rachunkowosci. Roznice inwentarvzacyjne ujelo
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku i obejmuje;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 333.965 tys. 4,
sprawozdanie z dochoddw catkowityeh za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujgce zysk netto w kwocie 2270 tys. 2] oraz calkowity dochdd ogdlem
w kwocie 3.984 tys. zi,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od | stycznia 2010 reku do 31 grudnia
2010 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o kwote 3.984 tys., 714,
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- sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwotg 118 tys. z,

- informacje dodatkowe, obejmujgee imformacje o przyjetej polityee rachunkowosct 1 inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztaltujgeych wynik finansowy zostala przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe akivwa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwalych w Spolce skiadajq sig:
- srodki trwate w kwocie 85,732 tys. zi,
= wiym Srodki trwate w budowie w kwocie 939 tys. z1.

Informacie dodatkowe prawidiowo opisujg zmiany stanu srodkow trwalych oraz $rodkdw trwatych
w budowie, lgcznie z ujawnieniem ewentualnych odpisow aktualizujgcych powyisze skladniki

majgtkowe.

Inwestvcie diugoterminowe

Do pozycji inwestyeji dhugoterminowych w Spolee zaliczono:
- udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 28.130 tys. zi.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obretowego.

Struktura zapasow

Struktura zapasdw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajace] t¢ pozycie
sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Struktura naleznosci

Struktura wickowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadane] przez nas probie
naleznosdei przedawnione lub umorzone nie wystapily.

Zobowigzania

Struktura  czasowa i rodzajowa  zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidiowo
przedstawiona w informacji objasniajgcej tg pozycie sprawozdania z sytuacji finansowej.
Najwigksze wartosci wsrod zobowigzan Spolki stanowiy:

- kredyly i pozyczki krotkoterminowe w kwocie 32.010 tys. zl,

—  zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug w kwocie 35.745 tys. zl.

Specyfikacje zaciagnietych kredytdw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych, Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapily.

Roziiczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje  objasniajgce  czynne i bierne rozliczenia  migdzyokresowe oraz  rezerwy
na zobowiazania w sposdb prawidtowy opisuja ich strukiure. Kosaty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
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na zobowigzania uvstalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosei sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wyvdane] opinii

O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydalismy opinig bez zastrzezen do prawidlowosci
i rzetelnosel zbadanego sprawezdania finansowego ze zwrdceniem uwagi na dodatkowy notg
objasniajgca nr 2,12 zatytulowang Zamierzenia, co do dalszego prowadzenia dziatalnosci przez
Spolki w ramach Grupy Kapitatowej Hutmen™, w ktore; Zarzad Spotki poinformowal o kwestii
dotyczacej kontynuaci dzialalnosci przez Spolke Hutmen S.A. z czego wynika, iz mozliwosé
kontynuowania dzialalnosci moze byé ograniczona do okresu, wynikajacego z terminu
obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie dziatalnosci w obecnym zakresie
i lokalizacji. W zwiazku z powyzszym, zdaniem Zarzadu, w odniesieniu do okresu 12 miesiecy od
daty sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieje zagrozenie kontynuacji dzialania Spolki.

4. Kompletno$§¢ i poprawnesé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objassien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spétki

Spdtka potwierdzita zasadnosé zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniy
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny akiywow i pasywow, pomiare wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych,

Dia poszczegoinych aktywdw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwosé dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostale informacie wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanic z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2010. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art, 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego  pafnstwem  czlonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim 2zrodlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadezenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne
oswiadczenie, w klorym Zarzad stwierdzil, iz Spodtka przestrzegata przepisdw prawa.

Malwina Choinska
Kluczowy biegly rewident
preeprowadzajacy badanie
nrewid. 10038
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