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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Sporzgdzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
ZAKEADU BUDOWY MASZYN ,,ZREMB — CHOJNICE”
SPOEKA AKCYJNA
z siedzibqg w Chojnicach ul. Przemystowa 15

Przeprowadzilem badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Zakladu Budowy Maszyn
»ZREMB — CHOJNICE” S.A. z siedzibag w Chojnicach, na ktére skiada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 24.712.981,57 ztotych;

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 5.240.928,19 zlotych;

4) zestawienie zmian w Kkapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote
9.454.385,25 ztotych;

5) rachunek przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujacy zmniejszenie stanu  $rodkéw  pienigznych o  kwote
3.146.668,54 ztotych.

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki.

Kierownik Jednostki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 tekst
Jjednolity, z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilem stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z2009 r. nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami),

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

3) Kodeksu Spotek Handlowych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatem i przeprowadzilem w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez Spétke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow
i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego. )
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ZAKEAD BUDOWY MASZYN ,,ZREMB — CHOJNICE" Spétka Akcyjna w Chojnicach.
Opinia niezaleznego biegltego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2010 r.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Moim zdaniem , zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Jednostki na dzien 31 grudnia 2010 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spoiki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49, ust. 2 Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracam uwagg, ze Jednostka na 31.12.2010 r. wykazata ujemna wartos¢ w przeptywach pienieznych
w dziatalnosci operacyjnej i w dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie tacznej 5.609.706,83 zt.

Odptyw s$rodkéw pienigznych w tych dzialalnosciach nie zréwnowazyl doptywu $rodkéw
z dziatalnosci finansowe;.

W dziafalnosci za 2010 r. Spotka wykazata strate netto w kwocie 5.240.928,19 zi, a wskazniki
plynnosci biezacej i plynnosci szybkiej wykazaly wielko$ci ponizej minimalnej wartoéci pozadane;.
Spoétka posiada zabezpieczony portfel zlecen na I pétrocze 2011 r., niemniej jednak pojawienie sie na
dzien 31.12.2010 r. niekorzystnych przestanek w zakresie ptynnosci finansowej, a takze koniecznosci
podjecia decyzji w zakresie rozliczenia straty skutkujacej na obnizenie si¢ kapitalu wiasnego
w stosunku do roku 2009 o 41,72 % tworzy niekorzystny obraz stanu finansowego, o rozstrzygnigciu
ktorego czy stanie si¢ przejsciowym zdecyduja okresy nastepne.

Bydgoszcz, 18.04.2011 r.
P AUDIT-DOR «

) Biuro Konsultingowe,
lewizji i Doradztwa Gospodarczego
mgr Jerzy Saladra
BIEGLY REWIDENT
5-087 BYDGOSZC/Z, ul. Gajowa 34
1. 523429197 ident. 090351146
Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego Podmiot wpisany na liste podmiotow
do badania sprawozdan finansowych uprawnionych do badania sprawozdan
Nr 14 i przeprowadzajacy badanie finansowych Nr 14
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Kluczowy Biegly Rewident N -
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ZAKEAD BUDOWY MASZYN ,,ZREMB — CHOJNICE” SPOLKA AKCYJINA z siedzibg w Chojnicach.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2010 r.
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ZAKEAD BUDOWY MASZYN ,, ZREMB — CHOJNICE” SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Chojnicach.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta uzupetniajqcy opinig z badania sprawozdania finansowego za 2010 r.

Czes¢ ogdlna raportu

I

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
22.12.2010 r. pomiedzy ZAKEADEM BUDOWY MASZYN ,.ZREMB — CHOJNICE”
SPOLKA AKCYINA z siedzibg w Chojnicach, a Firmg ,,AUDIT-DOR” Biuro
Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego w Bydgoszczy, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Izbg Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 14.

Wyboru bieglego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza w trybie przewidzianym w art. 66
ust. 4 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci /Uchwata Nr 11 Rady Nadzorczej ZBM
»ZREMB — CHOJNICE” S.A. 7 24.06.2010 r.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 24.712.981,57 zlotych;

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujacy strate netto w kwocie 5.240.928,19 zlotych;

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wilasnego o kwote
9.454.385,25 ztotych;

5) rachunek przeptywéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
3.146.668,54 ziotych;

6) dodatkowe informacje i objasnienia

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacja finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzgdzono.

Do sprawozdania zalgczone zostalo sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok
obrotowy 2010.

W ramach zlecenia dokonalismy oceny ksiag rachunkowych w aspekcie przestrzegania
przepiséw prawnych oraz zasad prawidlowej rachunkowosci.

W trakcie badania Jednostka udostepnita wskazane przez bieglego rewidenta dane,
informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb badania sprawozdania
finansowego.

4. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzone zostato z uwzglednieniem wymogow

zawartych w aktach normatywnych i przepisach:

a. ustawy z 7.05.2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o n nadzorze
publicznych (Dz. U. Nr 77, poz. 649),
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ZAKLAD BUDOWY MASZYN ,,ZREMB — CHOJNICE” SPOLKA AKCYJNA z siedzibq w Chojnicach.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta uzupetniajqcy opinig z badania sprawozdania finansowego za 2010 r.

b. ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223 — tekst jednolity),

c. ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych
(Dz. U. 22000 r. Nr 14, poz. 176 z pdzniejszymi zmianami),

d. ustawa z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych — tekst
jednolity (Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, ze zmianami),

e. ustawa z 11.03.2004 r. o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. Nr 54, poz. 535
z pozniejszymi zmianami) oraz podatku akcyzowym z dnia 23.01.2004 r.
(Dz. U. Nr 29, poz. 257 ze zmianami) oraz na ich podstawie wydanych
rozporzadzen Ministra Finansow w przedmiotowej sprawie,

f. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 27.04.2004 r. w sprawie wykonania
niektérych przepisow ustawy o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. Nr 97,
poz. 970),

g. Przepisy wynikajace z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych  Standardow  Sprawozdawczosci  Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami oglaszanymi w formie Rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

h. inne akty normujace omawiane zagadnienia w czasie badania, do ktorych beda
odwolania w przypadkach uznanych za niezbedne, w zaleznosci od przedmiotu
Sprawy,

i. a takze stosownie do wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w okresie ich obowigzywania.

5. W trakcie badania ustalono, ze nie zachodzg przestanki do przyjecia twierdzenia,
ze Jednostka badana nie bedzie kontynuowatla dziatalnosci gospodarczej o ktérej mowa
w art. 5 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Podstawg powyzszego zalozenia byly uzyskane
informacje od kierownictwa Jednostki, w formie ztozonych o$wiadczen do wprowadzenia
do sprawozdania finansowego za 2010 r.

6. ,AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji 1 Doradztwa Gospodarczego
w Bydgoszczy jest niezalezne od Spoétki, a zakres planowanej i wykonywanej przez nas
pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposdb przeprowadzonego badania
wynika ze sporzadzoneji przechowywanej przez Biuro ,,AUDIT-DOR” dokumentacji
rewizyjnej z badania.

7. Badanie zostalo przeprowadzone w Siedzibie badanej Jednostki, w okresie
grudzien 2010 r. oraz luty - marzec 2011 r. i 1 — 18 kwietnia 2011 r. (z przerwami),
rowniez w siedzibie firmy ,,AUDIT-DOR”.

W imieniu firmy ,,AUDIT-DOR” w Bydgoszczy badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzil mgr Jerzy Saladra, Biegly rewident nr ewid. 3532, przy udziale Asystentki
Pani Marii D. Pilarskie;j.

8. Nierozlagczng czgscia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spélki za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2010 roku wraz z wykazem zalgcznikow.
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ZAKEAD BUDOWY MASZYN ,, ZREMB — CHOJNICE” SPOLKA AKCYJNA z siedzibq w Chojnicach.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2010 r.

IL.

3.

Podstawowe informacje o Spolce

Badana Jednostka powstala na podstawie Statutu Spétki sporzadzonego w formie Aktu
Notarialnego - przed Notariuszem Lucyna Lissewska w Kancelarii Notarialnej
w Bydgoszczy w dniu 20.12.1995 r. — Repertorium A 5247/1995. Do Rejestru
Handlowego Spoika zostala wpisana zgodnie z Postanowieniem Sadu Rejonowego
w Bydgoszczy VIII Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa w Bydgoszczy dnia
27.02.1996 r. w dziale B pod Nr RHB 3747. Do Krajowego Rejestru Sadowego Spotka
zostala wpisana zgodnie z Postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk- Péinoc VIII
Wydziat Gospodarczy KRS z 11.01.2002 r. pod numerem KRS 0000078076. W roku
2005 Spélka dokonata zmian Statutu § 7, § 12 pkt. 2 i 3, § 10 pkt. 3. Podstawg zmian by}
Akt Notarialny z 20.05.2005 r. Repertorium A Nr 3062/2005 i Postanowienie Sadu
Rejonowego w Gdansku — Poinoc Sygnatura Akt GD VIII Ns-REJ KRS/5639/05/548
z 14.07.2005 r. Zmiany Statutu z 2007 r. wpisano do KRS — patrz odpis KRS z 7.08.2007
r. Spétka dokonata zmiany Statutu, nadajac Statutowi nowe brzmienie — patrz Akt
Notarialny — Repertorium A Nr 6533/2007 z 10.09.2007 r. W 2008 roku dokonano
zmiany Statutu § 8 ust. 1 i 2 — patrz Akt Notarialny — Repertorium A Nr 3756/2008 —
Odpis KRS wg. stanu na 11.09.2008 r. Nastgpne zmiany Statutu dotyczyly § 8 pkt. 112
i zostaly wprowadzone na podstawie Uchwaly Nr 18 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z 25.06.2008 r. — Akt Notarialny z 25.06.2008 r. — Repertorium A
Nr 5506/2008 oraz zmiany dot. § 11 litera a zgodnie z Uchwalag NWZA z 16.10.2008 r. —
Akt Notarialny — Repertorium A Nr 8340 z 16.10.2008 r. (odpis KRS z 20.02.2009 r.).
W 2009 r. zmian w Statucie Spotki dokonano w § 1, § 7, § 14, usunigto § 21 pod datg
18.06.2009 r. — patrz Akt Notarialny — Repertorium A Nr 4499/2009, Notariusz Witold
Walczak — Kancelaria Notarialna w Cztuchowie, przy ul. Sredniej 12 (patrz odpis z KRS
z 14.07.2010 r.). W 2010 roku zmian w Statucie Spétki dokonano 15.11.2010r.
Repertorium Akt. Nr 8913/2010 zmieniono par. 8 ust.1 i ust. 2 Statutu Spéiki / patrz
odpis KRS z 25. 03. 2011r. — Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS 000078076.

Spotka dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych, Statutu i innych przepisow
dotyczacych dziatalnosci gospodarczej i rozliczen z budzetem.

W badanym okresie Spétka kontynuowata prowadzenie dziatalnosci wymienionych
w dziale 3 KRS i Statucie. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest 29 tytuléw okreslonych
w KRS wg wypisu z 25.03.2011 r. W 2010 r. dominujaca dziatalnoscig byla:

- produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci,,

- produkcja metalowych elementdéw stolarki budowlane;j,

- inne, wg wpisu do Statutu i KRS.

Kapital wiasny na dzien 31.12.2010 r. wynosit 13.208.318,67 zl.

4. Kapitat akcyjny - podstawowy wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 wynosit

3.290.000,00 zlotych i dzielit si¢ na akcje o wartosci nominalnej akcji po 10 groszy kazda.
Liczba wszystkich emisji akcji wynosita 32.900.000 w tym Emisja Serii akcji A
2.000.000, Seria B 20.000.000 akcji, Seria C 4.500.000 akcji, Seria D 5.000.000 akcji,
Seria E 1.400.000 akcji. Akcje Spoétki oraz akcje nowych emisji moga by¢ wylacznie na
okaziciela. Wylaczona jest mozliwo$¢ zamiany tych akcji na akcje imienne.
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ZAKEAD BUDOWY MASZYN ,,ZREMB — CHOJNICE” SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Chojnicach.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2010 r.

Struktura kapitalu na 31.12.2010 r. ksztaltowata sie nastepujaco:

L . . < .. | Warto$¢ nominalna Wartoéé .. =
p. Akcjonariusz Liczba akcji 1 ke e 22 nommaln? akcji | Struktura (%)
W Z
1. [JAGO S.A.
Krzeszowice 4.204.999 0,10 420.499,90 12,78
2. | Elzbieta Sjoblom 3.743.508 0,10 374.350,80 11,38
3. |S1Sp.zo.o. 6.246.497 0,10 624.649,70 18,99
4. |Pracownicy Spotki
1 inni 18.704.996 0,10 1.870.499,60 56,85
Razem 32.900.000 0,10 3.290.000,00 100,00

5. Nr REGON - 091343195 - nadany przez Urzad Statystyczny w Bydgoszczy
2 24.04.1996 r., potwierdzony pod datg 13.02.2009 r.

6. Nr identyfikacyjny NIP — 555-15-64-913 — nadany Decyzjg Urzedu Skarbowego
w Chojnicach z 9.01.1997 r., aktualizowana 28.04.2004 r. jako podatnik VAT UE.

7. Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

8. Wg stanu na dzief 31.12.2010 r. funkcj¢ Zarzadu peknili: Prezesa Zarzadu - Pan inz.
Edmund Szynwelski, do 18.06.2009 r., a od 4.02.2010 r.. funkcje Prezesa Zarzadu pehni
Pan Krzysztof Kosiorek - Sobolewski, Pani Danuta Maria Wruck — Wiceprezes ds.
Finansowych, pelnigca rowniez obowigzki Gléwnej Ksiegowej, Kazimierz Cemka —
Wiceprezes Zarzadu ds. Techniczno — Handlowych, powolany z dniem 8.05.2008 r.
Uchwatg Nr 6 z 8.05.2008 r. Rady Nadzorczej.

Do reprezentacji podmiotu: - w przypadku Zarzadu jednoosobowego do skladania
oswiadczen w imieniu Spétki upowazniony jest Prezes Zarzadu; w przypadku Zarzadu
wieloosobowego do skladania o$wiadczen w imieniu Spélki upowaznieni sa dwaj
Czlonkowie Zarzadu, dzialajacy lacznie lub Czlonek Zarzadu dziatajacy lacznie
z Prokurentem.
W Spoélce funkcj¢ Prokurenta (prokura samoistna) do czasu badania petnit Pan Rudnik
Andrzej Mariusz.
Rad¢ Nadzorcza w skladzie 5 osobowym na dzien 31.12.2010 r. reprezentowaty
nastgpujace osoby fizyczne:
- Michat Skipietrow — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Grazyna Winiecka — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Roman Spiczak Brzezifiski od 24.06.2010 r.,
- Agnieszka Parkot — Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Niebrzydowski od 4.02.2010 r.
Kadencja Rady up{ywa w2013 r.
Aktualny sktad Rady Nadzorczej zostal wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego
(patrz KRS z 14.07.2010 1.).

9. Przecigtne zatrudnienie w 2010 r. wynosilo 273 etaty.

10. W badanym okresie przeprowadzone w Spélce kontrole zewnetrzne, nie, stw1erd211y
istotnych nieprawidlowosci.
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IIL.

Pozostale informacje

1. Dzialalnos¢ Spétki w 2010 roku zamknela sie stratg netto w kwocie 5.240.928,19 zt,

2. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostato zbadane przez bieglego rewidenta

Jerzego Saladre Nr ewid. 3532, reprezentujacego firm¢ ,,AUDIT-DOR”
Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego — Jerzy Saladra, wpisang na
listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycjg 14.
Opinia biegtego rewidenta zostata wydana bez zastrzezenia.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spisane w formie Aktu Notarialnego —
Repertorium A Nr 4780/2010 z 24.06.2010 r., zatwierdzajace jednostkowe sprawozdanie
finansowe za 2009 rok odbylo si¢ w dniu 24.06.2010 r. w siedzibie Zaktadu Budowy
Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. w Chojnicach. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Uchwatg Nr 5 zatwierdzilo sporzadzony na dzien 31.12.2009 r. bilans,
wykazujacy po stronie aktywow i po stronie pasywéw sume 30.927.352,75 zt, rachunek
zyskOw 1 strat za okres od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r., wykazujacy zysk netto
w  wysokosci  6.260.796,22 zi, sprawozdanie z przeptywu $rodkow pieni¢znych
wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych netto w roku obrotowym 2009
o kwote 61.448,65 zI, zestawienie zmian w kapitale wiasnym, wykazujace zwigkszenie
kapitalu wlasnego o kwotg 6.260.796,22 zt oraz informacje dodatkowa i objasnienia za
rok obrotowy od 1.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwala Nr 7 w sprawie podziatu zysku
za 2009 r. zdecydowato o rozliczeniu zysku netto za 2009 r. w ten sposdb, ze zysk w
kwocie 6.260.796,22 z} przeznaczono na zasilenie kapitatu zapasowego. ZWZA w dniu
24.06.2010 r. Uchwatami Nr 8, 9 i 10 udzielilo absolutorium Zarzadowi z wykonywania
obowigzkéw za 2009 r., a Uchwatami Nr 11-15 absolutorium Cztonkom RN.
ZWZA Uchwala Nr 16 dokonano wyboru Cztonkéw Rady Nadzorczej na VI kadencje.
Uchwala ZWZA Nr 17 dokonano zmian w Regulaminie WZA i przyjeto tekst jednolity.
Uchwalg Nr 18 dokonano zmian i przyjeto tekst jednolity Regulaminu Rady Nadzorcze;j.

4. Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych za badany rok obrotowy bylo sprawozdanie

finansowe Jednostki za 2009 r. zbadane przez uprawniony do przeprowadzenia badania
podmiot wymieniony w pkt. 2, wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod Nr 14. Bilans zamkniecia za 2009 r. zostat wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na 1.01.2010 r.

Spotka na dzien 31.12.2010 r. dokonala wyceny budynkéw i budowli wg wartosci
godziwej, bazujac na operacie szacunkowym i wartosci rynkowej nieruchomosci,
budynkéw i budowli oraz wartosci rynkowej prawa uzytkowania wieczystego gruntu
z 11.01.2009 r. opracowanym przez mgr inz. Zbigniewa Odye — Rzeczoznawce
Majatkowego (Uprawnienie Nr 1426), z uwzglednieniem obowiazujacych odpiséw
amortyzacyjnych.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2010 r. bylo wyrazenie pisemnej opinii
wraz z raportem uzupeliniajacym opinig, czy sprawozdanie finansowe jest prawidlowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy badanej Jednostki. )
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6.

10.

11.

Sprawozdanie finansowe za 2010 r. sporzadzone pod data 7.04.2011 r. zostato podpisane
przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Jednostki. Oznacza to, ze Zarzad wzial
odpowiedzialnos¢ za prawidlowos¢ rachunkowosci, jak réwniez za stwierdzenie,
ze Jednostka w sposob prawidtowy stosowata zasady rachunkowosci, zapewniajac
rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania finansowego przez wszystkich
cztonkéw Zarzadu wynika z przepiséw ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Spoiki ztozyt w dacie zakonczenia badania dodatkowe o$wiadczenie o:

a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego, przedlozonego
do badania oraz sprawozdania z dzialalnosci,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan korespondujgcych
z dniem bilansowym,

¢) nie zaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na wielkosé
danych liczbowych wynikajacych ze sprawozdania finansowego.

Zarzad badanej Jednostki udostepnit zadane w czasie badania dane, informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej oceny
sprawozdania finansowego za 2010 rok, wydania opinii i sporzadzenia raportu.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzono si¢ prébkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych wnioskowano o poprawnosci
badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowano réwniez
w odniesieniu do rozrachunkéw z budzetami, w zwigzku z czym moga wystapi¢ réznice
pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie a wynikami ewentualnych
kontroli przeprowadzonych metodg pelna.

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki oraz Spotek
zaleznych, tj.: Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. z siedzibag w Plocku, Navimor Invest S.A.
z siedzibg w Gdansku, Stocznia Tczew S.A. z siedzibg w Chojnicach, Iraq Polnad Trade
& Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Chojnicach

W roku obrotowym 2010 w sktad Spétki nie wchodzily wewnetrzne jednostki
organizacyjne zobowigzane do sporzadzania samodzielnego sprawozdania finansowego.
Spotki zalezne od ZBM ,,ZREMB-CHOJNICE” S.A. to:

a) HEMEX - Budownictwo Sp. z o0.0. z siedzibg w Plocku, w ktérej ZREMB
posiada 1.054 udzialy o wartosci nominalnej 500,00 z}. za kazdy udziat
na wartos¢ faczng 527.000,00 zt., co stanowi 85 % kapitatu zakladowego Spotki
1 odpowiada 85 % gloséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikow;

b) NAVIMOR - INVEST S.A. z siedzibag w Gdansku, w ktérej ZREMB
posiadat:

- w okresie od 04.03.2010 do 23.06.2010 posiadat 120 udziatéw o wartosci
nominalnej 1.740,00 zt. za kazdy udziat na warto$¢ taczna 208.800,00 zt,

co stanowito 51,06 % kapitatu zaktadowego Spotki i odpowiadato 51,06 %
glos6w na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

- W okresie od 24.06.2010 do 06.10.2010 posiadal 149 udzialéw o wartosci
nominalne;j 1.740,00 zt. za kazdy udzial na wartos¢ taczng 259.260,00 zi.,
co stanowito 56,44 % kapitatu zakladowego Spétki i odpowiadato 56,44 %
gloséw na Zgromadzeniu Wspédlnikéw, /i
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w okresie od 07.10.2010 do 10.10.2010 posiadatl 247 udzialéw o wartosci
nominalnej  1.740,00 zl. za kazdy udzial na warto$é lgczng 429.780,00 zt.,
co stanowilo 93,56 % kapitatu zakladowego Spoiki i odpowiadato 93,56 %
gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

od 11.10.2010 posiada 2.148.900 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt. za kazda
akcj¢ na wartos¢ laczng 429.780,00 zh, co stanowil 86,94 % kapitalu
zaktadowego Spotki i odpowiada 86,94 % gloséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikow,

¢) Stocznia Tczew S.A. z siedzibg w Chojnicach, w ktérej ZREMB posiada

tacznie 100.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt. za akcje na warto$é
tagczng  100.000,00 zt ,co stanowi 100 % kapitalu zakladowego Spoltki
i odpowiada 100 % glos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

d) IRAQ -POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. zo.0. zsiedziba

w Chojnicach, w ktérej ZREMB posiadat:

w okresie od 20.07.2010 do 08.11.2010 r. posiadat 100 udzialéw o wartosci
nominalnej 50 zi. za kazdy udzial, na wartos¢ lgczng 5.000,00 zl. , co stanowilo
100 % kapitalu zakladowego Spotki, i odpowiadato 100 % gloséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki IRAQ - POLAND TRADE &
INVESTMENT Sp. z o.0.

w okresie od 09.11.2010 r. posiadat 100 udziatbw o wartosci nominalnej 50 zl.
za kazdy udzial, na warto$¢ taczna 5.000,00 zi. , co stanowito 51,02 % kapitatu
zakladowego Spoétki, i odpowiadalo 51,02 % gloséw na Zgromadzeniu
Wspélnikéw Spoétki IRAQ - POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o0.0.

12. Spotka byla wige zobowigzana do sporzadzenia tacznego sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie finansowe Spotki podlega badaniu przez niezaleznego audytora.

13. Spotka ZBM ,,ZREMB-CHOJNICE" S.A. wchodzita w sklad Grupy
Kapitalowej JAGO S. A. z siedzibg w Krzeszowicach.

Od dnia 30.09.2009 r. konsolidacji na wyzszym szczeblu dokonywata Grupa
Kapitalowa JAGO S. A. w Krzeszowicach.

14. Informacje dotyczace Grupy kapitatowej za okres 01.01.2010 r. do 31.12.2010 1.

STOCZNIA TCZEW S. A

udzielona przez Spoétke pozyczka w kwocie 3.003.246,69 ( Pozyczka
udzielona do dnia 31.05.201 1 r. w acznej kwocie 3.000.000,00 oprocentowanie
w wysokosci 5,42 % w skali roku, oraz aneks do pozyczki zwiekszajgcy
wartos¢ pozyczki do kwoty 3.100.000,00 zt pozostale warunku bez zmian)
-Naliczenie odsetek od pozyczki na dzien 31.12.2010 w kwocie 563.190,95 zt,
dokonana sprzedaz ustug w kwocie 33.924,13 z,

Saldo naleznosci Spétki w kwocie 3.106.833,79 zt,

Saldo zobowigzan Spotki w kwocie 0,00 z1,

HEMEX

udzielona przez Spotke pozyczka w kwocie  1.200.000,00 ( Pozyczka
udzielona do dnia 30.06.2011 r. w facznej kwocie 1.200.000,00 oprocentowanie
w wysokosci 5,42 % w skali roku, oraz aneks do pozyczki skracajgcy termin
splaty do dnia 3 1.01 .201 1 r. pozostate warunki bez zmian), /I
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

Naliczenie odsetek od pozyczki na dzien 31.12.2010 w kwocie 13.005,00 zt,
dokonana sprzedaz ustug w kwocie 19. 764, ,00 z,

Saldo naleznosci Spotki w kwocie 1.232.769,00 zt,

Saldo zobowigzan Spotki w kwocie 0,00 zl,

IRAQ - POLANO TRADE 7 INVESTMENT Sp. z o.0.

- udzielona przez Spotke pozyczka w kwocie 10.000,00 zt ( Pozyczka udzielona
do dnia 30.06.201 1 r. oprocentowanie w wysokosci 5,42 % w skali roku)

- Naliczenie odsetek od pozyczki na dzien 31.12.2010 r. w kwocie 21,26 zl,

- dokonana sprzedaz ustug w kwocie 2.974,00 zt,

- Saldo naleznosci Spotki w kwocie 21,26 zt,

- Saldo zobowigzan Spotki w kwocie 0,00 zl,

NAVIMOR INVEST S. A

- dokonana sprzedaz ustug w kwocie 15.000,00 z1,
- Saldo naleznosci Spotki w kwocie 18.300,00 zt,
- Saldo zobowiazan Spotki w kwocie 0,00 zi,

Firma Handlowa JAGO S. A. Krzeszowice

- otrzymana przez Spolke pozyczka w kwocie 460.000,00 ( Pozyczka udzielona
do dnia 14.05.2011 r. oprocentowanie w wysokosci 5,42 % w skali roku),

- saldo zobowigzan Spotki w kwocie 329.102,59 zt,

Informacje o potaczeniach Spotek.
W roku obrotowym od 01.01.2010 do 31.12.2010 nie nastgpito potgczenie Spotek.

Spotka ZBM ,ZREMB — CHOJNICE” S.A. w Chojnicach od dnia 29.09.2009 r.
wchodzita w sktad Grupy Kapitalowej ,,STORMM” S.A. z siedzibg w Warszawie.
W wyniku polgczenia w dniu 30.09.2009 r. Firmy ,JAGO” z ,,STORMM?”, Firma
»JAGO” weszla w posiadanie 16.461.496 akcji Spolki, co stanowi 52,83 % w kapitale
zaktadowym ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. Od dnia 30.09.2009 r. konsolidacji na
wyzszym szczeblu dokonata Grupa Kapitalowa ,,JAGO” S.A. w Krzeszowicach.

W dniu 18.12.2009 r. Firma Handlowa ,,JAGO” wniosta w postaci wktadu niepienieznego

do Spotki zaleznej S1 akcje ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. w ilosci 6.246.497 (szt.) akcji
zwyklych, co stanowi 19,83 % kapitatu zaktadowego ZBM ,,ZREMB — CHOJNICE”
S.A. w Chojnicach.

Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogly stanowié
podstawe¢ do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne nieprawidtowosci, ktére mogly wystapié
poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

W trakcie badania nie stwierdzilem zjawisk wskazujgcych na naruszenie prawa
w systemie rachunkowosci.

Spoétka opublikowala sprawozdanie finansowe za 2009 r. w Monitorze Polski B
Nr 2294 z 24.11.2010 r., poz. 12383, a ponadto zlozyla sprawozdanie finansowe do
Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku oraz do Sgdu Rejonowego w G afsku.
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21. Niniejszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej

dokumentacji roboczej, wymaganej przez normy wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, z uwzglednieniem:

a) stosowanych préb badawczych, w tym pozycji dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

c¢) zawodowego osadu zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiggowymi,

d) w zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych
tytutéw 1 ich zgodnos$ci z danymi deklarowanymi przez badang Jednostke.
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Czes¢ analityczna raportu

I. Analiza finansowa Spoélki
Ogoélna analiza sprawozdania finansowego

BILANS

AKTYWA

A. Aktywa trwale
I.  Wartosci niematerialne i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwale
III. Naleznosci dlugoterminowe
IV. Inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

B. Aktywa obrotowe
I.  Zapasy
II.  Naleznosci krétkoterminowe
ITI. Inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

A. Kapital wlasny
L. Kapitat podstawowy
II.  Nalezne wplaty na kapital podstawowy
III.  Akcje wlasne
IV.  Kapital zapasowy
V.  Kapitat z aktualizacji wyceny
VI.  Pozostale kapitaly rezerwowe
VII.  Zysk/Strata z lat ubieglych
VIII. Zysk/Strata netto
IX. Odpisy z zysku w ciagu roku obrotowego

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
L Rezerwy na zobowigzania
II.  Zobowiazania dlugoterminowe
IIl.  Zobowigzania krétkoterminowe
IV.  Rozliczenia migdzyokresowe

SUMA PASYWOW

31.12.2009

19 080 413,88
138 339,55
8372191,38

10213 427,43
356 455,52

11 846 938,87
1249 592,90
6 762 665,75
3392436,14

442 244,08

30927 352,75

31.12.2009

22 662 703,92
3150 000,00

7 342 190,93
5862 941,77

46 775,00
6 260 796,22

8264 648,83
3760 620,18

4504 028,65

30 927 352,75

% sumy
bilansowej

61,69
0,45
27,07
33,02
1,15

38,31
4,04
21,87
10,97
1,43

100,00

% sumy
bilansowej

73,28
10,19

23,74
18,96

0,15
20,24

26,72
12,16

14,56

100,00

31.12.2010

16 663 146,61
118 276,87
7677 531,85

7 781 093,37
1 086 244,52

8 049 834,96
2 849 749,15
4752 975,37
245 767,60
201 342,84

24 712 981,57

31.12.2010

13 208 318,67
3290 000,00

14 862 987,15
5862 941,77

-5 566 682,06
-5240 928,19

11 504 662,90
2161 421,97

9 343 240,93

24 712 981,57

% sumy
bilansowej

67,44
0,48
31,07

31,49
4,40

32,56
11,53
19,23
0,99
0,81

100,00

% sumy
bilansowej

53,44
13,31

60,14
23,72

-22,52
-21,21

46,56
8,75

37,81

100,00
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KALKULACYJNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

%

%

1.01.2009 - rzschodb 1.01.2010 - rzvchodéw
31122009 P Y 3n122000 P .
ze sprzedazy ze sprzedazy
A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 29 530 343,86 100,00 32 563 506,63 100,00
od jednostek powigzanych - - - -
L Przychody ze sprzedazy produktéw 29472 718,95 99,80 32504 367,78 99,82
II. Przychgd),/ netto ze sprzedazy towaréw 57624.91 0.20 59 138,85 0.18
i materiatow
B.  Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 25720201,84 87,10 30595791,67 93,96
i materialéw
L Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 25675 505,54 86,95 30556 707,23 93,84
II.  Wartos¢ sprzedanych towar6éw i materialéw 44 696,30 0,15 39 084,44 0,12
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 3 810 142,02 12,90 1967 714,96 6,04
D. Koszty sprzedazy 13 546,57 0,05 26 711,39 0,08
E. Koszty ogélnego zarzadu 3779 249,28 12,80 3709 780,33 11,39
F. Zysk/strata ze sprzedazy 17 346,17 0,05 -1768 776,76 -5,43
G. Pozostale przychody operacyjne 7 863 737,62 26,63 860 631,32 2,64
i Zysk ze zbycia niefinans. aktywow trwatych 5 044,50 0,02 2 618,00 0,01
II.  Dotacje - = = -
III.  Inne przychody operacyjne 7 858 693,12 26,61 858 013,32 2,63
H. Pozostale koszty operacyjne 786 603,62 2,66 719 987,59 2,21
L. Strata ze zbycia niefinans. aktywéw trwatych - - - -
II. Aktuallzaqa warto$ci aktywow 51690.53 0.17 49 066,58 0.15
niefinansowych
IIl.  Inne koszty operacyjne 734 913,09 2,49 670 921,01 2,06
I Zysk/Strata na dzialalno$ci operacyjnej 7 094 480,17 24,02 -1628 133,03 -5,00
J. Przychody finansowe 620 047,27 2,10 301 948,06 0,93
K. Koszty finansowe 77 620,22 0,26 4 629 969,22 14,22
L. Zysk/Strata 'brutto z dzialalnosci 7 636 907,22 25,86 -5956 154,19 -18.29
gospodarczej
M. Wynik zdarzei nadzwyczajnych - - - =
N. Zysk/Strata brutto 7 636 907,22 25,86 -5 956 154,19 -18,29
O. Podatek dochodowy 1376 111,00 4,66 -715 226,00 -2,20
- czg$¢ biezgca 40 490,00 0,14 - -
- czg$¢ odroczona 1335 621,00 4,52 -715 226,00 -2,20
P.  Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku - - - S
R. Zysk netto 6260 796,22 21,20 -5 240 928,19 -16,09
J
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POROWNAWCZY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

%

%

1.01.2009 - 1.01.2010 -
3rioaney POYROGOR o 0 o5ip  Prerchodiw
ze sprzedazy ze sprzedazy
P :i';yich“y MELLS Yo Sprreculy | Zriwinkse & 28748 155,52 100,00 32852797,11 100,00
L Przychody netto ze sprzedazy produktéw 29472 718,95 102,52 32504 367,78 98,94
II.  Zmiana stanu produktow -782 188,34 -2,72 289 290,48 0,88
III.  Koszt wytworzenia produktow na wlasne
potrzeby jednostki : ) . )
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i mat. 57 624,91 0,20 59 138,85 0,18
B. Koszty dzialalno$ci operacyjne;j 28 730 809,35 99,94 34 621 573,87 105,39
I.  Amortyzacja 866 745,70 3,01 766 562,63 2,33
II.  Zuzycie materialow i energii 13 531 096,21 47,07 18 774 783,27 57,15
III.  Ustugi obce 1 308 440,71 4,55 1 599 754,45 4,87
IV. Podatki i oplaty, w tym: 519 954,40 1,81 538 239,24 1,64
- podatek akcyzowy - - - -
V.  Wynagrodzenia 8791 863,79 30,58 9182 082,31 27,95
VI.  Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 2 530 728,27 8,80 2 329 926,19 7,09
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1137 283,97 3,96 1391 141,34 4,24
VIII. Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 44 696,30 0,16 39 084,44 0,12
C. Zysk/strata ze sprzedazy 17 346,17 0,06 -1 768 776,76 -5,39
D. Pozostale przychody operacyjne 7 863 737,62 27,35 860 631,32 2,62
L. Zysk ze zbycia niefinans. aktywow trwatych 5 044,50 0,02 2 618,00 0,01
II.  Dotacje - - - -
III.  Inne przychody operacyjne 7 858 693,12 27,33 858 013,32 2,61
E. Pozostale koszty operacyjne 786 603,62 2,74 719 987,59 2,19
L. Strata ze zbycia niefinans. aktywow trwatych - - - -
II. Aktuahzaqa wartosci aktywow 51 690,53 0.18 49 066,58 0.15
niefinansowych
III.  Inne koszty operacyjne 734 913,09 2,56 670 921,01 2,04
F. Zysk/Strata na dzialalno$ci operacyjnej 7 094 480,17 24,67 -1 628 133,03 -4,96
G. Przychody finansowe 620 047,27 2,16 301 948,06 0,92
; Dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
I.  Odsetki 276 014,13 0,96 138 543,81 0,42
III.  Zysk ze zbycia inwestycji - - - -
IV.  Aktualizacja warto$ci inwestycji - - - -
V. Inne 344 033,14 1,20 163 404,25 0,50
H. Koszty finansowe 77 620,22 0,27 4 629 969,22 14,09
I.  Odsetki 25 660,98 0,09 158 197,16 0,48
II.  Strata ze zbycia inwestycji - = = =
III.  Aktualizacja wartos$ci inwestycji - - - -
IV. Inne 51959,24 0,18 4 471 772,06 13,61
I.  Zysk/Strata z dzialalnosci gospodarczej 7 636 907,22 26,56 -5 956 154,19 -18,13
J.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - =
& Zyski nadzwyczajne - - - -
II.  Straty nadzwyczajne - - - =
K. Zysk/Strata brutto 7636 907,22 26,56 -5 956 154,19 -18,13
L. Podatek dochodowy 1376 111,00 4,78 -715 226,00 -2,18
M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku - - - =
N. Zysk/strata netto 6 260 796,22 21,78 -5 240 928,19 -15,95
U
\
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Bilans poréwnawczy — dane w tys. zi

2010 2009 2008 Zmiana stanu
Lp. | Wyszczeg6lnienie % % % 2010/2009 2010/2008
kwota | ydziat | K¥OB | ygziat | KB | yziat [kwota| % |kwon] %
1 2 3 4 S 6 7 8 9 10 11 12
A | Aktywa trwale 16663 | 67,43 19080 | 61,69 9627 | 42,75 | -2417 87,33 7036 | 173,08
B | Aktywa obrotowe | 8050 | 32,57 11847 | 38,31 12893 | 57,25 | -3797 67,95 -4843 | 62,44
I | Aktywa razem 24713 | 100,00 | 30927 | 100,00 | 22520 | 100,00 | -6214 79,91 2193 | 109,74
C | Kapitat wlasny 13208 | 53.45 | 22663 | 73,28 16402 | 72,83 | -9455 58,28 -3194 | 80,53
Zobowiazania
D |irezerwy na 11505 | 46,55 8264 | 26,72 6118 27,17 3241 139,22 5387 | 188,04
zobowiazania
II | Pasywa razem 24713 | 100,00 | 30927 | 100,00 | 22520 | 100,00 | -6214 79,91 2193 | 109,74
Rachunek zyskéw i strat — struktura i dynamika za 2008 — 2010 (w tys. zl)
’ DANE ZA STRUKTURA % DYNAMIKA %
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
2010 | 2009 | 2008 | 2010 | 2009 | 2008 | 10/09 10/08
A | IECNOy edtn 20 apizedinty. 32564 | 29530| 31010| 96,55 |77.68 |98,77| 11027 | 105,01
produktéw, towaréow i materialéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym:
B. | - warto$¢ sprzedanych towaréw i 30596 | 25720 | 27186| 90,72 | 67,66 | 86,59 | 118,96 112,54
materialow
C. | Zysk ze sprzedazy 1968 | 3810| 3824| 5,83 |10,02|12,18| 51,65 51,46
D. | Koszty sprzedazy 27 14 109] 0,08 | 0,04 [ 035 207,69 24,77
E. | Koszty ogdlnego zarzadu 3710 3779 3117 11,00 | 9,94 | 9,93 98,17 119,02
F. | Zysk ze sprzedazy -1769 17 598 | -5,25 | 0,04 | 1,90 | -9827,78 | -295,82
G. | Pozostale przychody operacyjne 861 | 7864 109| 2,55 ]20,69]| 035 10,95 789,91
H. | Pozostale koszty operacyjne 720 786 480 | 2,13 2,07 | 1,53 91,49 150,00
I e -1628| 7095 227| -483 |18,66 0,72 | -2295 | -717,18
operacyjnej
J. | Przychody finansowe 302 620 276 | 0,90 1,63 | 0,88 48,71 109,42
K. [ Koszty finansowe 4630 78 56| 13,73 | 0,20 | 0,18 | 5935,90 8267,86
L | ZYsk (strata) na dziatalnoSci 5956 | 7637| 447 -17,66 | 20,09 | 1,42 | -77,99 | -1332,44
gospodarczej
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych
N. | Zysk (strata) brutto -5956 7637 447 | -17,66 | 20,09 | 1,42 -77,99 -1332,44
O. | Podatek dochodowy =715 1376 149 -2,12 | 3,62 | 0,47 | -51,96 -479.87
- pdoop biez. 40 194 0,10 | 0,62
- pdoop odrocz. -715 1336 -45| -2,12 | 3,51 | -0,14 | -53,52 1588.,89
p Pozostate obowiazkowe zmniejszenia
" | zysku
R. | Zysk (strata) netto -5241 6261 298| -15,54 | 16,47 | 0,95 | -83,71 -1758,72
Przychody w tys. zk: 2010 —33727; 2009 —38014; 2008 —31396.
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WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC GOSPODARCZA

Tabela relacji wezlowych i wskaznikéw

PP . . Wartos¢ | Wykonanie | Wykonanie | Wykonanie
Lp. Wyszczegolnienie Formuta obliczeniowa pozadana 2008 1. 2009 . 2010,
1 2 3 -+ 5 6 7
I WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
1. |Zyskownosc sprzedazy |  Apkispueduy s 0% max 193% | 006% | -543%
2. Széi‘;?j‘;’;y"sc bratt R ey ) max 144% | 2537% | -1829%
< : Zysk brutto x 100 %
5, [ oskemnse oulkateiler o Sk e, | mar 142% | 1978% | -17,66%
brutto sprzedazy przych.oper.+przych.finans.
. SZ;_SZ“BZ‘:;;S‘S et R et B max | 096% | 20,80% | -16,09%
Rentowno$¢ kapitatu Zysk netto x 100 %
5. i Kapital whasyszysknetin max 1,85 % 37,45 % -2841%
g
6. | Rentownos¢ majatku ¢ T max 132% | 1995% | -2121%
1L WSKAZNIKI PLYNNOSCI
< Sredni stan $rodkow
1. Plynnos¢ szybka pienigzn.+$redni stan naleznosci 0,8-1,0 2,78 2,46 1,09
(QUICK RATIO) Sredni stan zobow. krétkoterm.
Plynnos¢ biezaca Majatek obrotowy
2. (CURRENT RATIO) Sredni stan zobow. krétkoterm. 1,6-2,0 3,53 2,86 0,86
Pokrycie zobowigzan Sredni stan naleznosci
3. naleznosciami Sredni stan zobow. krétkoter. >1,0 1,57 1,64 0,83
o Sredni stan naleznosci z tytutu :
4. Szyb'koé’é .reallzz?c_]l dostaw i ustug x 365 dni s 50,59 62 64
naleznosci w dniach Przychody ze sprzedazy dni
. Przecietny stan zobow.
5, |S20koic spinty krotk X365 dni min 43,00 51 105
zobowigzan Przychody ze sprzedazy
I11. WSKAZNIKI ROTACJI
Rotacja zapasow Sredni zapas materia. x 365 dni .
L. materialdw w dniach Koszt zuzycia materialow min 20,03 25 24
Rotacja produkcji Sredni stan prod. w toku x 365 dni ’
2. w toku w dniach Koszty dziatalno$ci operacyjnej AR 11,19 12 8
Rotacja zapasow Sredni zapas x 365 dni min
3 | w dniach Przychody ze sprzedaty dni 22,63 o2 -
IV. WSKAZNIKI FINANSOWANIA DZIALALNOSCI
i Kapitaly obce x 100 %
1L || SO Kaplahyabeex 0% | 30%-50% | 27,17% | 26,75% | 46,55%
Pokrycie zadluzenia Kapitaly wilasne .
2. kapitalami wiasnymi Kapaialy e min. 1,0 2,68 2,73 1,15
Pokrycie maj. trwalego Kapitaty wlasne+;obowiqzania .
3. . . 5 dlugoterminowe min. 1,0 1,70 1,19 0,79
kapitatami statymi Majatek trwaly
Iy Kapitaly wlasne+zobowiazania
4. | prwalost struktury Silgetesingwe max 0,73 0,73 0,53
Inansowania Kapitaty ogétem
se Szybkos¢ realizacji
5. Cykl rotacji Srodkéw naleznosci+rotacja zapasow- min + 30,22 + 163 -18

pienieznych

szybkos¢ splaty zobowigzan

* Wskazniki relacji wyliczono w ukladzie statycznym, $rednia ustalono w oparciu o wyliczenie $re

i BZ, tj. na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

dr:?zBO

»AUDIT-DOR" Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego w Bydgoszczy. \‘

16




ZAKEAD BUDOWY MASZYN ,,ZREMB — CHOJNICE” SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Chaojnicach.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2010 r.

W poréwnaniu do 2009 r. suma bilansowa aktywéw wykazana na 31.12.2010 r. zmniejszyta si¢
0 6.214.371,18 2, tj. 0 20,09 %. Zysk ze sprzedazy brutto w poréwnaniu do 2009 r. zmniejszyt
si¢ 0 1.842.427,06 zt i w 2010 r. osiagnat poziom 1.967.714,96 z. W pordéwnaniu do 2009 r. w
roku 2010 zwigkszyly si¢ koszty dziatalnosci operacyjnej o 20,50 %, przy wzroscie przychodéw
ze sprzedazy o 14,28 %. Tempo przyrostu sprzedazy produktéw byto nizsze niz tempo wzrostu
kosztéw dzialalnosci operacyjnej (6,22 %). Spétka na sprzedazy netto wykazata strate
(1.768.776,76 zt). W stosunku do 2009 r. notuje sie spadek pozostatych przychodéw
operacyjnych, ktére za 2010 r. wyniosty kwotg 860.631,32 zt oraz spadek pozostatych kosztow
operacyjnych, ktéore w 2010 r. wyniosty kwote 719.987,59 zt. W 2010 r. kwota pozostatych
przychodéw operacyjnych byla wyzsza od tego rodzaju kosztow o 140.643,73 zt. Taki ukiad
omawianych relacji ekonomicznych (przychodéw i kosztéw) przyczynit sie to do wykazania
straty na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 1.628.133,03 zt. Wykazana strata na dziatalnoci
operacyjnej za 2010 r. zostata powigkszona o nadwyzke kosztéw finansowych (4.629.969,22 zt)
nad tego rodzaju przychodami (301.948,06 z). Wykazana strata brutto na koniec badanego roku
obrotowego na dziatalnosci gospodarczej wykazana zostata w kwocie 5.956.154,19 zi. Po
rozliczeniu zysku brutto z podatkiem dochodowym od oséb prawnych uwzgledniajagcym
aktywa i rezerwy z tytuhu podatku odroczonego (art. 37 Ustawy o rachunkowosci), strata netto za
2010 r. wyniosta 5.240.928,19 zt.

Wskazniki charakteryzujace dzialalno$é gospodarcza 2009 — 2010

wskazniki rentownosci

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze wskaznik rentownosci sprzedazy za 2010 r. w stosunku
do 2009 r. ulegt pogorszeniu. Istotny wplyw na taka sytuacje miat fakt uzyskania mniej
korzystnego wyniku na samej sprzedazy. Wskaznik rentownosci majatku ulegt pogorszeniu
z 19,95 pkt. w 2009 r. do (-) 21,21 pkt. w 2010 r., przy réwnoczesnym zmniejszeniu si¢ wartosci
majgtku aktywoéw bilansu o 20,09 %. W stosunku do 2009 r. wskaznik rentownosci sprzedazy
brutto w 2010 r. odwrécit si¢ do wartosci ujemnej z 25,37 pkt. do (-) 18,29 pkt.

wskazniki plynnosci finansowej

Wskazniki ptynnosci finansowej ulegly niewielkiemu pogorszeniu. Wskaznik plynnosci szybkiej
zmniejszy! si¢ z 2,46 pkt. w 2009 r. do 1,09 pkt. w 2010 r., a wskaznik ptynnosci biezacej ulegt
zmniejszeniu z 2,86 pkt. osiagnietego w 2009 do 0,86 pkt. wykazanego w 2010 r.
Zauwaza sig, ze wskazniki ptynnosci finansowej w 2010 r. spadty ponizej dolnego poziomu
wartosci pozadanych.

wskazniki rotacji

Wskazniki rotacji produkcji w 2010 r. utrzymaly si¢ na poziomie wskaznikéw osiggnietych
w 2009 r. Utrzymuje sig liczba dni rotacji materialéw na poziomie 24 dni. Zapasy odnawiane
byly przecigtnie w ciggu 23 dni.

Wskaznik rotacji naleznosci w stosunku do 2009 r. pogorszy! si¢ nieznacznie z poziomu 62 dni
do 64 dni w 2010 r., a zobowigzan odpowiednio z 51 do 105 dni.

Cykl rotacji Srodkéw pienigznych zaréwno w 2009 r. byt dodatni, a w 2010 r. ujemny.
W badanym roku obrotowym warto$¢ tego wskaznika wynosita (-) 18 dni.

<

i
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Ujemna warto$¢ tego wskaznika pokazuje, ze Spotka finansowata dziatalno$¢ srodkami
partner6w gospodarczych przez 18 dni. Wielko$é ta nie jest nadmierna i wykazuje na
odwrdcenie si¢ sytuacji w poréwnaniu do lat poprzednich.

Kapitaly wlasne na dzien 31.12.2010 r. finansowaty aktywa trwale Spotki w 79,27 %.

Ryzyko prowadzenia Spétki wzrosto w poréwnaniu do 2009 r. poziomie. Stan zobowigzan
krétkoterminowych w stosunku do majatku Spétki w 2010 r. osiggnat poziom 37,80 %, podczas
gdy w 2009 r. wynosil 14,56 %.

Czes¢ szczegolowa raportu

I.  Ocena stosowanego systemu rachunkowosci i kontroli wewnetrznej

1. W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu Kksi¢ggowosci i zabezpieczenia
dostepu do danych.

1) Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete uchwalg Zarzadu zasady (polityke)
rachunkowosci, zgodne z MSR/MSSF, a ktére stosuje Spétka od 1.01.2005 r.
Dniem przejscia na MSR/MSSF byt 1.01.2004 r.

Spotka posiada status Spotki Publicznej, notowanej na GPW w Warszawie.

2) Ksiggi rachunkowe prowadzone przy uzyciu systemu komputerowego, ktory spelnia
wymogi ustawy o rachunkowosci i wynikajace z MSR/MSFF. Spotka opracowata
1 wdrozyta:

* zakladowy plan kont, ustalajgcy wykaz kont ksiggi glownej, przyjete zasady
klasyfikacji zdarzen, zasady prowadzenia ksigg pomocniczych oraz ich powiazania
z kontami ksiggi glownej,

* wykaz zbioréw danych tworzacych ksiegi rachunkowe na komputerowych nosnikach
danych z okresleniem ich struktury, wzajemnych powiazan oraz funkcji,

* opis systemu informatycznego.

3) Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych na 2010 r. stanowily dane zatwierdzonego
bilansu za 2009 r. Ciagglos¢ bilansowa zostala zachowana.

4) Ksiggi rachunkowe, dyskietki, dyski i inne nogniki zapiséw, dokumenty zrédtowe oraz
pozostale urzadzenia ksiggowe sa przechowywane w siedzibie Jednostki w taki Sposob,
aby osoby nie uprawnione nie mialy do nich dostgpu. Wymogi okres$lone
w rozdziale 8 ,,Ochrona danych” ustawy o rachunkowosci mozna uznaé za spetnione.

5) Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych zawiera wszystkie
elementy wskazane w cytowanej powyzej ustawie. Podstawg ewidencji dokonywanych
operacji gospodarczych w ksiegach rachunkowych Jednostki stanowig dowody ksiegowe
posiadajace $lad kontroli zgodnosci z zaméwieniem oraz realizacji dostawy lub ustugi.
Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapiséw
ksiggowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

6) Dowody zrédlowe stanowigce podstawy do ujecia w ksiegach rachunkowych byty
sprawdzone i zakwalifikowane, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 6 ustawy
o rachunkowosci, w tym kwalifikowane ekonomiczne przez osoby uprawnione i na tej
podstawie dekretowane technicznie do ujgcia w ksiegach rachunkowych.

7) Operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasada memoriatu i ostroznej wyceny. P
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8) Jednostka przechowuje zbiory i dokonuje wydruki papierowe. Dane te znajdujg sie tez na
magnetycznych dyskach twardych, na ktérych raz zapisana informacja nie moze by¢
zmieniana, badZ modyfikowana (art. 74 i 72 ustawy o rachunkowosci).

2. W zakresie ksiggowosci Jednostki.

1) Ksiggowos¢ Jednostki funkcjonuje na podstawie aktualnego opracowania Zakladowa
Polityka ~ Rachunkowosci. W opracowaniu ujeto wybrane przez Jednostke
alternatywne rozwigzania ustawowe wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci,
w tym reguty, metody i procedury dotyczace:

2) wyceny przychodéw, rozchodéw i stanéw bilansowych poszczegdlnych pozycji
aktywow i pasywow, réwniez zasad szacowania odpiséw aktualizacyjnych utrate
wartosci, badz jej przyrost.

3) inwentaryzacji aktywéw i pasywéw, ze szczegblnym akcentem na inwentaryzacje
w formie tzw. weryfikacji dokumentéw i spisu z natury.

4) zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszle zobowigzania (art. 35 d ustawy
o rachunkowosci) i rezerw na przyszle koszty (wg art. 39.2 ustawy o rachunkowosci),
w tym na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne.

5) zasad rezerwowania i ujmowania w bilansie czg$¢ wyniku finansowego na przyszte
zobowigzania wobec budzetu oraz zasad aktywowania przysztych potracen z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ustanowienie i utrzymywanie systemu kontroli
wewngtrznej. W tym celu Zarzad musi oceni¢ potencjalne koszty i korzysci ustalenia
i wdrozenia okreslonych zasad i procedur kontroli wewngtrznej. W Spolce system kontroli
obejmuje kontrole funkcjonalna wykonywang przez upowaznione osoby z personelu Spotki,
zgodnie z zakresem pracy i obowigzkow poszczegdlnych komorek organizacyjnych.

System rachunkowosci w systemie kontroli wewngtrznej stanowi skuteczne narzedzie
pomiaru kosztow i efektow w rozumieniu przepisow ustawy o rachunkowosci.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad istniejgcego systemu
kontroli wewngtrznej, w zakresie w jakim wigze si¢ on ze sprawozdaniem finansowym
I w celu okreslenia zakresu naszego badania. Badanie to nie mialo na celu ujawnienie
wszystkich nieprawidlowosci lub istotnych stabosci tego systemu. Zastosowane przez nas
procedury, nie wykazaly istotnych nieprawidtowosci w funkcjonowaniu systemu kontroli
wewnetrznej. W zwigzku z zaistnialym ogélnoswiatowym kryzysem finansowym Spétka
opracowata zbior zasad i procedur w zakresie zarzadzania ryzykiem.

IL. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

1. Pozycje wykazane w bilansie sporzadzonym na dzien 31.12.2010 roku sg zgodne
z ewidencja i zostaly prawidiowo zakwalifikowane i przedstawione.

2. Wykazane w bilansie salda — na podstawie przeprowadzonych w duzej mierze w sposéb
wyrywkowy badan — ocenili$my jako realne.

3. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspotmiernosci. Forma prezentacji przychodow
i kosztéw w sprawozdaniu finansowym jest zgodna z zasadami ustalonymi w ustawie
o rachunkowosci. 0N
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- AKTYWA -
A. Aktywa trwale

1. Wykazana w badanym bilansie warto$¢ aktywéw trwatych netto na dzien 31.12.2010 .
obejmowata kwote 16.663.146,61 zl i stanowila 67,43 % sumy aktywow bilansu.
W skiad omawianej pozycji bilansowej wchodzily warto$ci niematerialne i prawne,
ktérych wartos¢ wykazana w bilansie wynikata z ewidencji kont 020/072 i do bilansu
zostaly wycenione w wartosci 118.276,87 zI. Warto$é rzeczowych aktywéw trwalych
netto na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosila 7.677.531,85 zl, stanowila 31,07 % sumy
aktywéw bilansu i w poréwnaniu do BZ na 31.12.2009 r. zmniejszyla si¢ netto
0 694.659,53 zt. Wartosé brutto $rodkéw trwatych na dziedn 31.12.2009 r. wynosita
15.790.678,73 zi.

W roku badanym Spétka dokonata zakupu i ulepszen zwigkszajac wartos¢ rzeczowych
aktywow trwatych o 51.840,42 zl (brutto). Zmniejszen wartosci $rodkéw trwatych
w 2010 r. nie stwierdzono.

Amortyzacja naliczona w koszty zespotu ,,4” w 2010 r. wynosita 766.562,63 zt.

Po uwzglednieniu skumulowanej amortyzacji na dzien 31.12.2010 r. wynoszacej
8.178.687,30 zI wartos¢ srodkoéw trwatych netto na dzien bilansowy 31.12.2010 r.
wyniosla 7.663.831,85 zl.

Zmniejszenia 1 zwigkszenia rzeczowych aktywéw trwatych w 2010 r. zostaly
zaewidencjonowane w ksiggach rachunkowych badanej Jednostki w ten sposob, ze
zmiany na zwiekszenie i zmniejszenie przeprowadzono w oparciu o cen¢ zakupu,
natomiast zwigkszenie wartosci budynkéw i budowli do bilansu wyceniono w wartosci
godziwe;j.

Zmniejszenia i zwigkszenia rzeczowego majatku trwatego w 2010 r. zostaly prawidtowo
zaewidencjonowano w ksiggach rachunkowych zgodnie z obowiazujacymi przepisami.
Stawki amortyzacji zastosowane w 2010 r. i kwalifikacja do poszczegdlnych grup
klasyfikacji GUS byly prawidlowe. Stopien umorzenia $rodkéw trwatych wyniost
48,37 %, warto$¢ $rodkéw trwatych w grupach (warto$é poczatkowg i umorzenie)
przedstawiono w tabeli w informacji dodatkowej, do ktérej biegly rewident nie wnosi
uwag.

Spotka do bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2010 r. wykazata stan §rodkéw trwalych
w budowie w kwocie 13.700,00 zl. Srodki te zinwentaryzowano i prawidtowo
wyceniono.

Nie wnosi si¢ uwag do omawianej grupy bilansowe;j.

Pozycja w bilansie realna i prawidlowa.

Inwestycje dlugoterminowe na dzien 31.12.2010 r. wykazano facznie w kwocie
7.781.093,37 zl. Omawiana pozycja bilansowa obejmowata warto$é¢ udziatow w innych
podmiotach gospodarczych wg ceny nabycia (7.782.393,37 zl), skorygowang
1 zaktualizowang na dzien bilansowy w oparciu o prawidlowa wyceng i ustalong
w ostatecznej kwocie 7.781.093,37 zt.

Pozycja bilansowa A.IV realna i prawidtowa.

Dlugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe w badanym bilansie wykazano
w  kwocie 1.086.244,52 zl. Rozliczenia te stanowily 4,40 % sumy bilansowe;j
i obejmowaly warto$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(1.068.648,00 zl), ustalonego na podstawie art. 33 Ustawy o rachunkowosci oraz inne
rozliczenia migdzyokresowe w kwocie 17.596,52 zi, obejmujace aktywowane koszty
poniesione w celu uzyskania Certyfikatu ISO 9001.

Pozycja w bilansie realna i prawidlowa.
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B. Aktywa obrotowe

1. Aktywa obrotowe w bilansie na dzien 31.12.2010 r. wykazano w kwocie
8.049.834,96 zl. W strukturze omawianej grupy bilansu dominowaly naleznosci
krétkoterminowe, ktére stanowity 59,04 % sumy aktywow obrotowych oraz 19.23 %
sumy aktywow bilansu. Zapasy obejmowaty 11,53 % sumy aktywow bilansu, inwestycje
krétkoterminowe stanowity 0,99 %, a rozliczenia migdzyokresowe 0,81 % sumy
aktywow bilansu.
Struktura aktyw6w obrotowych na dzien 31.12.2010 . i dynamika w stosunku do roku
poprzedniego przedstawiala si¢ nastepujaco:

31.12.2010r .
Stan na : Dynamika
Lp. Grupa 31.12.2009 . Stan Struktura %
I 2 3 4 5 6

1. |Zapasy 124959290 2849 749,15| 35,40% 228,05%

o e 676266575 475297537| 59,04% | 70.28%

3. I tycj
T A 3392436,14|  245767,60| 3,06% | 7.,24%

4. |Kroétkoterminowe
rozliczenia 442 244,08 201 342,84 2,50% 45,53%
mi¢dzyokresowe

Razem 11 846 938,87| 8049 834,96 | 100,00% | 67,95%

2. Zapasy.

Wartos¢ zapaséw do bilansu wyceniono lacznie na kwote 2.849.749,15 zi.
Ustalono, ze w grupie zapasow materialy obejmowaty wartos¢ 1.922.151,81 zi
1 stanowily 23,89 % wartosci aktywow obrotowych oraz 67,45 % wartosci zapasow.
Polprodukty oraz produkty gotowe obejmowaly laczng wartos¢ 927.597,34 zt
1 stanowity 32,55 % sumy zapasoéw wykazanych w bilansie. Warto$¢ zapaséw w stosunku
do 2009 r. zwigkszyta sie 0 1.600.156,25 z1, tj. 0 128,05 %.

Wykazana w bilansie warto$¢ zapaséw wynikata z prawidtowo prowadzonej ewidencji.
Do bilansu stany magazynowe zapasow zostaly potwierdzone, a majatek omawianej
grupy zinwentaryzowany w okresach normatywnych. Wyceny dokonano zgodnie
z przepisami, ZPK i stosowang zasadg FIFO. Odchylenia ustalono prawidtowo.

Spotka na dzien bilansowy 31.12.2010 r. dokonata odpisu aktualizujgcego materialow
i wyrobéw niechodliwych, niepodlegajacych zagospodarowaniu na zwiekszenie
0 16.100,67 zt i zmniejszenie o wartos¢ 78.708,69 z}. Na dzien 31.12.2010 r. wartosé
tych odpiséw wynosita 159.336,63 zt. Nie wnosi si¢ uwag do dokonanych szacunkéw
przyjetych wg metody indywidualizacji i w wartosci mozliwej do odzyskania.

Biegly uczestniczyl w obserwacji inwentaryzacji przeprowadzonych w listopadzie
2010 r., nie wnoszac zastrzezen do procedur i wyceny.
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3. Naleznosci kréotkoterminowe.

Naleznosei krotkoterminowe wykazane w badanym bilansie wynosity 4.752.975,37 zi
i stanowily 19,23 % sumy aktywéw bilansu. Dominujaca warto$¢ w omawianej grupie
aktywow wykazywaty naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktére na dzied 31.12.2010 r.
wynosity 2.889.324,03 zl i stanowity 35,89 % sumy aktywéw obrotowych oraz 60,79 %
wartosci naleznosci krotkoterminowych.

Stan naleznosci z tytutu dostaw i uslug w stosunku do roku 2009 zmniejszyt si¢
0 2.145.030,99 1, tj. 0 42,61 %. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w bilansie wykazano
w kwocie wymagajacej zaplaty.

Do czasu badania naleznosci te zostaly czgsciowo potwierdzone. Sposréd omawianych
i wykazanych w badanym bilansie naleznosci z tytutu dostaw i ustug do dnia badania
(25.03.2010 r.) naleznosci te rozliczono w kwocie 2.635.507,77 zi, ktéra stanowita
91,22 % omawianej pozycji bilansowe;j.

Nie rozliczone do dnia badania nalezno$ci stanowily kwote laczng 253.816,26 zi,
tj. 8,78 % sald naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug wykazanych w bilansie na
31.12.2010 r. Badania wykazaly, ze na dzief 31.12.2010 r. wartos¢ naleznosci objetych
odpisem aktualizacyjnym (konto 290 Ct) wynosila tacznie 115.144,36 zi.

W  badanym roku obrotowym na koncie 290 Ct nie stwierdzono obrotow.
Wykazany  odpis  aktualizacyjny urealnit warto§¢  bilansowa naleznosci.
Pozostale naleznosci wykazane w badanym bilansie obejmowaty wartosé naleznosci
z tytuhu podatkow cet i ZUS w kwocie 1.828.569,57 zl, ktore do dnia badania rozliczono
kompletnie, a kwota 35.081,77 zt dotyczyla innych naleznosci biezaco rozliczanych w
2010r.

Omawiane naleznosci zostaty prawidlowo wykazane w bilansie.

Pozycja w bilansie ,,naleznosci krétkoterminowe” prawidtowa i realna.

4. Inwestycje krétkoterminowe — warto$¢ bilansowa 245.767,60 zl, ktorej udziat
procentowy w sumie bilansowej wynosit 0,99 %. Na omawiang pozyCJe; bllansowq
(AIII) sktadaly sie krotkoterminowe aktywa finansowe. Srodki pieniezne w kasie i
banku stanowigce 100 % omawianej pozycji bilansowej i do bilansu zostaty
zmwentaryzowane pod datg 31.12.2010 .

Srodki pieni¢zne w kasie do bilansu zinwentaryzowano na podstawie protokotu
inwentaryzacji oraz raportu kasowego. Ich stan byt zgodny z ostatnim raportem kasowym
z grudnia 2010 r. i ksiegami rachunkowym1 natomiast $rodki na rachunkach bankowych
zmwentaryzowano W oparciu o wy01qg1 bankowe oraz potwierdzenia sald z bankami.
Srodki pienigzne nie sg zastawione, ani nie ciazg na nich inne ograniczenia w prawach
wlasnosci.

Pozycja w bilansie prawidtowa i realna.

5. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe w badanym bilansie obejmowaty
wartos¢  201.342,84 zI, ktéra stanowita 0,81 % sumy aktywoéw bilansu.
Na warto$¢ tej pozycji skladaly si¢ rézne tytuly jak: prenumerata, ubezpieczenia
majatkowe, media i inne.

Pozycja prawidtowo zostata wyceniona i ujeta w bilansie.

Razem Aktywa — 24.712.981,57 zi 1)
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- PASYWA -
1. Kapital wlasny.

Wartos¢ kapitatu wlasnego na dzien 31.12.2010 r. wykazano w kwocie 13.208.318,67 zl.
W poréwnaniu do stanu na 31.12.2009 r. kwota kapitatu wlasnego zmniejszyta sie
0 9.454.385,25 zl, tj. o 41,72 %. Na wartos¢ wykazanego w badanym bilansie na
31.12.2010 r. kapitatu sktadaty si¢ nastepujace tytuly:

1) kapitat akcyjny - 3.290.000,00 zt,
2) kapitat zapasowy - 14.862.987,15 zt,
- wtym:

- kapitat ze sprzedazy akcji pow. ich wartosci nominalnej -
- kapital tworzony zgodnie ze Statutem lub Umowa -
3) kapitat z aktualizacji wyceny -
4) strata z lat ubieglych -

6.914.000,00 zt,
7.948.987,15 21,
5.862.941,77 zt,
(5.613.457,06 z)

5) zysk z lat ubiegltych - 46.775,00 zt,
0) strata netto za rok badany - (5.240.928.19 zb),
Razem - 13.208.318,67 zi

Wartos¢ wykazanego kapitatu podstawowego w badanym sprawozdaniu finansowym
wynosifa 3.290.000,00 zt i byta zgodna ze Statutem oraz zapisami w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Kapital wlasny w 79,26 % finansowal aktywa trwate Spotki.

Spotka ZBM — CHOJNICE S.A. zadebiutowala na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Wraz z debiutem wprowadzono w trybie zwyklym do obrotu gieldowego
na rynku réwnolegtym 50.000 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii D.
Gielda zakwalifikowata Spotke do segmentu PLUS.
W 2008 r. Spotka stata sie emitentem papieréw wartosciowych znajdujacych si¢
w obrocie na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Do obrotu na rynku regulowanym zostaty dopuszczone akcje zwykle serii:
- A wilosci 2.000.000 sztuk o wartosci nominalnej 10 groszy za akcje,
- B wilosci 20.000.000 sztuk o wartosci nominalnej 10 groszy za akcje,
- C wilosci 4.500.000 sztuk o wartosci nominalnej 10 groszy za akcje,
- D wilogci 5.000.000 sztuk o wartosci nominalnej 10 groszy za akcje,

Razem 31.500.000 sztuk

Do dnia 31.12.2010 r. zostaly wyemitowane akcje zwykle serii E o wartosci nominalne;j
10 groszy w ilosci 1.400.000 sztuk. Na dzien 31.12.2010 . akcje te nie byty dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym (dopuszczono do obrotu 08.02.2011 r.)

Na dzief 31.12.2010 r. struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

Warto$é :
Lp: Akcjonariusz Liczba akcji | nominalna 10gr. lidzga} B Liczba glosow Stniktura
Iszt. apitale (%)
1. |JAGO S.A.
Krzeszowice 4.204.999 420.499,90 12,78 4.204.999 12,78
2. |Elzbieta Sjoblom | 3.743.508 374.350,80 11,38 3.743.508 11,38
3. |SJSp. zo.o. 6.246.497 624.649,70 18,98 6.246.497 18,98
4. | Pracownicy
Spotki 18.704.996 | 1.870.499,60| 56,86 18.704.996 56,86
Razem 32.900.000 | 3.290.000,00 100,00 32.900.000 | 100,00

Zmiany w strukturze kapitatu po dacie bilansu

Zarzadu.

przedstawione zostaty w SprgProzdaniu
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Zarzad Spotki pozyskal z emisji akeji serii D $rodki finansowe w wysokosci
6.500.000 PLN i postanowil przeznaczy¢ te $rodki na cele inwestycyjne wyznaczone
przez Spotke w Prospekcie Emisyjnym, z uwzglednieniem korekty poprzez dokonanie
przesuniecia $rodkéw pochodzacych z emisji akcji polegajacej przede wszystkim na
odejéciu od budowy nowej hali produkcyjnej na rzecz modernizacji i rozbudowy
istniejacej hali malarni, z przesunieciem w czasie. W tym zakresie podjgta zostala
Uchwata Nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ZBM ,,ZREMB —
CHOJNICE” S.A. w sprawie zmiany celéw emisyjnych (patrz Akt Notarialny —
Repertorium A Nr 4499/2009 z 18.06.2009 r.).

Zarzad takie ewentualne dziatanie uzasadnia niepewnoscia ekonomiczng, spowodowang
obnizeniem sie poziomu $wiatowego biznesu oraz potrzebg uzyskania kontraktow
gwarantujacych niezachwiang ptynnos¢ finansowa Spoiki.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na 31.12.2010 r obejmowaly wartos¢
11.504.662,90 zl i stanowily 46,55 % sumy bilansowej. Na wartos¢ omawianej grupy
bilansowej skladaly sie rezerwy na zobowigzania w kwocie 2.161.421,97 zl, przy czym
rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazano w kwocie
1.399.537.84 zl, rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne w kwocie 732.726,31 zt
oraz pozostate rezerwy w kwocie 29.157,82 z.

Pozycja w bilansie realna, zinwentaryzowana i prawidlowo wyceniona.

Na wartoé¢ zobowigzan krétkoterminowych wykazanych w badanym bilansie
w kwocie 9.343.240,93 zi skladaly sie zobowigzania wobec jednostek powigzanych w
kwocie 329.102,59 z, a takze zobowigzania wobec pozostatych nizej podanych tytulow.

Lp. Wyszczeg6lnienie 31.12.2009 r. 31.12.2010 . St?ll(l;tll‘lr:)% (:{03)
1 2 3 4 5 6

1. |z tyt. dostaw i ustug 2.692.801,77 | 4.896.864,99 54,35 181,85

2. |zobow. z tyt. kredytu 951.868,32| 3.095.197,37 34,36 325,17

3. |ztyt. podatkow i ZUS | 495.813,72 576.095,69 6,39 116,19

4. |z tyt. wynagrodzen 241.340,71| 320.054,24 3,55 132,62

5. |inne 108.052,76 | 121.051,31 135 112,03
Razem 4.489.877,28 | 9.009.263,60 100,00 200,66

Do bilansu salda dotyczace zobowigzan zinwentaryzowano. Do zakonczenia badania
(25.03.2011 r.) zostaly rozliczone salda zobowigzan z tytulu dostaw i ustug w kwocie
3.478.980.29 zi, co stanowilo 71,05 % omawianej sumy bilansowej. Pozostaly do
rozliczenia salda o wydtuzonym terminie platnosci.
Z wykazanych w bilansie pozostalych zobowigzan krétkoterminowych do dnia
25.032011 r. rozliczono kompletnie zobowiazania z tytulu wynagrodzen, z tytutu
podatkow cet i ZUS, a takze inne w 73,10 %.

Nie wnosi sie uwag do realnosci i prawidiowosci omawianych zobowigzan
wykazanych w badanym bilansie.
Fundusze specjalne obejmowaly stan Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
wyrazajacy si¢ kwota 4.874,74 zi, stanowily 0,05 % sumy zobowigzan
krotkoterminowych. Gospodarka ZFSS w 2010 r. prowadzona byla. zgodnie
z regulaminem. Wykazany stan ZFSS na dzien bilansowy zostal uzgodniony ze stanem
$rodkéw na koncie rachunku bankowego, prowadzonego odrgbnie dla tej dziatalnosci.
Pozycja w bilansie realna i prawidiowa. N
Razem Pasywa - 24.712.981,57 zl. i
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rachunek zyskow i strat przedstawiono zgodnie z ZPK w wersji kalkulacyjnej. Pozycje
ksztattujgce wynik finansowy Jednostka ujela kompletnie i prawidlowo w istotnych
kwestiach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura kosztéw
1 przychodéw operacyjnych, pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych,
przychodéw i kosztow finansowych, strat i zyskéw nadzwyczajnych zostata
przedstawiona w sprawozdaniu, notach objasniajacych oraz w informacji dodatkowej do

sprawozdania finansowego w sposob prawidlowy i kompletny. W rachunku zyskéw
1 strat koszty i straty nadzwyczajne w 2010 r. wynosity 39.682.240,20 zl, a przychody
1 zyski nadzwyczajne 33.726.086,01 zl, co w konsekwencji spowodowato powstanie
nadwyzki kosztow nad przychodami i w rezultacie straty brutto w kwocie

5.956.154,19 zi.

Struktura przychoddéw i kosztéw wg RZiS

I. Przychody
Lp. Wyszczegoblnienie Wartos¢ (w z) %
31.12.2009 31.12.2010
1. | Przychody ze sprzedazy produktow 29472 718,95| 32504 367,78 110,29%
2. | Przychody ze sprzed. towar6w i mater. 57 624,91 59 138,85| 102,63%
3. | Pozostate przychody operacyjne 7 863 737,62 860 631,32 10,94%
4. | Przychody finansowe 620 047,27 301 948,06 48,70%
5. |Zyski nadzwyczajne
Razem 38 014 128,75| 33726 086,01 | 88,72%
I1. Koszty
— Wartos¢ (w zl)
Lp. Wyszczegolnienie %
31.12.2009 31.12.2010
1. |Koszt wytworzenia sprzed. produktow 25675505,54| 30556 707,23 | 119,01%
2. | Wartos¢ sprzedanych towaréw i mater. 44 696,30 3908444 87,44%
3. |Koszty sprzedazy 13 546,57 26 711,39| 197,18%
4. |Koszty ogdélnego Zarzadu 377924928 3709 780,33 98,16%
5. |Pozostale koszty operacyjne 786 603,62 719987,59| 91,53%
6. |Koszty finansowe 77 620,22 4629 969,22 | 5964,90%
7. | Straty nadzwyczajne
Razem 30377 221,53 | 39 682 240,20 | 130,63%
Wynik brutto I - II 7636 907,22| -5956 154,19| -77,99%
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Do rachunku zyskéw i strat przyjete zostaly przychody i koszty przedstawiaj ace wynik na
sprzedazy Srodkéw trwalych i roznic kursowych, zgodnie z obowiazujgcymi przepisami,
stad wystgpuje roznica pomiedzy przychodami i kosztami bilansowymi a RZiS.
Z analizy rachunku zyskéw i strat wynika, ze Spétka w 2010 r. wykazala strat¢ na
sprzedazy w kwocie 1.768.776,76 zl.

Korzystna relacja pozostatych przychodéw operacyjnych wynoszacych 860.631,32 zl
przy wykazanych pozostalych kosztach operacyjnych w kwocie 719.987,59 zli,
wplyngta na zmniejszenie straty na dziatalnosci operacyjnej, ktora wyniosta
1.628.133,03 zl.

Wykazang strat¢ na dzialalnosci operacyjnej powickszyta nadwyzka kosztow
finansowych nad tego rodzaju przychodami o kwote 4.328.021,16 zl. Najwigksze koszty
finansowe wg tytuléw dotyczace odpisow z tytulu aktualizacji naleznosci
(4.243.425.31 z1), nadwyzka ujemnych réznic kursowych (186.346,75 z1), odsetki od
kredytow (147.450,55 z}) i inne. W ostatecznym rozrachunku po uwzglednieniu zyskow
nadzwyczajnych i strat nadzwyczajnych, zanotowano w Spolce strat¢ brutto w kwocie
5.956.154,19 zl.

Badanie dokumentacji zrodlowej wykazalo, ze Jednostka w 2010 r. poprawnie
kompletowata koszty do wiasciwych grup kosztéw. Do rachunku zyskéw i strat przyjeto
pozycje kosztow i przychodéw prawidlowe.

W strukturze kosztéw rodzajowych zuzycie materialéw i energii stanowilo 54,29 %,
a w stosunku do kosztow ogétem (47,31 %). W badanym roku obrotowym amortyzacja
bilansowa stanowita 2,22 %, a koszty pracy 33,29 % kosztow rodzajowych.

W badaniach ustalono, Ze strata brutto po rozliczeniu biezacego podatku dochodowego
od os6b prawnych po uwzglednieniu obowigzkowych zmniejszen z tytutu rezerwy na
podatek dochodowy i aktywu z tytulu odroczonego podatku dochodowego od o0séb
prawnych w 2010 r. uksztattowala strate netto w kwocie 5.240.928,19 z1.

ROZLICZENIA PUBLICZNO - PRAWNE

W okresie badanym Spétka rozliczala podatki wg sktadanych deklaracji. Podatek
VAT nalezny oraz podatek VAT naliczony, podlegajacy odliczeniu od podatku naleznego,
ujmowany byl w rejestrach sprzedazy i zakupu sporzgdzanych komputerowo. Sposéb
prowadzenia rejestréw, zgodny jest z wymogami w tym zakresie. Badanie salda konta
omawianego podatku VAT potwierdzito zgodnos¢ rejestrow, ksiag i deklaracji na dzien
31.12.2010 r. Wykazane saldo rozrachunkéw na ostatni dzien badanego roku obrotowego
zostato rozliczone w 2011 r.

Ustalono, ze skladki ZUS w deklaracji zostaly ustalone poprawnie i w 2010 r.
obcigzaty koszty operacyjne badanej Jednostki w prawidlowej wysokosci. Wykazane saldo
rozrachunkéw na dzien 31.12.2010 r. rozliczone zostato w 2011 .

Biegly rewident nie wnosi zastrzezen do ustalefi wymienionych podatkéw jak rowniez
do pozostalych tytuléw podatkéw kosztowych uznajac wymienione tytuly jako poprawnie
ujgte w kosztach i w rozrachunkach w istotnych kwestiach.

Podatek dochodowy w Spétce w dziatalnosci za 2010 r. wynikal z ponizszego
wyliczenia.
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PODATEK DOCHODOWY OD OSOB PRAWNYCH

Podstawa prawna: Ustawa z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych

(tekst jednolity) Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z pdzniejszymi

zmianami.

Ustalono:

1.

Przychody bilansowe

2. Przychody zwigkszajace przychody dla celéw podatku

(F8]

m OV NN Wn

dochodowego od 0s6b prawnych
. Przychody nie zaliczone do przychodow podatkowych

W rozumieniu ustawy
Przychody do opodatkowania

. Koszty bilansowe
. Zwigkszenie kosztéw dla celéw podatkowych
. Wydatki i koszty nie stanowiace k.u.p.

. Koszty zmniejszajace podstawe opodatkowania
. Koszty uzyskania przychodu

Strata podatkowa
Podatek dochodowy

Podatek dochodowy odroczony.
Zgodnie z art. 37 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci Spoétka na dzien 31.12.2010 r.
ustalita aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od 0séb prawnych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci 1.068.648,00 z,
natomiast rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 1.399.537,84 zi.
Réznica pomigdzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec
1 poczatek okresu sprawozdawczego wynosita (715.226,00 z}) wg nastepujacego wyliczenia:

34.406.284,87 zt
5.416,08 zt

393.713,07 zt
34.017.987,88 zt
40.362.439,14 zt

480.664,59 zi

6.064.238,97 zt

34.778.864,76 74
(760.876,88 z1)

nie wystapit

Poczatek roku Koniec roku Roéznica
1. Aktywa z tytulu podatku

odroczonego 338.859,00 1.068.648,00 729.789,00
2. Rezerwa z tytulu podatku

odroczonego '2.701.711,84 1.399.537,84 1.302.174,00

- rezerwa do ujecia w rachunku

zyskow i strat 9.717,00 24.280,00 (14.563,00)

- rezerwa do ujecia w RZiS ( 1.316.737,00 0,00 1.316.737,00

korekta bledu podst.)

- rezerwa do ujgcia w kapitatach 1.375.257,84 1.375.257,84 0,00
Razem 2.362.852,84 330.889,84 2.031.963,00
3. Kwota laczna rezerw i aktywéw i

z tytutu podatku odroczonego na

koniec i poczatek okresu do

ujecia w rachunku zyskow :

i strat 1.335.621,00 2.050.847,00, (715.226,00)

Wykazane na dzien 31.12.2010 r. saldo konta dotyczace podatku dochodowego od oséb
prawnych podlega rozliczeniu z budzetem zgodnie z deklaracja CIT 8 w 2011 r. jj
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III.  Zobowigzania warunkowe

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu Spétka na dzien 31.12.2010 r. posiada kredyt bankowy
na rachunku biezacym w ALIOR BANK SA Warszawa z gornym limitem kredytu
w wysokosci 2.000.000,00 zt na okres do 20.09.2011 r. Zabezpieczeniem kredytu jest
zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 3.000.000,00 zt. Cesja praw
z umowy ubezpieczenia w/w zapaséw od ognia i innych zdarzen, hipoteka kaucyjna do
3.000.000,00 zt na zabezpieczenie kapitatu kredytu, zabezpieczenie na prawie uzytkowania
wieczystego do nieruchomosci KW Nr SL 1C/00019540/7. Cesja wierzytelnosci umowy
ubezpieczenia w/w nieruchomosci do 7.700.000,00 zt.

Kredyt nieodnawialny w ALIOR BANK SA Warszawa w kwocie 3.000.000,00 =zt
przeznaczony na finansowanie biezacej dziatalnosci z terminem splaty 24 miesigce od dnia
uruchomienia kredytu, jednak nie p6zniej niz do 4.11.2012 r.

Zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na zapasach, cesja praw z umowy ubezpieczenia,
hipoteka zwykta w wysokosci nie nizszej niz 3.000.000,00 zt, hipoteka kaucyjna do kwoty
1.500.000,00 zt. Ustanowienie na prawie uzytkowania wieczystego do nieruchomosci
KW SL 1C/00019540/7, cesja wierzytelnosci.

W/w  zabezpieczenia moga spowodowaé w przysziosci powstanie zobowigzan
warunkowych.

IV.  Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace
okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, ktére nie zostalyby uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym za ten rok.

V. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowi integralng czg$¢ sprawozdania
finansowego. Dane zawarte we wprowadzeniu zostaly przedstawione przez Spotke zgodnie
z wymogami obowiazujacych przepiséw.

VL. Dodatkowe informacje i objasnienia
Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez
Spotke zgodnie z wymaganiami przepiséw w tym zakresie.
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VII. Rachunek przeplywéw pieni¢znych

Przedstawiony rachunek przeptyw6w pienigznych odzwierciedla wynik finansowy na koniec
roku obrotowego w stosunku do stanu na poczatek roku obrotowego, ktory ulegt zmniejszeniu
o kwote 3.146.668,54 z1, na co wplyngty skutki dziatalnosci:

1. operacyjnej - () 2.471.107,36 zt
2. inwestycyjne] - ()  3.138.599,47 z
3. finansowe;j - (+) 2.463.038,29 zt

Rachunek przeptywéw pienigznych Jednostka sporzadzita zgodnie z przepisami okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci i zgodnie z polskimi standardami, przyjmujac do ustalenia zmian
w przeptywach srodkéw pienigznych metodg posrednia.

Sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych sporzadzone zostalo w sposdb prawidlowy
i wykazuje wzajemna zgodnos¢ =z bilansem i rachunkiem zyskow 1 strat.
Poszczegblne  strumienie  pienigzne  zakwalifikowano do wiasciwych  pozycji.
W 2010 r. ujemng warto$¢ wykazaly przeptywy w dziatalnos$ci operacyjnej oraz
inwestycyjnej, natomiast Spotka wygenerowata srodki pienigzne w dziatalnosci finansowe;.

VIII. Zestawienia zmian w kapitale wlasnym

W wyniku przeprowadzonego badania ,,Zestawienia zmian w kapitale wiasnym” stwierdza sig
zmiane kapitaléw wiasnych — zmniejszenie o kwotg 9.454.3 85,25 zt.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym jest prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

IX. Wycena

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego. Sg zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci wynikajagcymi z MSR/MSSF
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie Rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do wymogow
Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci
zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane przez nia w sposob prawidlowy i ciggly.

Do wyceny rzeczowych aktywow trwatych zostala przyjeta metoda kosztu historycznego
poza aktywami trwatymi, takimi jak grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz
budynki, lokale i budowle (nieruchomosci) dla ktérych zostal przyjety model wyceny wedtug
wartosci przeszacowanej. Na dzien bilansowy dla budynkow i budowli dokonano wyceny
zgodnie z operatem szacunkowym.

Rzeczowe aktywa trwale wg. wyceny rzeczoznawcy (operat szacunkowy), wartosci
niematerialne i prawne oraz rzeczowe skiadniki majatku obrotowego zostaly wycenione
7z zastosowaniem rzeczywiscie poniesionych na nabycie (wytworzenie) cen (kosztow)
z uwzglednieniem ewentualnych odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci tych sktadnikow.
Pozostale sktadniki aktywow i pasywow zostaly wycenione w wartosciach nominalnych lub
wymagajacych zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne ujgto w wiarygodnie wyszacowanych lub
przewidywanych kwotach. :i
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X. Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacjg obj¢to nastepujace sktadniki aktywow:

e wartosci niematerialne i prawne - drogg poréwnania danych ksiegowych z dokumentami
wedtug stanu na dzien 31.12.2010 r.

e Srodki trwale inwentaryzowano przy zachowaniu okresu normatywnego

¢ naleznosci i zobowigzania — drogg potwierdzenia sald i zaptat

e srodki pieni¢zne — w banku zostaty potwierdzone wyciggami bankowymi, a w kasie
protokotem z inwentaryzacji,

e rozliczenia migdzyokresowe — aktywa i pasywa- uzgodniono z odpowiednimi
dokumentami, dokonano specyfikacji wg poszczegdlnych tytuldw i prawidlowej wyceny

Biegly rewident uczestniczyt jako obserwator przy inwentaryzacji materialdw w magazynie
technicznym, nie wnoszac zastrzezen do procedur i rozliczen inwentaryzacji.
Do przeprowadzonych pozostatych inwentaryzacji, ich udokumentowania i rozliczen biegly
uwag nie wnosi.

XI.  Prezentacja

Spotka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikow —aktywow
1 pasywow oraz przychodoéw i kosztow w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek
zyskéw 1 strat wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie
pozycje, ktérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami
MSR/MSSF.

XII. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki
w roku obrotowym 2010. Sprawozdanie Zarzadu zawiera informacje wymagane przepisami
art. 49 ustawy o rachunkowosci. Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim informacji, dla ktérych bezposrednim zrodiem jest zbadane sprawozdanie
finansowe.

XIII. Zgodnos$¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad
stwierdzil, iz Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

»AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego oraz
ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan
finansowych oraz spetniaja warunki okreslone w art. 66 ust 2 i 3 ustawy o rachunkowosci,
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym ZAKELADU
BUDOWY MASZYN ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. w Chojnicach.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z obowigzujgcymi
w tej mierze przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi. j‘?

»AUDIT-DOR” Biuro Konsultingowe Rewizji i Doradztwa Gospodarczego w Bydgoszczy. l 30




ZAKEAD BUDOWY MASZYN ,,ZREMB — CHOJNICE” SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Chojnicach.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2010 r.

XIV. Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito mojej uwagi, co powodowatoby moje przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci, co najmniej przez 12 miesiecy, liczac
od dnia 31 grudnia 2010 r., na skutek zamierzonego badZ przymusowego zaniechania lub
istotnego ograniczenia przez Spotke dotychczasowej dzialalnosci.

W wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego i informacji dodatkowej za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r. Zarzad Spotki wskazal, ze sprawozdanie finansowe
zostalo sporzagdzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci. Badania wykazaly,
ze glowne dzialania Spoltki ukierunkowane sg na rynki zagraniczne. Na I kwartal 2011 r.
Spotka posiadata pelen portfel zamowien. Zwraca sie jednak uwage na zbyt waska liczbe
potencjalnych zleceniodawcow.

Aktualna sytuacja na rynku w zwigzku z zaistnialym ogélnoswiatowym kryzysem
finansowym wymusza zwrdécenie uwagi na trwalo$é zawartych kontraktow, mozliwosci
wykonawcze, a takze za zapewnienie wlasciwego poziomu przeptywéw pienieznych
pochodzacych z rynkéw zewnetrznych, ktére moga wywiera¢ wplyw na sytuacje badanej
Spoiki.

Zagrozenia i ryzyko nalezy uwzgledni¢ w planach Spotki aby utrzymaé biezaca plynnosé
finansowa.

PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA
I. Uzasadnienie wydanej opinii

Badanie = sprawozdania finansowego poprzedzone zostalo badaniem wstepnym
przeprowadzonym w grudniu 2010 r. oraz luty — marzec 2011 r. (z przerwami) w okresie prac
przygotowawczych do sporzadzenia sprawozdania przez Jednostke. Badanie zasadnicze
przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie 1 — 18 kwietnia 2011 r., rowniez w siedzibie
firmy ,,AUDIT-DOR”.
Rezultaty przeprowadzonego badania potwierdzaja, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, jest kompletne,
sporzadzone - we wszystkich istotnych aspektach — zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki
i zgodnie z MSR/MSSF. Dane liczbowe i objasnienia stowne zawarte w sprawozdaniu
finansowym pozwalaja na oceng sytuacji majatkowej i finansowej badanej Jednostki oraz
osiggnietego przez nig wyniku finansowego.
W oparciu o przeprowadzone badanie zostala wydana opinia bez zastrzezen. "

B
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II. Ustalenia koncowe

Badanie przez bieglego rewidenta rozliczen podatkowych nie zastepuje kontroli podatkowych
przeprowadzonych przez organy kontroli podatkowej.

Niniejszy Raport zawiera 32 strony kolejno ponumerowane i zaparafowane.
Integralng cze$¢ Raportu stanowig zatgczniki wraz z wykazem.

Bydgoszcz, dnia 18.04.2011 r.
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