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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.

Opinia niezaleinego bieglego rewidenta

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitalowej Mennica Polska S, A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu
Mennica Polska S.A.

Przeprowadzili$my badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Mennica Polska S.A. w ktdrej jednostkg dominujaca jest Mennica Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie , ul. Pereca 21, na ktore sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzief 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym, skonsolidowane sprawozdanie z
przeplywow pienigzaych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz noty
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej. Zarzad oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej jednostki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r, Nr 152, poz. 1223, z
péiniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy
Kapitalowej oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach sytuacje
majgtkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
2) Krajowych standardéw rewizji finansowe] wydanych przez Krajowg Radg Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowali$my i przeprowadzili$my w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewnosé pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnodci zastosowanych przez jednostke
dominujges oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajgcej
mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym, jak 1 cafosciowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgeej podstawy do wyrazenia opinii.
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Grupa Kapitelowa Mennica Polska S.A.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Naszym zdantem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku,
jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku,

b} zostalo sporzgdzone zgednie z Migdzynarodowymi Standardami  Rachunkowoscei,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowsj oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogloszonymi w  formie  rozporzadzen  Komisji  Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych.

¢) jest zgodne z wplywajgcymi na treéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisamti
prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzgdu jednostki dominujgcej z dzialalnosei Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A.
uwzglednia informacje, o ktdrych mowa w art, 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci i w rozporzgdzeniu
Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papierdw wartodciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz.259), a zawarte w nim informacje finansowe s zgodne z
danymi pochodzgcymi ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Spélka z o.0,
Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Podmiot wpisany na listg podmiotdw
uprawnionych do badania pod pozycja 63

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Barbara Misteyska - Dragan

Ewa Kornalewicz

e
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Biegly Rewident
Nr 11194 Biegly Rewident
Nr 2581
w imieniu
Misters Audytor Spolka z o.0.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2011 roku.
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Czesé ogolna raportu

I.

Informacje wstt;prm

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 29 czerwca 2010 roku,
zawarte] pomiedzy Mennicg Polska S.A. a firmg Misters Audytor Sp. z 0.0., mieszczgey sig
w Warszawie, przy ul. Stgpinskiej 22/30. Powyzszg umoweg zawarto na podstawiec Uchwaly Rady
Nadzorczej nr V/154/2010 z dnia 10 maja 2010 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta
przeprowadzajgeego badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok 2010.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010
roku, ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 533 314 tys. zlotycl;
(slownie: pigéset trzydziesci trzy tysigee trzysita czternascie miliondw zlotych)

2)  skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku wykazujace catkowite dochody ogdlem w kwocie 74 981 tys. zlotych;
(stovenie: siedemdziesigt cztery miliony dziewiglset osiemdziesigt jeden tys. zlotych)

3) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, wykazujgce zwigkszenie srodkdw pienteznych o kwote
35 480 tys. zlotych;

(sfownie: trzydziesci pie¢ milionéw czterysta osiemdziesigt tys. zlotych);

4y skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wykazujace wzrost kapitatu

wiasnego o kwote 11 000 tys. ziotych;
(sforwnie: jedenascie nilionéw zlotych);
5) noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, na
podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zalgczone zostalo sprawozdanic Zarzgdu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy 2010,

Zarzad Spétki zlozyl w dniu 21 kwietnia roku oéwiadezenie o kompletnosei, rzetelnosci
izgodnosci z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosei skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakoficzenia
badania zdarzefi, wplywajacych w sposéb znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakeie badania jednostka udostepnita wskazane przez bieglego rewidenta dane, informagje,
wyjasnienia i odwiadczenia, niezbgdne dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od jednostek wehodzgeych w skiad Grupy Kapitalowe;,
a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostal w Zaden sposdb ograniczony.
Zakres i spos6b przeprowadzonego przez nas badania wynika ze sporzagdzonej i przechowywanej
przez Misters Audytor Sp. z o.0. dokumentacji rewizyjnej z badania.

Nierozlgezng czgécig niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spéiki za
rok obrotowy koficzgey sig 31 grudnia 2010 roku.

Misters Audytor Sp. z o.0. : 2
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 voku de 31.12.2010 roku

II.  Podstawowe informacje o dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

I. Jednostka dominujaca
Spoéika dziata pod firmg Mennica Polska S.A, Siedzibg Spolki jest Warszawa, ul. Pereca 21,

2. Akt zalozycielski Spélki sporzgdzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Pawlem
Blaszezykiem w Kancelarii Notarialne] w Warszawie w dniv 10 lutego 1994 roku.
(rep. A nr 2061/94).

Spélka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Spolek prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Rejestrowy, pod numerem KRS 0000019196 Spéika

dziala na podstawie ustawy — Kodeks Spolek Handlowych.

3. Podmioty wchodzgce w sklad Grupy Kapitalowej objgte skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:
- Mennica Polska S.A. - jednostka dominujaca
- Mennica FIZAN - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.,
- Mennica Invest Sp. z o.0. - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.,
- Mennica Ochrona Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.,
- MENNICA-METALE SZLACHETNE S.A, - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A,,
- Skarbiec Mennicy Polskiej S.A - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A,

Skonsolidowanyin sprawozdaniem finansowym objeto wszystkie spdlki tworzace Grupg
Kapitalowa.

Dnia 1 marca 2011 roku zostala zawigzana spétka pod firmg Mennica Polska spotka akcyjna
spotka komandytowo-akcyjna. Zalozycielami spdlki sa: Mennica Polska S.A. oraz MENNICA
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych. Kapital zakladowy wynosi
50.000 1 i dzieli sie na 50.000 akcji imiennych serii A z czego 1 akcj¢ objela Mennica Polska
S.A. a 49999 akcji objal  fundusz MENNICA FIZAN. Mennica Polska S.A, jest
Komplementariuszem sp6tki, Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000381022 dnia 17.03.2011 roku.

4. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitalowej
a) Przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej zgodnie z wypisem z KRS jest:

- produkcja monet i medali,

- produkcja wyrobow pozostala,

- produkcja wyrobdw metalowych pozostala,

- produkcja metali szlachetnych,

- produkeja artykuléw jubilerskich i podobnych,

- wykonywanie robdt og6lnobudowlanych zwiazanych z wznoszeniem budynkéw,
- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomodcei na wiasny rachunek,

- wynajem nieruchomogci na wiasny rachunek,

- sprzedaz doladowai pre-paid telefonii komdrkowej GSM

- uslugi teleinformatyczne

b) Gloéwnym przedmiotem dzialalnodci jednostek zaleznych sa:

Misters Audytor Sp. z o.0. 3
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Grupa Kapitatowa Mennica Polska S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdanta finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Mennica Invest Sp. z o.0.

- Wykonyswanie robot og6inobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw,
- Wynajem nieruchomodci na wlasny rachunek,

- Administrowanie i zarzadzanie nieruchomosciami,

- Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

- Doradztwo dotyczace prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzgdzania,

- Promocja i reklama,

- Posrednictwo w handlu krajowym i zagranicznym towarami réznego rodzaju.

Mennica Ochrona Sp. z 0.0.:

- Daziatalnosé dochodzeniowo-detektywistyczna,

- Wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych,

- Pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- Drzialalno$é agentdw specjalizujacych si¢ w sprzedazy okre$lonego  towaru lub
okreslonej grupy towardw, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- Sprzatanie i czyszczenie obickidw,

- Towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi.

MENNICA-METALE SZLACHETNE S.A.

- produkcja metali szlachetnych,

- produkcja instrumentdw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych, badawczych
nawigacyjnych i pozostalego przeznaczenia, z wylgezeniem sprzgtu do sterowania
procesami przemystowymi,

- produkeja pozostalych gotowych wyrobow metalowych,

- przetwarzanie odpadéw metalowych, wylgczajgc ztom,

- produkcja wyrobdw chemicznych pozostalych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- produkcja wyrobow z drutu.

Skarbiec Mennicy Polskiej S.A,

- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,
- pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i
targowiskami,

Mennica Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych

- nabywanie i obejmowanie akcji spdlek akeyjnych oraz komandytowo-akcyjnych,
udzialéw spélek z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz diuznych papierow
warto$ciowych w celu wzrostu wartosci aktywow funduszu

5. Kapital podstawowy jednostki dominujgcej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 wynosit
59 138 tys. zlotych i dzielil sig na 5 913 770 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zl kazda.

Dnia 22 marca 2011 roku odbylo sig¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spofki,
na ktérym:

a) dokonalo podziatu (splitu) akeji Spotki poprzez obnizenie wartosci nominalnej akeji z 10 zt
na 1 zl oraz zwigkszenia liczby akeji tworzacych kapital zakladowy Spotki z 5.913.770
akeji do 59.137.700 akeji (uchwala nr 3},

b) wyrazono zgode na nabycie przez Spdlke od jednego lub kilku akcjonariuszy nie wigcej niz
360.250 akeji wlasnych w celu umorzenia, za ceng nie wyzsza niz 120 zlotych za akcjg a w

Misters Audytor Sp. z o.0. 4
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

przypadku nabycia po wejécin w zycie zmian Statutu zgodnie z uchwala nr 3 nie wiecej niz
3.602.500 akcji wiasnych za ceng nie wyZsza niz 12 zlotych za jedng akcje (uchwala nr 4).

6. Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

7. W roku 2010 w sklad Zarzadu jednostki dominujgcej wehodzili:

Funkeja Nazwisko i imi¢ Data powolania
Prezes Zarzgdu - Tadeusz Steckiewicz 24.,06.2003
Czlonek Zarzadu - Leszek Kula 20.04.2005
Czionek Zarzadu - Barbara Sissons 20.04.2005

Do dnia zakoiiczenia badania sktad Zarzgdu nie ulegl zmianie.

8. Sklad Rady Nadzorczej Spdtki w 2010 roku przedstawial sig nastgpujaco:

Nazwisko i imig Funkcja Data Data
powaolania odwolania
Jakubas Zbigniew - Przewodniczgey Rady Nadzorezej  24.06.2003 1.
Sendecki Piotr - Zastepea Przewodniczgcego Rady  02.06.2006 1.
Nadzorczej
Malicki Krzysztof - Sekretarz Rady Nadzorczej 02.06.2006r. 30.08.2010
Felbur Marek - Czlonek Rady Nadzorczej 02.06.2006 r.
Mikolajezak Krzysztof - Cztonek Rady Nadzorczej 02.06.2006 . 28.06.2010
Grzybowski Witold - Czionek Rady Nadzorczej 16.08.2008 r. 28.06.2010
Pawel Brukszo Czlonek Rady Nadzorczej 28.06.2010 1.
Piotr Golgbiowski Czlonek Rady Nadzorczej 28,06.2010r. 30.08.2010
Mirostaw Panek Czlonek Rady Nadzorczej 30.08.2010 r.
Na dzien zakoitczenia badania w sklad Rady Nadzorczej wehodzili:
Nazwisko i imig Funkcja
Jakubas Zbigniew - Przewodniczgey Rady Nadzorczej
Sendecki Piotr - Zastepea Przewodniczacego Rady
Nadzorczej
Felbur Marek - Czlonek Rady Nadzorczej
Pawel Brukszo Czlonek Rady Nadzorczej
Mirostaw Panek Czlonek Rady Nadzorezej

III. Pozostale informacje

I. Dzialalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2009 roku zamkngta sig zyskiem netto w kwocie 99 278 tysigcy
zlotych, Grupa Kapitalowa osiggnela calkowite dochody w kwocie 126 671 tysigey zlotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zbadane przez podmiot
uprawniony Misters Audytor Sp. z 0.0. 7z siedziba w Warszawie, wpisany na listg KIBR pod nr 63
i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

2. Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 rok
odbyto sig w dniu 28.06.2010 (uchwala nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki
Mennica Polska S.A.).

Misters Audytor Sp. z o.0. 5
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zlozone w Sgdzie
Rejonowym w dniu 02 lipca 2010 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B-nr 1651 -
poz. 9001 z dnia 10 wrzesnia 2010 roku.

3. Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2009 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia roku
2010.

4, Celem badania sprawozdania finansowego za 2010 rok bylo wyraZzenie pisemnej opinii wraz
Z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowodci oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia sytuacje majgtkows i finansows, jak tez
wynik finansowy badanej Spolki.

5. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czionkéw Zarzagdu Jednostki
Dominujgcej. Oznacza to, ze Zarzad Jednostki Dominujacej przyjal odpowiedzialno$é za
prawidlowos$é sporzadzenia przediozonego do badania sprawozdania finansowego. Obowiazek
podpisania sprawozdania finansowego przez wszystkich czlonkéw Zarzadu wynika z przepisdw
ustawy o rachunkowosci.

6. Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:
Jednostka dominujgca Biegly rewident
Ewa Kornalewicg
Mennica Polska S.A. Biegly rewident
Nr 11194
Opinia bez zastrzezent
Jednostka zalezna Biegly rewident
Ewa Kornalewiczg
Mennica Invest Sp. z 0.0. Biegly rewident
Nr 11194

Opinia bez zastrzeZzen z uwagg nastgpujacej tresci:

,Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, 7e przeciwko Spdlce toczg sig sprawy sadowe, dla ktdrych wartodé sporu
oszacowano na kwote 2 326 tys. zlotych, a ostatecznych rozstrzygnieé i skutkdw spordw nie da
sig oceni¢. Ponadto kapitaly wiasne wykazujg warto$¢ ujemna w kwocie 3 877 tys. ztotych. W
dniu 10 Jutego 2011 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwale o kontynuacji
dziatainosci Spolki.”

Jednostka zalezna ! Biegly rewident
Ewa Kornalewicz
Mennica Ochrona Sp. z 0.0. Biegly rewident
Nr 11194

Opinia bez zastrzezefi

Misters Audytor Sp. z o.0. 6
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.4.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zg ohres obrotowy od 1.01.2010 rokn do 31.12.2010 roku

Jednostia zalezna Biegly rewident
MENNICA-METALE SZLACHETNE S.A. Renata Lubowicka
Biegly rewident
Nr 11041
Opinia bez zastrzezen
Jednostka zalezna Biegly rewident
. . " Renata Lubowicka
Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. Biegly rewident
Nr 11041
Opinia bez zastrzezen
Misters Audytor Sp. z o.0. 7
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.4.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Wybrane wskazniki finansowe

(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2010

2009

2008

A

EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentowng$é dziatalnosci podstawowej

wynik na sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy towardw i produkedw

%

6,98%

11,93%

9,95%

Rentowno$¢é majgtku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan aktywow

%

7,86%

20,33%

14,81%

Rentowneéé kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan kapitatu wilasnego

%

9,81%

26,03%

19,67%

Renfowno$é neito sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materialéw

%

4,87%

9,55%

7,95%

Rentownosé brutio sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialow

%

5,51%

1,87%

9,79%

Szybkoéé obrotu nalezno$ci

$redni stan naleznodci z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw

dni

23

18

19

Szybkos¢ obrotu zapasow

$redni stan zapaséw x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towardw i materialow

dni

51

47

29

Szybko$é obrotu zobowigzaii

$redni stan zobowiazati z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

koszt sprzedanych produktdw, towardw i materialdw

dni

28

24

13

FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowiazania ogélem x 100%

akiywa

%

21,75%

17,87%

26,50%

Wslkaznik zadluZenia diugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa

%

2,18%

1,00%

0,92%

Wskaznik zadluZenia kapitalu wlasnego

Zobowigzania ogdlem x 100%

kapital wlasny

%

27,80%

21,70%

36,06%

Wskaznil zadluzenia dhugoterminowego kapitalu wlasnego

zobowiazania diugoterminowe x 100%

kapital wlasny

%

2,19%

1,21%

1,25%

Wskazuik polaryeia majatku trwalego kapitalem wlasnym

kapital wiasny x 100%

aktywa trwale

%

149,58%

138,13%

132,59%

Misters Audytor Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa Mennica Polska S.4.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym
: : : Y s
(kapital wlasny + zobo:(vthzantia dflugotelmmowe) x 100% " 153,75% 139,80%|  134.25%
aktywa trwale b
Plynnosé 1
aktywa obrotowe ogélem 044 240 174
zobowigzania krétkoterminowe ’ ’ ’
Plynno$§é I1
aktywa obrotowe - zapasy 135 131 0.65
zobowigzania krétkoterminowe ’ ’ ’
Plynno$é 111
aktywa obrotowe - zapasy - naleznosci 0.79 0.53 0.23
zobowigzania krétkoterminowe ’ ’ ’
Aldywa bieiace netto tgf 149 937,74 | 123 421,50| 86 405,96

Interpretacja kluczowych wskaznikow

Wskazniki rentownosei

W badanym roku wynik finansowy netto oraz przychody Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A,
zmnigjszyly si¢ w pordwnaniu do roku 2009 odpowiednio o 58,24% i 18,19%. Z uwagi na powyzsze
w roku 2010 pogorszyly si¢ wszystkie wskazniki rentownodei, Rentownoéé dzialalnosci podstawowej
zmnigjszyla sie 0 4,95 punktu procentowego w stosunku do roku 2009 i uksztaltowala si¢ na poziomie
6,98%. Rentownos$¢ majgtku oraz rentownos$é kapitalu wlasnego wyniosla odpowiednio 7,86% i
9,81%.

Wskazniki rotacji

Wskaznik szybkosci obrotu naleznodciami wynidst w 2010 roka 23 dni, Wskaznik szybkosci obrotu
zapasami wydluzyl si¢ o 4 dni w poréwnaniu do roku 2009 i wyniost 51 dni. Wskaznik rotacji
zobowigzan wydhizyl si¢ w stosunku do roku ubieglego 4 dni i wyniést w badanym roku 28 dni.
Wshkazniki zadluzenia

Wskaznik zadluzenia ogdtem wzrést o 3,88 punktu procentowego w stosunku do roku ubiegiego i na

koniec 2010 roku osiagnal poziom 21,75%, na co gléwny wplyw mial wzrost wartosci zobowigzan
o 24,47% w stosunku do 2009 roku.

Wskainiki plynnosci
W badanym roku wszystkie wskazniki plynnosci osiggnely wyZsze wartosci w poréwnaniu do roku

2009. Wskaznik ptynnosci biezgcej wynosit w 2010 roku 2,44; wskaznik plynnosci szybkiej 1,35; zas
wskaznik plynnodci natychmiastowej 0,79.

Misters Audytor Sp. z o.0. 13
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska 5.4.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansewego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Cze¢$é szezegblowa raportu

L Ksiegi rachunkowe

Jednostki nalezace do Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe =zasady rachunkowosci, zgodne
7z zasadami stosowanymi przez jednostkg dominujgea.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzagdzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgee;.

Jednostki Grupy Kapitatowej posiadajg aktualng dokumentacje opisujaca przyjete w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosei zatwierdzone przez Zarzad i zgodne z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczodci Finansowej.

1L Zasady sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w sprawach nieureguiowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z
2009 r., nr 152, poz. 1223 z péznigjszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawic przepisow
wykonawezych jak réwniez wymogami odnoszgeymi si¢ do emitentdw papieréw wartosciowych
dopuszezonych do obrotu na rynku oficjalnych notowai gieldowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna, sporzgdzona na podstawie wymogdw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8
sierpnia 2008 1. w sprawie szczegélowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaklady
ubezpieczen skonsolidowanych sprawozda finansowych grup kapitalowych (Dz. U, z 2008 1., nr 162,
poz. 1004), obeimujgea m.in.:

+ sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,
¢ ustalenie wylgczen.

III.  Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Mennica Polska
S.A. postugiwano si¢ metodg pelng.

W pierwszej kolejnodci zsumowano kwoty poszezegblnych pozycji bilanséw, rachunkéw zyskéw
i strat jednostki dominujace;j i jednostek zaleznych,

Po dokonaniu sumowan, o ktérych mowa powyzej, przeprowadzono korekty i wylgczenia
konsolidacyjne.

1V.  Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw

Dokonano wylgezen konsolidacyjnych dotyczacych rozeachunkéw wewngtrz Grupy Kapitalowe) na
kwote 4.894 tysigey zlotych.

Dane, stanowigce podstawe do wylgezei, uzyskano z ksigg rachunkowych Mennica Polska S.A.
i uzgodniono z inforinacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Misters Audytor Sp. z o.o. 14

é‘—\o et AL A e



Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

V. Wrylaczenia obrotéw wewngtrznych

Dokonano wylgezein konsolidacyjnych dotyczacych sprzedazy dokonanej pomiedzy Spodltka
dominujaca a jednostkami zaleznymi objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Przychody ze sprzedazy 61 020 tysigoy ztotych
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialow 59 043 tysigey ztotych
Koszty ogdlnego zarzadu 2 216 tysigey ztotych
Koszty sprzedazy 21 tysigey ziotych

Ponadto dokonano pozostatych eliminacji konsolidacyjnych pozostalych przychodéw operacyjuych
w kwocie 31 tysiecy zlotych i pozostatych kosztow operacyjnych w kwocie 21 tysigey ziotych;
dokonano tez eliminacji konsolidacyjnych przychodéw finansowych na kwotg 20 034 tysigey zlotych
i kosztow finansowych na kwotg 63 924 tysigey zlotych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Mennica Polska S.A.
i uzgodniono z informacjami wzyskanymi od jednostek zaleznych.

VI.  Pozostale wylaczenia konsolidacyjne

W ramach Grupy nie wystgpila sprzedaz calodci badZ czedci udzialéw (akeji}) w jednostkach
zaleznych.

Dokonano wylgcezenia udziatdéw w Grupie na kwotg 16 099 tysiccy zlotych oraz certyfikatow
imwvestycyjnych na kwotg 63 249,

W roku obrotowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy objgto Mennicg
FIZAN — fundusz imwestycyjny zamknigty w ktorym spélka posiada wszystkie certyfikaty
inwestycyjne Funduszu tj. 42,787 sztuk.

VII. Noty objaséniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione przez jednostke dominujacy kompletnie i prawidlowo. Dodatkowe informacje
i objasnienia stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

VIII. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych zostalo sporzgdzone zgodnie z wymogami
okre§lonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sg prawidlowo powigzane ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej i skonsolidowanyim rachunkiem zyskow i strat.

Zostal on sporzadzony poprzez:

m  sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdania z przeplywdw pienigziych jednostek zaleznych,
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, metoda pelng i Spotki dominujgeej,

m dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylaczeniu wszelkich przeplywéw
pienigznych miedzy jednostkami objgtymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowymn.

Misters Audytor Sp. z v.0. 15
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Grupa Kapitafowa Mennica Polska S.4.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

IX. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno§ci Grupy Kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej sporzadzonym przez
Zarzad jednostki dominujgce] sa zgodne ze sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgledniaja informacje, o ktorych mowa w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
i w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgeych
i okresowych przekazanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 1, nr 33 poz.
259), a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

W imieniu Misters Audytor Spéltka z o.0.
Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycjg 63

Kluezowy biegly rewident:

Ewa Kornalewicz

,é‘a.r‘/;-«/ b ot i
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Biegly Rewident
Nr 11194

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2011 roku.

Prezes Zarzadu
Barbara Misterska - Dragan
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Biegly Rewident
Nr 2581
w imieniu
Misters Audytoy Spoika z o.0.
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